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Íà ïî÷àòêó òðåòüîãî òèñÿ÷îë³òòÿ îäí³єю з êëю÷îâèх фîðì ïðîÿâó ïðîöåñ³â åêîíîì³÷íîї ãëîбàë³зàö³ї 
є äèíàì³зàö³ÿ òà ñóòòєâå íàðîщóâàííÿ îбñÿã³â ïðÿìîãî ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Сâ³òîâèé äîñâ³ä 
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî â îñòàíí³ äåñÿòèë³òòÿ ì³æíàðîäíå ³íâåñòóâàííÿ ïåðåòâîðèëîñÿ íà âàãîìå åêзîãåí-
íå äæåðåëî ф³íàíñóâàííÿ íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê ïðàêòè÷íî óñ³х êðàїí ñâ³òó, îñê³ëüêè зàâäÿêè éîìó 
íå ò³ëüêè â³äбóâàєòüñÿ ï³äêëю÷åííÿ íàðîäíîãîñïîäàðñüêèх êîìïëåêñ³â äåðæàâ äî òðàíñíàö³îíàëüíèх 
âèðîбíè÷èх ìåðåæ, àëå é ðåàë³зóєòüñÿ ì³æíàðîäíèé íàóêîâî-òåхíîëîã³÷íèé îбì³í òà зàбåзïå÷óєòüñÿ 
íîâà ÿê³ñòü ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ íà ãëîбàëüíîìó ð³âí³. Сàìå òîìó îñîбëèâîї àêòóàëüíîñò³ íà ïî÷àò-
êó ХХ² ñòîë³òòÿ íàбóâàюòü ïèòàííÿ, ïîâ’ÿзàí³ з ÷èííèêàìè, ÿê³ фîðìóюòü ñïðèÿòëèâèé íàö³îíàëüíèé 
³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò äëÿ ì³æíàðîäíèх ³íâåñòîð³â. У ñòàòò³ íàâåäåíèé àíàë³з ñîö³àëüíî-êóëüòóðíèх, 
ñîö³àëüíèх, îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâèх, ïîë³òè÷íèх, ф³íàíñîâèх òà åêîíîì³÷íèх ÷èííèê³â ñòâîðåííÿ ñïðè-
ÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó. Îñîбëèâà óâàãà àêöåíòîâàíà íà ïîäàòêîâîìó ÷èííèêó, ÿêèé, íà äóìêó 
àâòîðà, є ÿäðîì òà êëю÷îâîю ðóш³éíîю ñèëîю ãëîбàë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â ñòèìóëюâàííÿ бàãàòîö³ëüîâîї 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â ì³æíàðîäíîї åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, ïîë³òè÷íèé ÷èííèê, ñîö³îêóëüòóðíèé ÷èííèê, ïîäàòêîâèé 
÷èííèê,îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâèé ÷èííèê, фàêòîð зð³ëîñò³ ðèíêîâîãî ñåðåäîâèщà, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, 
³íîзåìíèé ³íâåñòîð.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ïî÷àòêó ХХ² ñòîë³ò-
òÿ ³íâåñòèö³éíèé ãëîбàë³зì ÿê âêðàé íåîäíîзíà÷-
íèé ïðîöåñ ðîзâèâàєòüñÿ äîâîë³ ñóïåðå÷ëèâî, à 
éîãî ïåðåâàãè òà âèêëèêè ðîзïîä³ëÿюòüñÿ âêðàé 
àñèìåòðè÷íî ÿê ì³æ êðàїíàìè, òàê ³ ì³æ ðåã³î-
íàìè ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà. Òàê, з îäíîãî бîêó, 
ñàìå ³íâåñòèö³éíèé ãëîбàë³зì íàäàє ãëîбàëüí³é 
åêîíîì³ö³ ö³ë³ñíîї ñòðóêòóðè, à з ³íшîãî – îбóìîâ-
ëює íàðîщóâàííÿ íåð³âíîì³ðíîñò³ ó ãàëóзåâî-òå-
ðèòîð³àëüíîìó ðîзïîä³ë³ ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òàëó. 
Íà ñüîãîäí³ ïåðåä÷àñíî ãîâîðèòè ïðî фîðìóâàííÿ 
ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ óí³âåðñàëüíîãî ãëîбàëüíî-
ãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîñòîðó, ÿêèé äëÿ âñ³х éîãî 
ó÷àñíèê³â фóíêö³îíóє зà єäèíèìè ïðàâèëàìè òà 
íîðìàìè. Âîäíî÷àñ âåëèêîї àêòóàëüíîñò³ íàбóâà-

юòü ïèòàííÿ, ïîâ’ÿзàí³ з àíàë³зîì ÷èííèê³â, ÿê³ 
ñòâîðююòü ïðèâàбëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, 
щî ñòèìóëює зàëó÷åííÿ ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³é.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Ç-ïîì³æ íàóêîâèх ïðàöü, â ÿêèх äîñë³äæóюòüñÿ 
òåîðåòè÷í³ îñíîâè ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà-
ö³îíàëüíèх åêîíîì³ê, фàêòîð³â òà ÷èííèê³â, ÿê³ 
ìàюòü âïëèâ íà ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñ-
òèö³éíîãî êë³ìàòó, òðàíñфîðìàö³ю íàö³îíàëüíèх 
ïîäàòêîâèх ñèñòåì â ñó÷àñíèх óìîâàх, ñë³ä â³ä-
зíà÷èòè ðîбîòè òàêèх â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх 
â÷åíèх, ÿê: Ю. Бàéðà÷íèé, Л. Бàðбîíå, ². Бóðà-
êîâñüêèé, ². Бëàãóí, Ò. Âàð³í, , Ì. Гðèä÷èíà, Î. 
Гóñàê, Л. Дåìèäåíêî, Ì. Êàðë³í, Ю. Êîзàê, П. 
Л³íäåðò, Д. Лóê’ÿíåíêî, Ç. Лóöèшèí, Î. Ìåщå-
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ðÿêîâà, Î. Ìîзãîâèé, À. Пîðó÷íèê, Х. Сàëà-³-
Ìàðò³í, С. Сòåéíìî, Я. Сòîëÿð÷óê, Â. Чóæèêîâ, 
Ð. Фåíãå òà ³í. Îäíàê ðÿä àñïåêò³â ö³єї бàãàòîãðàí-
íîї íàóêîâîї ïðîбëåìè зàëèшàюòüñÿ íåäîñòàòíüî 
ðîзêðèòèìè òà îбґðóíòîâàíèìè.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Íàñàìïåðåä ґðóíòîâíîãî äî-
ñë³äæåííÿ ïîòðåбóє âèîêðåìëåííÿ ÷èííèê³â, ÿê³ 
фîðìóюòü ñïðèÿòëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò òà 
їх äåòàëüíèé àíàë³з. Âàæëèâèì є àíàë³з îñíîâíîãî 
÷èííèêà, ÿêèé є ëîêîìîòèâîì ñòèìóëюâàííÿ зà-
ëó÷åííÿ ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³é.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ñòàòò³ є àíàë³з 
åфåêòèâíîñò³ ÷èííèê³â, ÿê³ фîðìóюòü ñïðèÿòëè-
âèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, з âèîêðåìëåííÿì ïî-
äàòêîâîãî ÷èííèêó ÿê îäíîãî з íàéâàæëèâ³шèх 
åêîíîì³÷íèх ðåãóëÿòîð³â íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íåâ³ä’єìíèìè 
êîìïîíåíòàìè ðîзбóäîâè êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
íèх, зà ì³æíàðîäíèìè êðèòåð³ÿìè, ìîäåëåé íà-
ö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó є, з îäíîãî 
бîêó, ìîб³ë³зàö³ÿ íàö³îíàëüíîї ðåñóðñíîї бàзè 
íà íàéб³ëüш ïåðåäîâèх íàïðÿìêàх ³ííîâàö³é-
íîãî ïðîãðåñó, à, з ³íшîãî – ìàêñèìàëüíå âèêî-
ðèñòàííÿ ïîòåíö³àëó зîâí³шí³х ³íâåñòèö³éíèх 
äæåðåë åêîíîì³÷íîãî ïðîãðåñó, зäàòíèх ñóòòєâî 
ïîñèëèòè òåìïè її ìàêðîåêîíîì³÷íîãî зðîñòàí-
íÿ. Íåâèïàäêîâî äëÿ îêðåìèх êðàїí ìàñшòàбíà 
òà äèâåðñèф³êîâàíà ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà ä³-
ÿëüí³ñòü âæå äàâíî ïåðåòâîðèëàñÿ íà åфåêòèâíèé 
ìåхàí³зì âèñîêî³íòåãðîâàíîãî åêîíîì³÷íîãî ðîз-
âèòêó íà îñíîâ³ â³äêðèòòÿ їì äîñòóïó äî ñó÷àñíèх 
³ííîâàö³é òà ìåíåäæìåíòó, ðîзбóäîâè íàö³îíàëü-
íèх ³íâåñòèö³éíèх ðèíê³â, äèíàì³зàö³ї ðîзâèòêó 
ðèíê³â òîâàð³â, ïîñëóã òà фàêòîð³â âèðîбíèöòâà, 
à òàêîæ ф³íàíñîâ³é ï³äòðèìö³ зàхîä³â ìàêðîåêî-
íîì³÷íîї ñòàб³ë³зàö³ї òà ñòðóêòóðíîї ìîäåðí³зàö³ї 
íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê. Дèíàì³êà òà âåêòîðíà 
ñïðÿìîâàí³ñòü åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàїí òà 
ðåã³îí³â îб’єêòèâíî îбóìîâëåí³ öèêë³÷í³ñòю â³ä-
òâîðюâàëüíèх ïðîöåñ³â, à â³äòàê – êîíñîë³äóюòü-
ñÿ íàâêîëî ì³æíàðîäíîї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñ-
ò³, ÿêà íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ñâ³òîãîñïîäàðñüêîãî 

ðîзâèòêó ðîзãëÿäàєòüñÿ â шèðîêîìó êîíòåêñò³ 
ðîзâèòêó ãëîбàëüíèх ðåïðîäóêö³éíèх ìåхàí³зì³â 
ì³æíàðîäíîãî ðóхó êàï³òàëó.

Íà ïî÷àòêó ХХ² ñòîë³òòÿ îñîбëèâîї àêòóàëüíîñ-
ò³ íàбóëè ïèòàííÿ àíàë³зó íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó. Òðåбà зàзíà÷èòè, щî óñ³ ³ñíóю÷³ 
íà ñüîãîäí³ ìåòîäèêè îö³íêè ÿêîñò³ ³íâåñòèö³éíî-
ãî êë³ìàòó âêëю÷àюòü â ÿêîñò³ íåâ³ä’єìíîãî êîì-
ïîíåíòó îö³íêó ïîäàòêîâèх ÷èííèê³â фîðìóâàííÿ 
ïîзèòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî бðåíäó êðàїí, à ñàìå: 
ð³âåíü äèфåðåíö³юâàííÿ ïîäàòêîâèх ñòàâîê, íàÿâ-
í³ñòü ïîäàòêîâèх êðåäèò³â, зíèæîê, ï³ëüã, ïðåфå-
ðåíö³é òà ³í.). Сàìå òîìó àâòîðîì бóëè âèîêðåì-
ëåíí³ ÷èííèêè, ÿê³ ìàюòü бåзïîñåðåäí³é âïëèâ íà 
ñòàíîâëåííÿ íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìà-
òó, ÿê³ íàâåäåí³ ó òàбë. 1.1

Щî ñòîñóєòüñÿ îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâîãî ÷èííè-
êà фîðìóâàííÿ íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³-
ìàòó, òî ó хîä³ òðàíñфîðìàö³ї ïîäàòêîâîї ñèñòåìè, 
ÿê âèêëèêàíà ³íòåãðàòèâíèì хàðàêòåðîì íàö³î-
íàëüíèх ïîäàòêîâèх ñèñòåì, щî ïî÷àëà ïðîâîäè-
òèñÿ íà ïî÷àòêó 2010 ðîêó ïðîâ³äíèìè êðàїíàìè 
ñâ³òó, зä³éñíюєòüñÿ âäîñêîíàëåííÿ óñ³х ìåхàí³з-
ì³â îïîäàòêóâàííÿ, ³ ó òîìó ÷èñë³ éîãî ïðàâîâîãî 
ðåãóëюâàííÿ. У зàêîíîäàâ÷³ àêòè, щî âèзíà÷àюòü 
ïîðÿäîê îбë³êó, îö³íêè òà îïîäàòêóâàííÿ âèíÿò-
êîâèх ïðàâ, ÿê ³ â ïðàâîâ³ àêòè, щî є äæåðåëîì 
ïðàâà ³íòåëåêòóàëüíîї âëàñíîñò³, âíîñÿòüñÿ зì³íè, 
ìåòîю ÿêèх є збëèæåííÿ зàêîíîäàâñòâà êðàїí з 
ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè, ðîзðîбëåí³ ЄС.

Âзàєìîзâ’ÿзîê ïîäàòê³â з ïèòàííÿìè åêîíîì³êè 
íå âèêëèêàє ñóìí³â³â, îñê³ëüêè ïîäàòêè ðîзãëÿäà-
юòüñÿ ÿê îбîâ’ÿзêîâèé òðàíñфåðò з ìåòîю зàбåзïå-
÷åííÿ âèðîбíèöòâà äåðæàâíèх ïîñëóã. Сàìå òîìó 
âèâ÷åííÿ ñïåöèф³êè ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü, їх 
âèä³â òà ñïîñîб³â фîðìóâàííÿ, âïëèâè ïîäàòê³â íà 
ãîñïîäàðñòâî òà шëÿхè îïòèì³зàö³ї ïîäàòêîâîї ñèñ-
òåìè є íàéâàæëèâ³шèìè зàâäàííÿìè â÷åíèх åêî-
íîì³ñò³â. Êð³ì òîãî, òðåбà зàóâàæèòè, щî îäíèì з 
÷èííèê³â êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè зà ïåðåðîзïîä³ë 
³íâåñòèö³éíèх ïîòîê³â є äåðæàâíå ðåãóëюâàííÿ 
åêîíîì³êè òà åфåêòèâíà ïîäàòêîâà ïîë³òèêà, ÿê 
éîãî ñêëàäîâèé åëåìåíò, îñê³ëüêè ïîäàòêè (ÿê íå-

Òàбëèöÿ 1.1
×èííèêè, ÿê³ фîðìóþòü íàö³îíàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò

×èííèê Õàðàêòåðèñòèêà ñêëàäîâèõ ÷èííèêà

Ñîö³àëüí³ òà 
ñîö³îêóëüòóðí³ 
фàêòîðè

ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ, æèòëîâî-ïîбóòîâ³ óìîâè, ðîзâèíåí³ñòü ìåäè÷íîãî îбñëóãîâóâàííÿ, ïîшèðå-
í³ñòü àëêîãîë³зìó ³ íàðêîìàí³ї, ð³âåíü зëî÷èííîñò³, âåëè÷èíà ðåàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè, âïëèâ ì³ãðà-
ö³ї íà ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ, â³äíîшåííÿ íàñåëåííÿ äî â³ò÷èзíÿíèх ³ ³íîзåìíèх ï³äïðèєìö³â, óìîâè 
ðîбîòè äëÿ ³íîзåìíèх фàх³âö³â, ä³ëîâ³ ÿêîñò³ ³ åòèêà ì³ñöåâèх ï³äïðèєìö³â)

Îðãàí³çàö³éíî-
ïðàâîâ³

â³äíîшåííÿ âëàäè äî ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, äîòðèìàííÿ зàêîíîäàâñòâà âëàäíèìè îðãàíàìè, ð³âåíü 
îïåðàòèâíîñò³ ïðè óхâàëåíí³ ð³шåíü îб ðåєñòðàö³ї ï³äïðèєìñòâ, äîñòóïí³ñòü ³íфîðìàö³ї, ð³âåíü ïðîфå-
ñ³îíàë³зìó ì³ñöåâîї àäì³í³ñòðàö³ї, åфåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ ïðàâîîхîðîíí³ îðãàí³â, óìîâè ïåðåì³щåííÿ 
òîâàð³â, êàï³òàë³â ³ ðîбî÷îї ñèëè

Ô³íàíñîâ³

äîхîäè бюäæåòó, à òàêîæ зàбåзïå÷åí³ñòü зàñîбàìè ïîзàбюäæåòíèх фîíä³â íà äóшó íàñåëåííÿ, äîñòóï-
í³ñòü ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â з фåäåðàëüíîãî ³ ðåã³îíàëüíîãî бюäæåò³â, äîñòóïí³ñòü êðåäèòó â ³íîзåìí³é 
âàëюò³, ð³âåíü бàíê³âñüêîãî â³äñîòêà, ðîзâèíåí³ñòü ì³æбàíê³âñüêîї ñï³âïðàö³, êðåäèòè бàíê³â íà 1000 
íàñåëåííÿ, ïèòîìà âàãà äîâãîñòðîêîâèх êðåäèò³â, ÷àñòêà збèòêîâèх ï³äïðèєìñòâ

Ïîë³òè÷í³ 
фàêòîðè

ì³ðà äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî ðåã³îíàëüíîї âëàäè, âзàєìîâ³äíîшåííÿ фåäåðàëüíîãî öåíòðó ³ âëàäè ðåã³îíó, 
ð³âåíü ñîö³àëüíîї ñòàб³ëüíîñò³, ñòàí íàö³îíàëüíî-ðåë³ã³éíèх ñòîñóíê³â)

Ôàêòîð çð³ëîñ-
ò³ ðèíêîâîãî 
ñåðåäîâèщà

ðîзâèíåí³ñòü ðèíêîâîї ³íфðàñòðóêòóðè, ä³ÿ ïðèâàòèзàö³ї íà ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü, ³íфëÿö³ÿ ³ її 
âïëèâ íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ì³ðà зàëó÷åííÿ íàñåëåííÿ â ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ, ðîзâèíåí³ñòü 
êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèщà ï³äïðèєìíèöòâà, ì³ñòê³ñòü ì³ñöåâîãî ðèíêó збóòó, ³íòåíñèâí³ñòü ì³æãîñïî-
äàðñüêèх зâ’ÿзê³â, åêñïîðòí³ ìîæëèâîñò³, ïðèñóòí³ñòü ³íîзåìíîãî êàï³òàëó)

Ïîäàòêîâ³ 
÷èííèêè

íàäàííÿ ïîäàòêîâèх òà ïðåфåðåíö³é,äèфåðåíö³éîâàí³ ñòàâêè ïîäàòê³â, íàäàííÿ ïîäàòêîâèх êðåäèò³â , 
зíèæîê òà ï³ëüã

Çàãàëüí³ óìîâè 
ãîñïîäàðþ-
âàííÿ

åêîëîã³÷íà бåзïåêà, ðîзâèòîê ãàëóзåé ìàòåð³àëüíîãî âèðîбíèöòâà, îб’єìè íåзàâåðшåíîãî бóä³âíèöòâà, 
ì³ðà зíîшåíîñò³ îñíîâíèх âèðîбíè÷èх фîíä³â, ðîзâèòîê бóä³âåëüíîї бàзè)

Õàðàêòåðèñòè-
êà åêîíîì³÷íî-
ãî ïîòåíö³àëó

зàбåзïå÷åí³ñòü ðåã³îíó ðåñóðñàìè, б³îêë³ìàòè÷íèé ïîòåíö³àë, íàÿâí³ñòü â³ëüíèх зåìåëü äëÿ âèðîбíè÷î-
ãî ³íâåñòóâàííÿ, ð³âåíü зàбåзïå÷åíîñò³ åíåðãîðåñóðñàìè òà òðóäîâèìè ðåñóðñàìè, ðîзâèíåí³ñòü íàóêî-
âî-òåхí³÷íîãî ïîòåíö³àëó ³ ³íфðàñòðóêòóðè)

Джåðåëî: ïîбóäîâàíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [1, c. 147-151; 2, c. 186-190; 3, ñ. 242]. 
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ïðÿì³, òàê ³ ïðÿì³) є ö³íîóòâîðюю÷èì ÷èííèêîì, 
щî îзíà÷àє, щî зà ³íшèх ð³âíèх óìîâ íàö³îíàëüíà 
åêîíîì³êà êðàїíè, â ÿê³é ïîäàòêîâèé òÿãàð íèæ-
÷èé, í³æ ó ³íшèх äåðæàâ, íàбóâàє êîíêóðåíòíèх 
ïåðåâàã.

Âèêîðèñòàííÿ ïîäàòêó ÿê ³íñòðóìåíòó ñîö³àëü-
íîї ñïðàâåäëèâîñò³ ïîâ’ÿзàíî з â÷åííÿìè âèäàòíî-
ãî â÷åíîãî-åêîíîì³ñòà Б. äå Жóâåíåëü, ÿêèé â³ä-
ì³÷àє, щî «шèðîêî öåé ïðîöåñ ïî÷àâñÿ ïðèбëèзíî 
90 ðîê³â òîìó, êîëè â Àíãë³ї бóâ ïðèéíÿòèé бю-
äæåò Лëîéäà Дæîðäæà íà 1909-1910 ðð. Òîä³ бóâ 
ââåäåíèé ïðîãðåñèâíèé ïîäàòîê, ³ òàêèì ÷èíîì 
бóëà зàëèшåíà ³äåÿ ïðî òå, щî ð³âí³ñòü ïðè îïî-
äàòêóâàíí³ ìàє íà óâàз³ ïðîïîðö³éí³ñòü. Яê â³ä-
ì³÷àє â³äîìèé àìåðèêàíñüêèé åêîíîì³ñò Ð. Í³ñ-
бåò, «êîëèñü ìåòîю îïîäàòêóâàííÿ бóëî ïðîñòå 
íàêîïè÷åííÿ ãðîшåé, äîñòàòí³х äëÿ зàбåзïå÷åí-
íÿ äåðæàâíèх âèòðàò. Òåïåð âîíî ñïðÿìîâàíå íà 
ðåêîíñòðóêö³ю åêîíîì³÷íèх òà ñîö³àëüíèх óìîâ. 
Пåðåðîзïîä³ë äîхîäó, âëàñíîñò³ òà ³íшèх ðå÷åé зà 
äîïîìîãîю ïîäàòêîâîї ñèñòåìè ñòàëî îäíèì з íàé-
âàæëèâ³шèх зàâäàíü» [4, c. 18-20].

Îêð³ì òîãî, ïîäàòêàì íàëåæèòü âàæëèâå ì³ñ-
öå ó фóíêö³îíóâàíí³ ф³íàíñîâîї ñфåðè, îñê³ëüêè 
ñàìå ïîäàòêè є íàéâàæëèâ³шîю фîðìîю àêóìó-
ëÿö³ї бюäæåòîì ф³íàíñîâèх êîшò³â. Бåз ïîäàòê³â 
íå ìîæå ³ñíóâàòè бюäæåò; ï³äòðèìêà åëàñòè÷íîñ-
ò³ ïîäàòêîâîї ñèñòåìè – íåîäì³ííà óìîâà збàëàí-
ñîâàíîñò³ äåðæàâíîї êàзíè. Сóòü îïîäàòêóâàííÿ 
ì³ñòèòüñÿ â ïðÿìîìó âèëó÷åíí³ äåðæàâîю ïåâíîї 
÷àñòèíè ñóñï³ëüíîãî ïðîäóêòó ó ñâîю êîðèñòü äëÿ 
фîðìóâàííÿ бюäæåòó, òîбòî öåíòðàë³зîâàíèх ф³-
íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâè. Çâ’ÿзîê бюäæåòó òà 
ïîäàòê³â ìàє äâîñòîðîíí³é òà íåðîзðèâíèé хàðàê-
òåð, àäæå ïîäàòêè ÿê îñíîâíèé êîìïîíåíò äîхîä³â 
бюäæåòó зàбåзïå÷óюòü ф³íàíñóâàííÿ óñ³єї ф³íàí-
ñîâîї ñêëàäîâîї äåðæàâè.

Îäíàê, ÿê ñâ³ä÷èòü ñâ³òîâèé äîñâ³ä, ñàìå ïî-
äàòêîâèé êîìïîíåíò бåзïîñåðåäíüî â³äîбðàæàє 
зàãàëüíèé ð³âåíü ðîзâèòêó â êóëüòóðí³é, åêîíî-
ì³÷í³é, ïîë³òè÷í³é òà ³íшèх ñфåðàх, âîäíî÷àñ ìàє 
âåëèêèé âïëèâ íà ñòàí ïîë³òè÷íîї, åêîíîì³÷íîї, 
îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâîї òà ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. Ц³ 
îбñòàâèíè äîзâîëÿюòü âèзíà÷àòè ð³зí³ ñóòíîñò³ 
ïîäàòê³â, щî ï³äêðåñëююòü â³äïîâ³äíî åêîíî-
ì³÷í³, ïîë³òè÷í³, ñîö³àëüí³ àбî ³íш³ àñïåêòè, щî 

ïðîÿâëÿюòüñÿ ïðè зä³éñíåíí³ îбîâ’ÿзêîâèх ñòÿ-
ãóâàíü ó фîðì³ ïîäàòêó. Сàìå ïîäàòêîâèé êîìïî-
íåíò íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó зäà-
òåí зàбåзïå÷èòè ñîö³àëüíèé åфåêò ì³æíàðîäíèх 
³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â òà óзãîäèòè íàö³îíàëüí³ ³ 
êîðïîðàòèâí³ åêîíîì³÷í³ ³íòåðåñè. Çîêðåìà, зíà-
÷åííÿ ïîäàòê³â ÿê ñêëàäîâîї ïîë³òè÷íîãî âàæåëю 
ðåãóëюâàííÿ ïîâ’ÿзàíèé ðîëëю äåðæàâíîї âëàäè, 
зîêðåìà з ïðîбëåìîю äåðæàâíîãî ñóâåðåí³òåòó. 
Òàê, фðàíöóзüê³ â÷åí³-åêîíîì³ñòè Г. Жåñò ³ Ж. 
Ò³êñ’å ï³äêðåñëююòü, щî «âëàäà îбêëàäàòè ïîäàò-
êàìè òà ïîë³òè÷íà âëàäà âзàєìîзâ’ÿзàí³. Пîäàòîê 
зàâæäè бóâ íàéâàæëèâ³шèì ïðîÿâîì äåðæàâíîãî 
ñóâåðåí³òåòó. Ìàòè âëàäó îбêëàäàòè ïîäàòêàìè – 
îзíà÷àє óïðàâëÿòè äåðæàâîю» [5, c. 329-332]. 

Âîäíî÷àñ, фðàíöóзüê³ â÷åí³-åêîíîì³ñòè Л. Òðî-
òàбà òà Ж.-Ì. Êîòðå зâåðòàюòü óâàãó íà òå, щî 
ïîäàòîê ³ñòîðè÷íî âèñòóïàâ ÿê ÷èííèê, ÿêèé ìàє 
âïëèâ íà фîðìóâàííÿ ïîë³òè÷íîãî ðåæèìó. Бóäü-
ÿêà êîíöåïö³ÿ ïîäàòêó íåìèíó÷å ïðèзâîäèòü äî 
ïåâíèх ïîë³òè÷íèх êðîê³â òà ðîзðîбêè ïåâíîї òàê-
òèêè â ïîë³òè÷í³é ñфåð³. Òàêèì ÷èíîì, ïîäàòîê 
бåзïîñåðåäíüî âïëèâàє íà ïîë³òè÷íèé ïîðÿäîê, 
àëå â³í âèïðîбîâóє ³ зâîðîòíó ä³ю ïîë³òè÷íîãî ñå-
ðåäîâèщà, îñê³ëüêè ïîäàòêîâà ñèñòåìà íå ìîæå 
â³ä íåї àбñòðàãóâàòèñÿ.

Сàìå òîìó ïîäàòêîâà ñèñòåìà є îäíèì з íàé-
âàæëèâ³шèх åêîíîì³÷íèх ðåãóëÿòîð³â, îñíîâîю 
ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
åêîíîì³êè ³ ñàìå â³ä ê³ëüêîñò³ ïîäàòêîâèх ïëàòå-
æ³â зàëåæèòü äîбðîбóò ãðîìàäÿí, ÿê³ є ïëàòíèêà-
ìè ïîäàòê³â. Пîäàòêîâà ïîë³òèêà, ó ðàìêàх ÿêîї 
зä³éñíюєòüñÿ ïîäàòêîâå ðåãóëюâàííÿ åêîíîì³êè, 
є îäí³єю з íàéб³ëüшèх ïðîбëåì ñó÷àñíîї äåðæàâè, 
à її ðîзðîбêà âèìàãàє ð³шåííÿ óñå б³ëüш ñêëàäíèх 
зàâäàíü. Îäíà з ãîëîâíèх ïðè÷èí öüîãî – ³íòåãðà-
ö³ÿ íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê òà âñåñâ³òíÿ êîíêóðåí-
ö³ÿ зà ì³æíàðîäí³ ³íâåñòèö³ї.

Åфåêòèâí³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ ïîäàòêîâîãî 
÷èííèêà îбóìîâëåíà ð³зíîìàí³òí³ñòю ïîäàòêîâèх 
ï³ëüã, ÿê³, íåзâàæàю÷è íà фàêóëüòàòèâí³ñòü, зà-
éìàюòü îäíå з íàéâàæëèâ³шèх ì³ñöü â ñòðóêòó-
ð³ íàö³îíàëüíîї ïîäàòêîâîї ñèñòåìè, òîìó бåз їх 
ðîзãëÿäó âèзíà÷èòè ïîäàòêîâèé òÿãàð íåìîæëèâî. 
Íàéб³ëüш ïîшèðåí³ ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè òà êðàїíè, 
ÿê³ âèêîðèñòîâóюòü ö³ ï³ëüãè, íàâåäåí³ ó òàбë. 1.2

Òàбëèöÿ 1.2
Ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì 

Òèï ïîäàòêîâîãî 
êîìïîíåíòó Îñíîâí³ õàðàêòåðèñòèêè

Êðàїíè, ÿê³ íàéá³ëüøå âè-
êîðèñòîâóþòü â³äïîâ³äíèé 

òèï ïîäàòêîâîї ï³ëüãè

Îñíîâí³ ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè

Ïîäàòêîâ³ êàí³êóëè

Â³äñòðî÷êà â³ä ñïëàòè ïîäàòêó ïðîòÿãîì äåê³ëüêîх ðîê³â, ïî÷èíàю-
÷è з äíÿ îäåðæàííÿ ïåðшîãî îãîëîшåíîãî ïðèбóòêó. Òåðì³í íàäàí-
íÿ ïîäàòêîâèх êàí³êóë äëÿ ì³æíàðîäíèх êîìïàí³é â ð³зíèх êðàїíàх 
ð³зíèé òà êîëèâàєòüñÿ â³ä 2 äî 10 ðîê³â.

Êèòàé, ²íä³ÿ, Êîðåÿ, Í³-
ìå÷÷èíà, Фðàíö³ÿ

Ïîäàòêîâèé êðåäèò 
àáî ³íâåñòèö³éíà ïî-
äàòêîâà çíèæêà

Çì³íà ñòðîêó âèêîíàííÿ ïîäàòêîâèх зàбîâ’ÿзàíü, ïðè ÿê³é ïëàòíèê 
ïîäàòêó îòðèìóє ìîæëèâ³ñòü зìåíшèòè ñïëàòè ïîäàòêó íà ïðèбóòîê 
з ïîñòóïîâîю âèïëàòîю ñóìè êðåäèòó òà â³äñîòê³â. Цåé âèä зíèæêè 
íàäàєòüñÿ â³ä 1 äî 5 ðîê³â.

СШÀ, ²ñïàí³ÿ, Лàòâ³ÿ, 
Âåëèêîбðèòàí³ÿ, Лàòâ³ÿ, 
Шâåö³ÿ

Çíèæåííÿ êîðïîðà-
òèâíîãî ïîäàòêó

Цåé âèä ï³ëüã äîзâîëÿє ³íâåñòîðàì ñïëà÷óâàòè êîðïîðàòèâíèé ïîäà-
òîê ïî зíèæåíèì ñòàâêàì. Òåðì³í íàäàííÿ ö³єї ï³ëüãè зàëåæèòü â³ä 
êðàїíè òà ãàëóз³ ³íâåñòóâàííÿ. Íàéб³ëüш ñïðèÿòëèâî öåé âèä ï³ëüãè 
ä³є íà ³íâåñòîð³â з íåâåëèêèì äîхîäîì.

Лàòâ³ÿ, Ê³ïð, Бîëãàð³ÿ, 
Пàíàìà

Çíèæåííÿ ïîäàòêî-
âèõ ñòàâîê

Íàäàííÿ зíèæåíîї ñòàâêè ïîäàòêó äëÿ îêðåìèх ï³äïðèєìñòâ, ïî-
ñòóïîâå зíèæåííÿ ñòàâîê ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü òà ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê.

Фðàíö³ÿ, Í³ãåð³ÿ, СШÀ, 
Шâåéöàð³ÿ, Íîðâåã³ÿ, ²í-
ä³ÿ, ²ñïàí³ÿ, Пîðòóãàë³ÿ

×àñòêîâå çâ³ëüíåííÿ 
â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â Çã³äíî з öèì ìåòîäîì, ðåïàòð³éîâàí³ äîхîäè íå îïîäàòêîâóюòüñÿ. Êàíàäà, Àíãë³ÿ, Пîðòóãà-

ë³ÿ, Íîðâåã³ÿ

²íâåñòèö³éí³ ñóáñèä³ї
Ð³зíîâèä ³íâåñòèö³éíèх зíèæîê ÷è ïîäàòêîâèх êðåäèò³â, àëå їх 
íàäàííÿ є ïðîбëåìàòè÷íèì, îñê³ëüêè ñòàíîâèòü ðèзèê äëÿ бюäæåòó 
â ïëàí³ äîхîäíèх íàäхîäæåíü.

Í³ìå÷÷èíà, С³íãàïóð, 
Чåх³ÿ, ²ðëàíä³ÿ
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Â òàбëèö³ 1.2 àâòîðîì бóëè ðîзïîä³ëåí³ íàé-
б³ëüш ïîшèðåí³ ï³ëüãè íà äâ³ ãðóïè (îñíîâí³ òà 
äðóãîðÿäí³) òà âèзíà÷åí³ êðàїíè, ÿê³ б³ëüшîю ì³-
ðîю í³æ ³íш³ âèêîðèñòîâóюòü ò³ ÷è ³íш³ ïîäàòêîâ³ 
ï³ëüãè. Òàê, зîêðåìà, СШÀ âèêîðèñòîâóє зíèæåí-
íÿ ïîäàòêîâèх ñòàâîê, ïîäàòêîâ³ êàí³êóëè, ñòèìó-
ëюâàííÿ ³íâåñòèö³é â àêö³ї òà ï³ëüãè íà íàâ÷àííÿ 
ïåðñîíàëó. Дëÿ êðàїí ЄС хàðàêòåðíèìè є зíèæåí-
íÿ êîðïîðàòèâíîãî ïîäàòêó, ï³ëüãè íà зä³éñíåííÿ 
íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ðîзâèòêó, ïðèñêîðåíà àìîðòè-
зàö³ÿ òà ïîäàòêîâ³ êàí³êóëè. Íîâ³ ³íäóñòð³àëüí³ 
êðàїíè âèêîðèñòîâóюòü щàäíå îïîäàòêóâàííÿ (â 
îñíîâíîìó äëÿ ìàëîãî б³зíåñó), ï³ëüãè íà зä³é-
ñíåííÿ íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ðîзâèòêó, ï³ëüãè àêö³-
îíåðíèì êîìïàí³ÿì òîщî.

Îäíàê âàæëèâî зàзíà÷èòè, щî â îäíèх ³ òèх 
æå êðàїíàх ìîæóòü зàñòîñîâóâàòèñÿ îäíî÷àñíî 
ð³зí³ фîðìè ïîäàòêîâèх ï³ëüã. Íàïðèêëàä, íåîïî-
äàòêîâóâàíèé ì³í³ìóì, щî îзíà÷àє зâ³ëüíåííÿ â³ä 
ñïëàòè ïîäàòê³â ì³í³ìàëüíèх äîхîä³â â ðîзì³ð³, 
âèзíà÷åíîìó зàêîíîì, íàäàєòüñÿ óñ³ì ïëàòíèêàì 
ïîäàòê³â íåзàëåæíî â³ä їх ñ³ìåéíîãî ïîëîæåííÿ 
àбî íàÿâí³ñòü óòðèìàíö³â. Цåé âèä ïîäàòêîâîї 
ï³ëüãè ïåðåäбà÷àєòüñÿ зàêîíîäàâñòâîì óñ³х äåð-
æàâ – ÷ëåí³â ЄС. Âîäíî÷àñ, íîâ³ ³íäóñòð³àëüí³ êðà-
їíè, Êèòàé òà Яïîí³ÿ ïîзбàâëåí³ öüîãî âèäó ï³ëüã.

Яê ðåзóëüòàò åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ îñíî-
âíèх òà äðóãîðÿäíèх ïîäàòêîâèх ï³ëüã äîö³ëüíî 
íàâåñòè ïðèêëàä зðîñòàííÿ ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàí-
íÿ åêîíîì³êè СШÀ, ÿêå íàâåäåíî íà ðèñóíêó 1.1 

Яê ñâ³ä÷àòü äàí³ ðèñóíêó 1, ïðîòÿãîì 1990-2011 
ðð. щîð³÷í³ îбñÿãè зàëó÷åííÿ П²² â àìåðèêàíñüêó 
åêîíîì³êó зðîñëè з 50 äî 234 ìëðä. äîë. СШÀ, 
äîñÿãíóâшè íà ê³íåöü ïåð³îäó ìàéæå 2,6 òðëí. 
äîë. àêóìóëüîâàíîãî îбñÿãó ïðÿìèх ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é. Ç-ïîì³æ ìåхàí³зì³â, ÿê³ зàбåзïå÷èëè 
ìàêñèìàëüíó ë³бåðàë³зàö³ю зàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó СШÀ, âèîêðåìëююòüñÿ, зî-
êðåìà, àêòèâíå ïîäàòêîâå ñòèìóëюâàííÿ ñòâîðåí-
íÿ ñï³ëüíèх ï³äïðèєìñòâ зà ó÷àñò³ àìåðèêàíñüêèх 
êîìïàí³é â ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèх ãàëóзÿх åêîíîì³-

êè; íàäàííÿ ³íîзåìíèì ³íâåñòîðàì ð³âíèх з íàö³î-
íàëüíèìè êîìïàí³ÿìè ïðàâ щîäî ñïëàòè ïîäàòê³â; 
â³äñóòí³ñòü бóäü-ÿêèх îбìåæåíü íà ïåðåâåäåííÿ êà-
ï³òàë³â òà ïðèбóòêó зà êîðäîí òà ³í.

Âèñíîâêè ç äàíîãî äîñë³äæåííÿ. Ðåзюìóю÷è 
âèщåíàâåäåíå, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, щî íàéб³ëü-
шîãî ïðîãðåñó ó ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðî-
öåñàх äîñÿãëè êðàїíè з³ ñïðèÿòëèâèì ³íâåñòèö³é-
íèì êë³ìàòîì, êëю÷îâèì êîìïîíåíòîì ÿêîãî є íà 
ñüîãîäí³ їх ïîäàòêîâ³ ñèñòåìè, ÿê³, з îäíîãî бîêó, 
ìàêñèìàëüíî ñòèìóëююòü ïðèïëèâ ³íîзåìíîãî 
êàï³òàëó, à з ³íшîãî – є âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì 
ðåàë³зàö³ї åêîíîì³÷íèх ³íòåðåñ³â äåðæàâ íà ñâ³òî-
âèх ðèíêàх. Íåâèïàäêîâî ëèшå êðàїíè з ðîзâè-
íóòèìè íàö³îíàëüíèìè ïîäàòêîâèìè ñèñòåìàìè 
ïåðåòâîðèëèñÿ íà ñüîãîäí³ íà ãîëîâíèх ñóб’єêò³â 
ì³æíàðîäíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â òà îòðèìàëè 
ïðàêòè÷íî íåîбìåæåí³ ìîæëèâîñò³ щîäî äèâåðñè-
ф³êàö³ї äæåðåë зîâí³шíüîãî ф³íàíñóâàííÿ ñâîїх 
åêîíîì³ê, ðîзбóäîâè íàö³îíàëüíèх ³íâåñòèö³éíèх 
ðèíê³â òà зàбåзïå÷åííÿ âèñîêîї åфåêòèâíîñò³ ïðî-
öåñ³â âíóòð³шíüîãî íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó.

Cïèñîê ë³òåðàòóðè:
1. Êíèãà С.Ю. Иíâåñòèöèè êàê фàêòîð эêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà : àâòîðåф. äèñ. … íà ñîèñê. ó÷åí. ñòåï, ê.э.í. : ñïåö. 

08.00.01. – Ì., 2003. – С. 147-151.

Ïðèñêîðåíà àìîðòè-
çàö³ÿ

Îïåðàö³ÿ, âíàñë³äîê ÿêîї ÷àñòèíà ïðèбóòêó ïîòðàïëÿє äî âèòðàò âè-
ðîбíèöòâà ³ зâ³ëüíÿєòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ. Цå ñïèñàííÿ îïîäàò-
êóâàííÿ îзíà÷àє ïðèñêîðåíå ñïèñàííÿ âàðòîñò³ îñíîâíèх зàñîб³â íà 
ñîб³âàðò³ñòü âèãîòîâëåíîї ïðîäóêö³ї (àбî ïîñëóã), щî ïðèзâîäèòü äî 
зìåíшåííÿ îïîäàòêîâàíîї бàзè ïî ïîäàòêó íà ïðèбóòîê.

СШÀ, Í³ìå÷÷èíà, Фðàí-
ö³ÿ, Êàíàäà

Ñêîðî÷åííÿ ïîäàòêó 
íà ïðèáóòîê

Íàäàííÿ ñêîðî÷åíîãî ïîäàòêîâîãî ïðèбóòêó äåÿêèì êîìïàí³ÿì òà 
ï³äïðèєìñòâàì. Дëÿ ìàëèх ï³äïðèєìñòâ îбêëàäàííÿ ìîæå зä³éñíю-
âàòèñü зà ³íäèâ³äóàëüíîю ñòàâêîю, ð³âåíü ÿêîї зíà÷íî íèæ÷å, í³æ 
ñòàâêà ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâ.

Âåëèêîбðèòàí³ÿ, Ðîñ³ÿ, 
СШÀ, Êàíàäà

Äðóãîðÿäí³ ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè

Ï³ëüãè íà çä³éñíåííÿ 
íàóêîâî-òåõí³÷íîãî 
ðîçâèòêó

Íàäàííÿ ï³ëüã êîìïàí³ÿì, ÿê³ зàéìàюòüñÿ íàóêîâî-òåхí³÷íèìè ðîз-
ðîбêàìè , з ìåòîю ³íâåñòóâàííÿ â ö³ ãàëóз³.

Êàíàäà, Яïîí³ÿ, Òàéâàíü, 
Шâåö³ÿ, Àâñòð³ÿ, Àâñòðà-
ë³ÿ, СШÀ

Ï³ëüãè àêö³îíåðíèì 
êîìïàí³ÿì

Çíèæåííÿ ïîäàòêîâèх ñòàâîê äëÿ ñòèìóëюâàííÿ ³íâåñòèö³é â àêö³î-
íåðí³ êîìïàí³ї.

Бåëüã³ÿ, ²ñïàí³ÿ, ²òàë³ÿ, 
Яïîí³ÿ, Êèòàé

Ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè íà 
íàâ÷àííÿ ïåðñîíàëó

з îïîäàòêîâàíîãî ïðèбóòêó â³äðàхîâóєòüñÿ âèзíà÷åíèé â³äñîòîê 
ñóìè ïðèðîñòó âèòðàò ï³äïðèєìñòâà íà ïðîфåñ³éíå íàâ÷àííÿ ïåðñî-
íàëó, ï³äãîòîâêó òà ïåðåï³äãîòîâêó êàäð³â.

СШÀ, Êàíàäà,Шâåö³ÿ, 
Шâåéöàð³ÿ

Ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñ-
òèö³é â àêö³ї

Òàêà ïîäàòêîâà зíèæêà íàäàєòüñÿ äëÿ îêðåìèх âèä³â ³íâåñòèö³é. Цå 
ñïðèÿє ïîñèëåííю ïðèïëèâó êàï³òàë³â íà âèðîбíè÷å íàãðîìàäæåí-
íÿ.

Âåëèêîбðèòàí³ÿ, Яïîí³ÿ, 
СШÀ, Ðîñ³ÿ, Àâñòðàë³ÿ

Щàäíå îïîäàòêóâàí-
íÿ (â îñíîâíîìó äëÿ 
ìàëîãî á³çíåñó)

Îïîäàòêóâàííÿ зä³éñíюєòüñÿ зà ³íäèâ³äóàëüíîю ñòàâêîю ïðèбóòêî-
âîãî ïîäàòêó íà äîх³ä ï³äïðèєìñòâà, ÿêå зíà÷íî íèæ÷å í³æ ñòàâêà 
ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ³íшèх ï³äïðèєìñòâ íà òåðèòîð³ї äåðæàâè.

Фðàíö³ÿ, Í³ìå÷÷èíà, 
Êàíàäà, Яïîí³ÿ, Êèòàé, 
²ñïàí³ÿ

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [6, c. 15-16; 7, c. 11-13; 8, c. 39-43; 9, c. 26-29]

Пðîäîâæåííÿ òàбëèö³ 1.2
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- прямі зарубіжні інвестиції США; - прямі іноземні інвестиції в економіку США
 

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ïðÿìîãî ³íîçåìíîãî  
òà çàðóá³æíîãî ³íâåñòóâàííÿ ÑШÀ ïðîòÿãîì  
1990-2011 ðð., ìëðä. äîë. ÑШÀ [10, ñ. 23-25]
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Ñòîëÿð÷óê ß. Ì.
Áóñàðåâà Ò. Ã.
Êèåâñêèé íàöèîíàëüíыé эêîíîìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò èìåíè Âàäèìà Гåòüìàíà

ФÀÊÒÎÐЫ ФÎÐМÈÐÎÂÀÍÈЯ БËÀÃÎПÐÈЯÒÍÎÃÎ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÃÎ ÊËÈМÀÒÀ

Ðåçþìå
Â íà÷àëå òðåòüåãî òыñÿ÷åëåòèÿ îäíîé èз êëю÷åâых фîðì ïðîÿâëåíèÿ ïðîöåññîâ эêîíîìè÷åñêîé ãëîбàëè-
зàöèè åñòü äèíàìèзàöèÿ è ñóщåñòâåííîå íàðàщèâàíèå îбъåìîâ ïðÿìîãî èíîñòðàííîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. 
Ìèðîâîé îïыò ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ ìåæäóíàðîäíîå èíâåñòèðîâàíèå ïðå-
âðàòèëîñü â âåñîìыé эêзîãåííыé èñòî÷íèê фèíàíñèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíых эêîíîìèê ïðàêòè÷åñêè âñåх 
ñòðàí ìèðà, ïîñêîëüêó бëàãîäàðÿ íåìó íå òîëüêî ïðîèñхîäèò ïîäêëю÷åíèå íàðîäíîхîзÿéñòâåííых êîì-
ïëåêñîâ ãîñóäàðñòâ ê òðàíñíàöèîíàëüíыì ïðîèзâîäñòâåííыì ñåòÿì, íî è ðåàëèзóåòñÿ ìåæäóíàðîäíыé 
íàó÷íî òåхíîëîãè÷åñêèé îбìåí è îбåñïå÷èâàåòñÿ íîâîå êà÷åñòâî îбщåñòâåííîãî âîññîзäàíèÿ íà ãëîбàëü-
íîì óðîâíå. Иìåííî ïîэòîìó îñîбóю àêòóàëüíîñòü â íà÷àëå ХХ² âåêà ïðèîбðåòàюò âîïðîñы, ñâÿзàííыå 
ñ фàêòîðàìè, êîòîðыå фîðìèðóюò бëàãîïðèÿòíыé íàöèîíàëüíыé èíâåñòèöèîííыé êëèìàò äëÿ ìåæäó-
íàðîäíых èíâåñòîðîâ. Â ñòàòüå ïðèâåäåí àíàëèз ñîöèàëüíî-êóëüòóðíых, ñîöèàëüíых, îðãàíèзàöèîííî-
ïðàâîâых, ïîëèòè÷åñêèх, фèíàíñîâых è эêîíîìè÷åñêèх фàêòîðîâ ñîзäàíèÿ бëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöè-
îííîãî êëèìàòà. Îñîбîå âíèìàíèå àêöåíòèðîâàíî íà íàëîãîâîì фàêòîðå, êîòîðыé, ïî ìíåíèю àâòîðà, 
ÿâëÿåòñÿ ÿäðîì è êëю÷åâîé äâèæóщåé ñèëîé ãëîбàëèзàöèîííых ïðîöåññîâ ñòèìóëèðîâàíèÿ ìíîãîöåëå-
âîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñóбъåêòîâ ìåæäóíàðîäíîé эêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìы.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: èíâåñòèöèîííыé êëèìàò, ïîëèòè÷åñêèé фàêòîð, ñîöèîêóëüòóðíыé фàêòîð, íàëîãîâыé 
фàêòîð, îðãàíèзàöèîííî-ïðàâîâîé фàêòîð, фàêòîð зðåëîñòè ðыíî÷íîé ñðåäы, íàëîãîâыå ëüãîòы, èíî-
ñòðàííыé èíâåñòîð.
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FACTORS OF FORMING OF FAVOURABLE INVESTMENT CLIMATE

Summary
At the beginning of the third century one of the key forms of the display of processes of economic globalization 
is the dinamization and substantial increase of volumes of the direct foreign investment. World experience 
testifies that in the last decades it grew into a ponderable exogenous sourcing of the national economics 
of practically entire countries of the world, due not only to the connecting of pertaining of the national 
economic complexes of the states and the transnational production networks but also the realization of the 
international technological exchange and new quality of public recreation, that is provided at the global 
level. The analysis of factors which form the national investment climate is conducted in the article. The 
special attention is accented on a tax component which is a kernel and key motive force of global processes 
of the stimulation of global investment activity of subjects of the international economic system. In support 
of this thesis there is the examples of the USA, that in the last decades had a great extent transformation 
and perfection of investment climate, and as a result – the increase of the international investment activity.
Key words: investment climate, political factor, social factor, tax factor, legal factor, factor of the maturity 
of market environment, tax deductions, foreign investor.


