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У ñòàòò³ äîñë³äæåíî ìåхàí³зì фóíêö³îíóâàííÿ îфшîðíîãî б³зíåñó, ïðîàíàë³зîâàíî éîãî íàñë³äêè äëÿ 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè Уêðàїíè òà ñфîðìóëüîâàíî ïðîïîзèö³ї щîäî îñíîâíèх íàïðÿìê³â éîãî зàïîб³ãàííÿ.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: îфшîðíèé б³зíåñ, îфшîðí³ юðèñäèêö³ї, ñхåìè â³äìèâàííÿ бðóäíèх ãðîшåé, òðàíñфåðòíå 
ö³íîóòâîðåííÿ, ò³íüîâà åêîíîì³êà.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї 
âñå б³ëüшîю ïðîбëåìîю äëÿ ф³íàíñîâèх ñèñòåì 
óñ³х äåðæàâ ñòàє òåíäåíö³ÿ äî зðîñòàííÿ âèâåäåí-
íÿ êàï³òàë³â â îфшîðí³ öåíòðè. Íå îìèíóëà âîíà ³ 
Уêðàїíó, àäæå ó ñêëàä³ âñ³х âåëèêèх óêðàїíñüêèх 
ãðóï є ³íîзåìí³ òîðãîâ³ êîìïàí³ї, ðîзòàшîâàí³ â 
юðèñäèêö³ÿх з íèзüêèì ð³âíåì îïîäàòêóâàííÿ, 
÷åðåз ÿê³ ïðîхîäÿòü зíà÷í³ ãðîшîâ³ ïîòîêè, щî íå 
ï³äëÿãàюòü îïîäàòêóâàííю â Уêðàїí³. Дàíà îбñòà-
âèíà, бåзïåðå÷íî, íåãàòèâíî âïëèâàє íà íàïîâíå-
ííÿ бюäæåòó êðàїíè.

Îñê³ëüêè âèêîðèñòàííÿ îфшîðíèх ñхåì з êðè-
ì³íàëüíîю òà зëî÷èííîю ìåòîю ìàє ïîòåíö³éíó 
зàãðîзó äëÿ âñ³єї êðàїíè, ïèòàííÿ àíàë³зó íàñë³ä-
ê³â ³ñíóâàííÿ îфшîðíîãî б³зíåñó â Уêðàїí³ òà ïî-
шóêó шëÿх³â їх зàïîб³ãàííÿ ñòàє àêòóàëüíèì íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Сå-
ðåä íàóêîâö³â, щî äîñë³äæóюòü ïðîбëåìàòèêó îф-
шîðíîãî б³зíåñó, ìîæíà âèîêðåìèòè зàðóб³æíèх: 
À. Àбàëê³íó, Â. Бàëàшîâà, Ê. Âîëêîâó, Ò. Гàâðè-
ëюêà, òà â³ò÷èзíÿíèх: Í. Сóë³ê òà À. Яêóшåâà.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Схåìè, ÿê³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
â îфшîðíîìó б³зíåñ³, ïîñò³éíî âèäîзì³íююòüñÿ 
òà óñêëàäíююòüñÿ, àäàïòóю÷èñü äî íîâèх óìîâ 
òà âèìîã, зóìîâëåíèх зì³íàìè зàêîíîäàâ÷îї бàзè. 
Òîìó ñó÷àñí³ îñîбëèâîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ öüîãî 
ãëîбàëüíîãî ÿâèщà òà êîìïëåêñíèé íàóêîâèé àíà-
ë³з éîãî íàñë³äê³â äëÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, à òà-
êîæ ïîшóê шëÿх³â éîãî зàïîб³ãàííю ïîòðåбóюòü 
ïîäàëüшîãî äîñë³äæåííÿ.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ є 
îбґðóíòóâàííÿ òåîðåòè÷íèх òà îðãàí³зàö³éíèх 
îñíîâ фóíêö³îíóâàííÿ îфшîðíèх юðèñäèêö³é, 
àíàë³з íàñë³äê³â фóíêö³îíóâàííÿ îфшîðíîãî б³з-
íåñó äëÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè Уêðàїíè òà ðîзðîбêà 
íàóêîâî îбґðóíòîâàíèх ðåêîìåíäàö³é щîäî éîãî 
зàïîб³ãàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Пðîбëåìà îфшî-
ð³â äëÿ Уêðàїíè íå є íîâîю. Íàéб³ëüш ãîñòðî âîíà 
ïðîÿâèëàñÿ íàïðèê³íö³ 90-х, щî ïîâ’ÿзóâàëîñÿ з 
óêðóïíåííÿì ïðèâàòíîãî б³зíåñó, ïðîòå é íèí³ з 
êîæíèì ðîêîì зðîñòàюòü îбñÿãè îфшîðíèх îïåðà-
ö³é. Пèòàííÿ îфшîðíîãî б³зíåñó ìàє äâ³ òàê зâàí³ 
ñòîðîíè ìåäàë³: éîãî ìîæíà ðîзãëÿäàòè ÿê з бîêó 
äåðæàâè: åêñïëóàòóєòüñÿ ñèðîâèííà òà ðåñóðñíà 
бàзà Уêðàїíè, ïðè öüîìó ïîäàòêîâ³ â³äðàхóâàííÿ 
äî бюäæåòó íå íàäхîäÿòü, à îòæå, åêîíîì³ö³ зà-
âäàєòüñÿ збèòîê; òàê ³ з бîêó ïðèâàòíîãî êàï³òàëó: 
ï³äïðèєìö³ íå îòðèìóюòü ï³äòðèìêè ³ зàхèñòó â³ä 
äåðæàâíîї âëàäè, зâè÷àéíî, ÿê íàñë³äîê, âîíè íå 
бà÷àòü ñåíñó бóòè ñïîíñîðîì ñîö³àëüíèх ³í³ö³àòèâ.

Àëå ìè íå бóäåìî зàïåðå÷óâàòè òîé фàêò, щî 
âèâåäåííÿ óêðàїíñüêèх êîìïàí³é з îфшîð³â äàє 
зìîãó àêóìóëюâàòè êàï³òàë äëÿ ïîêðàщàííÿ 
åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї, íàïîâíåííÿ äåðæбюäæåòó, 

ñòâîðåííÿ íîâèх ðîбî÷èх ì³ñöü, ðîзâèòêó ³ííîâà-
ö³éíèх òåхíîëîã³é òà ³íшå.

У ðåзóëüòàò³ åêñïîðòíî-³ìïîðòíèх îïåðàö³é ÷å-
ðåз îфшîðí³ óòâîðåííÿ б³ëüшà ÷àñòèíà ïðèбóòêó 
â³ä ðåàë³зàö³ї зàëèшàєòüñÿ â ðîзïîðÿäæåíí³ ³íîзåì-
íîї êîìïàí³ї. Òàê³ òîðãîâ³ êîìïàí³ї êóïóюòü ïðî-
äóêö³ю, âèðîбëåíó â Уêðàїí³, ïðàêòè÷íî зà ñîб³âàð-
ò³ñòю ³ ïîò³ì ðåàë³зóюòü ïîêóïöÿì зà ðèíêîâèìè 
ö³íàìè. Ç ïðèбóòêó â³ä ö³єї îïåðàö³ї â Уêðàїí³ íå 
ñïëà÷óюòüñÿ ïîäàòêè, à âèðó÷êà â ³íîзåìí³é âàëю-
ò³ íå ïîòðàïëÿє â íàö³îíàëüíó бàíê³âñüêó ñèñòåìó 
³ âèâîäèòüñÿ з-ï³ä âàëюòíîãî êîíòðîëю. ²íшèé âè-
ïàäîê, êîëè óêðàїíñüêà êîìïàí³ÿ êóïóє ñèðîâèíó, 
à її ïðîäàâöåì є ï³äêîíòðîëüíà їé êîìïàí³ÿ з îф-
шîðíîї зîíè. Ц³íà ïîêóïêè зàâèщóєòüñÿ òàê, щîб 
óêðàїíñüêà êîìïàí³ÿ îòðèìàëà ì³í³ìàëüíèé ïðèбó-
òîê. Îñíîâíà ÷àñòèíà äîхîäó зàëèшàєòüñÿ êîìïà-
í³ї-ïðîäàâöåâ³ з îфшîðó [1, ñ. 18]. У ðåзóëüòàò³ òà-
êèх îïåðàö³é ïîäàòîê íà ïðèбóòîê íå ñïëà÷óєòüñÿ 
àí³ â Уêðàїí³, àí³ â îфшîð³, ïðè öüîìó ãðîш³, ðîз-
ì³щåí³ зà êîðäîíîì, äå їх ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè 
зà бàæàííÿì âëàñíèêà бåз óêðàїíñüêîãî âàëюòíîãî 
êîíòðîëю, зîêðåìà їх ìîæíà âêëàñòè â Уêðàїíó ó 
âèãëÿä³ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é.

Ðåзюìóю÷è ïðî äîñâ³ä âåäåííÿ îфшîðíîãî б³з-
íåñó óêðàїíñüêèìè ï³äïðèєìöÿìè, íàãîëîñèìî, 
щî íàéб³ëüшîю ïîïóëÿðí³ñòю ñåðåä íèх êîðèñòó-
юòüñÿ òàê³ юðèñäèêö³ї, ÿê Бðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ 
Îñòðîâè, Сåéшåëüñüê³ Îñòðîâè, Îб’єäíàí³ Àðàб-
ñüê³ Åì³ðàòè, Бåë³з, Г³бðàëòàð, Ìåí, Ìàðшàëîâ³ 
Îñòðîâè ³ Пàíàìà [2]. ²ñíóюòü òàêîæ ÷àñòêîâ³ îф-
шîðè (ìàюòü ï³ëüãîâ³ ñòàâêè îïîäàòêóâàííÿ, âè-
ìàãàюòü ïîäàííÿ ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³), ÿêèìè є 
Âåëèêà Бðèòàí³ÿ, Ê³ïð, Гîíêîíã, СШÀ. Çîêðåìà, 
зà äàíèìè Дåðæàâíîї ñëóæбè ñòàòèñòèêè Уêðàї-
íè, îбñÿã ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â åêîíîì³-
êó Уêðàїíè, щî íàäхîäèëè â³ä Ê³ïðó, щî є юðèñ-
äèêö³єю, ÿêà íàäàє ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, ñòàíîâèòü 
32,7%, Í³ìå÷÷èíà – 10,8%, Í³äåðëàíäè – 9,6%, 
Àâñòð³ÿ – 5,6%, Бðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ Îñòðîâè 
– 4,7% ³ ò.ä. â³ä зàãàëüíîї ñóìè П²² â Уêðàїíó 
ñòàíîì íà 31 ãðóäíÿ 2013 ðîêó. У ñâîю ÷åðãó, òðà-
äèö³éíî ëåâîâà ÷àñòêó П²² з Уêðàїíè â åêîíîì³ö³ 
êðàїí ñâ³òó ïðèïàäàє íà Ê³ïð – 88,5% [3].

Яê бà÷èìî ³з òàбëèö³ 1, ó Ê³ïð з Уêðàїíè íà-
ä³éшëî 5 818,5 ìëí äîëàð³â СШÀ, ïðè öüîìó âх³ä-
íèé ïîò³ê â Уêðàїíó зíà÷íî б³ëüшèé ³ ñòàíîâèòü 
19 035,9 ìëí äîë. СШÀ. Çâ³äñè ìîæíà зðîбèòè 
âèñíîâîê, щî îñíîâíà ñóìà, ÿêà ïîâåðòàєòüñÿ â 
Уêðàїíó ó âèãëÿä³ ³íâåñòèö³é, ïîòðàïëÿє â îфшîð 
³íшèìè шëÿхàìè – íå з Уêðàїíè. Íàâåäåíà ñòà-
òèñòèêà òàêîæ ñâ³ä÷èòü, щî îïåðàö³ї з ïåðåêàзó 
êîшò³â â îфшîðè ïðàêòè÷íî íå â³äñë³äêîâóюòüñÿ 
â³ò÷èзíÿíèìè ðåãóëÿòîðàìè, îñê³ëüêè âñ³ зàïðî-
ïîíîâàí³ зàхîäè ñïðÿìîâàí³ ïðîòè ïðÿìèх ïëà-
òåæ³â з Уêðàїíè â îфшîðí³ êðàїíè (ó бàíêè àбî 
ê³íöåâèì îäåðæóâà÷àì).

© Ìîñêàëåíêî Í. Â., Гîðêàâ÷óê С. À., 2014



125

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2014. Ò. 19. Âèï. 1/2

Òàбëèöÿ 1
Âõ³äí³ òà âèõ³äí³ ³íâåñòèö³éí³ ïîòîêè Óêðàїíè 

ñòàíîì íà 31.12.2013 ð.

 
â Уêðàїíó з Уêðàїíè

ìëí äîë. 
СШÀ ÷àñòêà, % ìëí äîë.

СШÀ ÷àñòêà, %

Ê³ïð 19 035,9 32,7 5 818,5 88,5

Уñüîãî 58 156,9 100,0 6 575,3 100,0
Джåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèмè Дåðжàâíîї ñëóжбè ñòàòèñ-
òèêè Уêðàїíè [3].

Í³хòî íå ñóìí³âàєòüñÿ, щî êîшòè, ³íâåñòîâàí³ 
â Уêðàїíó з Ê³ïðó, – öå ãðîш³ óêðàїíñüêèх êîì-
ïàí³é, ÿê³ òóäè бóëî âèâåäåíî àбî ó ³íш³ íèзüêî-
ïîäàòêîâ³ òåðèòîð³ї, à ïîò³ì ïîâåðíóò³ â Уêðàїíó 
÷åðåз Ê³ïð. Пðèïóñòèâшè, щî 20% â³ä ö³єї ñóìè 
íå бóëî ñïëà÷åíî ó âèãëÿä³ ïîäàòêó íà ïðèбóòîê 
ï³äïðèєìñòâ, òî âòðà÷åí³ íàäхîäæåííÿ äåðæàâè 
ñòàíîâëÿòü бëèзüêî 3 ìëðä 800 ìëí äîëàð³â СШÀ. 
Пðîòå êðàїíè, ÿê³ ââàæàюòüñÿ îфшîðíèìè зîíà-
ìè, бåðóòü ³з öüîãî âñ³ ìîæëèâ³ âèãîäè. Пðî öå 
ñâ³ä÷èòü òå, щî ÂÂП íà äóшó íàñåëåííÿ â Л³х-
òåíшòåéí³, С³íãàïóð³, Люêñåìбóðãó âèщ³, í³æ ó 
СШÀ [4].

Яê ïðàâèëî, ö³ êðàїíè íå ö³êàâëÿòüñÿ ïîхî-
äæåííÿì êîшò³â, ÿê³ âêëàäàюòüñÿ ó ðîзâèòîê їх 
åêîíîì³ê ³ ñòàíîâëÿòü зíà÷íó ÷àñòêó ÂÂП. Îäíèì 
³з äæåðåë íàäхîäæåííÿ òàêèх êàï³òàë³â є бðóäí³ 
êîшòè, äëÿ ÿêèх îфшîðí³ юðèñäèêö³ї – ìîæëè-
â³ñòü ëåãàë³зóâàòè ³ ïðèхîâàòè âñ³ ñë³äè ñâîãî ïî-
хîäæåííÿ.

Çàзíà÷èìî, щî ò³ âèãîäè, ÿê³ îòðèìóюòü äåðæà-
âè â³ä ñóìí³âíèх êàï³òàë³â, є êîðîòêîñòðîêîâèìè 
ó зâ’ÿзêó з ïîñò³éíèì бàæàííÿì ïåðåì³щåííÿ â ò³ 
юðèñäèêö³ї, äå ñòâîðююòüñÿ б³ëüш âèã³äí³ óìîâè 
äëÿ íàñòóïíîї ëåãàë³зàö³ї, à ÿêщî ö³ êîшòè âæå 
ëåãàë³зîâàíî – äëÿ б³ëüш âèã³äíîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Íåзâàæàю÷è íà ïåâíèé ïîзèòèâíèé åфåêò â³ä 
ðîзì³щåííÿ êîшò³â, îòðèìàíèх зëî÷èííèì шëÿ-
хîì, ïðîöåñè â³äìèâàííÿ бðóäíèх ãðîшåé ìàюòü 
ïîòåíö³éíî ðóéí³âí³ íàñë³äêè äëÿ åêîíîì³ê êðàїí-
äîíîð³â, îäí³єю з ÿêèх âèñòóïàє Уêðàїíà.

Òàê, зîêðåìà, ëåãàë³зàö³ÿ бðóäíèх ãðîшåé ï³ä-
ðèâàє ö³ë³ñí³ñòü ф³íàíñîâîãî ðèíêó Уêðàїíè, щî 
îñîбëèâî â³ä÷óòíî зàâäÿêè зб³ëüшåííю шâèäêî-
ñò³ ïåðåì³щåííÿ êàï³òàë³â з êðàїíè. Уæå íå âè-
êëèêàє ñóìí³âó òîé фàêò, щî ìèòòєâå òà ñòð³ìêå 
ïåðåì³щåííÿ ñóìí³âíèх êàï³òàë³â, ó òîìó ÷èñë³ 
ïîâ’ÿзàíèх ³з зëî÷èííîю ä³ÿëüí³ñòю, ìîæóòü ïðè-
зâåñòè äî бàíêðóòñòâà бàíê³â òà ³íшèх ф³íàíñîâèх 
³íñòèòóò³â.

Íåìîæëèâ³ñòü äåðæàâè ïðîâîäèòè åфåêòèâíó 
åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó ³ , ÿê íàñë³äîê, ³ñíóâàííÿ òà 
ïåðåì³щåííÿ ñóìí³âíîãî êàï³òàëó, âèðàæàєòüñÿ ó 
ïîÿâ³ òà ðîзâèòêó âåëèêîї ò³íüîâîї ñфåðè, зäàòíîї 
äåфîðìóâàòè âñю íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó (зðîñòàí-
íÿ ³íфëÿö³ї, ï³äðèâ ëåãàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè).

Êð³ì òîãî, âåëèê³ ñóìè â³äìèòèх êîшò³â ñòàâ-
ëÿòü ï³ä ñóìí³â ìîæëèâ³ñòü зä³éñíåííÿ ãðîшîâî-
êðåäèòíîї ïîë³òèêè äåðæàâè, щî â³äîбðàæàєòüñÿ ó 
÷àñòêîâ³é âòðàò³ ìîæëèâîñò³ збèðàííÿ ïîäàòê³â, ðå-
ãóëюâàíí³ бюäæåòíèх äîхîä³â òà âèäàòê³â, à òàêîæ 
åфåêòèâíîãî âïëèâó íà âàëюòíó ïîë³òèêó [5, ñ. 6].

Òàêèì ÷èíîì, îñíîâíèìè íåãàòèâíèìè íàñë³ä-
êàìè фóíêö³îíóâàííÿ îфшîðíîãî б³зíåñó íà òåðè-
òîð³ї Уêðàїíè є:

– íåäîбðîñîâ³ñíà ïîäàòêîâà êîíêóðåíö³ÿ òà, 
â³äïîâ³äíî, óíèêíåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â;

– íåñòàб³ëüí³ñòü åêîíîì³êè ó зâ’ÿзêó з ïåðñïåê-
òèâîю àêóìóëÿö³ї â îфшîðíèх зîíàх âåëèêèх îб-
ñÿã³â êàï³òàëó;

– â³äïëèâ êàï³òàëó;
– зðîñòàííÿ ò³í³зàö³ї åêîíîì³êè;
– зðîñòàííÿ бåзðîб³òòÿ [6].
Яê ñâ³ä÷èòü ñó÷àñíà ñâ³òîâà ïðàêòèêà, êîðïî-

ðàö³ї òà âåëèê³ ï³äïðèєìñòâà ð³зíèх äåðæàâ ðîзðî-
бèëè ñêëàäí³ ñхåìè óхèëåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ, 
ÿê³ ñòèìóëююòü ðóх ò³íüîâèх êàï³òàë³â, êëю÷î-
âèì ³íñòðóìåíòîì ÿêîãî є òðàíñфåðòíå ö³íîóòâî-
ðåííÿ. Пðè öüîìó ñхåìè òðàíñфåðòíîãî ö³íîóòâî-
ðåííÿ ïîñò³éíî âäîñêîíàëююòüñÿ.

Âåëèêà ê³ëüê³ñòü îïèñàíèх ó фàхîâèх äæå-
ðåëàх ñхåì îфîðìëåííÿ âëàñíîñò³ ïîâ’ÿзàíà з 
âèêîðèñòàííÿì àíãë³éñüêîї юðèñäèêö³ї. Пðè 
öüîìó âëàñíèêîì ïðîì³æíîї àíãë³éñüêîї ф³ð-
ìè є îфшîðíà êîìïàí³ÿ (÷àñòî з Бðèòàíñüêèх 
Â³ðã³íñüêèх îñòðîâ³â àбî ³íшîї îфшîðíîї êðàї-
íè, щî íå âíåñåíà â ÷îðíèé ñïèñîê FATF). Òà-
êèì ÷èíîì, äëÿ Уêðàїíè îïåðàö³ї â³äбóâàюòüñÿ 
з Âåëèêîбðèòàí³єю ³ æîäíèх ñàíêö³é íà íèх 
ââåñòè íåìîæëèâî. Êð³ì òîãî, Âåëèêîбðèòàí³ÿ 
íå âíåñåíà «äî ïåðåë³êó äåðæàâ, ó ÿêèх ñòàâêè 
ïîäàòêó íà ïðèбóòîê íà 5 ³ б³ëüшå â³äñîòêîâèх 
ïóíêò³â íèæ÷³, í³æ â Уêðàїí³» [2]. Б³ëüшå òîãî, 
ïðè âåäåíí³ б³зíåñó ó Âåëèêîбðèòàí³ї ìîæíà âè-
êîðèñòîâóâàòè «íîì³íàëüíîãî äèðåêòîðà», äàí³ 
ïðî ÿêîãî ³ бóäóòü âèñâ³òëåí³ ó â³äêðèòîìó ðåє-
ñòð³. Дàí³ ïðî бåíåф³ö³àðà зàëèшàюòüñÿ â ðåãó-
ëÿòîðíèх îðãàíàх êðàїíè, àëå ó â³äêðèòèé äî-
ñòóï íå ïîòðàïëÿюòü. Уêðàїíñüê³ êîíòðîëюю÷³ 
îðãàíè, íàâ³òü ðîзóì³ю÷è, щî âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
îфшîð, íå ìîæóòü ïðåä’ÿâèòè ðåàëüíèх зâèíó-
âà÷åíü. Òàêèì ÷èíîì, äîãîâ³ð íà åêñïîðò óêëà-
äàєòüñÿ з àíãë³éñüêîю ф³ðìîю, щî ìàє îфшîð-
íîãî âëàñíèêà. Дàíà ф³ðìà ïëàòèòü ïîäàòîê ó 
Âåëèêîбðèòàí³ї, àëå âîíà òàêîæ ïðàêòè÷íî íå 
îòðèìóє ïðèбóòêó, ÿê ³ óêðàїíñüêèé åêñïîðòåð. 
Âåñü ïðèбóòîê íà 3-ìó êðîö³ ä³ñòàєòüñÿ îфшîð-
í³é êîìïàí³ї, ÿêà зà ðåàëüíîю ö³íîю ïðîäàє òî-
âàð ðåàëüíîìó ïîêóïöåâ³.

Ç îãëÿäó íà öå, âàæëèâîю óìîâîю зб³ëüшåííÿ 
äîхîä³â Дåðæàâíîãî бюäæåòó Уêðàїíè ó 2014 ð. ³ 
â íàñòóïíèх ðîêàх є зàêîí ïðî òðàíñфåðòíå ö³íî-
óòâîðåííÿ (ÒЦУ), îñê³ëüêè зà ðàхóíîê òðàíñфåðò-
íèх ö³í з íàшîї êðàїíè ó òèïîâ³ ³ íåòèïîâ³ îфшîðè 
îñòàíí³ìè ðîêàìè âèâîäèòüñÿ äî 100 ìëðä ãðí, à 
äåðæàâà âòðà÷àє äî 20 ìëðä ãðí ïîäàòê³â òà збîð³â 
щîð³÷íî. Çä³éñíюєòüñÿ öå íàñàìïåðåä ó ðåзóëüòà-
ò³ ðåàë³зàö³ї â³ò÷èзíÿíîї ïðîäóêö³ї зà зàíèæåíè-
ìè ö³íàìè ïîâ’ÿзàíèì îñîбàì (òîбòî ïåðåâàæíî â 
ìåæàх îäí³єї ф³íàíñîâî-ïðîìèñëîâîї ãðóïè) ó êðà-
їíè з íèæ÷èì ïîäàòêîâèì íàâàíòàæåííÿì, í³æ â 
Уêðàїí³. Òàê, ïðè äîïîìîз³ ìèòíî-ïðèêîðäîííîї 
бàзè СШÀ âäàëîñÿ ïðîñòåæèòè ÷³òêå ÒЦУ íà ïðè-
êëàä³ ïåâíîãî âàíòàæó. Ç Уêðàїíè бóëî â³äïðàâ-
ëåíî 10 òèñ. ò âàíòàæó ³з зàäåêëàðîâàíîю ö³íîю 
700 äîë. СШÀ зà 1 ò. Пðîéшîâшè ÷åðåз îфшîð 
(Бåë³з), öåé ñàìèé òîâàð бóëî зà äîêóìåíòàìè ïðî-
äàíî äî СШÀ âæå ïî 1050 äîë. Òîбòî äîх³ä îф-
шîðíèх êîìïàí³é ñòàíîâèòü 350 äîë. СШÀ зà 1 ò. 
Îòæå, óêðàїíñüêèé бюäæåò íåäîîòðèìàâ бëèзüêî 
30 ìëí ãðèâåíü [7].

Ç ³íшîãî бîêó, öåé зàêîí ìàє ìîæëèâ³ íåãàòèâ-
í³ íàñë³äêè: зàïîâíåííÿ òàêîї äîêóìåíòàö³ї ïîòðå-
бóє â³ä ïëàòíèêà ïîäàòê³â ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíîãî 
ï³äðîзä³ëó з âåëèêèì шòàòîì êâàë³ф³êîâàíèх фà-
х³âö³â (åêîíîì³ñò, бóхãàëòåð ÷è ñïåö³àë³ñò з³ збóòó 
íå зìîæóòü îêðåìî ñфîðìóâàòè ïàêåò äîêóìåíò³â 
äëÿ êîíòðîëю); ìîæëèâ³ñòü íåîб’єêòèâíîãî ð³шåí-
íÿ ïðàö³âíèê³â ïîäàòêîâèх îðãàí³â ìîæå ïðèâåñ-
òè äî зðîñòàííÿ òàê зâàíîãî ñâàâ³ëëÿ з їх бîêó. 
Í³ÿêèé æîðñòêèé àëãîðèòì íå зìîæå âðàхóâàòè 
âñ³ íюàíñè ö³íîóòâîðåííÿ, зíèæîê ³ íàäбàâîê, 
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ñòðàхóâàííÿ, â³äðàхóâàíü íà ïðîñóâàííÿ òîâàðó 
òîщî. П³äïðèєìñòâà ïîòðàïëÿюòü ó ïîâíó зàëåæ-
í³ñòü â³ä ïîäàòêîâèх îðãàí³â. 

Пîäàòêîâèé êîäåêñ ñòâîðює óìîâè äëÿ бîðîòü-
бè з îфшîðàìè, ïðîòå зàâæäè зàëèшàєòüñÿ ìîæ-
ëèâ³ñòü зàðåєñòðóâàòè ф³ðìó-ïîñåðåäíèêà â òàê³é 
êðàїí³, ó ÿê³é ïîäàòêè íå â³äð³зíÿюòüñÿ â³ä óêðà-
їíñüêèх, ³ ÷åðåз íåї âèâîäèòè ïðèбóòîê â îфшîð, 
ÿê öå ðîбèòüñÿ ³ íèí³. Êð³ì òîãî, óãîäè шâèäшå зà 
âñå, бóäóòü äðîбèòèñÿ íà б³ëüш äð³бí³ (ìåíшå 50 
ìëí ãðí.) [1].

Сåðåä åфåêòèâíèх шëÿх³â âèð³шåííÿ ïðîбëåì, 
ïîâ’ÿзàíèх з îфшîðíèìè зîíàìè, ìîæíà âèä³ëèòè 
òàê³:

– ðîзâèòîê ïðîäóêòèâíîї íîðìàòèâíî-ïðàâîâîї 
бàзè ñòîñîâíî ä³ÿëüíîñò³ îфшîðíèх зîí;

– зðîñòàííÿ ðåãóëÿòèâíèх ³ êîíòðîëюю÷èх зà-
хîä³â ñòîñîâíî îфшîðíîãî б³зíåñó;

– îïòèì³зàö³ÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ зà-
ëåæíî â³ä ïåâíîãî ñòàíó ä³ÿëüíîñò³ ðèíêó;

– ïîñèëåííÿ ñï³âïðàö³ з ì³æíàðîäíèìè îðãà-
í³зàö³ÿìè з ìåòîю ãàðìîí³зàö³ї íàö³îíàëüíîãî зà-
êîíîäàâñòâà.

Î÷åâèäíî, щî äëÿ âèð³шåííÿ âàæëèâèх зàâäàíü 
щîäî ðåãóëюâàííÿ îфшîðíîãî б³зíåñó íàзð³ëà íà-
ãàëüíà ïîòðåбà ó ñòâîðåíí³ єäèíîãî ðåãóëÿòèâíîãî 
³ êîíòðîëüíîãî öåíòðó, ÿêèì, íàïðèêëàä, ì³ã бè 
ñòàòè ì³æíàðîäíèé ³íñòèòóò äëÿ ðåãóëюâàííÿ ³ 
êîíòðîëю îíшîðíî-îфшîðíèх â³äíîñèí, щî âèêî-
íóâàâ бè òàê³ îïåðàö³ї:

– ñêëàäàííÿ ³ ïîñò³éíå êîðèãóâàííÿ ïåðåë³êó 
îфшîðíèх òåðèòîð³é íà îñíîâ³ ïàðàìåòð³â òà êðè-
òåð³їâ, âèзíà÷åíèх ì³æíàðîäíèì ñï³âòîâàðèñòâîì;

– âèзíà÷åííÿ ³ êîðèãóâàííÿ ð³âíÿ єäèíîї, óí³-
ф³êîâàíîї ãëîбàëüíîї ñòàâêè îïîäàòêóâàííÿ äëÿ 
êîìïàí³é, щî ïðîâîäÿòü îïåðàö³ї з êðàїíàìè ³з 
îфшîðíîãî ñïèñêó òà ñòÿãíåííÿ єäèíîãî ãëîбàëü-
íîãî ïîäàòêó;

– ðîзðîбêà фîðìóëè àëîêàö³ї (óзàãàëüíåíîї äëÿ 

âñ³х) ïîäàòêîâîãî ïðèбóòêó íà îñíîâ³ зàãàëüíèх 
îбñÿã³â ïðîäàæ, âèêîðèñòàííÿ òà âàðòîñò³ àêòèâ³â 
êîìïàí³é, щî ïðîâîäÿòü îïåðàö³ї з êðàїíàìè-îф-
шîðàìè;

– îбì³í ³íфîðìàö³єю з ïîäàòêîâèìè îðãàíàìè 
âñ³х êðàїí, êîìïàí³ї ÿêèх âèêîðèñòîâóюòü îфшîð-
í³ ïîñëóãè;

– ñòâîðåííÿ ³ âåäåííÿ ñïåö³àëüíîãî ðåєñòðó 
юðèäè÷íèх îñ³б, зàðåєñòðîâàíèх ó êðàїí³-îфшîð³ 
àбî êîìïàí³ї, ÿêà хî÷à б ðàз ïðîâîäèëà îïåðàö³ї з 
êðàїíàìè îфшîðíîãî ïåðåë³êó;

– ðåãóëюâàííÿ îфшîðíî-îíшîðíèх òðàíñàêö³é 
з ìåòîю зàбåзïå÷åííÿ ïðîзîðîñò³ ïðè зàбåзïå÷åíí³ 
бàíê³âñüêîї òàєìíèö³ [8, ñ. 212].

Âèñíîâêè òà ïðîïîçèö³ї. Íåзâàæàю÷è íà åêî-
íîì³÷íó ïðèâàбëèâ³ñòü îфшîðíèх зîí äëÿ б³зíåñ-
ìåí³â, ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é з íèìè íåãàòèâíî â³ä-
бèâàєòüñÿ íà åêîíîì³ö³ Уêðàїíè, àäæå âíàñë³äîê 
öüîãî äåðæàâà âòðà÷àє âåëè÷åзí³ ñóìè, ÿê³ íå 
ïîòðàïëÿюòü äî äåðæàâíîãî бюäæåòó. Сòàíîâè-
щå óñêëàäíюєòüñÿ щå é òèì, щî â Уêðàїí³ íåìàє 
åфåêòèâíîї зàêîíîäàâ÷îї бàзè äëÿ ðåãóëюâàííÿ 
îïåðàö³é, ÿê³ зä³éñíююòüñÿ з îфшîðíèìè юðèñ-
äèêö³ÿìè.

Çàêîíîäàâñòâîì ìàє ïåðåäбà÷àòèñÿ зàñòîñó-
âàííÿ б³ëüш æîðñòêèх зàхîä³â щîäî ìîí³òîðèíãó 
òà êîíòðîëю îфшîðíîãî ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó, зà-
ïðîâàäæåííÿ ïðîòè êðàїí ³ êîìïàí³é ñïåö³àëüíèх 
шòðàф³â ³ ñåðéîзíèх ñàíêö³é ó âèïàäêàх ïîðó-
шåííÿ âñòàíîâëåíèх ïðàâîâèх íîðì щîäî бîðîòü-
бè з íåзàêîííèìè ф³íàíñîâèìè îïåðàö³ÿìè з â³ä-
ìèâàííÿ ãðîшåé ³ êðèì³íàëüíèх ïðèбóòê³â. Â³ä 
äåðæàâ, âíåñåíèх äî ÷îðíîãî ñïèñêó, ïîòð³бíî âè-
ìàãàòè ïðîâåäåííÿ ìàñшòàбíèх ðåфîðì ïðàâîâîї 
òà êîíòðîëюю÷îї ñèñòåì ðåãóëюâàííÿ ф³íàíñîâîãî 
ñåêòîðó. Âèзíà÷àëüíîю äëÿ óñï³шíîãî âèð³шåííÿ 
äàíîãî ïèòàííÿ бóäå åфåêòèâí³ñòü ñï³âïðàö³ ì³æ-
íàðîäíèх ф³íàíñîâèх îðãàí³зàö³é ³ ïîë³òè÷íèх ê³ë 
êðàїí.
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Íèêîëþê Â. Ï.
Бóêîâèíñüêèé äåðæàâíèé ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò

Ф²ÍÀÍÑÎÂÎ-²ÍФÅÊÖ²ЙÍ² ÂПËÈÂÈ 
ÍÀ ÅÊÎÍÎМ²ÊÈ ÊÐÀЇÍ ÖÅÍÒÐÀËÜÍÎЇ ÒÀ ÑХ²ÄÍÎЇ ЄÂÐÎПÈ

Дîñë³äæåíî бîðãîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ äîñë³äæóâàíèх êðàїí. Âèзíà÷åí³ òà íàäàí³ äàí³ щîäî бàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðà, à ñàìå: бàзîâ³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè òà ïîêàзíèê ³íфëÿö³ї. Îêðåñëåíî âïëèâ äåф³öèòó бàëàíñó ïîòî÷íèх 
ïëàòåæ³â íà îбñÿãè ³ìïîðòó. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äåф³öèò, бîðãîâà êðèзà, ïðîöåíòíà ñòàâêà, ³íфëÿö³ÿ, äåðæàâí³ бîðãè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Дåðæàâíà бîðãîâà ïîë³-
òèêà є â³äîбðàæåííÿì ñèñòåìè äåðæàâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ ó ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³é ñфåð³. Яêщî òàêà 
ñèñòåìà ìàє ïîìèëêè ÷è є íåóзãîäæåí³ñòü ì³æ 
ä³ÿìè óðÿäó òà íàö³îíàëüíîãî бàíêó, öå ìîæå 
ïðèзâåñòè äî зðîñòàííÿ ïîäàòêîâîãî òèñêó ³ зàãî-
ñòðåíü ó ñîö³àëüí³é òà ф³íàíñîâ³é ñфåðàх.

Цåíòðàëüíà ³ Сх³äíà Єâðîïà â³ä÷óëà íàéñèëüí³-
шèé óäàð ãëîбàëüíîї ф³íàíñîâî- åêîíîì³÷íîї êðè-
зè, ³ ï³ñëÿ òðèâàëîãî ïåð³îäó äèíàì³÷íî-åêîíîì³÷-
íîãî зðîñòàííÿ òà óñï³шíîї êîíâåðãåíö³ї з б³ëüш 
ðîзâèíåíèìè зàх³äíî-єâðîïåéñüêèìè êðàїíàìè 
ïåðåæèëà â 2009-2010 ðîêàх åêîíîì³÷íèé ñïàä, 
ãëèбèíà ÿêîãî бóëà â ñåðåäíüîìó б³ëüшà, í³æ ó 
Çàх³äí³é Єâðîï³.

Ðåöåñ³ÿ, ÿêà ïî÷àëàñü ó Çàх³äí³é Єâðîï³, âè-
бèëà з-ï³ä åêîíîì³ê ЦСЄ îñíîâó íà åêñïîðò, à «îб-
ì³ë³ííÿ» ì³æíàðîäíèх ïîòîê³â êàï³òàëó ³ â³äòÿ-
ãóâàííÿ ³íâåñòîð³â б³ëüшîї ÷àñòèíè ãðîшåé íàзàä 
ïîзбàâèëè äàí³ êðàїíè êîëèшíüîї ф³íàíñîâîї îñíî-
âè. Ф³íàíñîâî-³íфåêö³éí³ âïëèâè, ÿê³ â³äбóëèñÿ 
â 2009-2012 ðîêàх, òà é ïðîäîâæóюòüñÿ é äîñ³ â 
êðàїíàх Цåíòðàëüíîї òà Сх³äíîї Єâðîïè â³ä÷óòíî 
âïëèâàюòü íà ìàêðîåêíîì³÷í³ ïîêàзíèêè (ÂÂП, 
åêñïîðò, ³ìïîðò).

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Åêî-
íîì³÷íà êðèзà íåãàòèâíî âïëèíóëà íà ф³íàíñîâ³ òà 

бюäæåòí³ ïîêàзíèêè Єâðîïè òà êðàїí Цåíòðàëü-
íî-Сх³äíîї Єâðîïè, ïðî öå ñâ³ä÷àòü ðÿä íàóêîâèх 
ðîб³ò, ÿê³ бóëè îïðàöüîâàí³ â³ò÷èзíÿíèìè òà зà-
ðóб³æíèìè â÷åíèìè ³ íàóêîâöÿìè. Òàê, Í³êîëàé-
÷óê С. ó ñâîїé ïðàö³ «Êðèзà â Єâðîзîí³: ðåзóëüòàò 
â³äñóòíîñò³ ф³ñêàëüíîї äèñöèïë³íè ÷è íàêîïè÷åí-
íÿ зîâí³шí³х äèñбàëàíñ³â?» âèзíà÷èâ фàêòîðè 
òà óìîâè, ÿê³ ñïðè÷èíèëè ðîзãîðòàííÿ êðèзè â 
єâðîзîí³, òà ïðîàíàë³зóâàâ ìîæëèâ³ ñöåíàð³ї ïî-
äîëàííÿ ö³єї êðèзè. Íà äóìêó àâòîðà, ïîòî÷íèé 
êðèзîâèé ñòàí єâðîзîíè ñòàâ ðåзóëüòàòîì íå òàê 
â³äñóòíîñò³ ф³ñêàëüíîї äèñöèïë³íè â îêðåìèх êðà-
їíàх, ÿê âíóòð³шíüîї êðèзè ïëàò³æíîãî бàëàíñó 
âíàñë³äîê íàêîïè÷åííÿ зîâí³шí³х äèñбàëàíñ³â ó 
ïåðèфåð³éíèх äåðæàâàх.

Î.Â. Êàì’ÿíåöüêà â îïðàöüîâàíîìó ìàòåð³àë³ 
ðîбîòè «Пîñòêðèзîâèé ðîзâèòîê êðàїí ЦСЄ: ñîö³-
àëüíèé òà åêîíîì³÷íèé àñïåêò» äîñë³äèëà òåíäåí-
ö³ї ñîö³àëüíîãî òà åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó â êðà-
їíàх Цåíòðàëüíî-Сх³äíîї Єâðîïè ó ïîñòêðèзîâèé 
ïåð³îä [1].

Щîäî ðîñ³éñüêèх íàóêîâö³â, ñë³ä â³äзíà÷è-
òè íàïðàöюâàííÿ Êíÿзåâà Ю.Ê., Êóëèêîâîї Í.Â. 
«Дîëãîâîé êðèзèñ â ìèðå è ïðîбëåìà зàäîëæåííîñ-
òè ñòðàí Цåíòðàëüíî-Âîñòî÷íîé Åâðîïы». Àâòî-
ðè ðîзãëÿäàюòü зðîñòàííÿ ñóâåðåííèх бîðã³â ÿê 
ïðîäîâæåííÿ зàãàëüíîї êðèзè, ÿêà ñòàëà зîâí³ш-


