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Summary
The existing methodological approaches to evaluating effectiveness of the innovation process in agriculture 
production. It is established that assessment of the success innovation at the enterprise level based on two 
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Ðîзãëÿäàєòüñÿ ñó÷àñíèé ñòàí ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ àãðîâèðîбíèöòâà. Âèзíà÷åíî ðÿä îñîбëèâîñòåé òà 
ïðîбëåì àêòèâ³зàö³ї ðîзшèðåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â àãàðíîìó âèðîбíèöòâ³ â ïîзèö³ї ф³íàíñîâîї 
ñòàб³ëüíîñò³ íà âíóòð³шíüîìó òà зîâí³шíüîìó ðèíêàх. Çàïðîïîíîâàíî íàïðÿìè ï³äâèщåííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³ àãðàðíîãî ñåêòîðó Уêðàїíè.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Àêòèâ³зàö³ÿ òà ïîäàëü-
шå ðîзшèðåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â àãàðíî-
ìó âèðîбíèöòâ³ є îäíèì ³з íàéâàæëèâ³шèх ³íäèêà-
òîð³â ðîзâèòêó åêîíîì³êè êðàїíè, ÿêèé âèзíà÷àє 
зì³íó ñóêóïíîãî ïîïèòó é îбñÿãó âèðîбëåíîãî 
ïðîäóêòó òà ð³âíÿ зàéíÿòîñò³. Пîïðè ïîë³òè÷íó ³ 
ф³íàíñîâó íåñòàб³ëüí³ñòü ó êðàїí³, óêðàїíñüê³ àã-
ðîфîðìóâàííÿ, ÿê ³ ðàí³шå, зàëèшàюòüñÿ ïðèâà-
бëèâèìè äëÿ ³íâåñòîð³â. Пðîбëåìà ³íâåñòèö³éíîãî 
зàбåзïå÷åííÿ àãðîâèðîбíèöòâà íàбóâàє àêòóàëü-
íîñò³, îñîбëèâî â óìîâàх òðàíзèòèâíîї åêîíîì³êè.

Â ñó÷àñíèх óìîâàх Уêðàїíè ³íâåñòèö³ї ìàюòü 
ñòàòè íàéâàæëèâ³шèì зàñîбîì ïðîäîâæåííÿ ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íèх ïåðåòâîðåíü, äîëàю÷è ïåðåïî-
íè, щî бëîêóюòü äèíàì³÷íèé ðîзâèòîê ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³ àãðàðíîãî âèðîбíèöòâà, àäæå âîíè 
є äæåðåëîì ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ âèðîбíè÷îãî 
êàï³òàëó ³ ñïðÿìîâóюòüñÿ íà â³äòâîðåííÿ íîâèх 
ï³äïðèєìñòâ ³ ïîòóæíîñòåé, ìîäåðí³зàö³ю, ðåêîí-
ñòðóêö³ю, òåхí³÷íå ïåðåîзбðîєííÿ, êàï³òàëüíèé 
ðåìîíò îñíîâíèх зàñîб³â, à òàêîæ íà ïðèð³ñò îбî-
ðîòíèх àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Âàð-
òî â³äзíà÷èòè, щî ïèòàííÿ àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ àãðîâèðîбíèöòâà ³ шëÿхè éîãî 
ïîäàëüшîãî ðîзшèðåííÿ â ðåã³îíàëüíîìó зð³з³ 
âèâ÷àюòü â³äîì³ â³ò÷èзíÿí³ â÷åí³, ïðîâ³äí³ åêî-
íîì³ñòè òà юðèñòè ñüîãîäåííÿ: Â. Гàëóшêî, С. 
Гóòêåâè÷, Î. Ґóäзü, Ì. Дåì’ÿíåíêî, Б. Пàñхàâåð, 
Г. П³äë³ñåöüêèé, П. Сàбëóê, П. Сòåöюê,  
À. Òðåòÿê Î. Шïèêóëÿê, Ì. Фåäîðîâ òà ³í. Âèñî-
êî îö³íюю÷³ їх âíåñîê щîäî ä³ÿëüíîñò³ àãðàðíîãî 
âèðîбíèöòâà ðåã³îíó, ñó÷àñíèé êîíòóð ³íâåñòèö³é-
íîї ä³ÿëüíîñò³ àãðàðíîãî âèðîбíèöòâà ïîòðåбóє ïî-
äàëüшîãî âèâ÷åííÿ òà ðîзâ’ÿзàííÿ.

Пîòðåбóюòü ïîäàëüшîãî âèð³шåííÿ ïèòàí-
íÿ ñòàб³ë³зàö³ї ³íâåñòóâàííÿ àãðîâèðîбíèöòâà, 
âïëèâó фàêòîð³â íà æèòòєâî âàæëèâ³ ïàðàìåòðè 
фóíêö³îíóâàííÿ âèðîбíèöòâà, щî äàюòü зìîãó ³í-
òåíñèâí³шå âïëèâàòè íà åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè, ÿê³ 
â³äбóâàюòüñÿ â àãðàðíîìó âèðîбíèöòâ³ òà є îñíî-

âíèì ñòðèæíåâèì ñòèìóëîì äëÿ éîãî ðîзâèòêó, 
зàïîðóêîю ãàðàíò³ї ïðîãðåñèâíèх зì³í â åêîíîì³ö³ 
äåðæàâè.

Ìåòîþ äàíîї ñòàòò³ є ïîäàëüшå âèâ÷åííÿ ðîзâè-
òêó ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â â Уêðàїí³, âèзíà÷åííÿ 
îñîбëèâîñòåé òà ïðîбëåì àêòèâ³зàö³ї ðîзшèðåííÿ 
³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ â àãàðíîìó âèðîбíèöòâ³ â 
ïîзèö³ї ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ íà âíóòð³шíüîìó 
òà зîâí³шíüîìó ðèíêàх.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ²íâåñòèö³éíèé 
êàï³òàë є íàéâàæëèâ³шîю åêîíîì³÷íîю êàòåãîð³-
єю ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, à íà ñüîãîäí³ äîñèòü 
àêòóàëüíèì äëÿ â³ò÷èзíÿíîї íàóêè щå є ïèòàííÿ 
äîñë³äæåííÿ ïðîбëåì фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї 
ïðèâàбëèâîñò³ òîї ÷è ³íшîї ñфåðè åêîíîì³êè êðà-
їíè. Цå ìîæëèâî îбóìîâèòè ð³зíèìè фàêòîðàìè, 
îñîбëèâî ³íòåãðàö³єю Уêðàїíè ó ñâ³òîâå ãîñïî-
äàðñòâî, ñòàб³ë³зàö³єю òà ïîäàëüшèì ðîзâèòêîì 
ðèíêîâèх ïåðåòâîðåíü. Àêòèâíà ³íâåñòèö³éíà 
ïîë³òèêà òà фîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâèх óìîâ äëÿ 
зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é є âàæëèâèì зàñîбîì зàбåз-
ïå÷åííÿ ïðîãðåñèâíèх ñòðóêòóðíèх зðóшåíü òà 
ïîë³ïшåííÿ ÿê³ñíèх ïîêàзíèê³â ä³ÿëüíîñò³ àãðî-
âèðîбíèöòâà.

Òàêîæ îäí³єю з íàð³æíèх ïåðåäóìîâ óñï³ш-
íîãî ñòàëîãî ðîзâèòêó àãðîфîðìóâàíü òà їх ñòà-
б³ëüíîãî âð³âíîâàæåíîãî åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ 
є àêòèâ³зàö³ÿ òà ðîзшèðåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³-
ÿëüíîñò³ àãðàðíîãî âèðîбíèöòâà â ðåã³îíàëüíîìó 
зð³з³. Âîäíî÷àñ íà íèí³шíüîìó åêîíîì³÷íîìó ïðî-
ñòîð³ Уêðàїíè ñïîñòåð³ãàєòüñÿ íèзêà ïåðåшêîä, 
щî бëîêóюòü äèíàì³÷íèé ðîзâèòîê ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ àãðàðíîãî âèðîбíèöòâà. Çîêðåìà, бðàê 
ä³єâèх ф³íàíñîâèх ìåхàí³зì³â ðåãóëюâàííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ àãðàðíîãî âèðîбíèöòâà ðåã³î-
íó ïðèзâ³â äî òîãî, щî àãðîфîðìóâàííÿ фàêòè÷íî 
ïîзбàâëåí³ ä³єâèх âàæåë³â ðîзâ’ÿзàííÿ ³ííîâàö³é-
íî-³íâåñòèö³éíèх ïðîбëåì òà íå ìàюòü ìîæëèâîñ-
òåé зì³öíюâàòè ñâîю ìàòåð³àëüíî-òåхí³÷íó бàзó é 
ðîзãîðòàòè òà íàðîщóâàòè êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї ó 
àãðàðíå âèðîбíèöòâî.
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Пîã³ðшåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó ñïðè÷èíèëî 
зì³íó òåìï³â зàëó÷åííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é â åêîíîì³êó Уêðàїíè. Îñíîâíèìè ³íâåñòîðà-
ìè â ÀПÊ Уêðàїíè, зîêðåìà ó àãðîâèðîбíèöòâî, є: 
Ê³ïð ($251,2 ìëí), Âåëèêà Бðèòàí³ÿ ($133,5 ìëí), 
Дàí³ÿ ($57,6 ìëí), Í³ìå÷÷èíà ($55,4 ìëí), Пîëü-
щà ($29,3 ìëí), Àâñòð³ÿ ($28,9 ìëí) Çàãàëîì, 
îб’єì ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â ñ³ëüñüêå ãîñ-
ïîäàðñòâî Уêðàїíè ñòàíîì íà 01.07. 2012 ð. ñêëàâ 
739,0 ìëí. äîë. СШÀ, à ³ öå 1,4% â³ä зàãàëüíîãî 
îб’єìó ³íâåñòèö³é â åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü êðàїíè 
[1]. Àíàë³зóю÷è òåíäåíö³ї îñòàíí³х ðîê³â, ìîæíà 
ñòâåðäæóâàòè, щî îбñÿã зàëó÷åíèх ³íîзåìíèх ³íâåñ-
òèö³é â Уêðàїíó зàëèшàєòüñÿ íåзíà÷íèì (ðèñ. 1).
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Ðèñ. 1. Îáñÿãè çàëó÷åíèõ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é â Óêðàїíó çà 2001-2013 ðîêè

Íà ê³íåöü 2012 ð. ³íîзåìíèìè ³íâåñòîðàìè бóëî 
âêëàäåíî 54462,4 ìëí. äîë. СШÀ ïðÿìèх ³íâåñòè-
ö³é, à íà 1 ëèïíÿ – 55318,0 ìëí. äîë. СШÀ. ²з íèх 
ëåâîâà ÷àñòêà – ïîíàä 77%, àбî 42819 ìëí. äîë. –  
íàä³éшëî ³з êðàїí ЄС. Êðàїíè СÍД ³íâåñòóâà-
ëè â Уêðàїíó 4370 ìëí. äîë. (з íèх ³з Ðîñ³ї – 
3822 ìëí. äîë.) [2].

Òàêîæ ìîæíà ï³äòâåðäèòè, щî щå îäíèì ³з 
âäàëèх ïðîåêò³â ïî зàëó÷åííю ³íâåñòèö³éíèх 
ðåñóðñ³â є ñï³âïðàöÿ Horizon Capital з àãðîïðî-
ìèñëîâîю êîðïîðàö³єю «Àãðî-Сîюз». Çã³äíî з 
âêàзàíèì ïðîåêòîì, ì³æ íèìè зä³éñíåíî êóï³â-
ëю-ïðîäàæ íåêîíòðîëüíîãî ïàêåòó àêö³é «Àãðî-
Сîюз» íà $40 ì³ëüéîí³â. Àãðîïðîìèñëîâà êîðïî-
ðàö³ÿ «Àãðî-Сîюз» ñïðÿìîâóє ³íâåñòèö³éí³ êîшòè 
â ïåðшó ÷åðãó â ãàëóзü ñâèíàðñòâà. Òàêèé б³зíåñ 
зîð³єíòîâàíèé íà âèзíà÷åíèé ñïîæèâ÷èé ñåãìåíò 
ðèíêó òà äàє ìîæëèâ³ñòü ïîбóäîâè âåðòèêàëüíî-
³íòåãðîâàíîãî âèðîбíèöòâà, ÿêå âêëю÷àє âèðîщó-
âàííÿ ñâèíåé, ñòâîðåííÿ âëàñíîї êîðìîâîї бàзè òà 
ì’ÿñîïåðåðîбíîãî ï³äïðèєìñòâà. Б³зíåñ ó ñâèíàð-
ñòâ³ ìîæå зàбåзïå÷èòè òåðì³í îêóïíîñò³ ³íâåñòè-
ö³é â ñåðåäíüîìó â³ä 5 äî 7 ðîê³â зà óìîâè âåäåí-
íÿ âåëèêîìàñшòàбíîãî âèðîбíèöòâà. Уïðîäîâæ 
îñòàííüîãî äåñÿòèë³òòÿ ó öüîìó ñåãìåíò³ âèðîбíè-
öòâà ñïîñòåð³ãàєòüñÿ àêòèâíå зðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ 
ïðîìèñëîâèх âèðîбíèê³â зàâäÿêè âíóòð³шí³ì òà 
зîâí³шí³ì ³íâåñòèö³ÿì, щî зàбåзïå÷óє зðîñòàííÿ 
ðåíòàбåëüíîñò³ öüîãî âèðîбíè÷îãî ñåêòîðó íàâ³òü â 
óìîâàх îбìåæåíîї êóï³âåëüíîї ñïðîìîæíîñò³ âíó-
òð³шíüîãî ðèíêó. [3].

Яêщî ó 2011 ð. їх îбñÿãè зðîñëè íà 10%, ó 
2012 ð. – íà 8%, òî ó 2013 ð. î÷³êóâàííÿ зб³ëü-
шåííÿ íà 3%. Íàéб³ëüш³ îбñÿãè ïðÿìèх ³íîзåì-
íèх ³íâåñòèö³é щîð³÷íî àêóìóëююòüñÿ ó ñфåð³ ф³-
íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³ ³ ó 2012 ð. їх ÷àñòêà ñêëàäàëà 
ìàéæå 30% зàãàëüíîãî îбñÿãó ³íîзåìíîãî êàï³òà-
ëó â åêîíîì³ö³ Уêðàїíè, ó ï³äïðèєìñòâàх îïòîâîї 
òîðã³âë³ – 11%, ó ìåòàëóðã³éí³é ïðîìèñëîâîñò³ – 
11,3% òà ó хàð÷îâ³é ïðîìèñëîâîñò³ – 5,6%. Чàñò-
êà ³íîзåìíîãî êàï³òàëó, щî зàëó÷àєòüñÿ ó ñ³ëüñüêå 
ãîñïîäàðñòâî, зàëèшàєòüñÿ íèзüêîю ³ íèí³ ñòàíî-
âèòü ëèшå 1,5% зàãàëüíèх îбñÿã³â ³íîзåìíèх ³í-

âåñòèö³é ³ â äèíàì³ö³ зíèæóєòüñÿ. Бëèзüêî 80% 
àãðîêîìïàí³é ïëàíóюòü ïóбë³÷íå ðîзì³щåííÿ àê-
ö³é íà ³íîзåìíèх б³ðæàх, зàëó÷åííÿ ïðèâàòíîãî 
êàï³òàëó àбî ñòðàòåã³÷íèх ³íâåñòîð³â óæå äî 2014 
ðîêó. Ç íèх 25% ï³äïðèєìñòâ зàÿâèëè ïðî íàì³ð 
ðîзì³ñòèòè àêö³ї íà ì³æíàðîäíèх б³ðæàх, ïðè÷î-
ìó ð³ñò àêòèâíîñò³ ïóбë³÷íèх ðîзì³щåíü ïðèïàäå 
íà 2015 ð³ê [4].

Îñòàíí³ìè ðîêàìè ñïîñòåð³ãàєòüñÿ òåíäåíö³ÿ 
ï³äâèщåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ àãðî-
фîðìóâàíü, ïðî щî ñâ³ä÷àòü âèщ³ òåìïè ïðèðîñòó 
âêëàäåíü ïîð³âíÿíî з ³íшèìè âèäàìè åêîíîì³÷íîї 
ä³ÿëüíîñò³. Òàê, îбñÿãè êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é â 
àãðàðí³é ñфåð³ ó 2011 ð. ïîð³âíÿíî з ïîïåðåäí³ì 
ðîêîì зðîñëè íà 31%, â åêîíîì³ö³ Уêðàїíè íà 
19%, ó 2012 ð. â³äïîâ³äíî 11 ³ 8%. Çà ïîïåðåäí³ìè 
îö³íêàìè, ó 2013 ð. â àãðîâèðîбíèöòâ³ î÷³êóâàíî 
ïîì³ðíî зðîñëè êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї, âîäíî÷àñ â 
ö³ëîìó ïî åêîíîì³ö³ їх îбñÿãè ïîð³âíÿíî з ïîïåðå-
äí³ì ïåð³îäîì зìåíшèëèñÿ, їх ñïàä â³ä÷óòíèé ïå-
ðåäóñ³ì ó бóä³âíèöòâ³, òîðã³âë³, ф³íàíñîâ³é ñфåð³ 
òà íàéб³ëüшîю ì³ðîю ó òðàíñïîðò³.

Î÷³êóâàíå ñêîðî÷åííÿ îбñÿã³â ³íâåñòèö³é â åêî-
íîì³ö³ Уêðàїíè òà îêðåìèх ãàëóзÿх ó 2013 ð. є 
íàñë³äêîì êðèзîâèх ÿâèщ, ÿê³ â³äбóâàюòüñÿ ï³ä 
âïëèâîì âíóòð³шí³х òà зîâí³шí³х фàêòîð³â. Сåðåä 
íèх ñë³ä зàзíà÷èòè ñïàä âèðîбíèöòâà ïðîäóêö³ї, 
âèñîêà її êàï³òàëî- òà ìàòåð³àëîì³ñòê³ñòü, íèзü-
êà ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³ íà бàãàòüîх â³ò÷èзíÿíèх 
ï³äïðèєìñòâàх, òðàíñфîðìàö³éí³ зì³íè â ñòðóê-
òóð³ åêîíîì³êè, ïîã³ðшåííÿ ö³íîâîї ñèòóàö³ї íà 
ñâ³òîâèх ðèíêàх ïî бàãàòüîх âèäàх ïðîäóêö³ї, щî 
åêñïîðòóєòüñÿ з Уêðàїíè, ïåðåäóñ³ì зåðíà.

Âïðîäîâæ îñòàíí³х ðîê³â ñïîñòåð³ãàюòüñÿ зíà-
÷í³ êîëèâàííÿ îбñÿã³â êàï³òàëüíèх ³íâåñòèö³é, íà-
ñë³äêè ãëèбîêîї êðèзè â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ 
ïîäîëàòè íå âäàëîñÿ. Îбñÿã âêëàäåíü ó ðîзâèòîê 
àãðàðíîãî ñåêòîðà ó 2012 ð. ñêëàâ 19 ìëðä ãðí., 
àбî 84% ïîð³âíÿíî з äîêðèзîâèì 2008 ð., à ó хàð-
÷îâ³é ïðîìèñëîâîñò³ â³äïîâ³äíî 11,4 ìëðä ãðí. ³ 
65%. Òîìó ïîшóê шëÿх³â ³ äæåðåë íàäхîäæåí-
íÿ êîшò³â íà ðîзâèòîê ãàëóзåé àãðîïðîìèñëîâîãî 
âèðîбíèöòâà зàëèшàєòüñÿ àêòóàëüíèì, îñîбëèâî 
з óðàхóâàííÿì íåîбх³äíîñò³ âèð³шåííÿ зàâäàíü 
щîäî íàðîщóâàííÿ îбñÿã³â âèðîбíèöòâà ïðîäóêö³ї 
ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, ðîзшèðåííÿ її åêñïîðòó ó 
бëèæ÷³ ðîêè òà ìîäåðí³зàö³ї ìàòåð³àëüíî-òåхí³÷-
íîї бàзè ãàëóз³.

Пîë³ïшèòè ð³âåíü ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â 
Уêðàїí³ ìîæíà зà ðàхóíîê ïðèéíÿòòÿ óðÿäîì íå-
ãàéíèх зàхîä³â щîäî ñòàб³ë³зàö³ї ñîö³àëüíîї, åêî-
íîì³÷íîї ³ ïîë³òè÷íîї ñèòóàö³ї â êðàїí³, à òàêîæ 
зà ðàхóíîê ïðèéíÿòòÿ ð³шó÷èх ä³é ³з ñòàíîâëåííÿ 
óêðàїíñüêîãî фîíäîâîãî ðèíêó. Дëÿ ³íâåñòîð³â ãî-
ëîâíå зàâäàííÿ ïåðåä óхâàëåííÿì ð³шåííÿ – âè-
зíà÷èòè ïðèð³ñò êîшò³â ïðè ïîâåðíåíí³ ³íâåñòè-
ö³é. У äàíîìó ïðîöåñ³ äî óâàãè бåðåòüñÿ íå ëèшå 
ì³ðà ³íâåñòèö³éíîãî ðèзèêó, àëå ³ åфåêòèâí³ñòü 
фóíêö³îíóâàííÿ фîíäîâîãî â³ò÷èзíÿíîãî ðèíêó.

Â Уêðàїí³ фîíäîâèé ðèíîê ó ö³ëîìó хàðàêòå-
ðèзóєòüñÿ ÿê íåïðîзîðèé òà íåë³êâ³äíèé. Дëÿ 
бàãàòüîх âèä³â ö³ííèх ïàïåð³â âòîðèííèé ðèíîê 
â³äñóòí³é âзàãàë³. Âîäíî÷àñ, зà îö³íêàìè, ð³÷í³ 
îбîðîòè зà ö³ííèìè ïàïåðàìè íà фîíäîâîìó ðèí-
êó Уêðàїíè ìîæíà з³ñòàâèòè з îбîðîòàìè êîшò³â 
ó òàêèх ãàëóзÿх, ÿê хàð÷îâà ïðîìèñëîâ³ñòü àбî 
åíåðãåòèêà.У фîðìóâàíí³ óêðàїíñüêîãî ðèíêó ö³í-
íèх ïàïåð³â âèð³шàëüíà ðîëü íàëåæèòü äåðæàâ³, 
îñê³ëüêè ñàìå âîíà ñòâîðює зàêîíîäàâ÷ó бàзó äëÿ 
âèïóñêó òà îб³ãó ö³ííèх ïàïåð³â òà ñïðèÿє ó фîð-
ìóâàíí³ íåîбх³äíîї äëÿ öüîãî ðèíêó ³íфðàñòðóê-
òóðè. Бóäó÷è íàéб³ëüшèì åì³òåíòîì ö³ííèх ïàïå-
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ð³â, äåðæàâà ïåâíîю ì³ðîю ïðèñêîðює ðîзâèòîê 
óêðàїíñüêîãî ф³íàíñîâîãî ðèíêó.

Ìåхàí³зì âèïóñêó äåðæàâíèх ö³ííèх ïàïåð³â â 
Уêðàїí³ ïîñò³éíî âäîñêîíàëюєòüñÿ ³ äàíèé ðèíîê 
íàбóâàє âñå б³ëüшîãî зíà÷åííÿ äëÿ ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó òà â³äïîâ³äíî åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ. Ç 
òî÷êè зîðó ìîб³ë³зàö³ї â³ëüíèх ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â íàéб³ëüш âèñîêèìè òåìïàìè â Уêðàїí³ ðîзâè-
âàâñÿ ñàìå ðèíîê äåðæàâíèх бîðãîâèх зîбîâ’ÿзàíü. 
Дåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè ñòàюòü ãîëîâíèì îб’єêòîì 
³íâåñòóâàííÿ êàï³òàëó äëÿ ³íâåñòîð³â ³ îñíîâíèì 
äæåðåëîì ïîêðèòòÿ бюäæåòíîãî äåф³öèòó äëÿ åì³-
òåíòà. Çâåðíåííÿ äî ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â äëÿ ф³-
íàíñóâàííÿ äåф³öèòó äåðæàâíîãî бюäæåòó ìîæíà 
ðîзãëÿäàòè ÿê ðèíêîâèé ³ åêîíîì³÷íî âèïðàâäà-
íèé ñïîñ³б â ïîð³âíÿíí³ з зàëó÷åííÿì êîшò³â зà 
äîïîìîãîю ïðÿìèх бàíê³âñüêèх ïîзè÷îê ÷è åì³ñ³ї.

У íàш³é êðàїí³ зàëó÷åííÿ êàï³òàëó íàé÷àñò³-
шå зä³éñíюєòüñÿ зà äîïîìîãîю ïðèâàòíîãî, à íå 
ïóбë³÷íîãî ðîзì³щåííÿ àêö³é. Ðèзèê äîñòðîêîâîãî 
ïîãàшåííÿ (â³äêëèêàííÿ) ö³ííèх ïàïåð³â хàðàê-
òåðèзóєòüñÿ òèì, щî äåÿê³ ö³íí³ ïàïåðè, зã³äíî з 
óìîâàìè їх âèïóñêó, ìîæóòü бóòè ïîãàшåí³ äî зà-
ê³í÷åííÿ ïåð³îäó їх îб³ãó. Òàêå ïîãàшåííÿ ìîæå 
â³äбóòèñÿ ï³ñëÿ зíèæåííÿ ðèíêîâèх ñòàâîê, êîëè 
åì³òåíò ìîæå âèïóñòèòè íîâ³ ö³íí³ ïàïåðè ï³ä 
íèæ÷ó ïðîöåíòíó ñòàâêó.

Îòæå, бàíê, ó ïîðòфåë³ ÿêîãî ì³ñòÿòüñÿ ö³íí³ ïà-
ïåðè з ïðàâîì äîñòðîêîâîãî ïîãàшåííÿ, íàðàæàєòü-
ñÿ íà ðèзèê âòðàòè äîхîä³â. Цåé ðèзèê ïîâ’ÿзàíèé 
з íåîбх³äí³ñòю ðå³íâåñòóâàííÿ ïîâåðíåíèх äîñòðî-
êîâî êîшò³â ï³ä íèæ÷³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè, ÿê³ íà 
ïîòî÷íèé ìîìåíò ñêëàëèñÿ íà ðèíêó.

²íфëÿö³éíèé ðèзèê (ðèзèê зì³íè êóï³âåëüíîї 
ñïðîìîæíîñò³ ãðîшåé) âèзíà÷àєòüñÿ зäåб³ëüшîãî 
òåìïàìè ³íфëÿö³ї â êðàїí³. Цåé ðèзèê ïîâ’ÿзàíèé 
з ³ìîâ³ðí³ñòю зíåö³íюâàííÿ ÿê ïðîöåíòíîãî äîхî-
äó, òàê ³ íîì³íàëó ö³ííîãî ïàïåðà âíàñë³äîê зíå-
ö³íåííÿ ãðîшåé. Пðîñò³ àêö³ї, äèâ³äåíäè зà ÿêè-
ìè íå є ф³êñîâàíèìè, зàñòðàхîâàí³ â³ä ³íфëÿö³ї, 
îñê³ëüêè з ï³äâèщåííÿì òåìï³â ³íфëÿö³ї зðîñòàє 
³ ïðèбóòîê, з ÿêîãî âèïëà÷óюòüñÿ äèâ³äåíäè. Д³-
єâèì зàñîбîì ñòðàхóâàííÿ ðèзèêó ³íфëÿö³ї є âè-
ïëàòà äèâ³äåíä³â ó âèãëÿä³ àêö³é.

Îñíîâíèìè ³íâåñòîðàìè â àãðàðí³é ñфåð³ åêî-
íîì³êè є ïðèâàòí³ ï³äïðèєìñòâà ³ ãîñïîäàðñüê³ 
òîâàðèñòâà, ÿê³ âèðîбëÿюòü б³ëüшå 90% âàëîâîї 
ïðîäóêö³ї ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ òà 
îòðèìóюòü ìàéæå 95% íàäхîäæåíü â³ä ðåàë³зàö³ї 
ïðîäóêö³ї ðîñëèííèöòâà ³ òâàðèííèöòâà. 

Ê³ëüê³ñòü äåðæàâíèх ï³äïðèєìñòâ â ñ³ëüñüêîìó 
ãîñïîäàðñòâ³ ñêîðî÷óєòüñÿ ³ ó 2012 ð. âîíà ñòàíî-
âèëà 284, ïðîòå їх ä³ÿëüí³ñòü ïîòðåбóє äåðæàâ-
íîї ï³äòðèìêè íà ðåàë³зàö³ю ö³ëüîâèх ïðîãðàì з 
ðîзâèòêó íàñ³ííèöòâà, ñåëåêö³éíîї ñïðàâè ó òâà-
ðèííèöòâ³ òîщî. Яê зàñâ³ä÷èëà îãëÿäà÷ ³íâåñòè-
ö³éíèх ðèíê³â Уêðàїíè Є. Ìàзóð, àбñîëюòíà б³ëü-
ш³ñòü ³íâåñòèö³é ó ï³äïðèєìñòâà ÀПÊ íàäхîäèòü з 
íåäåðæàâíèх äæåðåë, ïèòîìà âàãà ÿêèх ó зàãàëü-
íèх îбñÿãàх ³íâåñòèö³é ó îñíîâíèé êàï³òàë ãàëóз³ 
ñòàíîâèòü 95-97%. Чàñòêà êîшò³â äåðæàâíèх (3-
4%). Çàâäàííÿ Дåðæàâíîї ö³ëüîâîї ïðîãðàìè ðîз-
âèòêó óêðàїíñüêîãî ñåëà íà ïåð³îä äî 2015 ð. щîäî 
ф³íàíñóâàííÿ â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â бю-
äæåòíèх îðãàí³зàö³é ³ óñòàíîâ, à òàêîæ íàóêîâèх 
зàêëàä³â ïîêè щî íå âèêîíóюòüñÿ. Âàæëèâèì é 
äîñèòü äîö³ëüíèì íàïðÿìîì äåðæàâíîї ï³äòðèìêè 
ó ñфåð³ ³íâåñòóâàííÿ àãðîâèðîбíèöòâà ìàє ñòàòè 
ï³äòðèìêà ³ííîâàö³éíîãî ðîзâèòêó àãðàðíîї ñфåðè 
íà ð³âí³ äåðæàâè òà îêðåìèх ðåã³îí³â.

Пîзèòèâíèì ó ïðàêòèö³ ³íâåñòóâàííÿ àãðàðíî-
ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ з бîêó äåðæàâè є íàóêî-

âî îбґðóíòîâàí³ ðåã³îíàëüí³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîãðà-
ìè, щî ìàюòü íà ìåò³ ï³äòðèìêó ðîзâèòêó ïåâíèх 
âåëèêîìàñшòàбíèх àãðîфîðìóâàíü, щî ó ïåðñïåê-
òèâ³ ìîæóòü ñòàòè îñíîâîю äëÿ зàäîâîëåííÿ ïðî-
äîâîëü÷èх ïîòðåб êðàїíè. 

Òàêèì ÷èíîì äëÿ àêòèâ³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³ âàæëèâå зíà÷åííÿ ìàє ðîзâèòîê ³í-
òåãðàö³éíèх ïðîöåñ³â ó ñфåð³ àãðîïðîìèñëîâîãî 
âèðîбíèöòâà. Сòâîðåííÿ àãðàðíî-ïðîìèñëîâèх 
ï³äïðèєìñòâ, хàðàêòåðíîю îñîбëèâ³ñòю ÿêèх є 
зàìêíóòå êîëî âèðîбíè÷îãî ïðîöåñó, щî îðãàí³÷-
íî ïîєäíóє âèðîбíèöòâî, ïåðåðîбêó, збåð³ãàííÿ ³ 
ðåàë³зàö³ю ãîòîâîãî ïðîäóêòó, зíà÷íî ïðèñêîðює 
âêëàäåííÿ êàï³òàëó äëÿ ïðèìíîæåííÿ ïðèбóòêó, 
îòðèìàííÿ âèщèх ïîêàзíèê³â ãîñïîäàðñüêîї ä³-
ÿëüíîñò³ òà äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî åфåêòó íà ñåë³.

²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü бóëà, є ³ зàâæäè бóäå 
âèð³шàëüíèì ÷èííèêîì óñ³єї åêîíîì³÷íîї ïîë³òè-
êè äåðæàâè. Àãðîâèðîбíèöòâî є âàæëèâèì ñåê-
òîðîì íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà Уêðàїíè. Íà ïåðå-
êîíàííÿ À. Гàéäóöüêîãî, âèх³ä з êðèзîâîãî ñòàíó 
òà ðîзâèòîê ãàëóзåé ÀПÊ ïîòðåбóє ³íâåñòèö³éíîї 
àêòèâíîñò³.

Îñíîâí³ óìîâè ïðèâàбëèâîñò³ àãðàðíîãî âè-
ðîбíèöòâà Уêðàїíè â ö³ëîìó, ³ ðåã³îí³â зîêðåìà, 
є: ðîäю÷³ ґðóíòè, ñïðèÿòëèâ³ ãåîãðàф³÷í³ óìîâè, 
íàÿâí³ñòü êâàë³ф³êîâàíîї ðîбî÷îї ñèëè, ïðèâà-
бëèâå ãåîãðàф³÷íå ðîзòàшóâàííÿ àãðàðíîãî ñåê-
òîðó [5]. Àëå ³ñíóюòü ³ íåãàòèâí³ ðèñè: âèñîêèé 
ðèзèê êàï³òàëîâêëàäåíü, âåëèê³ зàòðàòè àãðàðíî-
ãî âèðîбíèöòâà, íèзüêà ðåíòàбåëüí³ñòü àãðàðíîãî 
âèðîбíèöòâà, íåñòàб³ëüí³ñòü åêîíîì³÷íîãî ðîзâè-
òêó, íåêîíêóðåíòîñïðîìîæíà ÿê³ñòü ïðîäóêö³ї. 
Îñíîâíîю ïðîбëåìîю ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâèщà 
Уêðàїíè є îðãàí³зàö³ÿ äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³, ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ, 
àäì³í³ñòðóâàííÿ б³зíåñó. Б³ëüшå òîãî, зà îñòàíí³ 
ðîêè ñòàí ñïðàâ ëèшå ïîã³ðшèâñÿ.

²íîзåìí³ ³íâåñòîðè зíà÷íèì íåäîë³êîì ³íâåñ-
òèö³éíîãî ñåðåäîâèщà Уêðàїíè ââàæàюòü ïðàâî-
âó, ïîë³òè÷íó òà åêîíîì³÷íó íåïåðåäбà÷óâàí³ñòü, 
â³äíîñÿòü її äî êðàїí ³з ï³äâèщåíèìè ³íâåñòèö³é-
íèìè ðèзèêàìè òà âêàзóюòü íà íååфåêòèâíó ä³єз-
äàòí³ñòü ìåхàí³зì³â зàбåзïå÷åííÿ ðèíêîâèх ïðàâ ³ 
ñâîбîä ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, зàхèñòó їх ìàéíîâèх 
ïðàâ òà ³íòåðåñ³â [2, ñ. 176].

Ðîзâèòîê ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà зä³éñíюєòüñÿ 
ï³ä âïëèâîì бàãàòüîх ïðîбëåì, ÿê³ âèíèêàюòü íà 
åòàï³ äîêîð³ííèх ïåðåòâîðåíü â àãðàðí³é ñфåð³, â 
óìîâàх íåãàòèâíîї òåíäåíö³ї зìåíшåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîї àêòèâíîñò³, íàñë³äêîì ÿêîї ñòàâ зíà÷íèé 
зíîñ îñíîâíèх зàñîб³â, óïîâ³ëüíåííÿ íå ò³ëüêè 
ðîзшèðåíîãî, à é ñêîðî÷åííÿ â îêðåìèх âèïàä-
êàх ïðîñòîãî â³äòâîðåííÿ, à ê³íöåâèì ðåзóëüòàòîì 
ïðîÿâó íåãàòèâíèх òåíäåíö³é ñòàëî зìåíшåííÿ îб-
ñÿã³â âèðîбíèöòâà ïðîäîâîëüñòâà â Уêðàїí³.

У ö³ëîìó ãëîбàëüíà êðèзà ïåðìàíåíòíîãî хà-
ðàêòåðó âèÿâèëà íåзäàòí³ñòü äåðæàâíîãî ðåãóëю-
âàííÿ íå ò³ëüêè ïîïåðåäæàòè êðèзîâ³ ÿâèщà, àëå 
é ïðîòèä³ÿòè êðèз³ òà ì³í³ì³зóâàòè її íàñë³äêè. 

Гðîш³ зàâæäè éäóòü òóäè, äå íàéñïðèÿòëèâ³ш³ 
óìîâè äëÿ їх âêëàäåííÿ, äå âîíè äàюòü íàéб³ëü-
шèé ïðèбóòîê. Âàæêèé ñòàí åêîíîì³êè íàшîї äåð-
æàâè â ïîєäíàíí³ з íåàäåêâàòíèì зàêîíîäàâñòâîì 
є îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè, ÿê³ ïîÿñíююòü òîé фàêò, 
щî îбñÿãè ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ó ï³äïðèєìñòâà 
Уêðàїíè зàëèшàюòüñÿ íèзüêèìè â ïîð³âíÿíí³ з 
³íшèìè ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèìè êðàїíàìè Сх³äíîї òà 
Цåíòðàëüíîї Єâðîïè [1, ñ. 185].

Âèñíîâêè òà ïðîïîçèö³ї. Пèòàííÿ ïðîбëåì фîð-
ìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ òîї ÷è ³íшîї 
ñфåðè åêîíîì³êè êðàїíè íà ñüîãîäí³ є äîñèòü àêòó-
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àëüíèì äëÿ â³ò÷èзíÿíîї íàóêè. Цå ìîæëèâî îбó-
ìîâèòè ð³зíèìè фàêòîðàìè, îñîбëèâî ³íòåãðàö³-
єю Уêðàїíè ó ñâ³òîâå ãîñïîäàðñòâî, ñòàб³ë³зàö³єю 
òà ïîäàëüшèì ðîзâèòêîì ðèíêîâèх ïåðåòâîðåíü. 
Àêòèâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà òà фîðìóâàííÿ 
ñïðèÿòëèâèх óìîâ äëÿ зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é є 
âàæëèâèì зàñîбîì зàбåзïå÷åííÿ ïðîãðåñèâíèх 
ñòðóêòóðíèх зðóшåíü òà ïîë³ïшåííÿ ÿê³ñíèх ïî-
êàзíèê³â ä³ÿëüíîñò³ àãðîâèðîбíèöòâà.

Сüîãîäí³ з ìåòîю ïîë³ïшåííÿ ñòàíó òâàðèííè-
öòâà â Уêðàїí³ âæèòî ðÿä зàхîä³â, зîêðåìà щîäî 
êîìïåíñàö³ї 50% âàðòîñò³ бóä³âíèöòâà ìîëî÷íèх 
фåðì, êîìïåíñàö³ї êîшò³â ïðè зàêóï³âë³ ìîëîäíÿ-
êó âåëèêîї ðîãàòîї хóäîбè, à òàêîæ êîìïåíñàö³ї 
ñòàâêè îбë³êîâèх ïðîöåíò³â зà êðåäèòàìè Íàö³î-
íàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè òîщî. Âîäíî÷àñ òâàðèí-
íèöòâî ïîòðåбóє зíà÷íèх êîшò³â íà бóä³âíèöòâî 
íîâèх òà ðåêîíñòðóêö³ю íàÿâíèх ïðèì³щåíü, 
ïðèäбàííÿ ñó÷àñíîї òåхí³êè òà îбëàäíàííÿ, íà 
фîðìóâàííÿ âèñîêîïðîäóêòèâíîãî ñòàäà хóäîбè, 
зì³öíåííÿ êîðìîâîї бàзè òîщî. Îñâîєííÿ êàï³-
òàëüíèх ³íâåñòèö³é ó ö³é ãàëóз³ ïîâèííî бàзóâà-
òèñÿ íà âèêîðèñòàíí³ â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх 
äîñÿãíåíü, âïðîâàäæåíí³ ³ííîâàö³éíèх ðîзðîбîê 
â óñ³ ñфåðè âèðîбíèöòâà ïðîäóêö³ї, її збåð³ãàííÿ 
òà ïåðåðîбêè.

Пîäàëüшå íàðîщóâàííÿ îбñÿã³â âèðîбíèöòâà 
ïðîäóêö³ї ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà Уêðàїíè ìîæ-
ëèâå ãîëîâíèì ÷èíîì зà ðàхóíîê ïîë³ïшåííÿ 
âèêîðèñòàííÿ зåìåëüíèх ðåñóðñ³â, ï³äâèщåííÿ 
ðîäю÷îñò³ ґðóíò³â. Â îбìåæåíèх îбñÿãàх âèêîðèñ-
òîâóюòüñÿ îðãàí³÷í³ òà ì³íåðàëüí³ äîбðèâà, à òà-
êîæ зàñîбè зàхèñòó ðîñëèí. Êð³ì òîãî ïîðóшåííÿ 
àãðîòåхí³÷íèх âèìîã щîäî äîòðèìàííÿ ÷åðãóâàí-
íÿ êóëüòóð ó ñ³âîзì³íàх зàâäàє ñ³ëüñüêîìó ãîñïî-
äàðñòâó зíà÷íèх збèòê³â ³ âñå öå ïîòðåбóє âæèòòÿ 
ñèñòåìè зàхîä³â ³ êîíòðîëю зà їх âèêîíàííÿì.

Дîñèòü àêòóàëüíîю є íåîбх³äí³ñòü зàбåзïå÷åííÿ 
ï³äïðèєìñòâ íîâèìè ìàшèíàìè ³ ìåхàí³зìàìè äëÿ 
âïðîâàäæåííÿ ïðîãðåñèâíèх òåхíîëîã³é îбðîб³òêó 
ґðóíòó з ìåòîю збåðåæåííÿ їх ðîäю÷îñò³ òà ï³äâè-
щåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³. Âðàхîâóю÷è âèñîêèé ð³âåíü 
зíîñó îñíîâíèх зàñîб³â â àãðàðí³é ñфåð³ òà âèхîäÿ÷è 
з íåîбх³äíîñò³ ïðèñêîðåííÿ òåхí³êî-òåхíîëîã³÷íîãî 
ïåðåîзбðîєííÿ âèðîбíèöòâà íà ³ííîâàö³éí³é îñíîâ³, 
ó бëèæ÷³ ðîêè íåîбх³äíî óñóíóòè íàÿâí³ ïåðåïîíè 
òà ³ñòîòíî зб³ëüшèòè îбñÿãè ³íâåñòóâàííÿ ãàëóзåé 
àãðîïðîìèñëîâîãî âèðîбíèöòâà. Çà öèх óìîâ éîãî 
ðîëü â åêîíîì³ö³ Уêðàїíè зðîñòàòèìå, зì³öíюâàòè-
ìåòüñÿ ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâ, ï³äâèщèòüñÿ 
êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü âèðîбíèöòâà íà âíóòð³ш-
íüîìó òà зîâí³шíüîìó ïðîäîâîëü÷èх ðèíêàх.
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Modern state investment in Agriculture. Identified a number of features and problems intensify investment 
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