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Уäîñêîíàëåíî êëàñèф³êàö³ю âàëюòíèх ðèíê³â, íàäàíî éîãî хàðàêòåðèñòèêó зà êîæíèì êðèòåð³єì, зàïðî-
ïîíîâàíî ñхåìó êëàñèф³êàö³ї âàëюòíèх ðèíê³â, щî íàî÷íî â³äîбðàæàє їхí³é âзàєìîзâ’ÿзîê. Âîíà ì³ñòèòü 
íîâèé ñåãìåíò âàëюòíîãî ðèíêó – îïåðàö³ї з âàëюòàìè, åì³òîâàíèìè â åëåêòðîííèх öèфðîâèх фîðìàх.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: âàëюòíèé ðèíîê, âàëюòà, îïåðàö³ї, êëàñèф³êàö³ÿ, êðèòåð³é, ñåãìåíò, åëåêòðîíí³ öèфðîâ³ 
фîðìè. 

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї 
фóíêö³îíóâàííÿ âàëюòíîãî ðèíêó íå ìåíшå âàæ-
ëèâå äëÿ åêîíîì³êè, àí³æ ñфåðà âèðîбíèöòâà àбî 
òîðã³âë³. Êóðñè âàëюò, щî ñèñòåìàòè÷íî ïóбë³êó-
юòüñÿ, àíàë³з фàêòîð³â їхí³х зì³í, ð³зíîìàí³òí³ñòü 
³íäèêàòîð³â âàëюòíîãî ðèíêó, ïîñò³éíî зðîñòàю÷à 
ê³ëüê³ñòü ïðîãíîз³â éîãî ðîзâèòêó ïåðåêîíóюòü ó 
âàæëèâîñò³ é зíà÷èìîñò³ öüîãî б³зíåñó äëÿ ñó÷àñ-
íîї ñâ³òîâîї åêîíîì³êè.

Пîñò³éíî зðîñòàю÷³ îбñÿãè îïåðàö³é íà âàëюò-
íèх ðèíêàх, ïîÿâà íîâèх ³íñòðóìåíò³â òà ðîзïî-
âñюäæåííÿ ²íòåðíåò-òåхíîëîã³é ó ф³íàíñîâîìó 

ïðîñòîð³ зóìîâëює ðîзãàëóæåííÿ âèä³â âàëюòíèх 
ðèíê³â зà ð³зíèìè îзíàêàìè, ÿê³ ÷àñòî ïåðåòèíà-
юòüñÿ ì³æ ñîбîю. У зâ’ÿзêó з öèì ïîòð³бíà ÷³òêà 
òåîðåòè÷íà êëàñèф³êàö³éíà хàðàêòåðèñòèêà âà-
ëюòíèх ðèíê³â. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ³ ïó-
áë³êàö³é. Пèòàííÿìè âàëюòíèх ðèíê³â ³, зîêðå-
ìà, їхíüîї êëàñèф³êàö³ї â Уêðàїí³ зàéìàюòüñÿ  
Î.². Бåðåñëàâñüêà [10], Ю.Î. Бëàщóê [3], Ò.À. Âà- 
æåєâñüêà, À.С. Гàëü÷èíñüêèé, С.Ю. Ìèхàéëè÷åí-
êî, Î.С. Пðóñüêèé [4], Ì.². Сàâëóê [10]. Сåðéîз-
íîю бàзîю äëÿ äîñë³äæåííÿ є ðîбîòè зàêîðäîí-
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íèх ó÷åíèх: Î.С. Бóëàòîâà, Л.Ì. Êðàñàâ³íîї [2],  
².Â. Цèðêîâà [15]. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Дàí³ åêîíîì³ñòè íàäàâàëè зàãàëüíó 
хàðàêòåðèñòèêó âàëюòíèх ðèíê³â зà êîæíèì êðè-
òåð³єì. Àâòîð ñïðîбóâàâ òîðêíóòèñÿ íюàíñ³â êîæ-
íîãî ñåãìåíòó ðèíêó â³äíîñíî òåíäåíö³é Уêðàїíè.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є óäî-
ñêîíàëåííÿ êëàñèф³êàö³ї âàëюòíèх ðèíê³â ³ âèÿâ-
ëåííÿ âзàєìîзâ’ÿзêó ì³æ їх ñåãìåíòàìè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. У зâ’ÿзêó з ïðè-
ñêîðåíèì ðîзâèòêîì âàëюòíèх ðèíê³â, щî ñïîñòå-
ð³ãàєòüñÿ ïðîòÿãîì îñòàíí³х äåñÿòèð³÷, à òàêîæ 
âäîñêîíàëåííÿì àñîðòèìåíòó òà ÿêîñò³ бàíê³â-
ñüêèх ïîñëóã, з’ÿâèëîñü зíà÷íå êîëî âàëюòíèх 
ðèíê³â, ÿê³ ïîñò³éíî ìîäèф³êóюòüñÿ òà âèäîзì³-
íююòüñÿ, âðàхîâóю÷è ïîòðåбè ÷àñó. Цå îбóìîâèëî 
âèíèêíåííÿ âåëèêîї ê³ëüêîñò³ êëàñèф³êàö³éíèх 
îзíàê, щî âèêîðèñòîâóюòüñÿ ïðè ñèñòåìàòèзàö³ї 
öèх ðèíê³â: 

1. Пî ñфåð³ ïîшèðåííÿ (ïî òåðèòîð³àëüí³é 
îзíàö³): ñâ³òîâ³, ðåã³îíàëüí³, íàö³îíàëüí³. 

1.1. Сâ³òîâèé (ãëîбàëüíèé) âàëюòíèé ðèíîê –  
ñêëàäîâà ÷àñòèíà ñâ³òîâîї âàëюòíîї ñèñòåìè – îб-
ñëóãîâóє ðóх ãðîшîâèх ïîòîê³â, îïîñåðåäêîâóю÷è 
ì³æíàö³îíàëüíèé ðóх òîâàð³â, ïîñëóã, ïåðåðîзïî-
ä³ë êàï³òàë³â. Сë³ä зàóâàæèòè, щî бàзîâîю ïåðå-
äóìîâîю ïðèñêîðåííÿ ³íòåãðàö³éíèх ïðîöåñ³â ³ 
ðîзâèòêó ñâ³òîâîãî âàëюòíîãî ðèíêó ñòàâ ñòð³ì-
êèé ðîзâèòîê ³íфîðìàö³éíèх òåхíîëîã³é ³ ñèñ-
òåì, щî äîзâîëÿюòü зä³éñíюâàòè ïëàòåæ³ ³ òîð-
ã³âëю àêòèâàìè, à òàêîæ îòðèìóâàòè îïåðàòèâíó 
³íфîðìàö³ю ïðî ñòàí ñâ³òîâèх ðèíê³â â ðåæèì³ 
ðåàëüíîãî ÷àñó [4, ñ. 34]. Сåðåä íèх: Сóñï³ëüñòâî 
ñâ³òîâîї ì³æбàíê³âñüêîї ф³íàíñîâîї òåëåêîìóí³-
êàö³ї – SWIFT (Society for worldwide interbank 
financial telecommunication), ì³æíàðîäíà åëåêòðî-
ííà ñèñòåìà ïåðåñèëàííÿ ÷åê³â – ñèñòåìà ì³æбàí-
ê³âñüêèх êë³ðèíãîâèх ïëàòåæ³â – CHIPS (Clearing 
house interbank payment system), ³íш³ àëüòåðíà-
òèâí³ ñèñòåìè ïåðåäà÷³ ³íфîðìàö³ї, âèêîðèñòîâó-
âàí³ ó÷àñíèêàìè âàëюòíîãî ðèíêó. À àãåíòñòâà 
Reuters, Bloomberg, Thomson є îïåðàòèâíèìè 
ïîñòà÷àëüíèêàìè ф³íàíñîâîї, юðèäè÷íîї, б³ðæî-
âîї ³íфîðìàö³ї òà àíàë³òè÷íèх ðèíêîâèх зâ³ò³â ³з 
ñèòóàö³ї ó ñâ³òîâîìó ïðîñòîð³. Íîâèì ÿâèщåì ó 
íüîìó ñòàëà ïîÿâà åëåêòðîííîãî âàëюòíîãî ðèíêó 
Forex, ÿêèé фóíêö³îíóє зà äîïîìîãîю åëåêòðîííîї 
ìåðåæ³, âóзëàìè ÿêîї є бàíêè, êîðïîðàö³ї ³ ïðè-
âàòí³ îñîбè, щî òîðãóюòü âàëюòàìè îäèí ³з îäíèì. 
Òåðì³í Forex є àбðåâ³àòóðîю àíãë³éñüêîãî âèðàзó 
Foreign Exchange, щî îзíà÷àє âàëюòíèé îбì³í, 
àбî Foreign Exchange Market – ðèíîê âàëюòíîãî 
îбì³íó. Âëàñíå, ñàìå зàâäÿêè éîìó íà ñüîãîäí³ш-
í³é äåíü ìîæíà ãîâîðèòè ïðî ãëîбàë³зàö³ю ñâ³òî-
âîãî âàëюòíîãî ðèíêó [15, ñ. 34]. FOREX ñòàíî-
âèòü зà îбñÿãîì äî 90% óñüîãî ñâ³òîâîãî ðèíêó 
êàï³òàë³â ³ âêëю÷àє îêðåì³ ðèíêè, ëîêàë³зîâàí³ â 
ð³зíèх ðåã³îíàх ñâ³òó, öåíòðàх ì³æíàðîäíîї òîð-
ã³âë³ é âàëюòíî-ф³íàíñîâèх îïåðàö³é, äå зîñåðåä-
æåí³ ïîêóïêà-ïðîäàæ âàëюò, à òàêîæ îïåðàö³ї з 
³íâåñòóâàííÿ âàëюòíèх êàï³òàë³â íà îñíîâ³ ïîïèòó 
òà ïðîïîзèö³ї íà íèх. 

1.2. Ðåã³îíàëüíèé âàëюòíèé ðèíîê – âàëюò-
íèé ðèíîê ïåâíîãî ðåã³îíó. У ðåзóëüòàò³ òðèâà-
ëîї êîíêóðåíö³ї ñфîðìóâàëèñü òàê³ ðåã³îíàëüí³ 
âàëюòí³ ðèíêè, ó ÿêèх зîñåðåäæóєòüñÿ îñíîâíà 
÷àñòèíà âàëюòíèх îïåðàö³é, ÿê: Єâðîïåéñüêèé (ó 
Лîíäîí³, Цюð³хó, Пàðèæ³, Фðàíêфóðò³-íà-Ìàéí³, 
Люêñåìбóðз³); Àìåðèêàíñüêèé (ó Íüю-Йîðêó, 
Лîñ-Àíäæåëåñ³, Чèêàãî, Ìîíðåàë³); Àз³àòñüêî-
Àâñòðàë³éñüêèé (ó Òîê³î, Гîíêîíãó, С³íãàïóð³, 

С³äíåї, Бàхðåéí³); ðèíêè ³íшèх ðåã³îí³â. Сïîñòå-
ð³ãàєòüñÿ òåíäåíö³ÿ ðîñòó îïåðàö³é íà ñâ³òîâîìó 
âàëюòíîìó ðèíêó з 1969 ìëðä. äîë. СШÀ ó 2007 ð. 
äî 3988 ìëðä. äîë. СШÀ ó 2013 ð. Сåðåä êðàїí, ÿê³ 
³ñòîðè÷íî ñфîðìóâàëèñÿ ÿê âàëюòí³ öåíòðè (Âåëè-
êîбðèòàí³ÿ, Шâåéöàð³ÿ, Яïîí³ÿ), ñïîñòåð³ãàєòüñÿ 
зì³шàíà äèíàì³êà. Цå ïîÿñíюєòüñÿ зðîñòàííÿì 
îïåðàö³é ñåðåä òàêèх êðàїí, ÿê Àâñòðàë³ÿ, Дàí³ÿ, 
Пîëüщà, âèхîäîì íà ñâ³òîâèé âàëюòíèé ðèíîê 
íîâèх ãðàâö³â (Ðóìóí³ÿ, Сëîâà÷÷èíà, Òóðå÷÷èíà, 
Уãîðщèíà) òà зíèæåííÿì ðîë³ Гåðìàí³ї, ²òàë³ї, 
Í³äåðëàíä³â, Фðàíö³ї, С³íãàïóðó. 

1.3. Âíóòð³шí³é (íàö³îíàëüíèé) âàëюòíèé 
ðèíîê – âàëюòíèé ðèíîê îäí³єї äåðæàâè, òîбòî 
ðèíîê, щî фóíêö³îíóє óñåðåäèí³ ïåâíîї êðàїíè. 
Îïåðàö³ї íà íàö³îíàëüíèх âàëюòíèх ðèíêàх зä³é-
ñíююòüñÿ зà ó÷àñòю âïîâíîâàæåíèх êîìåðö³éíèх 
бàíê³â, âàëюòíèх б³ðæ ³з îбìåæåíèì ïåðåë³êîì 
âàëюò. Í.Â. Òóëàéêîâ äàє ñâ³é âàð³àíò âèзíà÷åí-
íÿ: «Âíóòð³шí³é âàëюòíèé ðèíîê – öå îñîбëèâà 
ñфåðà ä³ÿëüíîñò³, щî зàбåзïå÷óє з³ñòàâëåííÿ ïî-
ïèòó ³íîзåìíîї âàëюòè з її ïðîïîзèö³єю é âèзíà-
÷àє її êóðñ щîäî íàö³îíàëüíîї ãðîшîâîї îäèíèö³ 
äàíîї êðàїíè, òîбòî ñóêóïí³ñòü âñ³х â³äíîñèí, щî 
âèíèêàюòü ì³æ ñóб’єêòàìè âàëюòíèх îïåðàö³é, à 
òàêîæ зàбåзïå÷óє ñòàб³ëüí³ñòü ³ åфåêòèâí³ñòü ðóхó 
êàï³òàëó» [14, ñ. 14-15]. Àëå â³í íå ðîбèòü àêöåí-
òó íà зâ’ÿзêó íàö³îíàëüíîãî âàëюòíîãî ðèíêó з³ 
ñâ³òîâèì ãîñïîäàðñòâîì. Òàêîæ ðóх ãðîшîâèх ïî-
òîê³â, щî зàбåзïå÷óє íàö³îíàëüíèé âàëюòíèé ðè-
íîê âñåðåäèí³ êðàїíè, íå зàâæäè бóäå ñòàб³ëüíèì 
òà åфåêòèâíèì, íàñàìïåðåä ïðè íàÿâíîñò³ âàëюò-
íèх îбìåæåíü íà ðèíêó. 

2. Çà ñòóïåíåì æîðñòêîñò³ âàëюòíîãî ðåãóëю-
âàííÿ: з âàëюòíèìè îбìåæåííÿìè (íåâ³ëüíèé âà-
ëюòíèé ðèíîê), бåз íèх (â³ëüíèé âàëюòíèé ðèíîê, 
àбî ë³бåðàë³зîâàí³é âàëюòíèé ðèíîê). Âàëюòí³ îб-
ìåæåííÿ – öå ñèñòåìà äåðæàâíèх зàхîä³â (àäì³-
í³ñòðàòèâíèх, зàêîíîäàâ÷èх, åêîíîì³÷íèх, îðãà-
í³зàö³éíèх) ïî âñòàíîâëåííю ïîðÿäêó ïðîâåäåííÿ 
îïåðàö³é ³з âàëюòíèìè ö³ííîñòÿìè [5, ñ. 81]. 

3. Çàëåæíî â³ä ê³ëüêîñò³ ðåæèì³â âàëюòíèх 
êóðñ³â: ðèíîê з îäíèì ðåæèìîì, ðèíîê з ïîäâ³é-
íèì ðåæèìîì. 

3.1. Ðèíîê з îäíèì ðåæèìîì – âàëюòíèé ðèíîê 
³з â³ëüíèìè âàëюòíèìè êóðñàìè, òîбòî з ïëàâàю-
÷èìè êóðñàìè âàëюò, êîòèðóâàííÿ ÿêèх óñòàíîâ-
ëюєòüñÿ íà б³ðæîâèх òîðãàх. Â Уêðàїí³ ф³êñ³íã 
зä³éñíює ÍБУ íà Уêðàїíñüê³é ì³æбàíê³âñüê³é 
âàëюòí³é б³ðæ³ шëÿхîì âèзíà÷åííÿ êóðñó äîëàðà 
СШÀ äî ãðèâí³. 

3.2. Âàëюòíèé ðèíîê з ïîäâ³éíèì ðåæèìîì – 
öå ðèíîê з îäíî÷àñíèì зàñòîñóâàííÿì ф³êñîâàíîãî 
é ïëàâàю÷îãî êóðñó âàëюòè. 

4. Çà îðãàí³зàö³єю òîðã³âë³: б³ðæîâèé, ïîзàб³ð-
æîâèé. 

4.1. Б³ðæîâèé âàëюòíèé ðèíîê – îðãàí³зîâà-
íèé ðèíîê, щî ïðåäñòàâëåíèé âàëюòíîю б³ðæåю. 
Íà âàëюòíèх б³ðæàх зä³éñíююòüñÿ îïåðàö³ї êó-
ï³âë³-ïðîäàæó âàëюòè, òîбòî ãðîшîâèх зíàê³â 
³íîзåìíèх êðàїí. Пðè öüîìó б³ðæîâèé îб³ã зà 
óãîäàìè з âàëюòîю íàâîäèòüñÿ â ïåðåðàхóíêó 
íà íàö³îíàëüíó âàëюòó зà êóðñîì, ÿêèé ä³є ïðè 
óêëàäàíí³ óãîäè, âèхîäÿ÷è з ïîïèòó òà ïðîïîзè-
ö³ї [8]. Íà б³ðæîâîìó ðèíêó зóñòð³÷àюòüñÿ ïðåä-
ñòàâíèêè öåíòðàëüíèх бàíê³â êðàїí-÷ëåí³â ³, бà-
ëàíñóю÷è зàÿâêè ñâîїх êë³єíò³â, ф³êñóюòü êóðñ 
âàëюò, ÿêèé ñòàє îð³єíòèðîì äëÿ âñüîãî âàëюò-
íîãî ðèíêó. У ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ 
ïîñòóïîâå òà íåâïèííå ñêîðî÷åííÿ ÿê ñàìîї ê³ëü-
êîñò³ òàêèх б³ðæ, òàê ³ îбñÿã³â îïåðàö³é íà íèх 
[4, ñ. 57-58]. 
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4.2. Пîзàб³ðæîâèé (ì³æбàíê³âñüêèé) âàëюò-
íèé ðèíîê îðãàí³зóєòüñÿ äèëåðàìè, ÿê³ ìîæóòü 
бóòè àбî íå бóòè ÷ëåíàìè âàëюòíîї б³ðæ³ é âåäóòü 
éîãî ïî òåëåфîíó, òåëåфàêñó, êîìï’юòåðíèì ìå-
ðåæàì. Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ïèòîìà âàãà ñåãìåíò³â 
âàëюòíîãî ðèíêó Уêðàїíè бóëà òàêîю: íà б³ðæî-
âèé ðèíîê ïðèïàäàëî б³ëÿ 10% îбñÿãó âàëюòíèх 
îïåðàö³é, íà ì³æбàíê³âñüêèé – 68%, íà ðèíîê 
ïðîäàæó ãîò³âêè – 22%, òîбòî îñíîâíà ÷àñòèíà 
âàëюòè ïðîäàâàëàñü íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó. 
Цå зàêîíîì³ðíèé ïðîöåñ, ÷åðåз ÿêèé ïðîéшëè âñ³ 
êðàїíè. У ðåзóëüòàò³ åâîëюö³ї âàëюòíîãî ðèíêó, 
ÿêà òðèâàëà ðîêàìè, ñèñòåìà òîðã³âë³ âàëюòîю 
íà óêðàїíñüêîìó ðèíêó íàбëèзèëàñÿ äî ïðàêòèêè 
òîðã³âë³ íà ñâ³òîâîìó âàëюòíîìó ðèíêó, äå òàêîæ 
îñíîâíèé îбñÿã îïåðàö³é зä³éñíюєòüñÿ íà ì³æбàí-
ê³âñüêîìó ðèíêó [10, ñ. 160]. Сüîãîäí³ ñòðóêòóðà 
âàëюòíîãî ðèíêó зàзíàëà зíà÷íèх зì³í. Â Уêðàїí³ 
ïðàöююòü ò³ëüêè äâà ñåãìåíòè âàëюòíîãî ðèíêó: 
ì³æбàíê³âñüêèé ðèíîê ³ ðèíîê ïðîäàæó ãîò³âêè. 

5. Çàëåæíî â³ä íàÿâíîñò³ âñòàíîâëåíèх ïðàâèë 
òîðã³âë³: îðãàí³зîâàíèé, íåîðãàí³зîâàíèé. 

5.1. Íà îðãàí³зîâàíîìó âàëюòíîìó ðèíêó îïå-
ðàö³ї з ïîêóïêè/ïðîäàæó âàëюò зä³éñíююòüñÿ 
íà б³ðæ³ ó ñòðîã³é â³äïîâ³äíîñò³ з óñòàíîâëåíèìè 
ïðàâèëàìè. Îðãàí³зîâàíèé ïîзàб³ðæîâèé ðèíîê – 
öå ðèíîê, зàñíîâàíèé íà ñó÷àñíèх êîìï’юòåðíèх 
ñèñòåìàх зâ’ÿзêó, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü зä³éñíåííÿ 
îïåðàö³é ïîêóïêè/ïðîäàæó âàëюò â³äïîâ³äíî äî 
æîðñòêî фîðìàë³зîâàíèх íîðì, îбîâ’ÿзêîâèх äëÿ 
ó÷àñíèê³â äàíîãî ðèíêó. 

5.2. Íåîðãàí³зîâàíèé âàëюòíèé ðèíîê – öå зà-
âæäè ïîзàб³ðæîâèé ðèíîê, щî хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
â³äñóòí³ñòю ñòðîãèх ïðàâèë зä³éñíåííÿ îïåðàö³é 
³з âàëюòîю, âèñîêèì ñòóïåíåì ðèзèêó, âåëèêèì 
÷èñëîì шàхðàéñüêèх îïåðàö³é. Çàêîíîäàâñòâî 
ðîзâèíåíèх êðàїí óñòàíîâëює òâåðä³ âèìîãè äî 
ó÷àñíèê³â âàëюòíîãî ðèíêó, щîбè âèêëю÷èòè 
ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é íà íåîðãàí³зîâàíîìó âàëюò-
íîìó ðèíêó. Â Уêðàїí³ íåîðãàí³зîâàíèé ðèíîê 
ìàє ñòèх³éíó îñíîâó. Â³í ïîâèíåí ðîзâèâàòèñÿ íà 
îñíîâ³ ðîзшèðåííÿ ìîæëèâîñòåé âèêîðèñòàííÿ ²í-
òåðíåòó äëÿ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ³з âàëюòîю, îб-
ñëóãîâóâàííÿ їх îбì³íó. 

6. Çà òåðì³íîâ³ñòю ïîñòà÷àííÿ âàëюòè: ñïîò-
ðèíîê, òåðì³íîâèé ðèíîê. 

6.1. Сïîò-ðèíîê – ðèíîê íåãàéíîї ïîñòàâêè âà-
ëюòè, ðèíîê ñïîò-óãîä, òîбòî óãîä, ÿê³ ïðîâîäÿòü-
ñÿ íåãàéíî, ó òîé ÷àñ ÿê ïåðåäà÷à êîшò³â зâè÷àéíî 
â³äбóâàєòüñÿ ïðîòÿãîì äâîх äí³â ³з ìîìåíòó óêëà-
äàííÿ äàíîї óãîäè. Îñíîâíèì ³íñòðóìåíòîì ñïîò-
ðèíêó є åëåêòðîííèé ïåðåêàз ïî êàíàëàх ñèñòåìè 
SWIFT.

6.2. Òåðì³íîâèé âàëюòíèé ðèíîê – ðèíîê âà-
ëюòíèх îïåðàö³é, ïîâ’ÿзàíèé ³з ïîñòàâêîю âàëюòè 
íà ñòðîê б³ëüшå í³æ 3 äí³ â³ä äíÿ їх óêëàäàííÿ. 
Сòàíäàðòíèìè ñòðîêàìè âèêîíàííÿ òåðì³íîâèх 
êîíòðàêò³â є 1, 3, 6, 9 ³ 12 ì³ñÿö³â. 

7. Çàëåæíî â³ä ³íñòðóìåíò³â âàëюòíîãî ðèíêó: 
ðèíîê âàëюòíèх óãîä (фîðâàðäí³, âàëюòí³ ñâîïè), 
ðèíîê äåðèâàòèâ³â (âàëюòí³ ф’ю÷åðñè, âàëюòíî-
ïðîöåíòí³ ñâîïè, âàëюòí³ îïö³îíè). Àíàë³з ïîêà-
зóє бåзïðåöåäåíòíå зðîñòàííÿ àêòèâíîñò³ íà ñâ³òî-
âîìó âàëюòíîìó ðèíêó. Сåðåäíüîäåííèé îб³ã âèð³ñ 
äî 3,21 òðëí. äîë. СШÀ ó êâ³òí³ 20013 ð., àбî íà 
69%. Çб³ëüшåííÿ îб³ãó ìàëî ì³ñöå зà óñ³ìà âèäà-
ìè ³íñòðóìåíò³â, íàéб³ëüш àêòèâíî – зà âàëюòíè-
ìè ñâîïàìè. Д³ÿëüí³ñòü íà ïîзàб³ðæîâîìó ðèíêó 
ïîх³äíèх ³íñòðóìåíò³â ïðîäîâæóâàëà ðîзшèðюâà-
òèñÿ шâèäêèìè òåìïàìè.

8. Çà хàðàêòåðîì îïåðàö³é: ðèíîê äåïîзèòíî-
êðåäèòíèх îïåðàö³é, ðèíîê êîíâåðñ³éíèх îïåðà-

ö³é, ðèíîê âàëюòíîãî àðб³òðàæó, ðèíîê âàëюòíèх 
³íäåêñ³â. 

8.1. Ðèíîê äåïîзèòíî-êðåäèòíèх îïåðàö³é ÿâ-
ëÿє ñîбîю ñïåöèф³÷íèé ñåêòîð âàëюòíîãî ðèíêó, 
íà ÿêîìó êóï³âëÿ/ïðîäàæ âàëюòè ìàє óìîâíèé хà-
ðàêòåð. Â³í ïðîÿâëÿєòüñÿ â зàëó÷åíí³ íà äåïîзèò-
í³ âíåñêè бàíêàìè ³íîзåìíîї âàëюòè íà ïîãîäæåí³ 
ñòðîêè é ó íàäàíí³ бàíêàìè âàëюòíèх ïîзèê íà 
ð³зí³ ñòðîêè. Íà â³äì³íó â³ä ðèíêó êîíâåðñ³éíèх 
îïåðàö³é íà öüîìó ðèíêó ö³íà âàëюòè фîðìóєòüñÿ 
ó âèãëÿä³ â³äñîòêà. 

8.2. Ðèíîê êîíâåðñ³éíèх îïåðàö³é є íàéòèïî-
â³шèì äëÿ âàëюòíîãî ðèíêó âзàãàë³, â³í âèñòóïàє 
«êëàñè÷íèì» âàëюòíèì ðèíêîì [4, ñ. 32]. Íà íüî-
ìó êóï³âëÿ-ïðîäàæ зä³éñíюєòüñÿ ó òðàäèö³éí³é 
фîðì³, ïåðåâàæíî íà åêâ³âàëåíòíèх îñíîâàх шëÿ-
хîì îбì³íó ð³âíîâåëèêèх ö³ííîñòåé, ïðåäñòàâëå-
íèх ð³зíèìè âàëюòàìè. Íà öüîìó ðèíêó ñêëàäà-
юòüñÿ óìîâè äëÿ фîðìóâàííÿ âàëюòíîãî êóðñó. 

8.3. П³ä ðèíêîì âàëюòíîãî àðб³òðàæó ó ñâîє-
ìó ³ñòîðè÷íîìó зíà÷åíí³ ìàюòü íà óâàз³ âàëюòí³ 
îïåðàö³ї, щî ïîєäíóюòü ïîêóïêó/ïðîäàæ âàëю-
òè з íàñòóïíèì зä³éñíåííÿì êîíòðóãîäè з ìåòîю 
îäåðæàííÿ ïðèбóòêó зà ðàхóíîê ð³зíèö³ ó êóðñàх 
âàëюò íà ð³зíèх âàëюòíèх ðèíêàх (ïðîñòîðîâèé 
àðб³òðàæ) àбî зà ðàхóíîê êóðñîâèх êîëèâàíü ïðî-
òÿãîì ïåâíîãî ïåð³îäó (÷àñîâèé àðб³òðàæ). Ðîзð³з-
íÿюòü ïðîñòèé âàëюòíèé àðб³òðàæ, зä³éñíюâàíèé 
³з äâîìà âàëюòàìè, ³ ñêëàäíèé (³з òðüîìà é б³ëüшå 
âàëюòàìè); íà óìîâàх íàÿâíèх ³ òåðì³íîâèх óãîä. 

8.4. Ðèíîê âàëюòíèх ³íäåêñ³â. Пîä³бíî òîìó, 
ÿê б³ðæîâ³ ³íäåêñè ïîêàзóюòü зàãàëüíèé ñòàí 
фîíäîâîãî ðèíêó, òàê ³ âàëюòí³ ³íäåêñè ïîêàзó-
юòü îö³íêó ì³æíàðîäíîї âàðòîñò³ âàëюò. ²íäåêñè 
îб÷èñëююòüñÿ íà ï³äñòàâ³ ³íфîðìàö³ї ïðî óãîäè 
íà âàëюòíîìó ðèíêó, щî ïîñòàâëÿєòüñÿ àãåíò-
ñòâîì «Ðåéòåð» â³ä 500 бàíê³â, ðîзòàшîâàíèх ïî 
óñüîìó ñâ³ò³ ïî òàêèх âàëюòàх: äîëàð СШÀ, єâðî, 
ÿïîíñüêà ³єíà, бðèòàíñüêèé фóíò, шâåéöàðñüêèé 
фðàíê, êàíàäñüêèé äîëàð, àâñòðàë³éñüêèé äîëàð, 
íîâîзåëàíäñüêèé äîëàð. 

9. Çà фîðìîю âàëюòè, щî îбåðòàєòüñÿ íà ðèí-
êó: ðèíîê ãîò³âêè, ðèíîê бåзãîò³âêîâèх îïåðàö³é, 
ðèíîê îïåðàö³é ³з âàëюòàìè, åì³òîâàíèìè â åëåê-
òðîííèх öèфðîâèх фîðìàх.

Â Уêðàїí³ ïðîòÿãîì 2007-2013 ðð. â³í зð³ñ ³з 
1603,4 ìëí. äîë. СШÀ äî 66203,2 ìëí. äîë. СШÀ, 
òîбòî ó 41,3 ðàз, ó òîé ÷àñ ÿê ì³æбàíê³âñüêèé зà 
öåé ñàìå ÷àñ зð³ñ ³з 37866,02 ìëí. äîë. СШÀ äî 
208794,5 ìëí. äîë. СШÀ, òîбòî ó 5,5 ðàз. 

10. Çà ñòóïåíåì ëåãàëüíîñò³: «б³ëèé», «ñ³ðèé», 
«÷îðíèé» ðèíêè. «Б³ëèé» ðèíîê – îф³ö³éíèé âà-
ëюòíèé ðèíîê êðàїíè, ÿêèé ìîæå бóòè äîïîâíåíèé 
«÷îðíèì» ðèíêîì – íåëåãàëüíèì (âóëè÷íèì) ðèí-
êîì ÷è «ñ³ðèì» – ðèíêîì, íà ÿêîìó бàíêè ðîбëÿòü 
îïåðàö³ї з íåêîíâåðòîâàíèìè âàëюòàìè [15, ñ. 16-
17]. Â óìîâàх åêîíîì³êè зàêðèòîãî òèïó àбî зà-
íàäòî æîðñòêèх âàëюòíèх îбìåæåíü ñàìå íà «÷îð-
íîìó» âàëюòíîìó ðèíêó ìîæå â³äбóâàòèñü ïðîöåñ 
âñòàíîâëåííÿ б³ëüш-ìåíш àäåêâàòíîãî âàëюòíîãî 
êóðñó ñàìå íà ðèíêîâèх зàñàäàх [4, ñ. 35-36]. 

11. Çà îбñÿãàìè óãîä: îïòîâèé, ðîзäð³бíèé. 
Â Уêðàїí³ öÿ êëàñèф³êàö³ÿ ñòîñóєòüñÿ ëèшå ãîò³â-
êîâîãî ðèíêó, òîìó щî є éîãî ÿâíèé ïîä³ë íå ëèшå 
зà îбñÿãàìè îïåðàö³é, à é зà ó÷àñíèêàìè öüîãî 
ðèíêó, òîбòî ãîò³âêîâèé îïòîâèé ðèíîê ïðåäñòàâ-
ëåíèé îïòîâèìè ïîñåðåäíèêàìè, зä³éñíюю÷èìè 
îïòîâó êóï³âëю – ïðîäàæ âàëюò, à ãîò³âêîâèé ðîз-
äð³бíèé – â³ää³ëåííÿìè бàíê³â, îбì³ííèìè ïóíê-
òàìè òà ³íшèìè ñòðóêòóðàìè, óïîâíîâàæåíèìè 
íà зä³éñíåííÿ îïåðàö³é êóï³âë³ – ïðîäàæó âàëюò 
ó íàñåëåííÿ, ï³äïðèєìñòâ. Íà бåзãîò³âêîâîìó òà 
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òà ñèñòåìàòèзóâàòè óâåñü íàÿâíèé їх ñïåêòð òà 
íàî÷íî ïðîñë³äêóâàòè зâ’ÿзêè ì³æ âèäàìè âàëюò-
íèх ðèíê³â. 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Îòæå, âðàхîâóю÷è ð³з-
í³ ï³äхîäè äî êëàñèф³êàö³ї âàëюòíèх ðèíê³â òà їх 
шèðîêèé ñïåêòð, ÿêèé ³ñíóє íà ñüîãîäí³, äî їх ïî-
ä³ëó ñë³ä ï³äхîäèòè ñèñòåìíî òà êîìïëåêñíî. Çî-
êðåìà, ïîòð³бíî, â ïåðшó ÷åðãó, âðàхîâóâàòè åêî-
íîì³÷íèé зì³ñò òà ìåòó ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é íà 
îêðåìîìó âèä³ ðèíêó. 

ðèíêó åëåêòðîííèх öèфðîâèх фîðì ðîзхî-
äæåííÿ ìîæå ñïîñòåð³ãàòèñÿ ëèшå ó êîòè-
ðóâàííÿх âàëюò ïðè зä³éñíåí³ îïòîâèх ÷è 
ðîзäð³бíèх óãîä. 

12. Çàëåæíî â³ä íàÿâíîñò³ ïîñåðåäíèê³â: 
ïðÿìèé, бðîêåðñüêèé. Ì³æбàíê³âñüêèé âà-
ëюòíèé ðèíîê ïîä³ëÿєòüñÿ íà äâ³ ïðèбëèз-
íî îäíàêîâ³ ÷àñòèíè: бðîêåðñüêèé òà ïðÿ-
ìèé ðèíêè. Íà бðîêåðñüêîìó ðèíêó бàíêè 
êîðèñòóюòüñÿ ïîñëóãàìè бðîêåð³â, à íà 
ïðÿìîìó ñàìîñò³éíî зíàхîäÿòü ïàðòíåð³â. 
²з 2008 ð. â Уêðàїí³ ïî÷èíàє ä³ÿòè ïðÿìèé 
ì³æбàíê³âñüêèé âàëюòíèé ðèíîê, ÿêèé äî-
зâîëèòü íàéб³ëüш îб’єêòèâíî âèзíà÷èòè 
ð³âåíü âàëюòíîãî êóðñó. Цå ñóêóïí³ñòü â³ä-
íîñèí ñóб’єêò³â ðèíêó, à òàêîæ ñóб’єêò³â 
ðèíêó ³ Íàö³îíàëüíîãî бàíêó ó ñфåð³ êó-
ï³âë³-ïðîäàæó ³íîзåìíîї âàëюòè â Уêðàїí³ 
зà бåзãîò³âêîâ³ ãðèâí³ ï³ä ÷àñ фóíêö³îíó-
âàííÿ Сèñòåìè ï³äòâåðäæåííÿ óãîä [12]. 

13. Çà ð³âíåì íàñè÷åííÿ òîâàðíîю ìà-
ñîю ³ ñòóïåíåì зàäîâîëåííÿ ïîïèòó: âàëюò-
íèé ðèíîê ð³âíîâàæíèé, äåф³öèòíèé, íàä-
ëèшêîâèé. Ð³âíîâàæíèé âàëюòíèé ðèíîê 
ïðåäñòàâëÿє ö³íó âàëюòè ÿê зàäîâîëüíÿю-
÷ó é ïîïèò, é ïðîïîзèö³ю íà öю âàëюòó. 

Íàðåшò³, хî÷åòüñÿ ï³äâåñòè ðèñêó ó ïèòàíí³ 
êëàñèф³êàö³ї âàëюòíèх ðèíê³â (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1 зîбðàæóє êëàñèф³êàö³ю ðèíê³â ëèшå зà 
òðüîìà êðèòåð³ÿìè, îñê³ëüêè àâòîð â³äшòîâхó-
âàâñÿ â³ä âèä³ëåííÿ âàëюòíèх ðèíê³â зà îðãàí³зà-
ö³єю òîðã³âë³, à ïîò³ì ïîâí³ñòю íàî÷íî зîбðàзèâ 
âèäè ðèíê³â зà òåðì³íîâ³ñòю îïåðàö³é òà зàëåæíî 
â³ä ³íñòðóìåíò³â ðèíêó. Íà ïîãëÿä àâòîðà, зàïðî-
ïîíîâàí³ ï³äх³ä òà ñòðóêòóðà êëàñèф³êàö³ї âàëюò-
íèх ðèíê³â äîзâîëÿòü íàéб³ëüшå âäàëî îхîïèòè 

Ðèñ. 1. Êëàñèф³êàö³ÿ âàëþòíèõ ðèíê³â, щî â³äîáðàæàº 
âçàºìîçâ’ÿçêè ì³æ ðèíêàìè çà ð³çíèìè êðèòåð³ÿìè
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Уñîâåðшåíñòâîâàíà êëàññèфèêàöèÿ âàëюòíых ðыíêîâ, äàíà èх хàðàêòåðèñòèêà ïî êàæäîìó êðèòåðèю, 
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äåðæèò íîâыé ñåãìåíò âàëюòíîãî ðыíêà – îïåðàöèè ñ âàëюòàìè, эìèòèðîâàííыìè â эëåêòðîííых öèф-
ðîâых фîðìàх. 
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IMPROVING THE CLASSIFICATION OF FOREIGN EXCHANGE MARKET

Summary
The classification of currency markets is improved in this article, its description on every criterion is given, 
the chart of classification of currency markets, evidently representing their intercommunication, is offered. 
It contains the new segment of currency market are the operations with currencies, issued in electronic 
digital forms. 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ì³æбюäæåòí³ â³äíîñè-
íè є ñêëàäíîю ñèñòåìîю, щî ïîêëèêàíà зàбåзïå-
÷èòè îïòèìàëüí³ óìîâè äëÿ óзãîäæåííÿ ³íòåðåñ³â 
öåíòðó òà ðåã³îí³â, ñïðèéíÿòòÿ îñòàíí³х íå ò³ëü-
êè ÿê îб’єêò³â âïëèâó, à é àêòèâíèх ó÷àñíèê³â òà 
ïàðòíåð³â бàãàòüîх ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх òà ³í-
шèх ïðîöåñ³â ÿê íà äåðæàâíîìó, òàê ³ ì³æíàðîä-
íîìó ð³âíÿх. Ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåìè ì³æбюäæåò-
íèх â³äíîñèí íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ïðîäèêòîâàíî 
íåîбх³äí³ñòю зì³öíåííÿ ф³íàíñîâîї бàзè ì³ñöå-
âèх бюäæåò³â òà ðîзшèðåííÿì фóíêö³îíàëüíèх 
ïîâíîâàæåíü îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, 
ïîñèëåííÿì їх â³äïîâ³äàëüíîñò³ зà ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷íèé ñòàí ï³äëåãëîãî íàñåëåíîãî ïóíêòó, фîð-
ìóâàííÿì ìîòèâàö³ї ì³ñöåâèх îðãàí³â âëàäè äî íà-
ðîщåííÿ äîхîä³â òà åфåêòèâíîãî їх âèêîðèñòàííÿ. 
Òàêèì ÷èíîì, ñüîãîäí³ â êîíòåêñò³ åêîíîì³÷íèх 
ïåðåòâîðåíü îñîбëèâîї àêòóàëüíîñò³ зäîбóâàє ïè-
òàííÿ âäîñêîíàëåííÿ â³ò÷èзíÿíîї ñèñòåìè ì³æбю-
äæåòíèх â³äíîñèí, ÿêà зíà÷íîю ì³ðîю îбóìîâëює 
ÿê³ñòü òà шâèäê³ñòü ðåàë³зàö³ї ðîзïî÷àòèх åêîíî-
ì³÷íèх ðåфîðì, à òàêîæ ñîö³àëüíó ñòàб³ëüí³ñòü ÿê 
ó ðåã³îíàх, òàê ³ â äåðæàâ³ â ö³ëîìó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Сåðåä 
â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â, ÿê³ ïðèä³ëÿюòü óâàãó äî-
ñë³äæåííю îñíîâíèх ïåðåшêîä òà ïåðñïåêòèâ ðå-
фîðìóâàííÿ íàÿâíîї ñèñòåìè ì³æбюäæåòíèх â³ä-

íîñèí, ñë³ä âèä³ëèòè ðîбîòè òàêèх íàóêîâö³â, ÿê 
Í. Бàëäè÷, Î. Êèðèëåíêî, С. Юðèé, Ì. Êóëü÷èöü-
êèé, ². Лóí³íà, Д. Îë³éíèê, Â. Шâåöü òà ³íш³. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íà ñüîãîäí³ â Уêðàїíè фîðìóєòüñÿ ³ 
ïîñò³éíî óäîñêîíàëюєòüñÿ êîíöåïö³ÿ óïðàâë³ííÿ 
ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè â ñèñòåì³ ì³æбюäæåòíèх 
â³äíîñèí. У öüîìó êîíòåêñò³ îñîбëèâî âàæëèâîãî 
зíà÷åííÿ íàбóâàє ðîзðîбêà íàóêîâîãî ï³äхîäó äî 
âèð³шåííÿ äàíîї ïðîбëåìè. Çàïîб³ãàííÿ ðåàë³зàö³ї 
ïîìèëêîâèх ð³шåíü ó ñфåð³ â³äíîñèí ì³æ ëàíêàìè 
бюäæåòíîї ñèñòåìè ïðèñêîðèòü äîñÿãíåííÿ ê³íöå-
âîї ìåòè – ï³äâèщåííÿ ñîö³àëüíèх ñòàíäàðò³â æèò-
òÿ òà зðîñòàííÿ äîбðîбóòó íàñåëåííÿ íà âñ³é òåðè-
òîð³ї Уêðàїíè. Ðîзâ’ÿзàííÿ ïðîбëåìè åфåêòèâíîãî 
óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè â ñèñòåìè ì³æ-
бюäæåòíèх â³äíîñèí â Уêðàїí³ ìîæëèâî ëèшå зà 
óìîâè äîñòàòíüîãî òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íîãî ðîзðî-
бëåííÿ, ðîзãëÿäó ì³æбюäæåòíèх â³äíîñèí ÿê ñàìî-
ñò³éíîãî îб’єêòó íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ з âëàñíîю 
ñòðóêòóðîю, фóíêö³ÿìè òà ïðèíöèïàìè îðãàí³зàö³ї

Ìåòà ñòàòò³. Сàìå òîìó ìåòîю íàшèх íàóêîâèх 
ïîшóê³â є îбґðóíòóâàííÿ íàïðÿì³â óäîñêîíàëåííÿ 
ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ì³æбюäæåòíèìè â³äíîñèíàìè 
â Уêðàїí³ з ïîãëÿäó òåîðåòè÷íèх зàñàä ïîбóäîâè, 
îñíîâíèх ïåðåâàã òà íåäîë³ê³â її фóíêö³îíóâàííÿ 
íà ñó÷àñíîìó åòàï³. 


