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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çà ðîêè íåзàëåæíîñò³ 
Уêðàїíè ïðîбëåìà ³ñíóâàííÿ ò³íüîâîї åêîíîì³êè, 
зðîñòàííÿ її ìàñшòàб³â ïîãëèбèëàñÿ òà óñêëàäíè-
ëàñÿ. Сüîãîäí³ âîíà є îäí³єю з íàéб³ëüшèх зàãðîз 
íàö³îíàëüí³é бåзïåö³ ñó÷àñíèх äåðæàâ, ïåðåшêî-
äæàє ïðîâåäåííю åфåêòèâíîї åêîíîì³÷íîї ïîë³òè-
êè, зîêðåìà ф³ñêàëüíîї. 

Яê ñëóшíî íàãîëîшóюòü Ф. Шíàéäåð òà  
Ê.Ê. У³ëüÿìñ, ñàìå ð³âåíü зàãàëüíîãî ïîäàòêîâî-
ãî òÿãàðÿ òà ð³âåíü ïîäàòê³â íà ñîö³àëüíå ñòðàхó-
âàííÿ є êëю÷îâèìè фàêòîðàìè ³ñíóâàííÿ ò³íüîâîї 
åêîíîì³êè, зì³íè її ìàñшòàб³â [1, ñ. 37-38].

Îòîæ, ïðîбëåìà âзàєìîзâ’ÿзêó òà âзàєìîâïëè-
âó ò³íüîâîї åêîíîì³êè òà îïîäàòêóâàííÿ ñòàíîâèòü 
÷èìàëèé íàóêîâèé òà ïðàêòè÷íèé ³íòåðåñ. Âàæ-
ëèâ³ñòü її äîñë³äæåííÿ зóìîâëює é òîé фàêò, щî 
îñíîâíó ÷àñòèíó îбîðîòó ò³íüîâîї åêîíîì³êè ñòà-
íîâèòü íåñïëàòà ïîäàòê³â â³ä íåзàбîðîíåíîї åêîíî-
ì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ [2, ñ. 4-5].

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пðî-
бëåìàòèö³ ïèòàííÿ âзàєìîзâ’ÿзêó îïîäàòêóâàííÿ 
òà ò³í³зàö³ї åêîíîì³êè ïðèñâÿ÷åíî, зîêðåìà, ïðàö³ 
òàêèх â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â, ÿê Â.П. Âèшíåâ-
ñüêèé, À.². Êðèñîâàòèé, С.Л. Лîíäàð, À.Ì. Сîêî-
ëîâñüêà, Ê.². Шâàб³é.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Хî÷à ïðîбëåìà âзàєìîзâ’ÿзêó îïî-
äàòêóâàííÿ òà ò³í³зàö³ї åêîíîì³êè бóëà ïðåäìåòîì 
äîñë³äæåííÿ бàãàòüîх íàóêîâö³â, óñå æ âèäàєòü-
ñÿ, щî äåÿê³ її àñïåêòè âèâ÷åí³ íåäîñòàòíüî. Сàìå 
âîíè ñòàëè îб’єêòîì äîñë³äæåííÿ â äàí³é ñòàòò³.

Ìåòîþ ñòàòò³ є îêðåñëåííÿ ïîòåíö³éíèх ðåзåð-
â³â ïîñèëåííÿ âïëèâó â³ò÷èзíÿíîї ïîäàòêîâîї ïî-
ë³òèêè íà ò³íüîâèé ñåêòîð åêîíîì³êè. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Чè є åòè÷íèì 
óхèëåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ? Яê³ àðãóìåíòè 
ñïðèéìàюòüñÿ ÿê òàê³, щî ìîæóòü ñëóãóâàòè âè-
ïðàâäàííÿì äëÿ óхèëåííÿ â³ä ñïëàòè îñòàíí³х? 
Щîäî öüîãî íàâåäåìî ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ, 
зä³éñíåíîãî ². Íàñàäюê òà Ð.Â. ÌàêГ³. Âèхîäÿ÷è з 
ìàòåð³àë³â àíêåòíîãî îбñòåæåííÿ, âîíè ïðîðàíæó-
âàëè âàæëèâ³ñòü äëÿ ðåñïîíäåíò³â ðÿäó àðãóìåí-
ò³â, щî ìîæóòü âèïðàâäîâóâàòè їх óхèëåííÿ â³ä 
îïîäàòêóâàííÿ. Íàéб³ëüш âàãîì³, íà íàш ïîãëÿä, 
àðãóìåíòè íàâåäåíî â òàбë. 1.

Яê зàзíà÷àє Ò.Â. Пàєíòêî, îñíîâíîю ïðè÷èíîю 
óхèëåíü â³ä îïîäàòêóâàííÿ є òà îбñòàâèíà, щî 
âîíè íàäàюòü ïëàòíèêàì ïîäàòê³â íàбàãàòî б³ëü-
шó âèãîäó, àí³æ îòðèìàííÿ ñóñï³ëüíèх бëàã â³ä 
äåðæàâè. Âîäíî÷àñ ³ìîâ³ðí³ñòü ïîêàðàííÿ зà óхè-
ëåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ є íèзüêîю, àбî æ âòðàòè 
óíàñë³äîê íàñòàííÿ ïîêàðàííÿ є íàбàãàòî ìåíшè-
ìè зà âèãîäó â³ä òàêîãî óхèëåííÿ [4, ñ. 48]. Îòîæ, 

Òàбëèöÿ 1
Ðåéòèíãîâ³ îö³íêè àðãóìåíò³â, щî ìîæóòü, 

íà äóìêó ðåñïîíäåíò³â, âèïðàâäîâóâàòè óõèëåííÿ 
â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â (øêàëà: 0 – êàòåãîðè÷íî 

íå çãîäåí, 6 – ïîâí³ñòþ çãîäåí)
Ðåéòèíã 

àðãóìåíòó Çì³ñò àðãóìåíòó Îö³íêà 
àðãóìåíòó

1

êîëè зíà÷íà ÷àñòèíà з³бðàíèх 
êîшò³â, ïîòðàïëÿє â êèшåí³ êî-
ðóìïîâàíèх ïîë³òèê³â àбî ÷ëåí³â 
їх ñ³ìåé òà äðóз³â

4,24

… … …

3 ÿêщî ïîäàòêîâà ñèñòåìà є íå-
ñïðàâåäëèâîю 4,13

… … …

5 ÿêщî ïîäàòêîâ³ ñòàâêè íàäòî 
âèñîê³ 3,71

… … …

7 ÿêщî íåìàє зìîãè їх (ïîäàòêè) 
ñïëàòèòè 3,51

… … …

11 ÿêщî éìîâ³ðí³ñòü бóòè ñï³éìà-
íèì є íåзíà÷íîю 2,18

12

ÿêщî б³ëüшà ÷àñòèíà з³бðàíèх 
ãðîшåé âèòðà÷àєòüñÿ íà ïðîåê-
òè, ÿê³ íå ïðèíîñÿòü îñîбèñòîї 
êîðèñò³ ïëàòíèêó

1,81

13 ÿêщî âñ³ ÷èíÿòü ó òàêèé ñïîñ³б 1,66
Джåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèмè [3, ñ. 10]

íåîбх³äíå ñòâîðåííÿ äåðæàâîю òàêîї ñèòóàö³ї, 
êîëè òà ïåðåâàãà ò³íüîâîї åêîíîì³êè, ÿêà ïîëÿãàє 
â òîìó, щî äîхîäè її ñóб’єêò³â íå зìåíшóюòüñÿ зà 
ðàхóíîê ïîäàòê³â, зíåö³íюâàòèìåòüñÿ ³ñíóâàííÿì 
âåëèêîãî ðèзèêó бóòè âèÿâëåíèì òà ïîêàðàíèì зà 
ò³íüîâó åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü.

Пðè ðîзãëÿä³ âзàєìîзâ’ÿзêó ò³íüîâîї åêîíîì³êè 
òà îïîäàòêóâàííÿ ñë³ä óðàхîâóâàòè ìåòîäîëîã³÷í³ 
îñîбëèâîñò³ éîãî äîñë³äæåííÿ, ïîâ’ÿзàí³ з âèêî-
ðèñòàííÿì òàêèх ïîêàзíèê³â, ÿê ïîäàòêîâ³ ñòàâêè 
òà ïèòîì³ âàãè ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü ó ÂÂП.

Îòîæ, ÿêщî éäåòüñÿ ïðî âèêîðèñòàííÿ â àíàë³-
з³ âзàєìîзâ’ÿзêó ò³íüîâîї åêîíîì³êè òà îïîäàòêó-
âàííÿ ñàìå ñòàâîê ïîäàòê³â, ïîòð³бíî âðàхîâóâàòè 
òó îбñòàâèíó, щî їх ð³âåíü íå зàâæäè є âèì³ðíè-
êîì ä³éñíîãî ñòàíó ñïðàâ з îïîäàòêóâàííÿì åêî-
íîì³êè, îñê³ëüêè äèíàì³êà зì³íè ñòàâîê ïîäàòê³â 
òà îбñÿã³â íàäхîäæåíü îñòàíí³х äàëåêî íå зàâæäè 
є îäíîíàïðàâëåíîю. Çâ³ñíî, î÷åâèäíîю âèäàєòüñÿ 
зàëåæí³ñòü ì³æ зíà÷íèìè ìàñшòàбàìè ò³íüîâîãî 
ñåêòîðà òà âèñîêèìè ñòàâêàìè ïîäàòê³â. ²з öüîãî, 
îäíàê, íå ìîæíà ðîбèòè óзàãàëüíюю÷îãî âèñíî-
âêó, щî âèñîê³ ñòàâêè ïîäàòê³â зàâæäè ñóïðîâî-
äæóюòüñÿ íàÿâí³ñòю зíà÷íîãî ò³íüîâîãî ñåêòîðà –  
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бåзâ³äíîñíî, ïðèì³ðîì, äî òàêèх фåíîìåí³â, ÿê 
ð³âåíü ãðîìàäÿíñüêîї ñâ³äîìîñò³ â ïåâí³é êðàїí³, 
ìàñшòàбè êîðóïö³ї òîщî. Ç äðóãîãî бîêó, ³ñíóє ö³-
ëèé ðÿä êðàїí з³ ñхîæèìè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íè-
ìè óìîâàìè (äî íèх, ìîæåìî â³äíåñòè é Уêðàїíó), 
â ÿêèх ñïîñòåð³ãàюòüñÿ зíà÷í³ ìàñшòàбè ò³íüîâîї 
åêîíîì³êè ïîðÿä ³з ïîð³âíÿíî íèзüêèìè ñòàâêàìè 
îñíîâíèх âèä³â ïîäàòê³â.

Пî-äðóãå, âèêîðèñòàííÿ ñòàâîê ïîäàòê³â äëÿ 
àíàë³зó зâ’ÿзêó їх ð³âíÿ з ð³âíåì ò³í³зàö³ї åêîíî-
ì³êè (íàïðèêëàä, äëÿ ì³æäåðæàâíèх ïîð³âíÿíü) 
ìîæå ïðèзâåñòè äî îòðèìàííÿ íåíàä³éíèх ðåзóëü-
òàò³â хî÷à б з ò³єї ïðè÷èíè, щî зà îäíàêîâèх ïî-
äàòêîâèх ñòàâîê ó ð³зíèх êðàїíàх ìîæå ³ñòîòíî 
â³äð³зíÿòèñÿ ïîäàòêîâà бàзà.

У ñâ³òë³ зàзíà÷åíîãî íå âèãëÿäàюòü íåî÷³êó-
âàíèìè ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ (éîãî зä³éñíèëè  
Ì. Ґ³ëëìàí òà Ì. Êåÿê), зà ÿêèìè ñòàâêè ïîäàòê³â 
íà îñîбèñò³ äîхîäè (personal income tax) òà êîðïî-
ðàòèâíèх ïîäàòê³â (corporate tax) íå ïåðåбóâàюòü 
ó êîðåëÿö³éíîìó зâ’ÿзêó з îбñÿãàìè ò³íüîâîї åêî-
íîì³êè [5, ñ. 3-4].

Пåðåхîäÿ÷è äî ïèòàííÿ ïðî ìîæëèâ³ñòü âè-
êîðèñòàííÿ àíàë³зó зâ’ÿзêó ì³æ îбñÿãàìè ïîäàò-
êîâèх íàäхîäæåíü (ó % äî îф³ö³éíîãî ÂÂП) òà 
ìàñшòàбàìè ò³íüîâîї åêîíîì³êè â äîñë³äæåíí³ 
ðîзãëÿäóâàíîї íàìè ïðîбëåìè, зóïèíèìîñÿ ñïî-
÷àòêó íà äîâîë³ ïîшèðåíîìó ñóäæåíí³, â³äïîâ³äíî 
äî ÿêîãî зб³ëüшåííÿ ìàñшòàб³â ò³íüîâîãî ñåêòî-
ðà ïðèзâîäèòü äî ïîñèëåííя ïîäàòêîâîãî íàâàí-
òàжåííя íà îф³ö³éíèé ñåêòîð. У öüîìó âèïàäêó 
âèäàєòüñÿ î÷åâèäíèì, щî ÷àñòêà ïîäàòêîâèх íàä-
хîäæåíü â îф³ö³éíîìó ÂÂП мàëà б çðîñòè – çà 
óмîâè, щî зì³íà ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ îф³ö³éíèì 
òà ò³íüîâèì ñåêòîðàìè åêîíîì³êè â³äбóëàñü âè-
êëючíî çà ðàхóíîê çðîñòàííя мàñшòàб³â ò³íüî-
âîãî ñåêòîðà, щî, âî÷åâèäü, ìîæå бóòè äîñÿãíóòî 
зàâäÿêè ïîñèëåííю ф³ñêàëüíîї åфåêòèâíîñò³ íå-
ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ. Òà б³ëüш ³ìîâ³ðíèì íà-
ñë³äêîì зб³ëüшåííÿ ò³íüîâîãî ñåêòîðà âèäàєòüñÿ 
зâóæåííÿ ïîäàòêîâîї бàзè ³, â³äïîâ³äíî, зíèæåííÿ 
÷àñòêè íàäхîäæåíü ïîäàòê³â (ó % äî îф³ö³éíîãî 
ÂÂП), à íå зб³ëüшåííÿ îñòàííüîї.

У íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ зíàхîäèìî òàê³ äóìêè 
щîäî öüîãî. À. Дðåєð òà Ф. Шíàéäåð, з îãëÿäó 
íà òó îбñòàâèíó, щî ф³ðìè â íåîф³ö³éíîìó ñåê-
òîð³ зíà÷íîю ì³ðîю óхèëÿюòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàí-
íÿ, ïðèïóñêàюòü, щî âèщà ÷àñòêà íåфîðìàëüíî-
ãî ñåêòîðà ïîâèííà ïåðåбóâàòè â êîðåëÿö³éíîìó 
зâ’ÿзêó з íèæ÷èìè ïîäàòêîâèìè íàäхîäæåííÿìè 
(ó % äî ÂÂП) [6, ñ. 6]. Â³äïîâ³äíî äî ðåзóëüòà-
ò³â äîñë³äæåííÿ, ÿêå зä³éñíèëè Ì. Ґ³ëëìàí òà 
Ì. Êåÿê, ïîäàòêîâ³ íàäхîäæåííÿ (ó â³äñîòêàх äî 
ÂÂП) зìåíшóюòüñÿ ïðè зб³ëüшåíí³ îбñÿã³â ò³íüî-
âîї åêîíîì³êè [5, ñ. 6-7]. Â³ò÷èзíÿí³ äîñë³äíèêè 
– Â. Бîðîäюê, Î. Òóð÷èíîâ òà Ò. Пðèхîäüêî ñòâåð-
äæóюòü, щî ð³âåíü ò³í³зàö³ї åêîíîì³êè îбåðíåíî 
ïðîïîðö³éíèé ð³âíåâ³ îïîäàòêóâàííÿ юðèäè÷íèх ³ 
ф³зè÷íèх îñ³б òà ïðÿìîïðîïîðö³éíèé îбñÿãîâ³ ãî-
ò³âêè â ãðîшîâ³é ìàñ³ [7, ñ. 50-51].

Âîäíî÷àñ íåîбх³äíî бðàòè äî óâàãè òå, щî ð³з-
í³ âèäè ïðÿìèх/íåïðÿìèх ïîäàòê³â ìîæóòü ïî-
ð³зíîìó âïëèâàòè íà ò³íüîâó åêîíîì³êó. Òàê, ³ñ-
íóюòü äåÿê³ òèïè ñïîæèâàííÿ, ó ðàìêàх ÿêèх 
ìîæëèâîñò³ äëÿ óхèëåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ є â³ä-
íîñíî îбìåæåíèìè, ÷åðåз щî â öèх ñфåðàх ïîäàòîê 
íà ñïîæèâàííÿ íå ìîæå ìàòè зíà÷íîãî âïëèâó. Ç 
äðóãîãî бîêó, є ïåâí³ âèäè ïîñëóã, ñïîæèâà÷³ ÿêèх 
ìàюòü ïðîñòó àëüòåðíàòèâó їì ó ò³íüîâ³é åêîíî-
ì³ö³. Пðèì³ðîì, íåïðÿìèé ïîäàòîê íà ïðîìèñëîâ³ 
òîâàðè (з³бðàíèé з ê³ëüêîх òèñÿ÷ âåëèêèх ï³äïðè-
єìñòâ) ìîæå â íàбàãàòî ìåíш³é ì³ð³ ³íäóêóâàòè 

ï³äï³ëüíó ä³ÿëüí³ñòü, àí³æ íåïðÿìèé ïîäàòîê íà 
ñîòí³ òèñÿ÷ äð³бíèх ïîñòà÷àëüíèê³â ïîñëóã. Àíà-
ëîã³÷íî äåÿê³ âèäè ïðÿìèх ïîäàòê³â ñòèìóëюâà-
òèìóòü ïåâí³ âèäè ò³íüîâîї ä³ÿëüíîñò³ (íàïðèêëàä, 
зðîñòàííÿ ñòàâêè ïîäàòêó íà äîхîäè îñ³б, ÿê³ âè-
êîíóюòü ðåìîíòí³ ðîбîòè), ó òîé ÷àñ ÿê ³íш³ – í³ 
(ïðèì³ðîì зðîñòàííÿ ãðàíè÷íîї ñòàâêè ïîäàòêó 
äëÿ îñ³б ïðåñòèæíèх ïðîфåñ³é з âèñîêèìè äîхîäà-
ìè, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèх ï³äëÿãàє ë³öåíзóâàííю) àбî æ 
ñïðè÷èíÿòü зàíèæåííÿ äîхîä³â з ìåòîю óхèëåííÿ 
â³ä îïîäàòêóâàííÿ ñóб‘єêòàìè, ÿê³ зä³éñíююòü ä³-
ÿëüí³ñòü â îф³ö³éí³é åêîíîì³ö³ [8, ñ. 184-187].

Яêщî ó÷àñíèêè ò³íüîâîї åêîíîì³êè, зà ïåâíèх 
óìîâ, ìîæóòü ïîâí³ñòю óхèëèòèñÿ â³ä ñïëàòè ïðÿ-
ìèх ïîäàòê³â, òî óхèëåííÿ â³ä íåïðÿìèх ïîäàòê³â 
є ñêëàäí³шèì. Òàê, ñóб’єêòè ò³íüîâîї åêîíîì³êè, 
зàêóïîâóю÷è âèðîбíè÷³ ðåñóðñè (з óðàхóâàííÿì 
ñóì ПДÂ) â îф³ö³éíîìó ñåêòîð³, íå ìàюòü, зà òà-
êèх óìîâ, зìîãè â³äíåñòè â³äïîâ³äí³ ñóìè äî ïî-
äàòêîâîãî êðåäèòó. Ç äðóãîãî бîêó, ³ ïîêóïåöü, 
ñïëà÷óю÷è ПДÂ, âîäíî÷àñ íå ìîæå âèðàхóâàòè 
âèäàòêè íà ïðîì³æí³ òîâàðè, ïðèäбàí³ â ò³íüîâèх 
ïîñòà÷àëüíèê³â. Çàзíà÷åí³ îбñòàâèíè ñòàâëÿòü 
ñóб’єêò³â ò³íüîâîї åêîíîì³êè â ïîð³âíÿíî íåâèã³ä-
íå ñòàíîâèщå. Яê óêàзóє Å. äå Сîòî, ö³ îбñòàâèíè 
ñïîíóêàюòü ò³íüîâèê³â ïðàöюâàòè ó äâîх êðàéí³х 
òî÷êàх âèðîбíè÷îãî ïðîöåñó: íà ïî÷àòêîâèх åòà-
ïàх, êîëè ëåãêî óхèëèòèñÿ â³ä ñïëàòè ПДÂ (âè-
ðîщóâàííÿ ñ³ëüãîñïêóëüòóð, íàäàííÿ ïîñëóã íà 
äîìó òîщî) òà íà зàâåðшàëüíèх åòàïàх, êîëè äî-
äàíà âàðò³ñòü ñòàíîâèòü б³ëüшó ÷àñòèíó ðîзäð³бíîї 
ö³íè, щî äàє зìîãó óхèëèòèñÿ â³ä ñïëàòè ïîäàò-
êó ñàìå òîä³, êîëè îñòàíí³é ñòàє íàéб³ëüшèì [9, 
ñ. 155-156]. 

Ìè âèð³шèëè ïåðåâ³ðèòè, ÷è ï³äòâåðäèòüñÿ 
åìï³ðè÷íî зâ’ÿзîê ì³æ ïèòîìèìè âàãàìè (â îф³-
ö³éíîìó ÂÂП) íàäхîäæåíü îñíîâíèх âèä³â íàé-
б³ëüш ф³ñêàëüíî åфåêòèâíèх ïîäàòê³â òà ð³âíÿìè 
ò³í³зàö³ї åêîíîì³ê íà ïðèêëàä³ êðàїí ЄС. Ðåзóëü-
òàòè âèзíà÷åííÿ ñèëè êîðåëÿö³éíîãî зâ’ÿзêó ì³æ 
ïèòîìèìè âàãàìè ó ÂÂП ñóìàðíèх íàäхîäæåíü 
îñíîâíèх ïðÿìèх/íåïðÿìèх ïîäàòê³â òà ð³âíÿìè 
ò³í³зàö³ї åêîíîì³ê êðàїí ЄС íàâåäåíî ó òàбë. 2 ³ 
òàбë. 3.

Яê бà÷èìî â òàбë. 2, ñòóï³íü щ³ëüíîñò³ зâ’ÿзêó 
ïèòîìèх âàã ó ÂÂП ñóìàðíèх íàäхîäæåíü îñíî-
âíèх ïðÿìèх ïîäàòê³â з â³äïîâ³äíèìè îбñÿãàìè 
ò³í³зàö³ї åêîíîì³ê êðàїí ЄС âèÿâëÿєòüñÿ âèщèì, 
í³æ ó ðîзãëÿäóâàíîìó ðàí³шå âèïàäêó. Âîäíî÷àñ 
зàëåæí³ñòü, ïðî ÿêó éäåòüñÿ, є äåщî ñëàбшîю äëÿ 
êðàїí єâðîзîíè ïîð³âíÿíî ³з êðàїíàìè êîëèшíüîãî 
ñîö³àë³ñòè÷íîãî бëîêó – íèí³шí³ìè ÷ëåíàìè ЄС.

Î÷åâèäíî, щî îòðèìàí³ ðåзóëüòàòè ñòàíîâëÿòü 
³íòåðåñ з ïîãëÿäó ðåàë³é óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè. 
Òóò óêàæåìî íà òî÷êó зîðó Я.Я. Дÿ÷åíêà, ÿêèé 
з-ïîì³æ ãîëîâíèх ÷èííèê³â ïîзèòèâíîãî âïëèâó 
íà ïðîöåñ äåò³í³зàö³ї åêîíîì³êè Уêðàїíè âèä³ëÿє, 
зîêðåìà, зíèæåííÿ ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ äîхîä³â 
ф³зè÷íèх îñ³б, óäîñêîíàëåííÿ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè, 
à òàêîæ ë³бåðàë³зàö³ю ïðàâîâîãî ïîëÿ ï³äïðèєì-
íèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ [12, ñ. 73].

Пðèíàã³äíî зàзíà÷èìî, щî з ïîãëÿäó äîñë³-
äæåííÿ âзàєìîзâ’ÿзêó ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ 
òà ìàñшòàб³â ò³íüîâîї åêîíîì³êè зíà÷íèé ³íòåðåñ 
ñòàíîâèòü ñàìîзàéíÿòå íàñåëåííÿ, îñê³ëüêè òàê³ 
îñîбè ó ñâîїé ïðîфåñ³éí³é ä³ÿëüíîñò³ ìàюòü íàé-
б³ëüш³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ó÷àñò³ â ò³íüîâ³é åêîíî-
ì³ö³ [8, ñ. 194]. У öüîìó êîíòåêñò³ ïðèâåðòàюòü 
óâàãó äåÿê³ ïîäàòêîâ³ ³íñòðóìåíòè, щî äîбðå ñåбå 
зàðåêîìåíäóâàëè â ñó÷àñí³é ïîäàòêîâ³é ïðàêòèö³ 
êðàїí ñâ³òó. Їх âèêîðèñòàííÿ ïîêëèêàíå ñïðèÿ-
òè ÿê ïîñèëåííю зàö³êàâëåíîñò³ ó âèêîðèñòàíí³ 
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ïðàö³ ñàìå з îф³ö³éíîãî ñåêòîðà, òàê ³ зàбåзïå÷åí-
íю ïåâíèх ñîö³àëüíèх ãàðàíò³é äëÿ ³íäèâ³äóàëü-
íèх íàéìàíèх ïðàö³âíèê³â, щî ñòèìóëює îñòàí-
í³х зä³éñíюâàòè ä³ÿëüí³ñòü â îф³ö³éíîìó ñåêòîð³. 
Пðèì³ðîì, ó Фðàíö³ї зíà÷íîãî ïîшèðåííÿ íàбóëà 
ñèñòåìà Cheque Emploi Service Universel (CESU), 
ïîêëèêàíà ñïðîñòèòè ïðîöåñ íàéìó òà îïëàòè ïðà-
ö³ äîìàшí³х ïðàö³âíèê³â. Òàê, зàðîб³òíà ïëàòà 
îñòàíí³х âèïëà÷óєòüñÿ з âèêîðèñòàííÿì ÷åê³â, ÿê³ 
ìîæíà ïðèäбàòè â ì³ñöåâîìó бàíêó. Âèãîäà äëÿ 
ñïîæèâà÷³â ïîëÿãàє ó òîìó, щî âîíè ìîæóòü ïðå-
òåíäóâàòè íà зíèæåííÿ ïîäàòêó íà äîх³ä â ðîзì³ð³ 
50 % â³ä ñóìè, âèòðà÷åíîї íà ïðèäбàííÿ ÷åê³â. 
Âîäíî÷àñ, зàðïëàòà ïîñòà÷àëüíèêà ïîñëóã íå ìîæå 
ñòàíîâèòè ìåíшå ì³í³ìàëüíîãî ðîзì³ðó зàðîб³òíîї 
ïëàòè, à äåñÿòèâ³äñîòêîâå â³äшêîäóâàííÿ íàäàєòü-
ñÿ äëÿ îïëà÷óâàíîї â³äïóñòêè [1, ñ. 131].

У òàбë. 3 íàâåäåíî ðåзóëüòàòè íàшèх ðîзðà-
хóíê³â, щî ñâ³ä÷àòü ïðî зîâñ³ì ³íшèé (ïîð³âíÿ-
íî з ïðÿìèìè ïîäàòêàìè) хàðàêòåð зâ’ÿзêó ì³æ 
зíà÷åííÿìè ïèòîìèх âàã ó ÂÂП ñóìàðíèх íàäхî-
äæåíü îñíîâíèх íåïðÿìèх ïîäàòê³â òà ð³âíÿìè ò³-
í³зàö³ї åêîíîì³ê â³äïîâ³äíèх êðàїí ЄС.

Îòîæ, â³äïîâ³äíî äî îòðèìàíèх íàìè ðåзóëüòà-
ò³â, íàâåäåíèх ó òàбë. 3, ó êðàїíàх ЄС ñïîñòåð³ãà-
єòüñÿ ñò³éêèé äîäàòíèé êîðåëÿö³éíèé зâ’ÿзîê ì³æ 
ïèòîìèìè âàãàìè ñóìàðíèх íàäхîäæåíü îñíîâíèх 
íåïðÿìèх ïîäàòê³â òà ð³âíÿìè ò³í³зàö³ї åêîíîì³ê 
öèх êðàїí. Пðÿìà зàëåæí³ñòü ì³æ àíàë³зîâàíèìè 
ïîêàзíèêàìè äàє ï³äñòàâè ïðèïóñòèòè, щî б³ëü-
ш³ ìàñшòàбè ò³í³зàö³ї åêîíîì³ê êðàїí ЄС ñóïðî-
âîäæóюòüñÿ б³ëüшîю ïèòîìîю âàãîю ñóìàðíèх 
íàäхîäæåíü îñíîâíèх íåïðÿìèх ïîäàòê³â (ПДÂ, 
àêöèз³â òà ³íшèх ïîäàòê³â íà ñïîæèâàííÿ).

У зâ’ÿзêó ³з öèì ïðèïóщåííÿì âàðòî, íà íàш 
ïîãëÿä, íàâåñòè ðåзóëüòàòè, ÿê³ îòðèìàâ С.Б. Àðó-
îбà íà äàíèх 118 êðàїí. Сïèðàю÷èñü íà íèх, â³í 
зâåðòàє óâàãó íà òîé фàêò, щî б³ëüшèì ìàñшòàбàì 
íåфîðìàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè â³äïîâ³äàюòü 
âèщ³ ïîêàзíèêè ³íфëÿö³ї. Пðè öüîìó â³í íàãîëî-
шóє, щî êîëè êðàїíà óñï³шíî бîðåòüñÿ з óхèëåííÿì 
â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â, ³íфëÿö³ÿ зíèæóâàòèìåòüñÿ, òî 
ïîäàòêè зб³ëüшóâàòèìóòüñÿ, íåфîðìàëüíèé ñåêòîð 
åêîíîì³êè ñêîðî÷óâàòèìåòüñÿ é б³ëüшå åêîíîì³÷-
íîї ä³ÿëüíîñò³ бóäå зàðåєñòðîâàíî â îф³ö³éíîìó ñåê-

òîð³ [13, ñ. 31-32]. Уðàхîâóю÷è зàзíà÷åíå, ìîæåìî 
ïðèïóñòèòè, щî â êðàїíàх ³з зíà÷íèìè ìàñшòàбàìè 
ò³íüîâîї åêîíîì³êè (з îãëÿäó íà îб’єêòèâí³ îбìå-
æåííÿ ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ) íåîбх³äí³ñòü íàïî-
âíåííÿ äîх³äíîї ÷àñòèíè їх бюäæåò³â, щî ïîñòàє 
ïåðåä óðÿäàìè, зìóшóє їх â б³ëüш³é ì³ð³ зîñåðåä-
æóâàòè îñíîâí³ àêöåíòè ó ф³ñêàëüí³é ïîë³òèö³ ñàìå 
íà íåïðÿìîìó îïîäàòêóâàíí³. Цå, âî÷åâèäü, ³ ñïðè-
ÿє ïîñèëåííю ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â.

Çâ³ñíî, íåïðÿìå îïîäàòêóâàííÿ є б³ëüш åфåê-
òèâíèì зà óìîâ, êîëè зíà÷íà ÷àñòèíà äîхîä³â â³ä 
íåфîðìàëüíîї ä³ÿëüíîñò³ ñïðÿìîâóєòüñÿ íà ñïîæè-
âàííÿ âñåðåäèí³ êðàїíè [4, ñ. 47]. Âîäíî÷àñ, ÿê 
зàзíà÷àюòü Â.Ì. Ìåëüíèê òà Ò.Â. Êîщóê, íîâ³ 
êðàїíè ЄС, з îãëÿäó íà îб’єêòèâí³ îбñòàâèíè, зìó-
шåí³ фîðìóâàòè ñâîї ïîäàòêîâ³ ñòðàòåã³ї зà äîâîë³ 
îбìåæåíîї бàзè îïîäàòêóâàííÿ ïðÿìèìè ïîäàòêà-
ìè òà ñîö³àëüíèìè ïëàòåæàìè. Пðè öüîìó íåâè-
ñîêèé ñòóï³íü äèфåðåíö³àö³ї îбñÿã³â ñïîæèâàííÿ 
â ìåæàх Îб’єäíàíîї Єâðîïè äàє зìîãó ÿê â ЄС-15, 
òàê ³ â êðàїíàх ïîñòñîö³àë³ñòè÷íîãî ïðîñòîðó ðîз-
бóäîâóâàòè ñèñòåìó íåïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ. Яê 
зàзíà÷àєòüñÿ â ë³òåðàòóð³, íåïðÿì³ ïîäàòêè зàбåз-
ïå÷óюòü зíà÷íèé бюäæåòíèé ðåñóðñ ó òðàíñфîð-
ìàö³éíèé äëÿ åêîíîì³ê ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèх êðàїí 
ïåð³îä [14, ñ. 51-52].

Òàê ÷è ³íàêшå, àëå âàðòî ðåòåëüíî ðîзãëÿíó-
òè ïðîïîзèö³ю ñòîñîâíî зíèæåííÿ ПДÂ íà òîâàðè 
é ïîñëóãè, щîäî ÿêèх ³ñíóє âèñîêà éìîâ³ðí³ñòü 
їх âèðîбíèöòâà â ò³íüîâ³é ñфåð³ (ÿê, íàïðèêëàä, 
зä³éñíåííÿ ïîбóòîâîãî ðåìîíòó òîщî) [1, ñ. 130].

Яê³ æ зàïðîïîíîâàí³ â ë³òåðàòóð³ ðåêîìåíäàö³ї 
щîäî зàхîä³â äåðæàâíîї ïîë³òèêè, ñïðÿìîâàí³ íà 
зìåíшåííÿ ò³íüîâîãî ñåêòîðà â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³-
êè òà íåïðîäóêòèâíîãî â³äïëèâó êàï³òàë³â з êðàї-
íè, ñòàíîâëÿòü íàéб³ëüшèé ³íòåðåñ? Уâàæàєìî, 
щî íàñàìïåðåä òàê³ [15, ñ. 49-50; 16, ñ. 16-20]: 

– cïðîщåííÿ фîðì ïîäàòêîâèх äåêëàðàö³é, 
зàïðîâàäæåííÿ åëåêòðîííîãî äîêóìåíòîîб³ãó òà 
зâ³òíîñò³ äëÿ âñ³х ïëàòíèê³â ïîäàòê³â, ïðîâåäåííÿ 
³íфîðìàö³éíî-ðîз’ÿñíюâàëüíîї ðîбîòè ñåðåä ïëàò-
íèê³â;

– óäîñêîíàëåííÿ êîíòðîëüíî-ïåðåâ³ðî÷íîї ðî-
бîòè з ìåòîю ïîë³ïшåííÿ â³äбîðó ïëàòíèê³â ïî-
äàòê³â äëÿ ïåðåâ³ðîê;

Òàбëèöÿ 2
Êîåф³ö³ºíòè êîðåëÿö³ї ïèòîìèõ âàã ñóìàðíèõ íàäõîäæåíü îñíîâíèõ ïðÿìèõ ïîäàòê³â
(ïîäàòê³â íà êîðïîðàòèâíèé òà îñîáèñòèé äîõîäè, âíåñê³â íà ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ)

òà â³äïîâ³äíèõ їì ð³âí³â ò³í³çàö³ї åêîíîì³ê êðàїí ªÑ ó % äî îф³ö³éíîãî ÂÂÏ
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Êðàїíè ЄС-27 -0,60 -0,60 -0,62 -0,64 -0,58 -0,62 -0,62 -0,66 -0,70

Êðàїíè єâðîзîíè -0,49 -0,49 -0,48 -0,49 -0,42 -0,45 -0,44 -0,45 -0,50

²íш³ êðàїíè-÷ëåíè ЄС -0,71 -0,73 -0,78 -0,81 -0,77 -0,80 -0,78 -0,85 -0,87

Êðàїíè êîëèшíüîãî ñîö³à-
ë³ñòè÷íîãî бëîêó – íèí³ш-
í³ ÷ëåíè ЄС

-0,81 -0,73 -0,73 -0,66 -0,60 -0,60 -0,52 -0,61 -0,68

Джåðåëî: âëàñí³ ðîçðàхóíêè íà îñíîâ³ äàíèх [10; 11, ñ. 5]

Òàбëèöÿ 3
Êîåф³ö³ºíòè êîðåëÿö³ї ïèòîìèõ âàã ñóìàðíèõ íàäõîäæåíü îñíîâíèõ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â (ÏÄÂ, àêöè-
ç³â òà ³íøèõ ïîäàòê³â íà ñïîæèâàííÿ) òà â³äïîâ³äíèõ їì ð³âí³â ò³í³çàö³ї åêîíîì³ê êðàїí ªÑ ó % äî 

îф³ö³éíîãî ÂÂÏ
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Êðàїíè ЄС-27 0,51 0,51 0,59 0,64 0,62 0,60 0,64 0,72 0,71

Êðàїíè єâðîзîíè 0,23 0,27 0 ,37 0,46 0,48 0,43 0,49 0,60 0,61

²íш³ êðàїíè-÷ëåíè ЄС 0,76 0,73 0,77 0,74 0,68 0,67 0,74 0,80 0,78

Êðàїíè êîëèшíüîãî ñîö³à-
ë³ñòè÷íîãî бëîêó – íèí³ш-
í³ ÷ëåíè ЄС

0,82 0,64 0,56 0,66 0,52 0,60 0,71 0,76 0,76

Джåðåëî: âëàñí³ ðîçðàхóíêè íà îñíîâ³ äàíèх [10; 11, ñ. 5]
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– íîðìàòèâíî-ïðàâîâå âðåãóëюâàííÿ òðàíñ-
фåðòíîãî ö³íîóòâîðåííÿ;

– ïîñèëåííÿ íàãîëîñó ó êîíòðîëüíî-ïåðåâ³ðî÷-
í³é ðîбîò³ íà âèêðèòò³ фàêò³â âèêîðèñòàííÿ íåî-
ïîäàòêîâàíèх äîхîä³â;

– зîбîâ’ÿзàííÿ щîäî âèêîðèñòàííÿ êîíòðîëü-
íî-êàñîâèх àïàðàò³â àбî òåðì³íàë³â бåзãîò³âêîâèх 
ðîзðàхóíê³â äëÿ âñ³х ñóб’єêò³â îïòîâî-ðîзäð³бíîї 
òîðã³âë³, íàäàííÿ ïîñëóã òîщî;

– ³íâåíòàðèзàö³ÿ ì³æíàðîäíèх äîãîâîð³â ïðî 
óíèêíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ íà ïðåäìåò 
â³äïîâ³äíîñò³ їх ñó÷àñíèì ñòàíäàðòàì ÎÅСÐ, зì³-
íà ðåäàêö³ї òàêèх äîãîâîð³â â ÷àñòèí³ ðîзшèðåííÿ 
âèìîãî щîäî îбì³íó ³íфîðìàö³єю;

– зíèæåííÿ ñòàâêè ЄСÍ äëÿ ðîбîòîäàâö³â з ìå-
òîю äåò³í³зàö³ї зàðîб³òíèх ïëàò;

– àêòèâ³зàö³ÿ ì³æíàðîäíîї ñï³âïðàö³ (ó ò. ÷. ³í-
фîðìàö³éíîãî îбì³íó) â³ò÷èзíàíèх ф³ñêàëüíèх îð-
ãàí³â з â³äïîâ³äíèìè îðãàíàìè âëàäè êðàїí ЄС ó 
ðàìêàх ñèñòåìè «Eurofisk»;

– ëåãàë³зàö³ÿ êàï³òàë³â (àбî ëèшå ïîäàòêîâà 
ëåãàë³зàö³ÿ) щî зàбåзïå÷èòü ðîзшèðåííÿ âíóòð³ш-
íüîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó;

– ðåàë³зàö³ÿ ïðîãðàì, щî ïåðåäбà÷àюòü íàäàí-
íÿ ìîæëèâîñò³ äîбðîâ³ëüíîãî ðîзêðèòòÿ ³íфîðìà-
ö³ї ïðî îб’єêòè îïîäàòêóâàííÿ, òèì б³ëüшå щî â 
бàãàòüîх êðàїíàх òàê³ ïðîãðàìè бóëè äîâîë³ ðå-
зóëüòàòèâíèìè. 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ 
äàюòü ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè ïðî ³ñíóâàííÿ ðåзåð-
â³â її âïëèâó íà ò³íüîâèé ñåêòîð åêîíîì³êè. У äî-
ñë³äæåíí³ ïðîàíàë³зîâàíî ãîëîâí³ ÷èííèêè óхèëåí-
íÿ ïëàòíèê³â â³ä îïîäàòêóâàííÿ. Àðãóìåíòîâàíî 
òî÷êó зîðó, â³äïîâ³äíî äî ÿêîї, ïðè îö³íюâàíí³ 
âàзєìîзâ’ÿзêó ð³âíÿ ò³í³зàö³ї åêîíîì³êè é îïîäàò-
êóâàííÿ âèêîðèñòàííÿ ÷àñòêè íàäхîäæåíü ïðÿìèх 
òà íåïðÿìèх ïîäàòê³â (ó % äî îф³ö³éíîãî ÂÂП) ìàє 
ðÿä ïåðåâàã ïîð³âíÿíî з âèêîðèñòàííÿì ³з ö³єю 
ìåòîю ïîäàòêîâèх ñòàâîê. Íåäîë³êàìè îñòàíí³х є 
ïðèíàéìí³ òà îбñòàâèíà, щî їх ð³âåíü íå зàâæäè є 
àäåêâàòíèì âèì³ðíèêîì îïîäàòêóâàííÿ åêîíîì³êè, 
з îãëÿäó íà ìîæëèâó ð³зíîíàïðàâëåí³ñòü äèíàì³êè 
зì³í ñòàâîê ïîäàòê³â òà îбñÿã³â їх íàäхîäæåíü äî 
бюäæåòó. Пîðÿä ³з öèì, î÷åâèäíèì є é ðèзèê îòðè-
ìàííÿ íåíàä³éíèх ðåзóëüòàò³â ó ïðîöåñ³ зä³éñíåííÿ 
ì³æäåðæàâíèх ïîð³âíÿíü öèх ïîêàзíèê³â.

Îêð³ì öüîãî, ðåзóëüòàòè äîñë³äæåííÿ äàюòü 
ï³äñòàâè ïðèïóñòèòè, щî âзàєìîзâ’ÿзîê ì³æ ð³â-
íÿìè ò³í³зàö³ї åêîíîì³ê êðàїí ЄС òà ìàñшòàбàìè 
ïðÿìîãî/íåïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ є ð³зíîíàïðàâ-
ëåíèé (ì³æ ïèòîìèìè âàãàìè ñóìàðíèх íàäхî-
äæåíü îñíîâíèх íåïðÿìèх/ïðÿìèх ïîäàòê³â òà 
ð³âíÿìè ò³í³зàö³ї åêîíîì³ê öèх êðàїí ³ñíóє â³äïî-
â³äíî ñò³éêèé äîäàòíèé/â³ä’єìíèé êîðåëÿö³éíèé 
зâ’ÿзîê), щî îбґðóíòîâóєòüñÿ é âèñíîâêàìè ðÿäó 
³íîзåìíèх íàóêîâö³â.
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Ðåçþìå
Иññëåäîâàíы îñíîâíыå фàêòîðы, îбóñëîâëèâàющèå óêëîíåíèÿ ïëàòåëüщèêîâ îò óïëàòы íàëîãîâ. Пðîâåäåí 
àíàëèз ïîñëåäñòâèé òåíèзàöèè эêîíîìèêè, îñîбåííîñòåé åå âзàèìîñâÿзè ñ íàëîãîîбëîæåíèåì, îñâåщåíà 
ìåòîäîëîãè÷åñêàÿ ñïåöèфèêà îöåíêè эòîé âзàèìîñâÿзè. Сîñðåäîòî÷åíî âíèìàíèå íà âыÿâëåíèè ïîòåíöè-
àëüíых ðåзåðâîâ óñèëåíèÿ âëèÿíèÿ íàëîãîâîé ïîëèòèêè íà òåíåâîé ñåêòîð эêîíîìèêè, â ÷àñòíîñòè ïóòåì 
èññëåäîâàíèÿ эìïèðè÷åñêèх зàâèñèìîñòåé ìåæäó íàëîãîîбëîæåíèåì è òåíèзàöèåé эêîíîìèêè ñòðàí ÅС, 
âыäåëåíы ñïåöèфè÷åñêèå îñîбåííîñòè ïðÿìîãî è êîñâåííîãî íàëîãîîбëîæåíèÿ â эòîì êîíòåêñòå.
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RESERVES OF TAXATION POLICY INFLUENCE ENHANCEMENT ON SHADOW ECONOMY

Summary
The major factors that contribute to the evasion of taxes by payers have been studied. There has also been an 
analysis conducted on the consequences of «shadowing» the economy, peculiarities of its relation to taxation 
and methodological characteristics of this relationship evaluation have been highlighted. Attention has been 
paid to searching for potential reserves, which enhance the influence of taxation policy on informal sector of 
the economy, particularly through the study of empirical relationships between taxation and shadowing of the 
EU countries economies, specific features of direct and indirect taxation in this context have been singled out.
Key words: taxation policy, shadow economy, tax evasion, tax rates, fiscal efficiency of taxes, direct taxation, 
indirect taxation.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Бàíê³âñüêà ñèñòåìà, ÿê 
óòâîðåííÿ ñóêóïíîñò³ ð³зíèх âèä³â íàö³îíàëüíèх 
бàíê³â ³ êðåäèòíèх óñòàíîâ, â³ä³ãðàє âàæëèâå зíà-
÷åííÿ òà ðîëü ó ðîзâèòêó ñó÷àñíèх åêîíîì³÷íèх 
âзàєìîâ³äíîñèí ì³æ ð³зíèìè ñóб’єêòàìè ãîñïîäà-
ðюâàííÿ, â ÿêîñò³ îäíîãî ³з ÿêèх ìîæå âèñòóïàòè 
é äåðæàâà. Пðè öüîìó, зíà÷èì³ñòü òà ðîëü бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè âèзíà÷àєòüñÿ îñîбëèâîю зäàò-
í³ñòю äî àêóìóëюâàííÿ òà ïåðåðîзïîä³ëó â³ëüíèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, ÿê ì³æ ð³зíèìè ÷ëåíàìè 
äåðæàâè, òàê é ì³æ îêðåìèìè ñåêòîðàìè íàö³î-
íàëüíîї åêîíîì³êè. Â³äòàê, ð³зíîìàí³òí³ ïèòàííÿ 
щîäî âèзíà÷åííÿ зì³ñòîâíîñò³ òà ñóòíîñò³ óïðàâ-
ë³ííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìîю ïîñò³éíî зíàхîäÿòü-
ñÿ ó öåíòð³ óâàãè, щî зìóшóє äî ïîшóêó íîâèх 
ï³äхîä³â з їх ðîзâ’ÿзêó. Дîòðèìóю÷èñü зàãàëüíîãî 
ïðèíöèïó ñï³ëüíîї âзàєìîä³ї ì³æ ð³зíèìè ÷àñòèíè 
ö³ëîãî, âàðòî ðîзóì³òè, щî бàíê³âñüêà ñèñòåìà є 

íåâ³ä’єìíèì åëåìåíòîì ä³єâîãî фóíêö³îíóâàííÿ 
ф³íàíñîâîãî ðèíêó òà íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. 
Òîæ, óзàãàëüíåííÿ бóäü-ÿêèх âïëèâ³â ³з âèзíà-
÷åííÿ íàïðÿì³â ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íå-
ìîæëèâå бåз âðàхóâàííÿ зàãàëüíîї åêîíîì³÷íîї 
äèíàì³êè äîñë³äæóâàíèх ïèòàíü, щî зíàхîäèòü 
ñâîє ï³äòâåðäæåííÿ ó ïðàöÿх ð³зíèх íàóêîâö³â [1; 
2; 3]. Сàìå öå é âèзíà÷àє àêòóàëüí³ñòü îбðàíîãî 
íàïðÿìêó äîñë³äæåííÿ, éîãî òåîðåòè÷íó òà ïðàê-
òè÷íó зíà÷èì³ñòü.

Îãëÿä îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Яêщî 
óзàãàëüíèòè íàÿâíó ìíîæèíó ïóбë³êàö³é ð³зíèх 
àâòîð³â зà îбðàíèì íàïðÿìêîì äîñë³äæåííÿ, òî 
ìîæíà âèä³ëèòè: 

ïî-ïåðшå, ò³ ïðàö³ â ÿêèх âèзíà÷àюòüñÿ ð³з-
íîìàí³òí³ ïèòàííÿ щîäî ïîêðàщåííÿ ³ñíóю÷îãî 
ñòàíó фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ÿê â 
ö³ëîìó, òàê é з óðàхóâàííÿì îêðåìèх ãðóï бàíê³â, 


