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Summary
The subject of financial information users’ interest arises as a result of activities of business entities in the 
system of economic relations. These circumstances form the following qualities of information: «accuracy» 
and «completeness». Auditor’s opinion allows improving quality of financial information which is the 
subject of the users’ direct interest. The notion of reliability of the information is always viewed through 
the comparison of the users’ expectations to the content of the information interest. For audit practice 
assignments it is important to perform research of the users in terms of subject types that form content 
of their information interest. The subject of the audit may be not only financial information. Therefore, it 
is more logical to use the term «users of economic information» instead of traditional «users of financial 
statements».
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Дîñë³äæåíî â³ò÷èзíÿíèé ðèíîê ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â. Âñòàíîâëåíî, щî ì³æбàíê³âñüê³ êðå-
äèòè â³ä³ãðàюòü êëю÷îâó ðîëü ó ñòàб³ë³зàö³ї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â óìîâàх åêîíîì³÷íîї êðèзè, щî âèêëè-
êàíà ïîë³òè÷íîю íåñòàб³ëüí³ñòю. Пðîâåäåíî ïîåòàïíèé àíàë³з ðîзâèòêó òà ñòàíîâëåííÿ ì³æбàíê³âñüêîãî 
êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè. Âèзíà÷åíî ïðîбëåìè òà зàïðîïîíîâàíî шëÿхè їх âèð³шåííÿ.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Îäíèì ³з ÷èííèê³â зà-
бåзïå÷åííÿ åфåêòèâíîñò³ òà ñòàб³ëüíîñò³ â³ò÷èз-
íÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè є ì³æбàíê³âñüêå êðå-
äèòóâàííÿ, ÿêå ðîзïîä³ëÿє â³ëüí³ ãðîшîâ³ ðåñóðñè 
â åêîíîì³ö³ òà óïðàâëÿє бàíê³âñüêîю ë³êâ³äí³ñòю. 
Â óìîâàх ïîë³òè÷íîї êðèзè òà åêîíîì³÷íîї íå-
ñòàб³ëüíîñò³ äîñë³äæåííÿ ñòàíó ³ ðîзâèòêó ðèíêó 
ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â íàäзâè÷àéíî 
äîðå÷íå ³ àêòóàëüíå. Àäæå êðèзîâ³ ÿâèщà îñòàí-
í³х ðîê³â, щî зíàéшëè ñâ³é â³äбèòîê ïðàêòè÷íî 
â óñ³х ñфåðàх â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè, ï³äòâåðäè-
ëè âàãîì³ñòü ñâîє÷àñíîãî òà ö³ëåñïðÿìîâàíîãî äî-
ñë³äæåííÿ ñòàíó ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà 
ì³æбàíê³âñüêèх â³äíîñèí.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дî-
ñë³äæåííю ïðîбëåìàòèêè фîðìóâàííÿ ³ ðîзïîä³ëó 
ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â ïðèñâÿ÷åí³ 
ïðàö³ Í.Г. Гðåбåíèê, Î.Â. Дзюбëюê, Í.П. Дðåбîò, 
Г.Ò. Êàð÷åâîї, Â.². Ðè÷àê³âñüêîї, Î.Ì. Сàðàхìàí, 
Г.П. Òàбà÷óê.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Çì³íè òà êîëèâàííÿ â åêîíîì³ö³, à 
òàêîæ âïëèâ íà íåї ïîë³òè÷íîї êðèзè â Уêðàїí³ âè-
зíà÷àюòü ïîòðåбó â ïîãëèбëåíí³ äîñë³äæåíü ðèíêó 
ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â. Âåëèêèé îб-
ñÿã íàóêîâèх ïóбë³êàö³é, íà æàëü, íå îхîïëююòü 
óñ³х àñïåêò³â òàêîї ñêëàäíîї ïðîбëåìè, ÿêîю є ðè-
íîê ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, îñîбëèâî 
â óìîâàх фîðìóâàííÿ ä³єâèх ìåхàí³зì³â óïðàâë³í-
íÿ бàíêîì ÿê ñêëàäíîю äèíàì³÷íîю ñèñòåìîю.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є ïî-
åòàïíå äîñë³äæåííÿ ðîзâèòêó ðèíêó ì³æбàíê³â-
ñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â. Îñîбëèâó óâàãó ïðèä³-
ëåíî äîñë³äæåííю îñòàííüîãî åòàïó éîãî ðîзâèòêó 
òà âèзíà÷åííÿ âïëèâó åêîíîì³÷íîї íåñòàб³ëüíîñò³ 
òà ïîë³òè÷íîї êðèзè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó.  У ïðîöåñ³ äîñë³-
äæåííÿ âèä³ëåíî äâà ð³âí³ фóíêö³îíóâàííÿ ðèí-
êó ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â. Йäåòüñÿ 
ïðî ì³êðî- òà ìàêðîåêîíîì³÷íèé ð³âí³. Òàê, íàäà-
í³ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè íà ìàêðîð³âí³ 
ì³æбàíê³âñüê³ êðåäèòè ðîзшèðÿюòü îбñÿã ñóêóï-
íîї ãðîшîâîї ìàñè â åêîíîì³ö³ òà åì³ñ³ю ãðîшåé 
â îб³ãó, щî â ñâîю ÷åðãó âïëèâàє íå ëèшå íà ð³-
âåíü ðèíêîâèх ïðîöåíòíèх ñòàâîê, à é íà ïðîöåñ 
óïðàâë³ííÿ ãðîшîâèì îб³ãîì òà зàбåзïå÷åííÿ ñòà-
б³ëüíîñò³ ãðîшîâîї îäèíèö³. Òîä³ ÿê íà ì³êðîð³âí³ 
êðåäèòè, íàäàí³ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè, 
ñïðèÿюòü ï³äòðèìàííю бàíêàìè ñâîєї ë³êâ³äíîñò³, 
зì³í³ ñòðóêòóðè їх àêòèâ³â íà êîðèñòü ïîзè÷êîâèх 
îïåðàö³é, à òàêîæ ðîзшèðåííю îбñÿã³â êðåäèòíîї 
бàзè äëÿ íàÿâíèх òà ïîòåíö³éíèх êë³єíò³â. 

Çà ðåзóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ ðîзâèòêó ðèí-
êó ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â â Уêðàїí³ 
ïîïåðåäíüî бóëî âèä³ëåíî ï’ÿòü åòàï³â, щî îхî-
ïëюâàëè ïåð³îä з 1991 ð. äî 2009 ð. Ââàæàєìî 
зà äîö³ëüíå ïðîàíàë³зóâàòè ðîзâèòîê ðèíêó ì³æ-
бàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â зà îñòàíí³ ÷îòèðè 
ðîêè ³ âèä³ëèòè ³щå äâà åòàïè. Òàê, ñòàíîâëåííÿ 
³ ðîзâèòîê â³ò÷èзíÿíîãî ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèх 
êðåäèòíèх ðåñóðñ³â ìîæíà ïðåäñòàâèòè ïîåòàïíî:

• перший етап (1991-1994 рр.) – становлення 
ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòíîãî ðèíêó;

• другий етап (1995-1998 рр.) – активний роз-
âèòîê ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòíîãî ðèíêó;

• третій етап (1999-2004 рр.) – позитивна ди-
íàì³êà ðîзâèòêó;

• четвертий етап (2005-2007 рр.) – передкри-
зîâèé;

• п’ятий етап (2008-2009 рр.) – відбувається 
зãîðòàííÿ ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòíîãî ðèíêó â 
óìîâàх åêîíîì³÷íîї êðèзè;
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• шостий етап (2010-2012 рр.) – спостерігалося 
ïîêðàщåííÿ åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї â Уêðàїí³ зàãà-
ëîì, ³ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó, зîêðåìà (ñòà-
б³ëüíèé åêñòåíñèâíèé ðîзâèòîê);

• сьомий етап (з 2013 р. і до сьогодні) – функ-
ö³îíóâàííÿ ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðå-
ñóðñ³â òà é бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зàãàëîì â óìîâàх 
ïîë³òè÷íîї êðèзè, åêîíîì³÷íîї íåñòàб³ëüíîñò³.

Çàãàëüíà хàðàêòåðèñòèêà ïîåòàïíîãî ðîзâèòêó 
ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â íàâå-
äåíî ó òàбë. 1.

У ö³ëîìó äî ñåðåäèíè 2013 ðîêó ðèíîê ì³æ-
бàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â òà ф³íàíñîâèé 
ðèíîê зàãàëîì хàðàêòåðèзóâàëèñÿ ñòàб³ëüí³ñòю òà 
ñò³éê³ñòю. Âò³ì, ìè ñòàëè ñâ³äêàìè êàðäèíàëüíèх 
зì³í ó зâ’ÿзêó ³з ïîë³òè÷íèìè ïîä³ÿìè, ðåâîëюö³-
єю, зì³íîю âëàäè, зàãðîзîю âîєííîãî êîíфë³êòó. 

Çàãàëîì, ð³âíîâàãà íà ãðîшîâîìó ðèíêó äîñÿãà-
єòüñÿ зàâäÿêè êîìïëåêñíîìó âèêîðèñòàííю óñ³х 
³íñòðóìåíò³â ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè ÿê ó 
ïåð³îä êðèзîâèх ñèòóàö³é, òàê ³ â ÷àñ åêîíîì³÷-
íîї ñòàб³ëüíîñò³. Йäåòüñÿ ïðî îñíîâí³ ³íñòðóìåí-
òè ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè Íàö³îíàëüíîãî 
бàíêó Уêðàїíè: ïðîöåíòíà ïîë³òèêà, ì³í³ìàëüí³ 
îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâè, îïåðàö³ї íà â³äêðèòîìó ðèíêó 
òà îïåðàö³ї ðåф³íàíñóâàííÿ [3, ñ. 148].

Îñîбëèâî àêòóàëüíèì є äîñë³äæåííÿ îбñÿã³â 
íàäàíèх êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ òà ïðîöåíòíîї 
ïîë³òèêè ÍБУ. Àäæå зà ² êâàðòàë 2014 ðîêó â³-
ò÷èзíÿí³ бàíêè îòðèìàëè ñåðéîзí³ îбñÿãè ï³ä-
òðèìêè â³ä ÍБУ – 36,2 ìëðä. ãðí. Ðàзîì ³з ìè-
íóëîð³÷íèìè бîðãàìè, бàíêè âèíí³ öåíòðàëüíîìó 
бàíêîâ³ 109 ìëðä. ãðí. Íàâåäåìî ³íфîðìàö³ю äëÿ 
ïîð³âíÿííÿ: îбñÿã â³äòîêó äåïîзèò³â íàñåëåííÿ зà  

Òàбëèöÿ 1
Õàðàêòåðèñòèêà ïîåòàïíîãî ðîçâèòêó ðèíêó ì³æáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â

Õàðàêòåðèñòèêà ïîåòàïíîãî ðîçâèòêó ðèíêó ì³æáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â Ðîçì³ð îáë³êîâîї ñòàâêè

Перший етап (1991-1994 рр.)

àäì³í³ñòðàòèâíèé хàðàêòåð óïðàâë³ííÿ;
ÍБУ ïîâí³ñòю ф³íàíñóâàâ äåф³öèò äåðæàâíîãî бюäæåòó ³ íàäàâàâ êðåäèòè бàíêàì äëÿ ï³ä-
òðèìêè íååфåêòèâíîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ-бàíêðóò³â [1];
 íàäàííÿ êðåäèò³â зà ï³ëüãîâîю ïðîöåíòíîю ñòàâêîю, щî бóëà íèæ÷îю â³ä ð³âíÿ îбë³êîâîї 
ñòàâêè ³ â³ä ð³âíÿ ³íфëÿö³ї, щî â³äïîâ³äíî ïðèñêîðèëî ïðîöåñ зíåö³íåííÿ ãðîшåé;
+ äëÿ ñòâîðåííÿ îäíàêîâèх óìîâ äîñòóïó âñ³х бàíê³â äî îòðèìàííÿ êðåäèò³â, ÍБУ ðîзïî÷àâ 
ïðîöåäóðó ïðîâåäåííÿ зàêðèòèх êðåäèòíèх àóêö³îí³â [2, ñ. 3-4].

80%
190%

225,9%

Другий етап (1995-1998 рр.)

+ ÍБУ â³äìîâèâñÿ â³ä êðåäèòóâàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ;
+ âïðîâàäæåí³ ö³ëüîâ³ êðåäèòí³ àóêö³îíè з ïðîäàæó êðåäèò³â бàíêàì äëÿ êðåäèòóâàííÿ 
ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ ïîòðåбóâàëè äåðæàâíîї ф³íàíñîâîї äîïîìîãè; 
+ ÍБУ зàñòîñîâóє ëîìбàðäíå êðåäèòóâàííÿ ï³ä зàñòàâó äåðæàâíèх ö³ííèх ïàïåð³â òà óãîäè 
ÐÅПÎ [4, ñ. 181];
+ íà зì³íó àóêö³îíàì ïðèéшëè òåíäåðè;
зíèæåííÿ ïîïèòó íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó ñàìå íà ðåñóðñè äëÿ êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî 
ñåêòîðà åêîíîì³êè;
â³äâîë³êàííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â бàíê³â ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ íà ф³íàíñóâàííÿ äåф³öèòó 
äåðæàâíîãî бюäæåòó (êóï³âëÿ ÎÂДП);
ïîãëèбëåííÿ ïðîбëåì ë³êâ³äíîñò³ é íåâèêîíàííÿ íîðì îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ îêðåìè-
ìè бàíêàìè;
+ зàëèшêè â êàñàх ó ðîзðàхóíêó ðåзåðâó б³ëüшå íå âðàхîâóюòüñÿ, òîìó зàïðîâàäæåíî 
îбîâ’ÿзêîâå фîðìóâàííÿ ðåзåðâ³â íà ïîêðèòòÿ êðåäèòíèх ðèзèê³â ó ïîâíîìó îбñÿз³; 
+ âæèòî зàхîäè ÍБУ äëÿ îзäîðîâëåííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà ñòàб³ë³зàö³ї ðèíêó ì³æбàí-
ê³âñüêèх êðåäèò³â [8].

131% 
62,3%
24,5%
61,6%

Третій етап (1999-2004 рр.)

+ зðîñòàííÿ ðåàëüíîãî îбñÿãó ÂÂП;
+ óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â ³íфëÿö³ї; 
+ êóðñîâà ñòàб³ëüí³ñòü;
+ âïðîâàäæåíî êðåäèòè îâåðíàéò íàòîì³ñòü ëîìбàðäíèх êðåäèò³â.

50%
30,6% 
19,7%
9,5%
7%

7,2%

Четвертий етап (2005-2007 рр.)

- «êðåäèòíèé бóì» – бàíêè, ³ãíîðóю÷è ë³êâ³äí³ñòü, íàìàãàëèñÿ íàäàâàòè ÿêîìîãà б³ëüшå 
êðåäèò³â;
+ зàïðîâàäæåíî íîâ³ ³íñòðóìåíòè: îïåðàö³ї «ñâîï» òà êðåäèòè ðåф³íàíñóâàííÿ ï³ä зàñòàâó 
ìàéíîâèх ïðàâ íà êîшòè бàíê³âñüêîãî âêëàäó (äåïîзèòó), ðîзì³щåíîãî â ÍБУ.

9,5%
8,5%
8%

П’ятий етап (2008-2009 рр.)

íèзüêèé ð³âåíü âèñîêîë³êâ³äíèх êîшò³â;
â³äìîâà ÍБУ â³ä äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ бàíê³â; 
+ ï³äòðèìêà ÍБУ îêðåìèх ñåãìåíò³â ф³íàíñîâîãî ðèíêó, зîêðåìà ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèò-
íîãî ðèíêó;
+ àíòèêðèзîâ³ зàхîäè ÍБУ íå äîïóñòèëè êðàхó ïëàò³æíîї ñèñòåìè, ï³äòðèìàëè ë³êâ³äí³ñòü, 
à òàêîæ збåðåãëè ä³єзäàòíîю ïëàò³æíî-ðîзðàхóíêîâó ñèñòåìó [5, c. 16]. 

12% 
10,25%

Шостий етап (2010-2012 рр.)

- «ïîêðàщåííÿ» åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї â Уêðàїí³ зàãàëîì ³ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó зî-
êðåìà;
+ ÍБУ â³äíîâèâ äîâãîñòðîêîâå êðåäèòóâàííÿ бàíê³â;
 +ä³ÿëüí³ñòü â³ò÷èзíÿíîãî бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó хàðàêòåðèзóâàëàñü ñòàб³ëüíèì ïðèïëèâîì 
êîшò³â, ïîæâàâëåííÿì ïðîöåñó êðåäèòóâàííÿ, зðîñòàííÿì îбñÿãó ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
бàíê³â òà éîãî àäåêâàòíîñò³, зìåíшåííÿì ê³ëüêîñò³ збèòêîâèх бàíê³â;
-/+ ñòàб³ëüíèé åêñòåíñèâíèé ðîзâèòîê ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â òà é 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè зàãàëîì. 

7,75%

Сьомий етап (2013р. і до сьогодні)

- ïîë³òè÷íà êðèзà;
- åêîíîì³÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü.

7,5%
9,5%
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² êâàðòàë 2014 ðîêó зìåíшèâñÿ íà 32,3 ìëðä. ãðí. –  
â íàö³îíàëüí³é âàëюò³ ³ íà 3,1 ìëðä. – â ³íîзåì-
í³é. Âò³ì, ïðîбëåìà ïîëÿãàє â òîìó, щî êðåäèòè 
íàäàâàëèñü äèфåðåíö³éîâàíî. Çíà÷í³ ñóìè бóëî 
íàäàíî «îбðàíèì бàíêàì» зà ï³ëüãîâèìè ñòàâêàìè 
³ «îñîбëèâ³» êðåäèòè ðåф³íàíñóâàííÿ (ï³ä 3 îбë³-
êîâ³ ñòàâêè, òîбòî 19,5%) бàíêàì-ë³äåðàì äåïî-
зèòíîãî ðèíêó, ÿê³ зàзíàëè ñåðéîзíèх ïðîбëåì ³з 
ë³êâ³äí³ñòю [6].

Çì³ñò ïðîöåíòíîї ïîë³òèêè ïîëÿãàє ó âñòàíîâ-
ëåíí³, ïåð³îäè÷í³é зì³í³ òà êîíòðîëю ïðîöåíòíîї 
ñòàâêè, зà ÿêîю Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè зä³é-
ñíює ðåф³íàíñóâàííÿ бàíê³â. Â³äñîòêîâà ñòàâêà 
ðåф³íàíñóâàííÿ âèзíà÷àєòüñÿ íà îñíîâ³ îбë³êî-
âîї ñòàâêè òà з óðàхóâàííÿì ñòðîêó òà âèäó ðå-
ф³íàíñóâàííÿ ³ íå ìîæå бóòè íèæ÷îю â³ä îбë³-
êîâîї ñòàâêè. Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè ìîæå 
âñòàíîâëюâàòè ïðîöåíòíó ñòàâêó ðåф³íàíñóâàííÿ 
зà ðåзóëüòàòàìè ïðîâåäåííÿ ïðîöåíòíèх òåíäåð³â 
зàëåæíî â³ä ïðîïîзèö³ї ö³íè íà êîшòè Íàö³îíàëü-
íîãî бàíêó Уêðàїíè, щî íàäхîäÿòü â³ä бàíê³â. Íà 
ïðîöåíòíîìó òåíäåð³ зàÿâêè бàíê³â зàäîâîëüíÿ-
юòüñÿ â³äïîâ³äíî äî зíèæåííÿ зàïðîïîíîâàíîї â 
íèх ïðîöåíòíîї ñòàâêè, ïî÷èíàю÷è ³з íàéâèщîї, 
³ äàë³ ïîñòóïîâî äî зàê³í÷åííÿ зàïðîïîíîâàíîãî 
Íàö³îíàëüíèì бàíêîì îбñÿãó êðåäèò³â àбî зàäîâî-
ëåííÿ âñ³х зàÿâîê бàíê³â. Íà ïðîöåíòíîìó òåíäåð³ 
ñòàâêà ðåф³íàíñóâàííÿ ñåðåä зàïðîïîíîâàíèх бàí-
êàìè ïðîöåíòíèх ñòàâîê íå ìîæå бóòè íèæ÷îю, 
í³æ îбë³êîâà ñòàâêà.

Âò³ì, зà íåîф³ö³éíèìè äàíèìè, îòðèìàí³ ñóìè 
îïåðàö³é ðåф³íàíñóâàííÿ бàíêè âèêîðèñòîâóâàëè 
íå зà ïðèзíà÷åííÿì, à äëÿ ñïåêóëÿö³é íà âàëюò-
íîìó ðèíêó. Яê â³äîìî, з ïî÷àòêó 2014 ðîêó íà-
ö³îíàëüíà âàëюòà зíåö³íèëàñü ïðàêòè÷íî íà 50%, 
òîìó бàíêè «ñïîêóшåí³» зðîñòàííÿì âàëюòíîãî 
êóðñó ñêóïîâóâàëè âàëюòó. Ç ³íшîãî бîêó, ÿêщî 
б Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè íå äîïîì³ã бàíêàì 
ï³äòðèìàòè їхíю ë³êâ³äí³ñòü – öå ïðèâåëî б äî 
êðàхó ïëàò³æíîї òà бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Òîìó îä-
íîзíà÷íèх âèñíîâê³â, íà æàëü, зðîбèòè íå ìîæíà.

Êð³ì òîãî, ñâîбîäà ä³é ÍБУ äóæå îбìåæåíà 
зîбîâ’ÿзàííÿìè ïåðåä ÌÂФ. Àäæå, â³äìîâà â³ä 
ðåãóëюâàííÿ êóðñó зà ðàхóíîê ì³æíàðîäíèх ðå-
зåðâ³â – öå єäèíèé шëÿх äëÿ ïîäîëàííÿ âåëèêèх 
äèñбàëàíñ³â â åêîíîì³ö³ òà îòðèìàííÿ äåшåâîãî 
êðåäèòó.

²íшîї äóìêè Í. Гðåбåíèê, åêñ-äèðåêòîð äåïàð-
òàìåíòó ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè ÍБУ ³ ÷ëåí íàãëÿäî-
âîї ðàäè Уêðåêñ³ìбàíêó, ÿêà ñòâåðäæóє, щî äëÿ 
äåâàëüâàö³ї ãðèâí³ ³ñíóâàëè îб’єêòèâí³ фàêòîðè, 
àëå òàêîãî ïàä³ííÿ ìîæíà бóëî óíèêíóòè. Îäí³-
єю з ïðè÷èí зíåö³íåííÿ âàëюòè є âåëèê³ ðîзì³ðè 
ðåф³íàíñóâàííÿ бàíê³â. Òîбòî, äîïîìîãà ÍБУ ф³-
íàíñîâîìó ðèíêó ñïðè÷èíèëà ëàíöюãîâó ðåàêö³ю 
³ ïðèâåëà äî âèíèêíåííÿ ïðîбëåì íà âàëюòíîìó 
ðèíêó [7].

Êð³ì òîãî, îñîбëèâîї óâàãè âàðòå íîðìàòèâíî-
ïðàâîâå зàбåзïå÷åííÿ óïðàâë³ííÿ òà ìåхàí³зìó 
фóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèò-
íèх ðåñóðñ³â â óìîâàх êðèзè. Àäæå í³ êðèзà ë³ê-
â³äíîñò³ â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 1998 ð. 
òà 2004 p., í³ âïëèâ ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè 
2008 ð. íå зìóñèëè ÍБУ ðîзðîбèòè єäèí³ ïðà-
âèëà, ï³äхîäè òà ìåхàí³зìè íàäàííÿ ì³æбàíê³â-
ñüêèх êðåäèò³â â íàäñêëàäíèх åêîíîì³÷íèх óìî-
âàх. Сâ³ä÷åííÿì öüîãî є ïðèéíÿò³ 136 íîðìàòèâí³ 
àêòè щîäî ðåф³íàíñóâàííÿ âèäàíèх ó 2008 ð. Òàêà 
шâèäêà зì³íà âèìîã äëÿ îäåðæàííÿ êðåäèò³â ðå-
ф³íàíñóâàííÿ íå äàâàëà зìîãè â³ò÷èзíÿíèì бàí-
êàì ñâîє÷àñíî â³äðåàãóâàòè íà íèх ³, â³äïîâ³äíî, 
ï³äòðèìàòè ë³êâ³äí³ñòü. Êð³ì òîãî, íîðìàòèâíî-

ïðàâîâ³ àêòè ì³ñòèëè ÷èìàëî íåäîë³ê³â, зîêðåìà 
íå бóëà â³äïðàöüîâàíà ñèñòåìà ö³ëüîâîãî âèêîðèñ-
òàííÿ ðåñóðñ³â, щî äàâàëî ìîæëèâ³ñòü êðåäèòíèì 
óñòàíîâàì, ÿê³ âñå-òàêè îòðèìàòè êðåäèòè ðåф³-
íàíñóâàííÿ, зä³éñíюâàòè ñïåêóëÿòèâí³ îïåðàö³ї 
íà âàëюòíîìó òà íà ì³æбàíê³âñüêîìó êðåäèòíîìó 
ðèíêàх. Яê â³äîìî, ³ íàäàë³ ÷àñòèíà бàíê³â îòðè-
ìóє êðåäèòè ðåф³íàíñóâàííÿ з äîòðèìàííÿì óñ³х 
âèìîã, à ³íшà ÷àñòèíà – з їх ïîðóшåííÿì. 

Ââàæàєìî, щî äëÿ âèð³шåííÿ âèщåзàзíà÷åíèх 
ïðîбëåì Íàö³îíàëüíîìó бàíêó Уêðàїíè ñë³ä âæè-
òè òàêèх зàхîä³â:

- ðîзðîбèòè òà зàòâåðäèòè íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ 
äîêóìåíòè äëÿ âðåãóëюâàííÿ ìåхàí³зìó фóíêö³î-
íóâàííÿ ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóð-
ñ³â â óìîâàх êðèзè;

- ðîзðîбèòè єäèíèé ï³äх³ä äî ïîзè÷àëüíèê³â 
òà ïîñèëèòè êîíòðîëü зà зä³éñíåííÿì ì³æбàíê³â-
ñüêèх êðåäèòíèх îïåðàö³é;

- íàäàâàòè ïåðåâàãó íå ðåф³íàíñóâàííю, à ñòà-
б³ë³зàö³éíèì êðåäèòàì;

- îïðàöюâàòè ìåòîäèêó ãàðàíò³ї ö³ëüîâîãî âè-
êîðèñòàííÿ îòðèìàíèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â ïîзè-
÷àëüíèêîì;

- îбìåæèòè äîñòóï ñóìí³âíèх бàíê³â äî ðèíêó 
ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â;

- â³äíîâèòè äîâ³ðó âêëàäíèê³â äî бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè;

- ðîзðîбèòè ä³єâèé ïëàí òàêòè÷íèх зàхîä³â 
ÍБУ. Яê â³äîìî, îñíîâí³ êðèòåð³ї ñòðàòåã³÷íîãî 
ðîзâèòêó âæå зàïðîïîíîâàí³ àíàë³òèêàìè ÌÂФ ³ 
Сâ³òîâîãî бàíêó, à ÍБУ ïðàöює íàä зàñàäàìè ïî-
òî÷íîãî ïëàíó ðîзâèòêó.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Ì³æбàíê³âñüêèé êðå-
äèòíèé ðèíîê âèñòóïàє ì³ñöåì êóï³âë³-ïðîäàæó 
êðåäèòíèх ðåñóðñ³â. Дîñë³äæåííÿ ïðîöåñó ñòàíîâ-
ëåííÿ òà ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîãî ì³æбàíê³âñüêîãî 
êðåäèòíîãî ðèíêó äàє ï³äñòàâè ââàæàòè, щî éîãî 
ñòâîðåííю ïåðåäóâàëî ïðîãîëîшåííÿ Уêðàїíîю 
íåзàëåæíîñò³, äàë³ â³í ïðîéшîâ äîâãèé ³ ñêëàäíèé 
шëÿх фîðìóâàííÿ: â³ä àäì³í³ñòðàòèâíîãî ðåãóëю-
âàííÿ äî ñàìîñò³éíîãî ðîзâèòêó ³з зàñòîñóâàííÿì 
ä³єâèх ³íñòðóìåíò³â ³ ìåхàí³зì³â, ÿê³ зàãàëüíî-
ïðèéíÿò³ â ì³æíàðîäí³é бàíê³âñüê³é ïðàêòèö³. Сë³ä 
зàзíà÷èòè, щî îзíàêè ñòàíîâëåííÿ ðèíêó ì³æбàí-
ê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â ³ òåïåð³шíüîãî ñòàíó 
éîãî ðîзâèòêó ñóòòєâî â³äð³зíÿюòüñÿ. Пåðåäóñ³ì 
êðåäèòí³ êîшòè ñïðÿìîâóâàëèñü íà ф³íàíñóâàí-
íÿ äåф³öèòó äåðæàâíîãî бюäæåòó àбî íà äîïîìîãó 
ï³äïðèєìñòâàì-бàíêðóòàì. У òàêèé ñïîñ³б ÷³òêî 
ïðîÿâëÿëèñü îзíàêè àäì³í³ñòðàòèâíîãî âïëèâó. Ç 
÷àñîì ñèòóàö³ÿ зì³íèëàñü ³ ì³æбàíê³âñüêèé êðå-
äèòíèé ðèíîê íàбðàâ íîâèх îбåðò³â. Âèíèêëè 
êðåäèòí³ àóêö³îíè, зãîäîì їх зì³íèëè òåíäåðè, 
à òàêîæ íîâ³ âèäè ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèò³â –  
ÐÅПÎ, îâåðíàéò. Сèòóàö³ÿ íà ãðîшîâîìó ðèíêó 
ñïðèÿëà ïîñòóïîâîìó зíèæåííю îбë³êîâîї ïðî-
öåíòíîї ñòàâêè. Сòàб³ëüí³ñòü ³ ïîзèòèâíèé ðîзâè-
òîê â³ò÷èзíÿíîãî ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó зì³íèëè 
ïðîÿâè åêîíîì³÷íîї êðèзè, щî ïðèзâåëî äî зãîð-
òàííÿ ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòíîãî ðèíêó. Â óìî-
âàх ïîñòêðèзîâîãî ðîзâèòêó åêîíîì³êè ì³æбàí-
ê³âñüêèé êðåäèòíèé ðèíîê ñóòòєâî зì³öíèâ ñâîї 
ïîзèö³ї ³ âåëèêà зàñëóãà ó öüîìó Íàö³îíàëüíîãî 
бàíêó Уêðàїíè, íèзêà àíòèêðèзîâèх зàхîä³â ÿêîãî 
íå äîïóñòèëà êðàхó бàíê³âñüêîї òà ïëàò³æíî-ðîз-
ðàхóíêîâîї ñèñòåìè.

Âò³ì, åêîíîì³÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü, ñïðè÷èíåíà 
ïîë³òè÷íîю êðèзîю â Уêðàїí³ ðîзêðèëà íåäîë³êè 
³ ñóòòєâ³ ïîðóшåííÿ â ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòîðà îñòàí-
íüîї ³íñòàíö³ї. Ââàæàєìî äîö³ëüíèì âæèòè ÍБУ 
ðÿä зàхîä³â, ÿê³ ðàзîì ³з зàãàëüíîю ñòàб³ë³зàö³єю 
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ïîë³òè÷íîї ñèòóàö³ї â Уêðàїí³ ñïðèÿòèìóòü ïðî-
öâ³òàííю åêîíîì³êè. Íà äàíîìó åòàï³ ïðîãíîзè 
бàíê³ð³â-àíàë³òèê³â ïîзèòèâí³. Àäæå, ðîзâèòîê 
ðèíêó ì³æбàíê³âñüêèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, ф³íàí-

ñîâîãî ðèíêó, бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà é åêîíîì³êè 
зàãàëîì ìîæëèâèé, ÿêщî ³íâåñòîðè бóäóòü âïåâ-
íåí³ ó òåðèòîð³àëüí³é ö³ë³ñíîñò³ ³ Уêðàїíà ñòàíå 
³íâåñòèö³éíî ïðèâàбëèâîю.
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Иíñòèòóò ìàãèñòåðñêîãî è ïîñëåäèïëîìíîãî îбðàзîâàíèÿ
Уíèâåðñèòåòà бàíêîâñêîãî äåëà Íàöèîíàëüíîãî бàíêà Уêðàèíы

ÀÍÀËÈЗ ÎÒÅЧÅÑÒÂÅÍÍÎÃÎ ÐЫÍÊÀ МÅЖБÀÍÊÎÂÑÊÈХ ÊÐÅÄÈÒÍЫХ ÐÅÑÓÐÑÎÂ

Ðåçþìå
Иññëåäîâàí îòå÷åñòâåííыé ðыíîê ìåæбàíêîâñêèх êðåäèòíых ðåñóðñîâ. Уñòàíîâëåíî, ÷òî ìåæбàíêîâñêèå 
êðåäèòы èñïîëíÿюò êëю÷åâóю ðîëü â ñòàбèëèзàöèè бàíêîâñêîé ñèñòåìы â óñëîâèÿх эêîíîìè÷åñêîãî êðè-
зèñà, âызâàííîãî ïîëèòè÷åñêîé íåñòàбèëüíîñòüю. Пðîâåäåí ïîэòàïíыé àíàëèз ðàзâèòèÿ è ñòàíîâëåíèÿ 
ìåæбàíêîâñêîãî êðåäèòíîãî ðыíêà Уêðàèíы. Îïðåäåëåíы ïðîбëåìы è ïðåäëîæåíы ïóòè èх ðåшåíèÿ.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: бàíê, эêîíîìè÷åñêàÿ íåñòàбèëüíîñòü, ìåæбàíêîâñêèé êðåäèòíыé ðыíîê, Íàöèîíàëü-
íыé бàíê Уêðàèíы, ó÷åòíàÿ ñòàâêà, ïîëèòè÷åñêèé êðèзèñ.
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ANALYSIS OF DOMESTIC MARKET OF INTERBANK OF CREDIT RESOURCES

Summary
The domestic market of interbank credits was investigated. Established that interbank credits play a key 
role in stabilizing the banking system during the economic crisis caused by political instability. The stepwise 
analysis of the development and establishment of the interbank market of Ukraine. Found the problems and 
proposed solutions.
Key words: bank, interbank credit market, the National Bank of Ukraine, NBU discount rate, the political crisis.


