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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â³äïîâ³äíî äî Сèñòåìè 
íàö³îíàëüíèх ðàхóíê³â, âàëîâèé íàÿâíèé äîхîä 
ðîзïîä³ëÿєòüñÿ íà ñïîæèâàííÿ ³ зàîщàäæåííÿ. 
Пðè öüîìó зàîщàäæåííÿ ïðè òðàíñфîðìàö³ї â ³í-
âåñòèö³ї ìîæóòü âïëèâàòè íà åêîíîì³÷íèé ðîзâè-
òîê êðàїíè. Íåîбх³äíî зíàéòè ò³ фàêòîðè, ÿê³ б 
äàëè ìîæëèâ³ñòü зб³ëüшèòè ³íâåñòèö³éíèé ïîòåí-
ö³àë ñåêòîð³â åêîíîì³êè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Сòà-
òèñòè÷íèì îö³íюâàííÿì ïðîöåñ³â зàîщàäæåí-
íÿ зàéìàюòüñÿ Î.Г. Ìèëàшêî, Ð.Ì. Ìîòîðèí,  
Â.Я. Êàðêîâñüêà, À.Ç. П³äãîðíèé òà бàãàòî ³íшèх 
ÿê óêðàїíñüêèх, òàê ³ зàðóб³æíèх â÷åíèх [1-4].

Âèä³ëåííÿ ðàí³øå íåâèð³øåíèõ ÷àñòèí çàãàëüíîї 
ïðîáëåìè. Б³ëüш³ñòü â÷åíèх ïðè ðîзãëÿä³ ïðîбëåìè 
зàîщàäæåíü зâåðòàюòü óâàãó ñàìå íà äîìîãîñïîäàð-
ñòâà, âêàзóю÷è íà òå, щî âîíè ìàюòü íàéб³ëüшèé 
³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë. Пðè öüîìó ìàëî óâàãè 
ïðèä³ëÿєòüñÿ зàîщàäæåííÿì ³íшèх ñåêòîð³â ³ фàê-
òîð³â, ÿê³ їх âèзíà÷àюòü. Íå äîñòàòíüî ïðè ðîзãëÿ-
ä³ äàíîãî ïèòàííÿ âèêîðèñòîâóюòüñÿ ñàìå îф³ö³éí³ 
ñòàòèñòè÷í³ äàí³ òà ìåòîäè àíàë³зó ³íфîðìàö³ї.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є ñòà-
òèñòè÷íèé àíàë³з ðîзïîä³ëó âàëîâèх зàîщàäæåíü 
ïî ñåêòîðàì â Уêðàїí³ зà 2003-2012 ðîêè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Сèñòåìà íàö³î-
íàëüíèх ðàхóíê³â (СÍÐ) – öå óзãîäæåíèé íà ì³æ-
íàðîäíîìó ð³âí³ ñòàíäàðòíèé íàб³ð ðåêîìåíäàö³é 
щîäî ðîзðàхóíê³â ïîêàзíèê³â åêîíîì³÷íîї ä³ÿëü-

íîñò³ ó â³äïîâ³äíîñò³ з ÷³òêèìè ïðàâèëàìè âåäåí-
íÿ ðàхóíê³â òà îбë³êó íà ìàêðîð³âí³, îñíîâàíèìè 
íà ïðèíöèïàх åêîíîì³÷íîї òåîð³ї. СÍÐ äàє ìîæ-
ëèâ³ñòü ïðîâîäèòè åêîíîì³÷íèé àíàë³з, ïðèéìàòè 
ð³шåííÿ òà âèзíà÷àòè åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, íå зà-
ëåæíî â³ä ãàëóзåâîї ñòðóêòóðè åêîíîì³êè òà ð³âíÿ 
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàїíè. 

У СÍÐ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³, ÿê³ ÿâëÿюòüñÿ 
ðåзèäåíòàìè äàíîї êðàїíè, ãðóïóюòüñÿ ó ï’ÿòü 
âзàєìîâèêëю÷àю÷èх ñåêòîð³â, ÿê³ ñêëàäàюòüñÿ ³з 
îäèíèöü íàñòóïíèх âèä³â [5, ñ. 2]:

1. Íåф³íàíñîâ³ êîðïîðàö³ї – öå юðèäè÷í³ îñî-
бè, ÿê³ âèêîíóюòü ф³íàíñîâ³ îïåðàö³ї íà юðèäè÷-
í³é îñíîâ³ òà îïåðàö³ї з³ ñòðàхóâàííÿ.

2. Ф³íàíñîâ³ êîðïîðàö³ї – öå юðèäè÷í³ îñîбè, 
ÿê³ зàéìàюòüñÿ âèðîбíèöòâîì òîâàð³â ³ íàäàííÿì 
ïîñëóã.

3. Îðãàíè äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, âêëю÷àю÷è 
фîíäè ñîö³àëüíîãî зàбåзïå÷åííÿ – öå óí³êàëüí³ 
òèïè юðèäè÷íèх îñ³б, ñòâîðåí³ â ðåзóëüòàò³ ïîë³-
òè÷íèх ïðîöåñ³â, ÿê³ íàä³ëåí³ зàêîíîäàâ÷îю, ñóäî-
âîю ³ âèêîíàâ÷îю âëàäîю â ìåæàх äàíîї òåðèòîð³ї. 
Îñíîâíèìè фóíêö³ÿìè äàíîãî ñåêòîðó ÿâëÿюòüñÿ 
ф³íàíñóâàííÿ òîâàð³â ³ ïîñëóã зà ðàхóíîê ïîäàòêî-
âèх íàäхîäæåíü àбî ³íшèх äîхîä³â, ïåðåðîзïîä³ë 
äîхîä³â ³ бàãàòñòâà зà äîïîìîãîю òðàíñфåðò³â, íå-
ðèíêîâå âèðîбíèöòâî.

4. Íåêîìåðö³éí³ îðãàí³зàö³ї, ÿê³ îбñëóãîâóюòü 
äîìàшí³ ãîñïîäàðñòâà – öå юðèäè÷í³ îñîбè àбî ñóñ-
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ï³ëüí³ îðãàí³зàö³ї, ñòâîðåí³ з ìåòîю âèðîбíèöòâà 
òîâàð³â ³ íàäàííÿ ïîñëóã, àëå íå з ö³ëëю îòðèìàí-
íÿ бóäü-ÿêîãî äîхîäó, щî âêàзàíî â їх ñòàòóò³.

5. Дîìàшí³ ãîñïîäàðñòâà, â³äïîâ³äíî äî СÍÐ-
2008, «âèзíà÷àюòü ÿê ãðóïó îñ³б, æèâóòü â îäíî-
ìó ïðèì³щåíí³, îб’єäíóюòü ÷àñòêîâî àбî ïîâí³ñòю 
ñâîї äîхîäè òà ìàéíî, ñïîæèâàюòü êîëåêòèâíî äå-
ÿê³ âèäè òîâàð³â ³ ïîñëóã, ãîëîâíèì ÷èíîì, æèò-
ëîâ³ ïîñëóãè òà ïðîäóêòè хàð÷óâàííÿ» [5, ñ. 67].

У ñóêóïíîñò³ ö³ ï’ÿòü ñåêòîð³â ñêëàäàюòü âñю 
åêîíîì³êó êðàїíè, ïðè öüîìó êîæåí ñåêòîð ìîæíà 
ðîзä³ëèòè íà ï³äñåêòîðè. 

Çà ñèñòåìîю äëÿ êîæíîãî ñåêòîðó бóäóюòüñÿ ñâîї 
ðàхóíêè. Сåðåä ÿêèх îñîбëèâå ì³ñöå зàéìàюòü ñàìå 
ðàхóíêè âèêîðèñòàííÿ äîхîäó, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü 
âèêîðèñòàííÿ ñåêòîðàìè íàÿâíîãî äîхîäó íà ñïî-
æèâàííÿ ³ зàîщàäæåííÿ. Пðè öüîìó íåф³íàíñîâ³ òà 
ф³íàíñîâ³ êîðïîðàö³ї хàðàêòåðèзóюòüñÿ â³äñóòí³ñòю 
âèòðàò íà ê³íöåâå ñïîæèâàííÿ, à їх ÷èñò³ зàîщà-
äæåííÿ äîð³âíююòü ÷èñòîìó íàÿâíîìó äîхîäó.

Пðîñòåæèìî òåíäåíö³ю ðîзïîä³ëó âàëîâèх зà-
îщàäæåíü зà ñåêòîðàìè, à ñàìå äîìàшí³х ãîñïî-
äàðñòâ, äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, íåêîìåðö³éíèх 
îðãàí³зàö³é, ф³íàíñîâèх ³ íåф³íàíñîâèх êîðïîðà-
ö³é (òàбë. 1) [6].

Àíàë³з ðîзïîä³ëó âàëîâèх зàîщàäæåíü зà ñåê-
òîðàìè ñâ³ä÷èòü, щî зà àíàë³зîâàíèé ïåð³îä ó âà-
ëîâèх зàîщàäæåííÿх íàéб³ëüшîю є ÷àñòêà ñåêòî-
ðó íåф³íàíñîâèх êîðïîðàö³é. Âîíà â ñåðåäíüîìó 
ñêëàäàëà 43% â³ä зàãàëüíîї ñóìè äî 2008 ðîêó. 
Пî÷èíàю÷è з 2009 ðîêó öÿ ÷àñòêà ïî÷àëà ñòð³ìêî 
зíèæóâàòèñÿ òà ó 2012 ðîö³ äîñÿãëà ñâîãî ì³í³-
ìàëüíîãî зíà÷åííÿ ó 14,0%.

Дèíàì³êó ÷àñòêè зàîщàäæåíü ф³íàíñîâèх êîð-
ïîðàö³é ó зàãàëüí³é ñóì³ âàëîâèх зàîщàäæåíü 
ìîæíà ïðåäñòàâèòè â äåê³ëüêîх åòàïàх. Пåðшèé 
åòàï – öå 2003-2004 ðîêè, ÿê³ хàðàêòåðèзóâàëèñÿ 
зìåíшåííÿì ÷àñòêè зàîщàäæåíü äàíîãî ñåêòîðà 
ìàéæå íà 3% ïóíêòè. Дðóãèé åòàï – 2006-2009 
ðîêè, êîëè ф³íàíñîâ³ êîðïîðàö³ї шâèäêî ïî÷èíà-
юòü íàãðîìàäæóâàòè ф³íàíñîâ³ зàñîбè. Òðåò³é ïå-
ð³îä – öå 2010-2011 ð³ê, â ÿêîìó ïðîñòåæóєòüñÿ 
зíèæåííÿ ÷àñòêè зàîщàäæåíü б³ëüшå, í³æ íà 15% 
ïóíêò³â, ïîð³âíÿíî з ïîïåðåäí³ì 2009 ðîêîì, òà 
íå зíà÷íå їх зб³ëüшåííÿ ó íàñòóïíîìó 2011 ðîö³. 
Îêðåìî ñë³ä â³äì³òèòè 2012 ð³ê, ÿêèé хàðàêòå-
ðèзóâàâñÿ ïîäàëüшèì зíèæåííÿì ÷àñòêè зàîщà-
äæåíü ф³íàíñîâèх êîðïîðàö³é ó зàãàëüí³é ñóì³ âà-
ëîâèх зàîщàäæåíü (їх ÷àñòêà ñêëàëà âñüîãî 7,8%).

Îñíîâíèì äæåðåëîì äîхîä³â íåф³íàíñîâèх êîð-
ïîðàö³é ÿâëÿєòüñÿ ñàìå âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї òî-
âàð³â ³ ïîñëóã, ÿêà бåзïîñåðåäíüî зàëåæèòü â³ä ïî-
äàòêîâîãî òÿãàðÿ. Чèì б³ëüш³ ïîäàòêè íà äîхîäè 
(â äàíîìó âèïàäêó – öå ïîäàòîê íà ïðèбóòîê), òèì 
ìåíшå ãðîшîâèх зàñîб³â зàëèшàєòüñÿ ó ðîзïîðÿ-
äæåíí³ âëàñíèê³â, щî íåãàòèâíî âïëèâàє íà ñóìó 
зàîщàäæåíü äàíîãî ñåêòîðó. Сïðîбóєìî ïðîñòåæè-
òè зâ’ÿзîê ì³æ ñòàâêîю ïîäàòêó íà ïðèбóòîê ³ зà-
îщàäæåííÿìè êîðïîðàö³é íà îñíîâ³ ñòàòèñòè÷íèх 
äàíèх (òàбë. 2) [7].

Ç íàâåäåíèх äàíèх ÷³òêî зðîзóì³ëî, щî зâ’ÿзîê 
ì³æ зàîщàäæåííÿìè íåф³íàíñîâèх êîðïîðàö³é ³ 
ñòàâêîю ïîäàòêó íå ïðèбóòîê â³äñóòí³é. Îñê³ëü-
êè ñòàâêà â îñòàíí³ ðîêè зíèæóєòüñÿ, щî ìàëî б 
ïîзèòèâíî â³äîбðàзèòèñÿ íà ðîзì³ðàх зàîщàäæåíü 
äàíîãî ñåêòîðó. 

Òàбëèöÿ 1
Äèíàì³êà ðîçïîä³ëó âàëîâèõ çàîщàäæåíü Óêðàїíè çà ñåêòîðàìè çà 2003-2012 ðîêè*

Сåêòîðè ÍФÊ ФÊ ДУ ДГ ÍÊÎ Âñüîãî

Ð³ê ìëí.
ãðí. % ìëí.

ãðí. % ìëí.
ãðí. % ìëí.

ãðí. % ìëí.
ãðí. % ìëí.

ãðí. %

2003 36432 49,0 6124 8,2 14861 20,0 16755 22,5 158 0,2 74330 100,0

2004 51049 46,7 14747 13,5 11216 10,3 31627 28,9 612 0,6 109251 100,0

2005 41387 36,5 12308 10,9 12959 11,4 46214 40,8 494 0,4 113362 100,0

2006 53435 42,1 15678 12,3 12791 10,1 44669 35,2 407 0,3 126980 100,0

2007 77247 43,6 27070 15,3 23994 13,5 48497 27,4 409 0,2 177217 100,0

2008 77986 39,4 43192 21,9 22253 11,3 53467 27,1 575 0,3 197473 100,0

2009 56899 37,5 56753 37,4 -44574 -29,4 82184 54,2 484 0,3 151746 100,0

2010 39548 20,0 41534 21,0 -49202 -24,9 164663 83,3 1106 0,6 197649 100,0

2011 36259 17,4 47690 22,9 -3396 -1,6 126487 60,6 1366 0,7 208406 100,0

2012 27802 14,0 15517 7,8 -20713 -10,4 175256 88,2 757 0,4 198619 100,0
*Рîçðàхîâàíî ñàмîñò³éíî àâòîðîм íà îñíîâ³ îф³ц³éíèх ñòàòèñòèчíèх äàíèх

Òàбëèöÿ 2
Äèíàì³êà ñòàâîê ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ â Óêðàїí³ çà 2003-2012 ðð.

Ð³ê 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Бàзîâà ñòàâêà ïîäàòêó,% 30 25 25 25 25 25 25 25 23 21

Òàбëèöÿ 3
Äèíàì³êà âàëîâîãî ïðèáóòêó (çì³øàíîãî äîõîäó) íå ф³íàíñîâèõ ³ ф³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é Óêðàїíè

çà 2003-2012 ðð., ìëí ãðí
Ð³ê 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

ÍФÊ 68684 91062 98608 123062 173854 212191 208296 231610 266971 232061

ФÊ 6207 13151 9469 12400 22220 41376 41759 443302 34512 26519

Òàбëèöÿ 4
Äèíàì³êà çàãàëüíîãî áîðãó Óêðàїíè çà 2003-2012 ðð.

Ð³ê 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Дåðæàâíèé бîðã, 
ìëðä.ãðí. 66,1 67,7 63,1 66,1 71,3 130,7 227,0 323,5 357,3 399,2

У % äî ÂÂП 24,7 24,7 17,7 14,8 12,3 20,0 34,8 39,9 36,3 36,5
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Çã³äíî з СÍÐ, äî ïåðâèííèх äîхîä³â íåф³íàíñîâèх 
³ ф³íàíñîâèх êîðïîðàö³é â³äíîñèòüñÿ âàëîâèé ïðèбó-
òîê (зì³шàíèé äîх³ä). Пðîñòåæèìî äèíàì³êó äàíîãî 
ïîêàзíèêà зà àíàë³зîâàíèé ïåð³îä (òàбë. 3) [6].

Пîð³âíÿâшè äàí³ òàбëèöü ìîæíà зðîбèòè íà-
ñòóïí³ âèñíîâêè:

– âàëîâèé ïðèбóòîê íå ф³íàíñîâèх êîðïîðàö³é 
з 2003 ïî 2008 ðîêè ïîñòóïîâî зб³ëüшóâàâñÿ, щî 
âïëèâàëî бåзïîñåðåäíüî íà îбñÿãè зàîщàäæåíü äà-
íîãî ñåêòîðó;

– 2009 ð³ê хàðàêòåðèзóâàâñÿ ð³зêèì зíèæåí-
íÿì ïðèбóòê³â, â ðåзóëüòàò³ ÷îãî ñóìà збåðåæåíèх 
зàñîб³â òàêîæ ñêîðîòèëàñÿ;

– ïåð³îä 2010-2012 ðîê³â ìîæíà ââàæàòè б³ëüш-
ìåíш ñòàб³ëüíèì з ïîãëÿäó îòðèìàíèх ïðèбóòê³â.

Òàêèì ÷èíîì, з âïåâíåí³ñòю ìîæíà ñêàзàòè, 
щî íà ðîзì³ð зàîщàäæåíü ñåêòîðó íåф³íàíñîâèх 
êîðïîðàö³é âïëèâ ìàє íå ñòàâêà ïîäàòêó íà ïðè-
бóòîê, à бåзïîñåðåäíüî ðîзì³ð îòðèìàíèх äîхîä³â 
(ïðèбóòê³â).

Щîäî ñåêòîðó ф³íàíñîâèх êîðïîðàö³é, òî ÷³ò-
êî âèäíî ïðÿìó зàëåæí³ñòü ì³æ ðîзì³ðàìè зà-
îщàäæåíü ³ îòðèìàíèìè ïðèбóòêàìè зà âåñü àíà-
ë³зîâàíèé ïåð³îä. Òàê ó 2010 ðîö³ ф³íàíñîâèìè 
êîðïîðàö³ÿìè Уêðàїíè бóëî îòðèìàíî ìàêñèìàëü-
íèé äîх³ä ó ðîзì³ð³ 443302 ìëí. ãðí., à ì³í³ìàëü-
íèé ó 2003 ðîö³ – âñüîãî 6207 ìëí. ãðí. 

Щîäî ñåêòîðó äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ìîæíà 
ñêàзàòè íàñòóïíå. Пî÷èíàю÷è з 2004 ðîêó їх ÷àñò-
êà â зàãàëüí³é ñóì³ íàö³îíàëüíèх зàîщàäæåíü â 
ñåðåäíüîìó ñêëàäàëà 11% äî 2008 ðîêó âêëю÷íî 
òà хàðàêòåðèзóâàëàñÿ íåзíà÷íèìè êîëèâàííÿìè. 
Сàìå 2009 ð³ê ñòàâ ïåðåëîìíèì â äàíîìó ïðîöå-
ñ³, îñê³ëüêè ñåêòîð ïî÷èíàє íå зàîщàäæóâàòè, à 
íàâïàêè – âèêîðèñòîâóâàòè збåðåæåí³ зàñîбè. Цÿ 
òåíäåíö³ÿ ïðîäîâæóєòüñÿ é äî ñüîãîäí³. Цå, íà 
íàшó äóìêó, àäåêâàòíà ðåàêö³ÿ íà ñâ³òîâó åêî-
íîì³÷íó êðèзó, â ðåзóëüòàò³ ÿêîї ïîñòðàæäàëè íå 
ëèшå êðàїíè з ïåðåх³äíîю åêîíîì³êîю (Уêðàїíà â 
òîìó ÷èñë³), à é âèñîêî ðîзâèíóòè êàï³òàë³ñòè÷í³ 
êðàїíè. Â äàíîìó âèïàäêó ìîæíà ïðîñë³äêóâàòè 
зâ’ÿзîê ñòð³ìêîãî зìåíшåííÿ зàîщàäæåíü äåð-
æàâíîãî óïðàâë³ííÿ ³ äèíàì³êîю зàãàëüíîãî (âíó-
òð³шíüîãî òà зîâí³шíüîãî бîðãó) Уêðàїíè [7].

Дàí³ òàбëèö³ 4 ñâ³ä÷àòü, щî äåðæàâíèé бîðã â 
Уêðàїí³ â 2003-2007 ðîêàх ñêëàäàâ ó ñåðåäíüîìó 
67% òà хàðàêòåðèзóâàâñÿ б³ëüш-ìåíш ñòàб³ëüíîю 
äèíàì³êîю. À îñü ó êðèзîâîìó 2009 ðîö³ зàбîðãî-
âàí³ñòü êðàїíè ð³зêî зб³ëüшèëàñÿ ìàéæå â 2 ðàзè 
òà ïðîäîâæèëà зðîñòàòè з êîæíèì ðîêîì. Îñíî-
âíèìè ïðè÷èíàìè зб³ëüшåííÿ äåðæàâíîãî бîðãó 
ÿâëÿюòüñÿ äåф³öèò бюäæåò³â, âèòðàòè íà ï³äòðèì-
êó íàö³îíàëüíîї âàëюòè, ф³íàíñóâàííÿ ñîö³àëüíèх 
òà ³íфðàñòðóêòóðíèх ïðîãðàì òîщî. Дëÿ Уêðàїíè 
ð³ñò зàïîзè÷åíü ïîâ’ÿзàíèé бåзïîñåðåäíüî з íå-
ñïðîìîæí³ñòю ф³íàíñóâàííÿ ñîö³àëüíèх ïðîãðàì, 
ïîñò³éíèì äåф³öèòîì ïëàò³æíîãî бàëàíñó êðàїíè. 

Ð³âåíü бîðãó, ÿêèé є бåзïå÷íèì äëÿ êðàїíè òà 
íå зàãðîæóє äåфîëòîì, фàх³âö³ âèзíà÷àюòü íà ð³âí³ 
35% â³ä ÂÂП. Пðè öüîìó зã³äíî з Бюäæåòíèì êî-
äåêñîì Уêðàїíè, âåëè÷èíà îñíîâíîї ñóìè бîðãó íå 
ìàє ïåðåâèщóâàòè 60% фàêòè÷íîãî ð³÷íîãî ÂÂП.

Дëÿ б³ëüшîї íàãëÿäíîñò³ ïîбóäóєìî ãðàф³ê (ðèñ. 1).
Дàíà ïðîбëåìà ö³êàâèëà бàãàòüîх â÷åíèх. Òàê 

âèíèêëè â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³ íàóö³ ìîäåëü Хàð-
ðîäà-Дîìàðà òà ìîäåëü Сîëîó. Ìîäåëü Хàððîäà-
Дîìàðà óзàãàëüíює ïîãëÿäè àíãë³éñüêîãî åêîíî-
ì³ñòà Ðîÿ Хàððîäà (1900-1978) òà àìåðèêàíñüêîãî 
åêîíîì³ñà Єâñåÿ Дîìàðà (1914-1997). Дàíà ìîäåëü 
ÿâëÿєòüñÿ íåîêåéíñ³àíñüêîю òà ðîзãëÿäàє åêîíî-
ì³êó â óìîâàх ð³âíîñò³ зàîщàäæåíü òà ³íâåñòèö³é. 
Â³äïîâ³äíî äî ãîëîâíîї ð³âíîñò³ äàíîї òåîð³ї, òåìï 

ðîñòó åêîíîì³êè ïðÿìî ïðîïîðö³éíèé ÷àñòö³ зà-
îщàäæåíü, ÷èì âîíà âèщà, òèì ïðè ³íшèх ð³âíèх 
óìîâàх ïîâèíí³ бóòè âèщ³ òåìïè ðîñòó åêîíîì³êè. 
Òåîð³ÿ âêàзóє íà òå, щî äåðæàâí³ зàîщàäæåííÿ 
ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè â ÿêîñò³ àíòè öèêë³÷íî-
ãî ³íñòðóìåíòó. Âîíè, зб³ëüшóю÷è ñóêóïíèé îб-
ñÿã зàîщàäæåíü â åêîíîì³ö³, äàäóòü ìîæëèâ³ñòü 
òåìïè ðîñòó åêîíîì³êè. À äåðæàâíèé бîðã ³ éîãî 
зб³ëüшåííÿ ìàє ïðîòèëåæíó ä³ю, îñê³ëüêè зíèæóє 
зàãàëüíèé îбñÿã ñòâîðåíèх óñ³ìà åêîíîì³÷íèìè 
ñóб’єêòàìè зàîщàäæåíü, щî зìåíшóє òåìïè åêî-
íîì³÷íîãî ðîñòó. 

У ðîбîò³ «Âêëàä â òåîð³ю åêîíîì³÷íîãî ðîñòó» 
Ð. Сîëîó âèêëàâ îñíîâí³ ïîëîæåííÿ ñâîєї íåî-
êëàñè÷íîї ìîäåë³. Â³äïîâ³äíî äî äàíîї òåîð³ї ïðî-
ïîðö³ї ì³æ êàï³òàëîì ³ ïðàöåю ìîæóòü íîñèòè 
зì³ííèé хàðàêòåð, òåìï ðîñòó íàñåëåííÿ ³ ÷àñòêà 
зàîщàäæåíü â ñóêóïíîìó äîхîä³ íåзì³íí³, à äåð-
æàâà ìîæå ïðèñêîðюâàòè òåìïè ðîñòó åêîíîì³êè, 
зб³ëüшóю÷è êàï³òàëîзàбåзïå÷åíí³ñòü ïðàö³. 

Òàê íà äóìêó À.Í. Сóхàðüîâà, «â îö³íö³ âïëèâó 
äåðæàâíèх зàîщàäæåíü íà òåìïè ðîñòó åêîíîì³êè 
ìîäåëü Сîëîó ìîæíà ðîзãëÿäàòè äëÿ äîâãîñòðîêî-
âîãî ïåð³îäó ÷àñó, à ìîäåëü Хàððîäà-Дîìàðà – äëÿ 
êîðîòêîñòðîêîâîãî (äëÿ ñåðåäíüîñòðîêîâîãî), â 
ÿêîìó ïîâèíåí âðàхîâóâàòèñÿ àñïåêò збàëàíñóâàí-
íÿ зàîщàäæåíü òà ³íâåñòèö³é» [8, ñ. 321].

Пåðåéäåìî äî àíàë³зó зàîщàäæåíü ñåêòîðó äî-
ìàшí³х ãîñïîäàðñòâ.

Çà àíàë³зîâàíèé ïåð³îä шâèäêèìè òåìïàìè 
зðîñòàëà ÷àñòêà зàîщàäæåíü ñåêòîðó äîìàшí³х 
ãîñïîäàðñòâ, òàê ó 2003 ðîö³ – öå 22,5%, à ó 2012 
ðîö³ – öå 88,2%. Пðè öüîìó ó 2008 ðîö³ öÿ ÷àñò-
êà íåñóòòєâî зíèзèëàñÿ ñàìå ÷åðåз íåñòàб³ëüíó ïî-
ë³òè÷íó òà åêîíîì³÷íó ñèòóàö³ю â êðàїí³. Сåêòîð 
äîìàшí³х ãîñïîäàðñòâ ìàє íàéб³ëüш ñêëàäí³ é 
îïîñåðåäêîâàí³ зâ’ÿзêè з ³íшèìè ñåêòîðàìè, àëå 
ïðè öüîìó ñàìå äîìàшí³ ãîñïîäàðñòâà àêóìóëю-
юòü ó ñâîїх ðóêàх íàéб³ëüшó ÷àñòèíó êîшò³â, ÿê³ 
б ìîãëè бóòè âèêîðèñòàí³ íà â³äíîâëåííÿ ìàòåð³-
àëüíî-òåхí³÷íîї бàзè â³ò÷èзíÿíîãî âèðîбíèöòâà, 
âò³ëåííÿ â æèòòÿ бàãàòüîх ф³íàíñîâî-³íâåñòèö³é-
íèх ïðîåêò³â òîщî. Àбè äàíèé ïðîöåñ зàëó÷åííÿ 
зàîщàäæåíü àêòèâ³зóâàòè íà äåðæàâíîìó ð³âí³, 
íåîбх³äíî ÷³òêî âèзíà÷èòè ò³ фàêòîðè, ÿê³ ìàюòü 
бåзïîñåðåäí³é âïëèâ íà бàæàííÿ ëюäåé збåð³ãàòè, 
à íå âèòðà÷àòè ñâîї äîхîäè. 

Âèзíà÷åííю òà àíàë³зó äàíèх фàêòîð³â âïëèâó 
ïðèñâÿ÷åíî бàãàòî ðîб³ò ÿê зàðóб³æíèх, òàê ³ â³-
ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â. Їх ðîзãëÿäó бóëà ïðèñâÿ÷å-
íà îäíà ³з ñòàòåé àâòîðà [9].
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Ðèñ. 1. Äèíàì³êà âàëîâîãî çàîщàäæåííÿ ñåêòîðó 
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ³ äåðæàâíîãî áîðãó Óêðàїíè 

çà 2003-2012 ðð.
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Â ðåзóëüòàò³ ðîзãëÿäó ïîãëÿä³â íà ïðîбëåìó 
зàîщàäæåíü äîìîãîñïîäàðñòâ êëàñèê³â åêîíîì³÷-
íîї íàóêè òà ñó÷àñíèх äîñë³äíèê³â ïðèшëè äî âè-
ñíîâêó, щî îñíîâí³ фàêòîðè, ÿê³ âïëèâàюòü íà 
ïðîöåñ зàîщàäæåííÿ, äîö³ëüíî âèâ÷àòè ó ðîзð³з³ 
äâîх ãðóï. Îб’єêòèâí³ – öå òàê³ óìîâè, ÿê³ íå зà-
ëåæàòü â³ä åêîíîì³÷íîãî ñóб’єêòà, àëå âïëèâàюòü 
íà âåëè÷èíó, фîðìó òà íàïðÿìè зàîщàäæåíü; òà 
ñóб’єêòèâí³ – öå ïñèхîëîã³÷í³ òà îñîбèñò³ñí³ ÿêîñ-
ò³ ëюäèíè.

Сóб’єêòèâí³ фàêòîðè ÿâëÿюòüñÿ ÿê³ñíèìè ïî-
êàзíèêàìè, òîìó íå ìàюòü â³äïîâ³äíèх ÷èñëîâèх 
хàðàêòåðèñòèê. Дî íèх ìîæíà â³äíåñòè зîêðåìà: 
îбåðåæí³ñòü, ðîзðàхîâàí³ñòü, бàæàííÿ êðàщîãî, 
íåзàëåæí³ñòü, зàïîâзÿòëèâ³ñòü, ãîðä³ñòü, æàä³б-
í³ñòü, ïåðåäбà÷ëèâ³ñòü.

Дî îб’єêòèâíèх фàêòîð³â, â ðåзóëüòàò³ ñèíòåзó 
ïîãëÿä³â Дæ. Êåéíñà òà ñó÷àñíèх íàö³îíàëüíèх 
ðàхóíê³â, äîö³ëüíî â³äíåñòè íàñòóïí³ ïîêàзíèêè: 
âàëîâèé íàÿâíèé äîхîä, зàîщàäæåííÿ äîìîãîñïî-
äàðñòâ ìèíóëèх ðîê³â, ³íäåêñè ö³í, êðåäèòè, íà-
äàí³ äîìîãîñïîäàðñòâàì, â³äñîòêîâà ñòàâêà ïî äå-
ïîзèòàì.

Дèíàì³êó äàíèх ïîêàзíèê³â ïðåäñòàâëåíî â òà-
бëèö³ 5 [7; 8].

Дëÿ ïîäàëüшîãî âèâ÷åííÿ зâ’ÿзê³â äàíèх фàê-
òîð³â ³з зàîщàäæåííÿìè äîìîãîñïîäàðñòâ бóäóòü 
ïîбóäîâàí³ àâòîðåãðåñ³éí³ ìîäåë³, ÿê³ äàäóòü ìîæ-

ëèâ³ñòü б³ëüш ÷³òêî ãîâîðèòè ïðî âïëèâ фàêòîð³â 
íà ðåзóëüòàòèâíèé ïîêàзíèê.

Âèñíîâêè òà ïðîïîçèö³ї. Дî 2008 ðîêó íå ф³-
íàíñîâ³ êîðïîðàö³ї збåð³ãàëè б³ëüшó ÷àñòèíó ñâîїх 
ïðèбóòê³â, í³æ ³íш³ ñåêòîðè íàö³îíàëüíîї åêîíî-
ì³êè. Àëå îñòàíí³ ðîêè зàîщàäæåííÿ ñåêòîðó äî-
ìîãîñïîäàðñòâ ïî÷àëè ñòð³ìêî зб³ëüшóâàòèñÿ òà 
ñêëàäàòè б³ëüшó ÷àñòèíó âàëîâèх íàö³îíàëüíèх 
зàîщàäæåíü. Цå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî íàñåëåííÿ ïî-
÷èíàє â³äêëàäàòè òà збåð³ãàòè âñå б³ëüшó ÷àñòèíó 
ñâîїх äîхîä³â. Àëå ïðè öüîìó збåð³ãàюòü ó íåîðãà-
í³зîâàí³é фîðì³, òîбòî íå âêëàäàю÷è â ф³íàíñîâ³ 
³íñòèòóòè òà ³íñòðóìåíòè. Îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè 
â³äñóòíîñò³ êîíöåíòðàö³ї зàîщàäæåíü íàñåëåííÿ ó 
â³ò÷èзíÿíèх ф³íàíñîâèх ³íñòèòóö³ÿх, ÿâëÿюòüñÿ:

1) â³äñóòí³ñòü ф³íàíñîâîãî ðèíêó з íåäîñòàòí³ì 
ðîзâèòêîì ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â;

2) â ðåзóëüòàò³ íåãàòèâíîãî äîñâ³äó â ìèíóëîìó 
íàñåëåííÿ íå äîâ³ðÿє êðàїí³ â ö³ëîìó, à òàêîæ ф³-
íàíñîâèì îðãàí³зàö³ÿì ³ ïîñåðåäíèêàì;

3) â³äñóòí³ñòü äîñòóïíîї òà зðîзóì³ëîї ³íфîðìà-
ö³ї щîäî ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â äëÿ äîìàшí³х 
ãîñïîäàðñòâ.

Òàêèì ÷èíîì, äëÿ àêòèâ³зàö³ї зàëó÷åííÿ зàî-
щàäæåíü äîìîãîñïîäàðñòâ â ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ 
âëàä³ Уêðàїíè íåîбх³äíî зâåðòàòè óâàãó íà ф³ñ-
êàëüíó, бюäæåòíó òà îñîбëèâî ãðîшîâî-êðåäèòíó 
ïîë³òèêó.

Òàбëèöÿ 5
Äèíàì³êà îá’ºêòèâíèõ фàêòîð³â çàîщàäæåííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ Óêðàїíè çà 2003-2012 ðð.

Ð³ê ÂÍД, ìëí. ãðí. Сòàâêà 
ïî äåïîзèòàì, %

Êðåäèòè ДГ,
ìëí. ãðí. ²íäåêñ ö³í, % Çàîщàäæåííÿ ДГ, 

ìëí. ãðí.

2005 451241 9,5 35659 113,5 46214

2006 551886 10,7 82010 109,1 44669

2007 735798 11,6 160386 112,8 48497

2008 956375 14,9 280490 125,2 53467

2009 924572 14,8 241249 115,9 82184

2010 1111879 10,9 209538 109,4 164663

2011 1321414 12,8 201224 108,0 126487

2012 1486161 14,9 187629 100,6 175256
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ÀÍÀËÈЗ ÑÅÊÒÎÐÀËÜÍÎÃÎ ÐÀÑПÐÅÄÅËÅÍÈЯ ÂÀËÎÂЫХ ÑБÅÐÅЖÅÍÈЙ Â ÓÊÐÀÈÍÅ

Ðåçþìå
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы îñîбåííîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ âàëîâых ñбåðåæåíèé ïî ñåêòðàì â àбñîëюòíîì è îòíî-
ñèòåëüíîì âыðàæåíèè â Уêðàèíå зà 2003-2012 ãîäы. Пðè эòîì ïðèâåäåíà äèíàìèêà îñíîâíых фàêòîðîâ, 
êîòîðыå, ïî ìíåíèю àâòîðà, èìåюò íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå íà фîðìèðîâàíèå ñбåðåæåíèé íåфèíàíñîâых 
è фèíàíñîâых êîðïîðàöèé, äîìîхîзÿéñòâ, ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è íåêîììåð÷åñêèх îðãàíèзàöèé. 
Пðèâåäåíы ðåêîìåíäàöèè íàñ÷åò âîзìîæíых ïóòåé àêòèâèзàöèè ñбåðåãàòåëüíîãî ïðîöåññà â ñòðàíå.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: íàöèîíàëüíыå ñ÷åòà, ñåêòîðà эêîíîìèêè, âàëîâîé íàöèîíàëüíыé äîхîä, âàëîâыå ñбåðå-
æåíèÿ, ãîñóäàðñòâåííыé äîëã, âàëîâàÿ ïðèбыëü.

Piskun A. V.
Odessa National Economic University 

ANALYSIS OF SECTORAL DISTRIBUTION OF GROSS SAVINGS IN UKRAINE

Summary
The article describes features of the distribution of gross savings by sectorsin absolute and relative forms 
in Ukraine during 2003-2012. At the same time dynamics of the main factors that, according to the author, 
have a direct impact on the formation of savings of nonfinancial and financial corporations, households, 
government and nonprofit organizations is shown. The recommendations on possible ways of activationof the 
savings process in the country are presented.
Key words: national accounts, sectors of economy, gross national income, gross savings, national debt, gross profit.


