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МÅÒÎÄÎËÎÃ²ЧÍ² ЗÀÑÀÄÈ ПÎШÓÊÓ ÊÎМПÐÎМ²ÑÍÈХ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ЙÍÈХ Ð²ШÅÍÜ

У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòî ìåòîäîëîã³÷í³ ìîæëèâîñò³ íàóêîâîãî îбґðóíòóâàííÿ ìåхàí³зì³â ïîшóêó êîìïðîì³ñ-
íèх ð³шåíü. Пðîâåäåíî äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèх êîíöåïö³é åêîíîì³êè, щî ïðèä³ëÿëè óâàãó â³äîбðàæåí-
íю ïðîбëåìè âзàєìîä³ї äåðæàâè òà б³зíåñó â ïðîöåñ³ зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè зà 
ðàхóíîê ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Îбґðóíòîâàíî íåîбх³äí³ñòü âèð³шåííÿ ïðîòèð³÷, щî âèíèêàюòü ÿê ì³æ 
âêàзàíèìè ñòîðîíàìè âзàєìîä³ї, òàê ³ â ñåðåäèí³ êîæíîї ³з ñòîð³í.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: äåðæàâà, б³зíåñ, ³íâåñòèö³éíà ñфåðà, êîìïðîì³ñí³ ð³шåííÿ, åêîíîì³÷í³ ³íòåðåñè, ñï³ëüíå 
³íâåñòóâàííÿ.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â ñó÷àñíèх óìîâàх, щî 
хàðàêòåðèзóюòüñÿ ñòàíîâëåííÿì ïîñò³íäóñòð³àëü-
íîãî ñóñï³ëüñòâà â б³ëüшîñò³ êðàїí ñâ³òó, âàæëè-
âèì àñïåêòîì íàëàãîäæåííÿ åфåêòèâíîї âзàєìîä³ї 
ì³æ äåðæàâîю òà б³зíåñîì є îбґðóíòóâàííÿ òà âè-
êîðèñòàííÿ ä³єâèх ìåхàí³зì³â ïîшóêó ³ ðåàë³зàö³ї 
êîìïðîì³ñíèх ð³шåíü, щî íàäàюòü ìîæëèâ³ñòü ïà-
ðèòåòíîї ðåàë³зàö³ї ñóïåðå÷ëèâèх åêîíîì³÷íèх ³í-
òåðåñ³â ñòîð³í â³äïîâ³äíèх â³äíîñèí. Àíàë³з îñíî-
âíèх òåîðåòè÷íèх ï³äхîä³â щîäî ðîë³ äåðæàâè ó 
ðîзâèòêó åêîíîì³êè òà її âïëèâó íà ³íâåñòèö³éí³ 
ïðîöåñè, щî ñфîðìóâàëèñÿ íà ñüîãîäí³шí³é äåíü, 
äîзâîëÿє ñòâåðäæóâàòè, щî íàéб³ëüшèé ïðîãðåñ ó 
âèâ÷åíí³ äàíîãî ïèòàííÿ ïîâ’ÿзàíèé з ðîзâèòêîì 
ñó÷àñíîãî íåî³íñòèòóö³îíàë³зìó. Îäíàê íåäîñòàò-
íüî äîñë³äæåíèìè зàëèшàюòüñÿ ïèòàííÿ ñèñòåìà-
òèзàö³ї òåîðåòè÷íèх êîíöåïö³é щîäî äîö³ëüíîñò³, 
ðîë³ òà хàðàêòåðó âзàєìîä³ї äåðæàâè ³ б³зíåñó â 
³íâåñòèö³éí³é ñфåð³, щî ³ îбóìîâëює àêòóàëüí³ñòü 
îбðàíîї òåìè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дî-
ñë³äæåííю ïèòàíü âзàєìîä³ї äåðæàâè òà б³зíåñó 
â ³íâåñòèö³éí³é ñфåð³ ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ ÿê â³-
ò÷èзíÿíèх, òàê ³ зàðóб³æíèх íàóêîâö³â, зîêðåìà: 
À. Âàãíåðà, Â. Г. Âàðíàâñüêîãî, Є. Ò. Гàéäàðà, 
С. Ю. Гëàзüєâà, À. À. Гðèöåíêà, Ì. Д. Êîíäðà-
òüєâà, Ф. Л³ñòà, À. Ìàðшàëëà, Â. Â. Íîâîæèëîâà, 
Ê. Â. Пàâëюêà, À. Сì³òà, Дæ. Сò³ãëåðà, Ð. Хàððî-
äà òà ³í. Ðàзîì з òèì, íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó ê³ëü-
ê³ñòü íàóêîâèх äîñë³äæåíü щîäî âзàєìîä³ї äåðæà-
âè òà б³зíåñó â êîíòåêñò³ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîї 
ïîë³òèêè, äàíà ïðîбëåìà ïîêè щî зàëèшàєòüñÿ 
íå âèð³шåíîю îñòàòî÷íî. Пðè öüîìó íåäîñòàòíüî 
âèð³шåíèìè зàëèшàюòüñÿ ïðîбëåìè îбґðóíòóâàí-
íÿ íåîбх³äíîñò³ òà íàïðÿì³â ó÷àñò³ ïðèâàòíîãî òà 
äåðæàâíîãî ñåêòîð³â â ³íâåñòóâàíí³, äîñë³äæåííÿ 
хàðàêòåðó їх âзàєìîâ³äíîñèí ó ³íâåñòèö³éíèх ïðî-
öåñàх òà ðîë³ ó зàбåзïå÷åíí³ ³íâåñòèö³éíîãî ðîзâè-
òêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. Ìåòîю äàíîї ñòàòò³ є îб-
ґðóíòóâàííÿ ìåòîäîëîã³÷íèх зàñàä ïîшóêó êîìï-
ðîì³ñíèх ³íâåñòèö³éíèх ð³шåíü, зàñíîâàíèх íà 
збàëàíñóâàíí³ åêîíîì³÷íèх ³íòåðåñ³â ð³зíèх åêî-
íîì³÷íèх ³íñòèòóò³â.

Ðåçóëüòàòè. Ìåòîäîëîã³÷í³ ìîæëèâîñò³ íà-
óêîâîãî îбґðóíòóâàííÿ ìåхàí³зì³â ïîшóêó êîìï-
ðîì³ñíèх ð³шåíü, зàñíîâàíèх íà збàëàíñóâàí-
í³ åêîíîì³÷íèх ³íòåðåñ³â ð³зíèх åêîíîì³÷íèх 
³íñòèòóò³â (äåðæàâè, êîðïîðàö³é, ï³äïðèєìö³â òà 
їх îб’єäíàíü), íàäàëè íîâèé ïîãëÿä íà ïîÿñíåí-
íÿ åêîíîì³÷íèх ïðè÷èí îб’єäíàííÿ åêîíîì³÷íèх 
àãåíò³â ó ãðóïè, щî ìàюòü ñï³ëüí³ ö³ë³ òà åêîíî-
ì³÷í³ ³íòåðåñè. Пðè öüîìó äîö³ëüíî зîñåðåäèòè 
óâàãó íà ðîзêðèòòÿ ëîã³êè îбґðóíòóâàííÿ ãðóïî-
âèх ð³шåíü äîñë³äæåííÿì òàêèх âàæëèâèх óìîâ 
їх ïðèéíÿòòÿ, ÿê íåâèзíà÷åí³ñòü òà ðèзèê.

Çàóâàæèìî, щî ïåðшèì êðîêîì â ñòâîðåíí³ íî-
âîї òåîð³ї бóëà â³äìîâà â³ä äåÿêèх æîðñòêèх ïåðå-
äóìîâ êëàñè÷íîї òåîð³ї. Îäí³єю з òàêèх ïåðåäóìîâ 
бóëà зóìîâëåí³ñòü, з ÿêîю ðàö³îíàëüíèé ³íäèâ³ä 
ïðàãíóâ äî ìàêñèì³зàö³ї ñâîєї âèãîäè, ä³ю÷è â åêî-
íîì³ö³ з â³ëüíîю êîíêóðåíö³єю ³з зàзäàëåã³äü â³äî-
ìèìè éîìó óìîâàìè. Пðè öüîìó äîâãèé ÷àñ ââà-
æàëîñÿ, щî ðîëü äåðæàâè ïîâèííà îбìåæóâàòèñÿ 
зàбåзïå÷åííÿì зàхèñòó ïðàâ âëàñíîñò³ ÿê îñíîâè 
зä³éñíåííÿ ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ íà зàñà-
äàх â³ëüíîї êîíêóðåíö³ї ³ íå äîïóñêàòè âòðó÷àííÿ 
äåðæàâíèх îðãàí³â â ñïðàâè îêðåìèх êîìïàí³é. Çà 
öèì ïåðåêîíàííÿì ñòîÿëà â³ðà â зä³бí³ñòü ðèíêó 
äî ñàìîñò³éíîãî âèð³шåííÿ âñ³х ïðîбëåì, щî âè-
íèêàюòü.

Бóðхëèâèé ðîзâèòîê êîðïîðàö³é íà бàз³ àêö³-
îíåðíîãî êàï³òàëó, щî ïî÷àâñÿ â äðóã³é ïîëîâèí³ 
XIX ñò. ³ òðèâàâ äî ïî÷àòêó XX ñò., зàñâ³ä÷èâ, щî 
ïðèðîäíèх îбìåæåíü, ïðî ÿê³ ïèñàâ À. Сì³ò, íå-
äîñòàòíüî äëÿ зàïîб³ãàííÿ ìîíîïîë³зàö³ї ðèíêó. 
Дî ê³íöÿ XIX â. ÷àñòêà âñ³єї âëàñíîñò³, щî зíàхî-
äèòüñÿ ï³ä óïðàâë³ííÿì êîðïîðàö³é, îö³íюâàëàñÿ 
ð³зíèìè àâòîðàìè â ìåæàх â³ä 25% äî 80% [1]. 
Â öèх óìîâàх åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ âèìóшåíà бóëà 
âèзíàòè ³ñíóâàííÿ зàãðîзè åêîíîì³÷í³é бåзïåö³ 
êðàїí ³ åфåêòèâíîñò³ ðèíêîâîї êîíêóðåíö³ї з бîêó 
íîâîóòâîðåíèх ìîíîïîëüíèх îб’єäíàíü åêîíîì³÷-
íèх àãåíò³â, ³ äîö³ëüí³ñòü äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ â 
ïåðåб³ã åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â з ìåòîю бîðîòüбè з 
íèìè òà зàхèñòó êîíêóðåíö³ї.

Îäíèì з ïåðшèх â³äïîâ³äí³ ïèòàííÿ äîñë³äèâ 
Ê. Ìàðêñ, ïîêàзàâшè, щî ñàì ïðîöåñ êîíêóðåíö³ї 
³ íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó âåäå äî éîãî êîíöåíòðà-
ö³ї ³ öåíòðàë³зàö³ї, íà бàз³ ÿêèх ³ âèíèêàє éîãî 
ïðîòèëåæí³ñòü – ìîíîïîë³ÿ. Êð³ì òîãî, Ê. Ìàðêñ 
ïîâ’ÿзàâ åêîíîì³÷íå ïàíóâàííÿ ìîíîïîë³зîâàíîãî 
êàï³òàëó з éîãî âëàäîю íàä ³íñòèòóòàìè äåðæàâè, 
ïðîòå ïîä³бíå «³íñòðóìåíòàëüíå» óÿâëåííÿ ïðî 
äåðæàâó ÿê ïðî ïðîäîâæåííÿ âëàäè êëàñó êàï³-
òàë³ñò³â є äîñèòü ñóïåðå÷ëèâèì, ïðî щî ñâ³ä÷èòü 
íàñòóïí³ êîíòðàðãóìåíòè:

– íà ïðàêòèö³ зíà÷íà ÷àñòèíà ä³ÿëüíîñò³ äåð-
æàâè зä³éñíюєòüñÿ íà êîðèñòü ñóñï³ëüñòâà â ö³-
ëîìó, зîêðåìà íà êîðèñòü ñîö³àëüíèх íåзíà÷íèх 
âåðñòâ íàñåëåííÿ, óíàñë³äîê ÷îãî âåëèêà ÷àñòêà 
äåðæàâíèх âèòðàò éäå íà ñîö³àëüí³ ö³ë³, à òàêîæ 
ïîòðàïëÿє â ðîзïîðÿäæåííÿ ñåðåäíüîãî ³ ìàëîãî 
б³зíåñó;

– êëàñ êàï³òàë³ñò³â íå зàâæäè ä³є ÿê єäèíå ö³ëå –  
â ìåæàх «êëàñó» ìàє ì³ñöå êîíêóðåíö³ÿ ì³æ îêðå-
ìèìè ф³ðìàìè ³ ãàëóзÿìè.

Â ñó÷àñíèх óìîâàх, äîñë³äæóю÷è ïèòàííÿ âзà-
єìîä³ї äåðæàâè òà б³зíåñó â ³íâåñòèö³éí³é ñфåð³, 
ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, щî ÿê б³зíåñ, òàê ³ äåðæà-
âà â ïðîöåñ³ ïðèéíÿòòÿ ³íâåñòèö³éíèх ð³шåíü, ÿê 
ïðàâèëî, íå ä³юòü ÿê єäèíå ö³ëå. Пðè öüîìó ïðî-
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òèð³÷÷ÿ âèíèêàюòü ÿê ì³æ âêàзàíèìè ñòîðîíàìè 
âзàєìîä³ї, òàê ³ â ñåðåäèí³ êîæíîї ³з ñòîð³í. Цå 
âèìàãàє ðîзãëÿäó âïëèâó їх âíóòð³шíüîãî ñêëàäó 
òà ñòðóêòóðè íà ïðîöåñ фîðìóâàííÿ êîìïðîì³ñó 
â ïðîöåñ³ ïðèéíÿòòÿ ñï³ëüíèх ³íâåñòèö³éíèх ð³-
шåíü.

Б³ëüш îбґðóíòîâàíèì, íà íàшó äóìêó, є íà-
óêîâèé ï³äх³ä, ïðè ÿêîìó äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà 
ïîë³òèêà фîðìóєòüñÿ ÿê êîìïðîì³ñíèé âàð³àíò ðå-
àë³зàö³ї åêîíîì³÷íèх ³íòåðåñ³â òàê зâàíèх «ãðóï 
³íòåðåñ³â» (interest groups). Пðè öüîìó êîæíà 
ãðóïà ³íòåðåñ³â ìîæå ðîзãëÿäàòèñÿ ÿê ñêëàäíå 
ñèñòåìíå óòâîðåííÿ, щî ïîєäíóє ó ñîб³ äð³бí³ш³ 
ãðóïè ³íòåðåñ³â, ÿê³ ïåðåñë³äóюòü â³äì³íí³ îäèí 
â³ä îäíîãî ö³ë³ ³ ìàюòü ìîæëèâ³ñòü ðåàë³зóâàòè їх 
ëèшå зà ðàхóíîê ñï³ëüíèх ä³é.

Çàóâàæèìî, щî ïîíÿòòÿ «ãðóï ³íòåðåñ³â» â åêî-
íîì³÷íó íàóêó ïåðшèì ââ³â À. Бåíòë³, ÿêèé, âè-
â÷àю÷è ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ âàæåë³ âïëèâó íà 
ïðîöåäóðó óхâàëåííÿ зàêîí³â, ïèñàâ, щî òàêó ïðî-
öåäóðó íåîбх³äíî âèâ÷àòè ÿê âзàєìîä³ю òèх ãðóï, 
íà ÿê³ ñïðÿìîâàíà ä³ÿ зàêîíó, ãðóï, зàö³êàâëåíèх 
â óхâàëåíí³ зàêîíó, ãðóï, щî ïåðåшêîäæàюòü 
éîãî óхâàëåííю, à òàêîæ ãðóï, ³íòåðåñè ÿêèх зà-
÷³ïàюòüñÿ öèì зàêîíîì ïîб³÷íî. Çã³äíî з âèзíà-
÷åííÿì À. Сàëë³âàíà ³ C. Шåффð³íà [2], ãðóïà ³í-
òåðåñ³â – öå îðãàí³зàö³ÿ, щî ïðàãíå âïëèâàòè íà 
óхâàëåííÿ ïîë³òè÷íèх ð³шåíü ³ ÿêà, ÿê ïðàâèëî, 
âèêîðèñòîâóє äëÿ öüîãî ãðîшîâ³ âèíàãîðîäè ïîë³-
òèêàì, ñòâîðюю÷è òèì ñàìèì ф³íàíñîâèé ñòèìóë 
äëÿ êîíêðåòíîãî âàð³àíòó ³ î÷³êóâàííÿ îòðèìàííÿ 
âèíàãîðîäè â ìàéбóòíüîìó.

Гîëîâíèì ÷èííèêîì фîðìóâàííÿ ìåæ ãðóï ³í-
òåðåñ³â, íà äóìêó À. Бåíòë³, є íàÿâí³ñòü ñï³ëüíîãî 
³íòåðåñó – зàãàëüíîãî íàïðÿìó ä³ї, ÿêèé ³ îб’єäíóє 
÷ëåí³â ãðóïè. Цåé «³íòåðåñ» ñë³ä ðîзóì³òè íå ÿê 
ñïîíóêàëüíèé ìîòèâ äî ä³ї, à ñàìå ÿê íåîбх³äíèé 
ðåзóëüòàò òàêîї ä³ї, ïðè÷îìó ò³ëüêè îòðèìàííÿ 
öüîãî ðåзóëüòàòó äàє ìîæëèâ³ñòü ñóäèòè ïðî äå-
ÿêó ñï³ëüí³ñòü åêîíîì³÷íèх àãåíò³â ÿê ïðî ãðóïó 
³íòåðåñ³â.

Îòæå, ñàìå íàÿâí³ñòü òàê зâàíîãî «ñï³ëüíîãî 
ñóñï³ëüíîãî ³íòåðåñó», àбî, ³íшèìè ñëîâàìè, «бëà-
ãà äåðæàâè», âèзíà÷àє ìîæëèâ³ñòü ³ñíóâàííÿ äåð-
æàâè ÿê єäèíîãî ö³ë³ñíîãî åêîíîì³÷íîãî àãåíòà, 
щî ïðåäñòàâëÿє â åêîíîì³ö³ åêîíîì³÷í³ ³íòåðåñè 
ñóñï³ëüñòâà ÿê ñóêóïíîñò³ ãðóï ³íòåðåñ³â, щî éîãî 
фîðìóюòü. Дåðæàâà â ö³ëîìó òåæ є «ãðóïîю», щî 
ìàє зàãàëüíèé ³íòåðåñ, ÿêèé, зà âèзíà÷åííÿì àìå-
ðèêàíñüêîãî ïîë³òîëîãà Д. Òðóìåíà, âèÿâëÿєòüñÿ 
ó ÿâèщ³, щî ìàє ïîєäíóâàòèñÿ з ïåâíîю ïîë³òè÷-
íîю òà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîю ñòàб³ëüí³ñòю [3].

Дîñë³äæóю÷è âзàєìîä³ю äåðæàâè òà б³зíåñó â 
åêîíîì³ö³ íåîбх³äíî âðàхîâóâàòè, щî ãîëîâíîю 
ñêëàäí³ñòю ö³єї âзàєìîä³ї є âàæê³ñòü îäíîзíà÷-
íîãî â³äíåñåííÿ îêðåìèх ³íäèâ³ä³â äî êîíêðåò-
íîї ãðóïè. Чàñòî âèÿâëÿєòüñÿ, щî ³íòåðåñè, щî 
íàâ’ÿзóюòüñÿ îêðåìîìó åêîíîì³÷íîìó àãåíòó ãðó-
ïàìè, äî ÿêèх â³í íàëåæèòü, íå ïîâí³ñòю ñï³âïà-
äàюòü з éîãî âëàñíèìè, ³ òîä³ éîãî ïîâåä³íêà ñòàє 
âàæêîïåðåäбà÷óâàíîю. 

Êð³ì òîãî, â åêîíîì³ö³ зíà÷íî âàæ÷å, í³æ ó ïî-
ë³òèö³ зàбåзïå÷èòè ïðîöåñ ñàìîäåíòèф³êàö³ї ãðóï 
³íòåðåñ³â ÷åðåз â³äñóòí³ñòü єäèíèх ³äåîëîã³÷íèх 
ö³ííîñòåé ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³. 
Â öüîìó ïðîöåñ³ єäèíèì âàæåëåì зàëèшàєòüñÿ 
åêîíîì³÷íà àðãóìåíòàö³ÿ щîäî ìîæëèâîñò³ ï³ä-
âèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ âëàñíîãî б³зíåñó. Сïðÿìî-
âàí³ñòü íà ìàêñèì³зàö³ю ï³äïðèєìíèöüêîãî ïðè-
бóòêó â зàãàëüíîìó âèïàäêó фîðìóє ñï³ëüíó ìåòó 
– åêîíîì³÷íèé ³íòåðåñ, íàÿâí³ñòü ÿêîãî äîзâîëÿє, 
ó ñâîю ÷åðãó, ãîâîðèòè ïðî ïðåäñòàâíèê³â б³зíå-

ñó – îêðåìèх ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëü-
íîñò³ òà їх îб’єäíàííÿ ÿê ïðî ãðóïó ³íòåðåñ³â, щî 
ìàє ó ñâîєìó ñêëàä³ ³íш³ ãðóïè ³íòåðåñ³â, òà ìàє 
ìîæëèâ³ñòü âïëèâàòè íà ³íш³ ãðóïè ³, зîêðåìà íà 
äåðæàâó â ïðîöåñ³ фîðìóâàííÿ òà ðåàë³зàö³ї äåð-
æàâíîї åêîíîì³÷íîї, ó òîìó ÷èñë³ ³íâåñòèö³éíîї, 
ïîë³òèêè.

Åêîíîì³÷í³ ïåðåäóìîâè âèíèêíåííÿ ãðóï ³í-
òåðåñ³â, зîêðåìà äåðæàâè òà êîðïîðàö³é, íà äóìêó 
íåî³íñòèòóö³îíàë³ñò³â, ïîâ’ÿзàí³ ñàìå з â³äñóòí³ñ-
òю ³äåàëüíèх ðèíê³â, íåðàö³îíàëüíîю åêîíîì³÷-
íîю ïîâåä³íêîю îêðåìèх ³íäèâ³ä³â òà àñèìåòð³єю 
³íфîðìàö³ї, ³ñíóâàííÿ ÿêèх зóìîâëює íåâèзíà÷å-
í³ñòü òà ðèзèêîâ³ñòü åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³. Òàê, 
Ф. Íàéò ó ñâîїé êíèз³ «Ðèзèê, íåâèзíà÷åí³ñòü ³ 
ïðèбóòîê» ïèñàâ: «Â óìîâàх íåâèзíà÷åíîñò³ ³ äî-
ì³íóâàííÿ зàâäàíü «щî ðîбèòè» ³ «ÿê ðîбèòè» íàä 
ïðîöåñîì âèêîíàííÿ âíóòð³шíÿ îðãàí³зàö³ÿ âè-
ðîбíè÷èх êîìïàí³é îòðèìóє íîâèé ñåíñ ³ ïåðåñòàє 
бóòè ÷èñòî òåхí³÷íèì ïèòàííÿì. Цåíòðàë³зàö³ÿ 
фóíêö³é êîíòðîëю ³ óïðàâë³ííÿ ñòàє ³ìïåðàòè-
âîì...» [4].

²äåÿ ïðî òå, щî ïðè÷èíà óòâîðåííÿ êîìïàí³é 
ïîì³щåíà â íåîбх³äíîñò³ öåíòðàë³зàö³ї фóíêö³é 
êîíòðîëю ³ óïðàâë³ííÿ, îòðèìàëà ñâ³é ðîзâèòîê 
â ðîбîò³ Ð. Êîóзà «Пðèðîäà ф³ðìè» [5]. Çã³äíî з 
éîãî òåîð³єю, ðîëü ï³äïðèєìöÿ зâîäèëàñÿ äî òîãî, 
щîб óзÿòè íà ñåбå âèòðàòè ³з зä³éñíåííÿ íåîбх³ä-
íèх îïåðàö³é â óìîâàх, êîëè âèêîðèñòàííÿ äëÿ 
öüîãî ðèíêîâîãî ìåхàí³зìó âèìàãàє б³ëüшèх âè-
òðàò. Òàêèì ÷èíîì, ïðèðîäí³ ìåæ³ ф³ðìè ñêëà-
äàюòüñÿ òàì, äå âèòðàòè ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ï³ä 
àâòîðèòàðíèì êåð³âíèöòâîì â ðàìêàх ф³ðìè ñï³â-
ïàäàюòü з âèòðàòàìè зä³éñíåííÿ òèх æå îïåðàö³é, 
àëå шëÿхîì ðèíêîâîãî îбì³íó.

Îäíàê ìåхàí³зìè àâòîðèòàðíîї âëàäè òåæ ìîæ-
íà ðîзãëÿäàòè ÿê ð³зíîâèä ðèíêîâèх â³äíîñèí, 
ÿêщî ï³äхîäèòè äî їх òðàêòóâàííÿ з ïîзèö³ї ðå-
àë³зàö³ї êîíòðàêòíèх â³äíîñèí. Çàóâàæèìî, щî 
ó íåî³íñòèòóö³îíàëüí³é òåîð³ї зà öèì ïîíÿòòÿì 
«êîíòðàêò» зàêð³ïèëîñÿ зíà÷åííÿ íå юðèäè÷íî 
îфîðìëåíîãî äîêóìåíòà, à бóäü-ÿêîãî фàêòó îбì³-
íó ïðàâàìè âëàñíîñò³, щî â³äбóâàєòüñÿ ì³æ äâîìà 
ñòîðîíàìè.

Пåðшèìè òàêå зîбðàæåííÿ âíóòð³шíüîãî ñå-
ðåäîâèщà ãðóï ³íòåðåñ³â äàëè Ì. Дæåíñåí ³  
У. Ìåêë³íã, âèâ÷àю÷è ïåðåäóìîâè âèíèêíåííÿ 
òà ìåхàí³зìè фóíêö³îíóâàííÿ ф³ðìè. Íà їх äóì-
êó, «б³ëüш³ñòü îðãàí³зàö³é є ëèшå «íîðìàòèâíîю 
ф³êö³єю» (legal fiction), зà ÿêîю êðèєòüñÿ ìåðå-
æà êîíòðàêòíèх â³äíîñèí ì³æ ³íäèâ³äóóìàìè» 
[6]. Гîëîâíîю â³äì³íí³ñòю ì³æ êîíòðàêòàìè, щî 
óêëàäàюòüñÿ â ñåðåäèí³ ãðóïè òà ïîзà її ìåæàìè, 
є â³äíîñíà ñòàб³ëüí³ñòü ïåðшèх â ÷àñ³. Îñê³ëüêè 
êîíòðàêòè óêëàäàюòüñÿ ì³æ ³íäèâ³äàìè, êîæåí з 
íèх ä³є, ґðóíòóю÷èñü íà âëàñíîìó ³íòåðåñ³ ³ âè-
ãîä³, ïðîòå òîé фàêò, щî їх бëàãîïîëó÷÷ÿ âèзíà÷à-
єòüñÿ ïîëîæåííÿì ñïðàâ ó âñ³єї ãðóïè, ïðèìóшóє 
їх ïðàãíóòè äî ðåàë³зàö³ї åêîíîì³÷íèх ³íòåðåñ³â òà 
ïðîöâ³òàííÿ ãðóïè â ö³ëîìó.

Б³ëüш äîêëàäíî ìåхàí³зìè зàбåзïå÷åííÿ âèêî-
íàííÿ êîíòðàêò³â äîñë³äæóюòüñÿ òåîð³єю àãåíò-
ñüêèх â³äíîñèí, ÿêà îïèñóє îñîбëèâîñò³ îðãàí³зà-
ö³ї â³äíîñèí ì³æ äâîìà ñòîðîíàìè – ïðèíöèïàëîì 
(зàìîâëÿю÷îю ñòîðîíîю) ³ àãåíòîì (âèêîíóю÷îю 
ñòîðîíîю). У âèïàäêó з ãðóïîю ³íòåðåñ³â ïåðшà 
ñòîðîíà бåðå íà ñåбå фóíêö³ї âèíàãîðîäè ³ êîíòð-
îëю зà ä³ÿëüí³ñòю àãåíòà, à àãåíò âèêîíóє äîðó÷åíå 
зàâäàííÿ, âèхîäÿ÷è ³з зàäàíîї фóíêö³ї âèíàãîðîäè.

Çàзíà÷åí³ òåîðåòè÷í³ êîíöåïö³ї є ïðèíöèïîâè-
ìè äëÿ ðîзóì³ííÿ äåðæàâè òà б³зíåñó ÿê ïåâíèх 
³íñòèòóö³éíèх ãðóï ³íòåðåñ³â, щî ìàюòü ñï³ëüíó 
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åêîíîì³÷íó ïðèðîäó ñâîãî фóíêö³îíóâàííÿ, ïîä³бí³ 
ìåхàí³зìè óхâàëåííÿ ð³шåíü ³ êîíòðîëю зà їх äîñÿã-
íåííÿì. Òàê, íàïðèêëàä, äëÿ б³зíåñó є хàðàêòåðíèì 
íåð³âíîì³ðíèé ðîзïîä³ë ³íфîðìàö³ї ì³æ âëàñíèêàìè 
– óòðèìóâà÷àìè àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó ³ íàéìàíè-
ìè ìåíåäæåðàìè, щî зä³éñíююòü óïðàâë³ííÿ ³ зà 
ðîäîì ä³ÿëüíîñò³ ìàюòü ïîâí³ш³ â³äîìîñò³ ïðî ïî-
òî÷íèé ïåðåб³ã ñïðàâ. Àíàëîã³÷íèì ÷èíîì íåð³âíà 
³íфîðìîâàí³ñòü ïîзíà÷àєòüñÿ íà â³äíîñèíàх íàñåëåí-
íÿ, ÿêå óìîâíî ìîæíà íàзâàòè âëàñíèêîì äåðæàâè, 
³ óðÿäîì, ÿêèé зä³éñíює êîíòðîëü íàä åêîíîì³êîю 
êðàїíè, âêëю÷àю÷è äîñòóï äî ³íфîðìàö³ї. Уñåðåäèí³ 
óðÿäó òåæ ìàє ì³ñöå ³íфîðìàö³éíà àñèìåòð³ÿ, щî 
âèðàæàєòüñÿ â ð³зí³é îб³зíàíîñò³ зàêîíîäàâ÷îї ³ âè-
êîíàâ÷îї ã³ëîê âëàäè [7].

Дëÿ îбґðóíòóâàííÿ ìåхàí³зì³â ïîшóêó êîìï-
ðîì³ñíèх ð³шåíü ïðè âзàєìîä³ї äåðæàâè òà б³зíåñó 
â ³íâåñòèö³éí³é ñфåð³ âàæëèâî ìàòè íà óâàз³, щî 
äåðæàâà â àãåíòñüêèх â³äíîñèíàх з б³зíåñ-ñòðóêòó-
ðàìè ìîæå âèñòóïàòè íå ëèшå ÿê ïðèíöèïàë, щî 
ïðîâàäèòü ñâîю âëàñíó åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, à ³ 
ÿê àãåíò, ÿêèé öю ïîë³òèêó фîðìóє òà âèêîíóє ó 
â³äïîâ³äü íà зàïèòè, щî íàäàюòüñÿ ³íшèìè åêîíî-
ì³÷íèìè ñóб’єêòàìè.

Пî÷àòêîâî öÿ ³äåÿ ðîзâèâàëàñÿ ó íàïðÿì³ âè-
â÷åííÿ â³äíîñèí äåðæàâè ³ ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó ó 
ìåæàх òåîð³ї ñóñï³ëüíîãî âèбîðó, ÿêà àíàë³зóâàëà 
âèбîð÷èé ïðîöåñ ÿê ìåхàí³зì óêëàäåííÿ äîãîâî-
ðó ì³æ ñóñï³ëüñòâîì ³ äåðæàâîю. Îäèí з íàïðÿì³â 
òåîð³ї îòðèìàâ íàзâó «Пðÿìà äåìîêðàò³ÿ» (direct 
democracy) ³ ðîзãëÿäàâ ìåхàí³зì фîðìóâàííÿ åêî-
íîì³÷íîї ïîë³òèêè зà ðåзóëüòàòàìè ãîëîñóâàííÿ. 
Пåðåäбà÷àëîñÿ, щî ãîëîñóâàííÿ ïðÿìî âïëèâàє 
íà âèб³ð ïîòð³бíîї ïîë³òèêè. Пðîñòèì âàð³àíòîì 
òàêîãî âïëèâó є ìîäåëü Â. Ìåéåðà [8], ó ÿê³é ³з 
зàäàíèìè ïåðåâàãàìè âèбîðö³â ãîëîñóâàííÿ âè-
зíà÷àє âèб³ð ì³æ ð³зíèìè ñòàâêàìè òàðèфó íà 
³ìïîðòíó ïðîäóêö³ю. Пðè öüîìó ðåзóëüòàòîì ãî-
ëîñóâàííÿ є âèб³ð «ìåä³àííîãî» âèбîðöÿ, òîбòî òà-
êèé òàðèф, ïðè ÿêîìó ÷èñëî ëюäåé, щî ââàæàюòü, 
щî â³í ïîâèíåí бóòè âèщå, äîð³âíює ÷èñëó òèх, 
хòî ââàæàє, щî â³í ïîâèíåí бóòè íèæ÷å. Îäíàê 
òàêà ìîäåëü є ñïðîщåíîю ïîð³âíÿíî з ðåàëüíèìè 
óìîâàìè фîðìóâàííÿ äåðæàâíîї åêîíîì³÷íîї ïî-
ë³òèêè, îñê³ëüêè, êð³ì ãîëîñóâàííÿ, ³ñíóюòü ³íш³ 
ñïîñîбè âïëèâó íà ïðèéíÿòå ð³шåííÿ, зà äîïîìî-
ãîю ÿêèх ìåíш³ñòü ìîæå íàâ’ÿзàòè ñâîї ³íòåðåñè 
б³ëüшîñò³ (íàïðèêëàä, ñóбñèä³юâàííÿ íà êîðèñòü 
ïðîâåäåííÿ íåîбх³äíîї ïîë³òèêè – ëîб³юâàííÿ ³í-
òåðåñ³â ãðóï).

²ñòîòíèé âíåñîê â ðîзâèòîê óÿâëåíü ïðî ìå-
хàí³зìè ëîб³юâàííÿ âíåñëà ðîбîòà Дæ. Сò³ãëåðà 
«Òåîð³ÿ åêîíîì³÷íîãî ðåãóëюâàííÿ» [9]. Пåâíîю 
ì³ðîю öå бóâ ðîзâèòîê ³äåї ïîë³òîëîã³â ïðî «зà-
хîïëåííÿ» ðåãóëюю÷èх àãåíòñòâ ðåãóëüîâàíèìè 
ñóб’єêòàìè ðèíêó. Òåîð³ÿ Сò³ãëåðà зàêëàëà îñíî-
âó âèâ÷åííÿ åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè äåðæàâè ÿê åí-
äîãåííîї, щî фîðìóєòüñÿ ï³ä âïëèâîì âíóòð³шí³х 
÷èííèê³â åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè.

У ñâîїé ðîбîò³ Дæ. Сò³ãëåð ðîзãëÿíóâ ³ óзàãàëü-
íèâ îñíîâí³ ìåхàí³зìè äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
åêîíîì³êè, ÿê³ ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ б³зíå-
ñîì з ìåòîю âðàхóâàííÿ â äåðæàâí³é åêîíîì³÷í³é 
ïîë³òèö³ ñâîїх ³íòåðåñ³â. Â³í â³äзíà÷àє, щî â îñíî-
â³ òàêîї ìîæëèâîñò³ ëåæèòü ñàìà зäàòí³ñòü âëàäè 
äî ïðèìóñó ÷åðåз ìåхàí³зìè îïîäàòêóâàííÿ, âñòà-
íîâëåííÿ òàðèф³â, зì³íè ïðàâèë ãîñïîäàðñüê³é 
ä³ÿëüíîñò³ ³ äîâ³ëüíîãî ïåðåì³щåííÿ ðåñóðñ³â. 
Âïëèâàю÷è íà îñîбëèâîñò³ ðåàë³зàö³ї â³äïîâ³äíèх 
öèì ìåхàí³зìàì åêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â, ãðóïè 
òèñêó ìîæóòü зì³íюâàòè åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó їх 
â ñâîїх ³íòåðåñàх.

Дæ. Сò³ãëåð äîâ³â, щî ÷èì б³ëüшå б³зíåñ-êîì-
ïàí³ÿ, щî шóêàє ï³äòðèìêè òà зàхèñòó ñâîїх ³í-
òåðåñ³â з бîêó äåðæàâè, òèì äîðîæ÷å öÿ ï³äòðèì-
êà їé îбхîäèòüñÿ. Êð³ì òîãî, òèì äîðîæ÷å âîíà 
îбхîäèòüñÿ ³ ñóñï³ëüñòâó â ö³ëîìó, âèêëèêàю÷è 
зðîñòàю÷èé îï³ð ³íшèх ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Òàêèì ÷èíîì, òåîð³ÿ åêîíîì³÷íîãî ðåãóëюâàí-
íÿ ï³äâîäèòü ðèíêîâó бàзó ï³ä âзàєìèíè б³зíåñó ³ 
äåðæàâè â ³íâåñòèö³éí³é ñфåð³, зàäàє бàзîâ³ ïàðà-
ìåòðè ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³ї. Âèзíà÷èâшè ðèíêîâèé 
хàðàêòåð òàêèх â³äíîñèí, òåîð³ÿ äàëà ìîæëèâ³ñòü 
åêîíîì³ñòàì зàñòîñîâóâàòè äî íèх ñâîї ³äåї, òàê³ 
ÿê òåîð³ÿ àãåíòñüêèх âзàєìèí, òåîð³ÿ êàðòåë³â, òå-
îð³ÿ àóêö³îí³â òà ³í.

Òåîð³ÿ Сò³ãëåðà ïîÿñíюâàëà, ÿê â³äбóâàєòü-
ñÿ îбì³í ì³æ äåðæàâîю ³ ãðóïàìè âïëèâó, àëå з 
íåї íå ìîæíà бóëî зðîбèòè âèñíîâîê ïðî òå, ÿêèì 
бóäå ê³íöåâèé ðîзïîä³ë âèãîä â³ä ïîë³òèêè, щî 
ïðîâîäèòüñÿ äåðæàâîю, ÿê³ öå бóäóòü ïåðåâàãè àбî 
âèòðàòè ³ ÿê ïðîхîäèòèìå ïðîöåñ óзãîäæåííÿ ³í-
òåðåñ³â. Çíà÷íèé ïðîãðåñ â öüîìó íàïðÿì³ бóâ äî-
ñÿãíóòèé ³з зàñòîñóâàííÿì ìåòîä³â òåîð³ї ³ãîð, щî 
äîзâîëèëè фîðìàë³зóâàòè ð³зí³ ìîäåë³ äëÿ îïèñó 
ïðîöåñó åíäîãåííîãî фîðìóâàííÿ åêîíîì³÷íîї ïî-
ë³òèêè [10; 11].

Íà íàшó äóìêó, íàéб³ëüш ïîâíî åêîíîì³÷íà 
ïðèðîäà ìåхàí³зìó ðîзïîä³ëó âèã³ä òà âèòðàò ÿê 
îñíîâè ïîшóêó êîìïðîì³ñó â ïðîöåñ³ ïðèéíÿòòÿ 
ð³шåíü щîäî фîðìóâàííÿ äåðæàâíîї åêîíîì³÷íîї 
ïîë³òèêè, зîêðåìà, â ³íâåñòèö³éí³é ñфåð³, ðîзêðè-
òà â òåîð³ї àóêö³îí³â.

Сïî÷àòêó åêîíîì³ñòè зâåðíóëè óâàãó íà ìå-
хàí³зìè òîðã³âë³ ì³æ êîìïàí³ÿìè ³ äåðæàâîю. 
Îñê³ëüêè äåðæàâà ÷àñòî âèñòóïàє â ðîë³ ïðîäàâ-
öÿ ÿêèх-íåбóäü àêòèâ³â, äëÿ їх ïåðåäà÷³ äî ðóê 
ïðèâàòíîї îðãàí³зàö³ї зàзâè÷àé âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
àóêö³îí. Çà äîïîìîãîю àóêö³îíó äåðæàâà âèð³шóє 
зàâäàííÿ âèбîðó íàéб³ëüш â³äïîâ³äíîãî ïîêóïöÿ 
äëÿ ìàéíà, щî ïðîäàєòüñÿ, ³ îäíî÷àñíî ìàêñèì³-
зóю÷è äîхîäè бюäæåòó. Цåé ñàìèé ïðèíöèï ä³є 
³ â ñèòóàö³ї íàëàãîäæåííÿ âзàєìîä³ї äåðæàâè òà 
б³зíåñó â ïðîöåñ³ ³íâåñòóâàííÿ: äåðæàâà íà óìî-
âàх àóêö³îíó ðîзì³щóє ñåðåä ïîòåíö³éíèх ³íâåñòî-
ð³â ³íâåñòèö³éíó ïðîïîзèö³ю, â ÿê³é ìîæëèâ³ñòü 
äåðæàâíîї ï³äòðèìêè òà ãàðàíòóâàííÿ зàхèñòó 
³íòåðåñ³â ïðèâàòíèх ³íâåñòîð³â зóìîâëюєòüñÿ 
ïðèéíÿòòÿì íèìè íà ñåбå ïåâíèх ³íâåñòèö³éíèх 
зîбîâ’ÿзàíü òà ðèзèê³â.

Дëÿ ïîбóäîâè ìîäåë³ åíäîãåííîãî âèзíà÷åííÿ 
äåðæàâíîї åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè ñåðåä ³ñíóю÷èх 
ìîäåëåé, ðåàë³зîâàíèх â òåîð³ї àóêö³îí³â, íàé-
б³ëüш ïðèäàòíèé ï³äх³ä «Menu auction», àбî àóê-
ö³îí ñòðàòåã³é, ÿêèé зàïðîïîíóâàëè â ñâîїé ðîбîò³ 
â 1986 ð. Д. Бåðíхàéì ³ Ì. Уїíñòîí [12]. У äà-
í³é ìîäåë³ зí³ìàєòüñÿ îбìåæåííÿ «íåïîä³ëüíîñò³» 
ïðîïîíîâàíîãî íà àóêö³îí³ òîâàðó ³ àíàë³зóюòü-
ñÿ ìîæëèâ³ íàñë³äêè âзàєìîä³ї ì³æ ó÷àñíèêàìè. 
У åêîíîì³÷í³é òåîð³ї òàêèé ï³äх³ä îòðèìàâ íàзâó 
«Сîòòîï agency» (єäèíèé àãåíò), îñê³ëüêè, â³í ðîз-
ãëÿäàє â³äíîñèíè бàãàòüîх ïðèíöèïàë³â, íàïðè-
êëàä, ïðåäñòàâíèê³â б³зíåñó, ³ îäíîãî àãåíòà, ó 
ÿêîñò³ ÿêîãî ìîæíà ïðèéíÿòè äåðæàâó.

У 1994 ð. Дæ. Гðîññìàí ³ Å. Хåëïìàí îïóбë³êó-
âàëè ñâîю ðîбîòó «Protection for Sale» [13], â ÿê³é 
âèêîðèñòîâóâàëè ï³äх³ä Д. Бåðíхàéìà ³ Ì. Уїí-
ñòîíà äëÿ àíàë³зó âïëèâó îêðåìèх ãðóï ³íòåðåñ³â 
(ó ìîäåë³ – ³íäèâ³äóóì³â) íà óхâàëåííÿ óðÿäîì ð³-
шåíü щîäî âñòàíîâëåííÿ ñòàâîê òàðèф³â ³ ðîзì³ð³â 
ñóбñèä³é. Â ðîзðàхóíîê бåðóòüñÿ äâà îñíîâí³ ÷èí-
íèêè: ³íäèâ³äóàëüíèé – âèãîäà îêðåìèх зàö³êàâ-
ëåíèх ñòîð³í â³ä óхâàëåííÿ âèã³äíîãî íèì ð³шåí-
íÿ; êîëåêòèâíèé – ðåàêö³ÿ ðåшòè ³íäèâ³äóóì³â íà 



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2014. Ò. 19. Âèï. 3/1

154

óхâàëåííÿ äàíîãî ð³шåííÿ. Пðîöåñ óòâîðåííÿ зà-
ö³êàâëåíèх ñòîð³í âèхîäèòü зà ðàìêè ðîзãëÿäó ìî-
äåë³ – ââàæàєòüñÿ, щî íå âñ³ ³íäèâ³äóóìè ìîæóòü 
óòâîðèòè ëîб³, òîìó ò³ëüêè ÷àñòèíà åêîíîì³êè 
ïðåäñòàâëåíà зàö³êàâëåíèìè ãðóïàìè. Òàêèì ÷è-
íîì, зàâäàííÿ зâîäèòüñÿ äî ïîшóêó îïòèìàëüíîї 
ð³âíîâàãè, â ÿê³é збàëàíñîâàí³ ³íòåðåñè îêðåìèх 
ñòîð³í: ïðåäñòàâíèê³â ãðóï ³íòåðåñ³â, ñóñï³ëüñòâà 
â ö³ëîìó ³ ñàìîãî óðÿäó, ÿêèé êåðóєòüñÿ зàãàëü-
íèì зàâäàííÿì зàбåзïå÷åííÿ ñóñï³ëüíîãî äîбðîбó-
òó. Êëю÷îâèì ìîìåíòîì â òàê³é ìîäåë³ ñòàє êîåф³-
ö³єíò, щî âèзíà÷àє äëÿ óðÿäó ö³íí³ñòü ãðàíè÷íîї 
ãðîшîâîї îäèíèö³, îòðèìàíîї â³ä ëîб³ñò³â ³ ö³íí³ñòü 
âòðà÷åíîї ïðè öüîìó ê³ëüêîñò³ ãîëîñ³â íà âèбîðàх. 
Пðîöåñ âèзíà÷åííÿ ï³äñóìêîâîї ïîë³òèêè éäå òà-
êèì ÷èíîì. Сïî÷àòêó óðÿä збèðàє ³íфîðìàö³ю ïðî 
ðîзì³ðè ïëàòåæ³â, ÿê³ âîíî îòðèìàє â³ä êîæíîї ³з 
зàö³êàâëåíèх ñòîð³í зà êîæíó з ìîæëèâèх ä³é, à 
ïîò³ì âñòàíîâëює ðîзì³ðè òàðèф³â ³ ñóбñèä³é òàê, 
щîб ìàêñèì³зóâàòè ñâîю фóíêö³ю êîðèñíîñò³.

Òîä³ äëÿ äîñÿãíåííÿ ð³âíîâàãè Íåшà бóäå ïî-
òð³бíå âèêîíàííÿ ÷îòèðüîх óìîâ, ÿêèì ïîâèíåí 
â³äïîâ³äàòè ï³äñóìêîâèé íàб³ð ð³шåíü [12, ñ. 10]:

– ðîзì³ð ëîб³ñòñüêèх ïëàòåæ³â є äîäàòí³ì ³ îб-
ìåæóєòüñÿ ф³íàíñîâèìè ìîæëèâîñòÿìè ãðóï ³í-
òåðåñ³â;

– äåðæàâà ìàêñèì³зóє ñâîю êîðèñí³ñòü;
– ìàêñèì³зàö³ÿ зàãàëüíîї êîðèñíîñò³ äëÿ äåð-

æàâè ïåðåäбà÷àє îäíî÷àñíó ìàêñèì³зàö³ю êîðèñ-
íîñò³ äëÿ êîæíîãî îêðåìîãî ëîб³ñòà, îñê³ëüêè зà 
³íшèх óìîâ îêðåì³ ëîб³ñòè ìîãëè б âèбðàòè ³íшó 
ñòðàòåã³ю âèíàãîðîäè;

– ñåðåä âñ³х ìîæëèâèх ð³шåíü, щî ìàêñèì³зó-
âàëè äîбðîбóò äåðæàâè, є òàêå, зà ÿêå íå ñòàíå 
ïëàòèòè æîäåí ëîб³ñò: ÿêбè òàêîãî ð³шåííÿ íå 
бóëî, îêðåìèé ëîб³ñò ì³ã бè зìåíшèòè ðîзì³ð ïðî-
ïîíîâàíèх âèíàãîðîä, íå зì³íюю÷è ï³äñóìêîâîї 
ð³âíîâàãè, ³ òèì ñàìèì ï³äâèщèâ бè ñâ³é äîбðîбóò, 
îòðèìóю÷è ñò³ëüêè æ зà ìåíшó ö³íó. 

Âèñíîâêè. ²ñòîðè÷íèé ãåíåзèñ òåîð³é ³íâåñòó-
âàííÿ âêàзóє â ö³ëîìó íà зàâåðшåí³ñòü фîðìóâàí-
íÿ îñíîâíèх зàñàä ðîë³ äåðæàâè â ³íâåñòèö³éíîìó 
ïðîöåñ³ äî ñåðåäèíè ХIX ñò., íà бàз³ ðàö³îíàëüíî-
ãî ïîєäíàííÿ òà äîïîâíåííÿ ÿêèх ó ïîäàëüшîìó 
бóëè óòâîðåí³ íîâ³òí³ êîíöåïö³ї ðîë³ äåðæàâè â 
зàбåзïå÷åí³ ³íâåñòèö³éíèх ïðîöåñ³â òà ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó ó ìåæàх ñó÷àñíîãî íåî³í-
ñòèòóö³àë³зìó. Îòæå, òåîðåòè÷í³ êîíöåïö³ї åêî-
íîì³êè зàâæäè ïðèä³ëÿëè óâàãó â³äîбðàæåííю 
ïðîбëåìè âзàєìîä³ї äåðæàâè òà б³зíåñó â ïðîöåñ³ 
зàбåзïå÷åííÿ ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè зà 
ðàхóíîê ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. 
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Àêòóàëüí³ñòü ïðîáëåìè ñîö³àëüíîї â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ ñóб’єêò³â ñîö³àëüíèх â³äíîñèí зà ñó÷àñíèх 
íåñòàб³ëüíèх òà êðèзîâèх óìîâ íàбóâàє îñîбëèâî 
âèñîêîї зíà÷óщîñò³. Цå ïîâ’ÿзàíî з òèì, щî ³ñíó-
âàííÿ ñóñï³ëüñòâà ÿê òàêîãî íà ñüîãîäí³ ñòàâèòüñÿ 
ï³ä ñóìí³â, ÿêщî â íüîìó â³äñóòí³ îб’єäíóâàëüí³ 
ìåхàí³зìè, ñâ³äîì³ â³äïîâ³äàëüí³ ä³ї òèх ñóб’єêò³â, 
â³ä ÿêèх зàëåæèòü äîëÿ äåðæàâè, її ìàéбóòíє ³ 
ìàéбóòíє òèх ëюäåé, ÿê³ æèâóòü ³ ïðàöююòü â 
êðàїí³. Îñîбëèâîї зíà÷óщîñò³ зà ñó÷àñíèх óìîâ 
íàбóâàє ïðîбëåìà ñîö³àëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ íà-
ö³îíàëüíîї åë³òè Уêðàїíè – ïåðåäóñ³ì ïîë³òè÷íîї, 
óïðàâë³íñüêîї, ³íòåëåêòóàëüíîї, äóхîâíîї, ÿê³ ìà-
юòü îб’єäíàòèñÿ зàðàäè ñïàñ³ííÿ íàö³ї ³ збåðåæåí-
íÿ ö³ë³ñíîñò³ óêðàїíñüêîї äåðæàâè. Сàìå â³ä íåї 
зàëåæèòü, ÷è бóäå зàòðåбóâàíîю ñîö³àëüíà â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü îñíîâíèх ñóб’єêò³â ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí, 
íàñê³ëüêè ìîæëèâèì бóäå ðîзâèòîê âзàєìîâ³äïî-
â³äàëüíîñò³ ëюäèíè, ãðîìàäÿíñüêîãî ñóñï³ëüñòâà, 
äåðæàâè, âëàäè òà б³зíåñó.

Â óêðàїíñüêîìó ñóñï³ëüñòâ³ є зíà÷íå êîëî ïå-
ðåшêîä äî ñòàíîâëåííÿ ñîö³àëüíîї â³äïîâ³äàëü-
íîñò³. Пåðш зà âñå, óêîð³íèëèñÿ ïðîöåñè зðîщó-
âàííÿ âëàäè ³ б³зíåñó, â ðåзóëüòàò³ ÿêèх ñêëàëèñÿ 
êëàíîâî-îë³ãàðх³÷í³ â³äíîñèíè, ÿê³ âèзíà÷àюòü 
îб’єäíàííÿ ³íòåðåñ³â îë³ãàðх³â ³ ïîë³òè÷íîї âåðх³â-
êè. Уêðàїíà ìàє âëàñíó ³ ïîë³òè÷íó, ³ óïðàâë³í-
ñüêó, ³ ³íòåëåêòóàëüíó, ³ äóхîâíó, ³ б³зíåñ-åë³òó, зà 
ñó÷àñíèх óìîâ фîðìóєòüñÿ íîâèé ñåãìåíò â ñòðóê-
òóð³ íàö³îíàëüíîї åë³òè – åë³òà âîєííà. Çì³öíåííÿ 
її ïîзèö³é зàãðîæóє ïåðåòâîðåííю Уêðàїíè íà äåð-
æàâó âîєííîãî òèïó, äå зàзâè÷àé öàðює ìåхàí³÷íà 
ñîë³äàðí³ñòü (ïðèìóñîâà), ³ îñíîâí³ ðåñóðñè ñïðÿ-
ìîâóюòüñÿ íå íà ðîзâèòîê ³íòåëåêòóàëüíîãî, ëюä-
ñüêîãî, åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ñóñï³ëüñòâà, à íà 
ñòâîðåííÿ âîєííî-ïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó, ðîзâè-
òîê âîєííîãî ïîòåíö³àëó. Òîìó íà ñüîãîäí³ âêðàé 
âàæëèâèì зàâäàííÿì ñòðàòåã³÷íîãî зíà÷åííÿ є ïî-

äîëàííÿ êðèзè åë³ò, фîðìóâàííÿ ³ îб’єäíàííÿ íà-
ö³îíàëüíîї åë³òè – ³ ïîë³òè÷íîї, ³ ³íòåëåêòóàëüíîї, 
³ äóхîâíîї зà ïðèíöèïàìè ïðîфåñ³éíîñò³ ³ â³äïî-
â³äàëüíîñò³ ó ñâîїé ñфåð³, щîб âèñòóïèòè ì³öíèì 
êîíñîë³äîâàíèì ñóб’єêòîì ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí ³ 
ìàòè âïëèâ íà ïðîöåñè ñóñï³ëüíèх ïåðåòâîðåíü. 
Чàñ «зëàìó» ìàє ïåðåòâîðèòèñÿ íà ÷àñ «äîêîð³í-
íèх зì³í ³ îíîâëåííÿ» ñèñòåìè íà зàñàäàх ñîö³-
àëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ ³ â³ääàíîñò³ íàö³îíàëüíèх 
åë³ò ñóñï³ëüíîìó бëàãó. Цå äëÿ êðàїíè íàéêðàщèé 
âèб³ð, êîëè â ñèñòåì³ óïðàâë³ííÿ àêòóàë³зóюòüñÿ 
ïèòàííÿ ñîö³àëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ ÿê ðåãóëÿ-
òîðà ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí, ÿê ìîðàëüíîї ÷åñíîòè 
îñíîâíèх ñîö³àëüíèх ñóб’єêò³â. 

Ñòóï³íü íàóêîâîї ðîçðîáëåíîñò³ ïðîáëåìè ³ 
àíàë³ç îñòàíí³õ ïóáë³êàö³é. У íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ 
зíà÷íå êîëî äîñë³äíèê³â âèзíà÷àюòü ðîëü ìåхàí³з-
ì³â ðåàë³зàö³ї ñîö³àëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ â ñèñòå-
ì³ äåðæàâíîãî ³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Цю 
ïðîбëåìó äîñë³äæóюòü â³äîì³ â÷åí³ – Ð. Àêîфф, 
У. Пåòò³, Х. Лåíê, Х. Бîóåí, Å. Êàðíåã³, À. Êå-
ðîëë, Ì. Êðàìåð, Ð. Îóåí, Ì. Пîðòåð, Д. Ðîê-
фåëëåð, Í. Фð³äìåí òà ³í. Сîö³îëîã³÷íèé àñïåêò 
фîðìóâàííÿ, ïðîÿâó ñîö³àëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñ-
ò³ ðîзêðèâàєòüñÿ â ðîбîòàх À. Òîéíб³, Ð. Àðîíà, 
Д. Ð³ñìàíà, Å. Г³ääåíñà, Â. Â³íäåëüбàíäà, Ò. Пàð-
ñîíñà, Ю. Гàбåðìàñà. Ò³ñíèé âзàєìîзâ’ÿзîê ì³æ 
ñîö³àëüíîю зãóðòîâàí³ñòю òà ñîö³àëüíîю â³äïî-
â³äàëüí³ñòю âèзíà÷àєòüñÿ â íàóêîâèх ïðàöÿх 
Å. Дюðêåéìà, à ïîшóê íàéб³ëüш åфåêòèâíèх зàñî-
б³â ö³ëåðàö³îíàëüíîї ³ ö³íí³ñíîðàö³îíàëüíîї ïîâå-
ä³íêè, ë³äåðñòâà ³ ëåã³òèìíîñò³ âëàäè – â ðîбîòàх 
Ì. Âåбåðà.

Сóòí³ñòü, ñòðóêòóðó, зíà÷åííÿ åë³ò â ñèñòå-
ì³ ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí äîñë³äæóюòü Г. Ìîñêà, 
Â. Пàðòåòî, Г. Дюïðà, Л. Бîäåí, Х. Îðòåãà-³-Гàñåò, 
Ð. Ì³хåëüñ, À. Åòöèîí³, Ò. Дåé òà ³í. Сåðåä óêðà-
їíñüêèх â÷åíèх öåé íàïðÿì äîñë³äæåíü фîêóñó-
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У ñòàòò³ ðîзêðèâàюòüñÿ ñóòí³ñòü, ïðèðîäà, ðîëü ñîö³àëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ íàö³îíàëüíîї åë³òè Уêðàїíè 
зà óìîâ зàãîñòðåííÿ ñèñòåìíîї êðèзè. Íà ï³äñòàâ³ ðåзóëüòàò³â àâòîðñüêîãî åêñïåðòíîãî îïèòóâàííÿ з 
ïðîбëåì ñîö³àëüíîї â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïðîä³àãíîñòîâàíî її ñòàí. Àâòîð ðîзêðèâàє зíà÷óщ³ñòü ñîö³àëüíî â³ä-
ïîâ³äàëüíîї ïîâåä³íêè íàö³îíàëüíîї åë³òè щîäî ñòàб³ë³зàö³ї ñèòóàö³ї â êðàїí³ ³ ïðîïîíóє шëÿхè âèхîäó з 
êðèзîâîãî ñòàíó òà óêð³ïëåííÿ ñîö³àëüíî â³äïîâ³äàëüíèх ä³é ëюäèíè, ñóñï³ëüñòâà, äåðæàâè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñîö³àëüíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü, íàö³îíàëüíà âëàäíà åë³òà, ñèñòåìíà êðèзà, ñóñï³ëüí³ â³äíî-
ñèíè, ïîâåä³íêà, ëюäèíà, äåðæàâà.
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METHODOLOGICAL PRINCIPLES OF SEEKING A COMPROMISE INVESTMENT DECISIONS

Summary
In the article the methodological possibilities of scientific substantiation of searching mechanisms compromise 
were considered. In the article were investigated theoretical concepts of economy, which pay attention to 
the reflection problem of interaction between the state and business in the process of providing development 
of the national economy through joint investment. The necessity of resolving conflicts that arise as the 
interaction between the parties and in the middle of each side was described.
Key words: state, business, investment sphere, compromise decisions, economic interests, joint investment.


