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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. П³äïðèєìíèöüêà ïðàê-
òèêà ïîñò³éíî ñòèêàєòüñÿ ³з ïðîбëåìàìè ìîðàëü-
íîãî òà ф³зè÷íîãî ñòàð³ííÿ îбëàäíàííÿ òà ³íшèх 
íåîбîðîòíèх àêòèâ³â. Íåìîæëèâî íå зâåðíóòè óâà-
ãó íà öю ïðîбëåìàòèêó ³ ó êîëàх ñó÷àñíîї àêàäå-
ì³÷íîї åêîíîì³÷íîї äóìêè. Пîñò³éíå âäîñêîíàëåí-
íÿ òåхí³êè, ðîзâèòîê ³íæåíåð³ї òà, â ñâîю ÷åðãó, 
îбìåæåí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ñó÷àñíèх ï³äïðèєìñòâ 
зàñòàâëÿòü ïî-íîâîìó ðîзãëÿäàòè ïèòàííÿ â³äòâî-
ðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â.

Âñå àêòóàëüí³шèìè ïîñòàюòü ïèòàííÿ ïîшóêó 
àëüòåðíàòèâíèх äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ îíîâëåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â, à òàêîæ зàì³íè òðàäèö³éíèх ìå-
òîä³â îíîâëåííÿ (êóï³âëÿ íîâîãî îбëàäíàííÿ) òåх-
í³÷íèì óäîñêîíàëåííÿì, îðåíäîю òîщî.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дî-
ñë³äæóю÷è ïèòàííÿ îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â, 
зóñòð³÷àєìîñÿ з âåëèêèì îбñÿãîì íàóêîâö³â, ÿê³ 
ïðàöююòü ó äàí³é ñфåð³, ÿê ³з êëàñè÷íèх åêîíî-
ì³÷íèх шê³ë, òà ³ ñåðåä ñó÷àñíèх íàóêîâö³â. Çíà-
÷íèé âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх 
зàñîб³â íàëåæèòü òàêèì â÷åíèì, ÿê: С. П. Сóäàð-
ê³íà, Â.Г. Àíäð³é÷óê, Â.Я. Àìбðîñîâ, Л.Ì. Àí³÷³í, 
À.П. Гàéäóöüêèé, Î.². Гóòîðîâ, Ì.Я. Дåì’ÿíåíêî, 
С.Ì. Єâòóшåíêî, Î.Â. Îë³éíèê, Â.Я. Пëàêñ³єí-
êî, Â.Ì. Òðåãîб÷óê, Â.Й. Шèÿí, Î.². Дîбðèí³íà, 
Î.². Íîòê³íà, Л. Г³òìàíà, Ì. Дæîíêà, Â. Шàðïà 
òà ³í.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Îäíàê, íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó ê³ëü-
ê³ñòü íàóêîâèх ïðàöü òà ³ñòîòí³ äîñÿãíåííÿ â ö³é 
ãàëóз³ зíàíü, íèзêà зàâäàíü òåîðåòèêî-ìåòîäè÷-
íîãî зàбåзïå÷åííÿ ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ ðîзðîбëåíà íå 
äîñèòü ïîâíî, à òîìó âèìàãàє óòî÷íåííÿ ³ ðîзâè-
òêó. Çîêðåìà, ïèòàííÿ ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü щîäî 
àëüòåðíàòèâíèх âèä³â â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñî-
б³â òà їх ф³íàíñóâàííÿ.

Àíàë³з îñòàíí³х äîñë³äæåíü äîзâîëÿє ïîñòàâè-
òè íàñòóïí³ ö³ë³ ñòàòò³:

- äîñë³äèòè òà îïèñàòè ³ñíóю÷³ фîðìè îíîâëåí-
íÿ îñíîâíèх зàñîб³â ï³äïðèєìñòâà;

- âèзíà÷èòè êðèòåð³ї òà óìîâè âèбîðó íàéб³ëüш 
ï³äхîäÿщîї фîðìè îíîâëåííÿ;

- îïèñàòè äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â;

- äîñë³äèòè ³ñíóю÷³ ï³äхîäè äî âèбîðó àëüòåð-
íàòèâíèх фîðì îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â.

Ìåòà ñòàòò³ є äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèх òà ìå-
òîäè÷íèх àñïåêò³â ïî âèбîðó àëüòåðíàòèâíèх фîðì 
îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â òà їх ф³íàíñóâàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â³äòâîðåííÿ îñíî-
âíèх зàñîб³â íà ï³äïðèєìñòâ³ є îäíèì ³з êëю÷îâèх 
ïèòàíü ïî зàбåзïå÷åííю бåзïåðåðâíîñò³ íà íàä³é-
íîñò³ âèðîбíè÷îãî ïðîöåñó. Бåзïåðå÷íî, îíîâëåí-
íÿ ïðåäìåò³â òà зàñîб³â ïðàö³ íå є єäèíîю ÷è íàé-
âàæëèâ³шîю óìîâîю зä³éñíåííÿ ï³äïðèєìñòâîì 
ñâîєї ä³ÿëüíîñò³, îäíàê ó ñóêóïíîñò³ з ³íшèìè 

÷èííèêàìè, òàêèìè ÿê ф³íàíñîâå, ìàòåð³àëüíå òà 
зàбåзïå÷åííÿ ëюäñüêèìè ðåñóðñàìè êåðóє ÿê³ñòю 
òàêîї ä³ÿëüíîñò³.

Пðè ïðèéíÿòò³ ð³шåííÿ ïî â³äòâîðåííю îñíî-
âíèх зàñîб³â ìåíåäæìåíò зóñòð³÷àєòüñÿ ³з íèзêîю 
ñóïåðå÷ëèâèх ïèòàíü. Çîêðåìà:

1) îïòèì³зàö³ÿ îбñÿã³â êàï³òàëîâêëàäåíü ó 
îñíîâí³ зàñîбè òà їх ÿê³ñòü;

2) ïëàíóâàííÿ îïòèìàëüíîї ÷àñòîòè òà ÷åðãî-
âîñò³ зàì³íè ÷è ðåìîíòó àêòèâó;

3) ïîшóê äæåðåë îíîâëåííÿ зàñòàð³ëèх îñíî-
âíèх зàñîб³â;

4) âèб³ð îïòèìàëüíèх фîðì â³äíîâëåííÿ îñíî-
âíèх зàñîб³â, òîщî.

Пðè âèбîð³ ð³шåíü ñòîñîâíî â³äòâîðåííÿ îñíî-
âíèх зàñîб³â ñë³ä, ïåðш зà âñå, зâåðíóòèñÿ äî âè-
ä³â òà ïðè÷èí їх «íåïðèäàòíîñò³». Íåïðèäàòíèìè 
îñíîâí³ зàñîбè ñòàюòü âíàñë³äîê ñâîãî ñòàð³ííÿ 
àбî, ³íшèìè ñëîâàìè, зíîñó.

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ [1; 2; 3; 4 òà ³í.] ïðè-
éíÿòî ðîзð³зíÿòè ф³зè÷íèé òà ìîðàëüíèé зíîñ 
îñíîâíèх зàñîб³â.

П³ä ф³çèчíèм (мàòåð³àëüíèм) çíîñîм îñíî-
âíèх зàñîб³â ðîзóì³юòü ÿâèщå ïîñòóïîâîї âòðàòè 
íèìè ñâîїх ïåðâ³ñíèх òåхí³êî-åêñïëóàòàö³éíèх 
ÿêîñòåé, òîбòî ñïîæèâíîї âàðòîñò³, щî ïðèзâîäèòü 
äî зìåíшåííÿ їхíüîї ðåàëüíîї âàðòîñò³ – åêîíî-
ì³÷íîãî ñïðàöüîâóâàííÿ. Íà шâèäê³ñòü ³ ðîзì³ðè 
ф³зè÷íîãî зíîñó îñíîâíèх зàñîб³â âïëèâàюòü їх 
íàä³éí³ñòü òà äîâãîâ³÷í³ñòü, ñïîñ³б âèêîðèñòàííÿ 
(åêñòåíñèâíå ÷è ³íòåíñèâíå), îñîбëèâîñò³ òåхíîëî-
ã³÷íèх ïðîöåñ³â, ÿê³ñòü òåхí³÷íîãî äîãëÿäó é ðå-
ìîíòíîãî îбñëóãîâóâàííÿ, êâàë³ф³êàö³ÿ ðîб³òíè-
ê³â, ³íш³ îðãàí³зàö³éíî-òåхí³÷í³ фàêòîðè. Пðîöåñ 
ф³зè÷íîãî зíîñó є àбñîëюòíî зàêîíîì³ðíèì.

П³ä мîðàëüíèм çíîñîм îñíîâíèх зàñîб³â ðîзó-
ì³юòü зíåö³íåííÿ зàñîб³â ïðàö³, âòðàòó їх ì³íî-
âîї âòðàòè âàðòîñò³ äî зàê³í÷åííÿ ñòðîêó ф³зè÷íîї 
åêñïëóàòàö³ї. Цåé âèä зíîñó зóìîâëюєòüñÿ ³íòåí-
ñèâíèì ðîзâèòêîì åêîíîì³÷íîãî ïðîãðåñó. Ìî-
ðàëüíèé зíîñ ìîæå âèÿâëÿòèñÿ ó äâîх íàïðÿìàх:

- зìåíшåííÿ âàðòîñò³ ìàшèí òà îбëàäíàííÿ 
âíàñë³äîê зäåшåâëåííÿ їх âèðîбíèöòâà òà ï³äâè-
щåííÿ òåхí³÷íîãî ð³âíÿ ï³äïðèєìñòâ;

- âèãîòîâëåííÿ б³ëüш åêîíîì³÷íèх, òåхí³÷íî 
äîñêîíàëèх òà âèðîбíè÷èх ìàшèí, îбëàäíàííÿ, 
óñòàòêóâàííÿ ó ðåзóëüòàò³ ÍÒП.

Â³äïîâ³äíî, êîæíèé âèä зíîñó ïîòðåбóє îêðåìèх 
зàхîä³â òà ф³íàíñóâàííÿ îíîâëåííÿ (òàбëèöÿ 1).  
Сë³ä зàзíà÷èòè, щî îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â 
ï³äïðèєìñòâà ìîæå зä³éñíюâàòèñÿ ó ð³зíèх фîð-
ìàх, зîêðåìà, шëÿхîì зàì³íè зàñòàð³ëèх îñíî-
âíèх фîíä³â íà íîâ³, ïðîâåäåííÿ їх êàï³òàëüíîãî 
ðåìîíòó, ìîäåðí³зàö³ї òîщî (ðèñóíîê 1). Пðè öüî-
ìó âàæëèâå зíà÷åííÿ ìàє âèб³ð íàéêðàщîї фîðìè 
îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â з óðàхóâàííÿì òåхí³÷-
íîãî ñòàíó êîæíîãî їх åëåìåíòó, à òàêîæ ³íшîї 
³íфîðìàö³ї, ÿêà ïîâèííà ì³ñòèòè â³äîìîñò³ ïðî: 
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ïðîãíîзí³ âèòðàòè ï³äïðèєìñòâà, ïîâ’ÿзàí³ ³з зä³é-
ñíåííÿì êàï³òàëüíîãî ðåìîíòó êîæíîãî åëåìåíòó 
éîãî îñíîâíèх зàñîб³â; âàðò³ñòü ïðèäбàííÿ íîâèх 
îñíîâíèх зàñîб³â; ïðîãíîзí³ âèòðàòè ï³äïðèєìñòâà, 
ïîâ’ÿзàí³ ³з ìîäåðí³зàö³єю êîæíîãî åëåìåíòó éîãî 
îñíîâíèх зàñîб³â; ñïîä³âàí³ òåхí³êî-åêîíîì³÷í³ ïî-
êàзíèêè åêñïëóàòàö³ї êîæíîãî åëåìåíòó îñíîâíèх 
зàñîб³â ï³ñëÿ зä³éñíåííÿ â³äïîâ³äíî їх зàì³íè, êà-
ï³òàëüíîãî ðåìîíòó òà ìîäåðí³зàö³ї (ïîêàзíèêè 
ñîб³âàðòîñò³ òà ö³íè ïðîäóêö³ї, щî âèãîòîâëÿєòü-
ñÿ зà äîïîìîãîю öèх îñíîâíèх зàñîб³â, îбñÿã³â її 
âèãîòîâëåííÿ, ñïîä³âàíîї òðèâàëîñò³ åêñïëóàòàö³ї 
îñíîâíèх зàñîб³â òîщî).

Пðè öüîìó ñóòòєâå зíà÷åííÿ ìàє îбґðóíòóâàí-
íÿ êðèòåð³ю âèбîðó íàéêðàщîї фîðìè îíîâëåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â ï³äïðèєìñòâà з äåê³ëüêîх àëüòåð-
íàòèâíèх (зàì³íà, êàï³òàëüíèé ðåìîíò, ìîäåðí³зà-
ö³ÿ òîщî).

Ф³íàíñóâàííÿ æ â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñî-
б³â ìîæå зä³éñíюâàòèñÿ òðüîìà шëÿхàìè: âëàñíå 
ф³íàíñóâàííÿ (ïëàíóâàííÿ ф³íàíñîâèх âèòðàò íà 
ïîòî÷í³ òà êàï³òàëüí³ ðåìîíòè, ñòâîðåííÿ ñïåö³-
àëüíèх фîíä³â, ïðèбóòîê òîщî), зîâí³шíє ф³íàí-
ñóâàííÿ (êðåäèòè ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ÷è ³íш³ 
äæåðåëà), òà зì³шàíà фîðìà ф³íàíñóâàííÿ.

Форми відтворення основних засобів

Просте відтворення Розширене відтворення

- Капітальний ремонт
- Модернізація
- Заміна спрацьованого 

обладнання

- Технічне переозброєння
- Реконструкція
- Розширення діючих потужностей
- Нове будівництво

Ðèñ. 1. Ôîðìè â³äòâîðåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â [6]

Âëàñí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ï³äïðèєìñòâà – öå, 
зîêðåìà, òàê³:

- ñòàòóòíèé êàï³òàë (є äæåðåëîì ф³íàíñóâàí-
íÿ îб’єêò³â îñíîâíèх зàñîб³â íà ìîìåíò ñòâîðåí-
íÿ ï³äïðèєìñòâà; зб³ëüшåííÿñòàòóòíîãî êàï³òàëó 
зà ðàхóíîê äîäàòêîâèх âíåñê³â ìîæå бóòè âèêî-
ðèñòàíå â ïîäàëüш³é ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà äëÿ 
ф³íàíñóâàííÿ ïðîöåñ³â â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зà-
ñîб³â);

- äîх³ä ï³äïðèєìñòâà â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї â 
÷àñòö³:

 àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü (зà åêîíîì³÷íèì 
ïðèзíà÷åííÿì є äæåðåëîì ïðîñòîãî â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â);

 ïðèбóòêó ï³ñëÿ îïîäàòêóâàííÿ (÷èñòîãî ïðè-
бóòêó) (зà åêîíîì³÷íèì ïðèзíà÷åííÿì ÷èñòèé 
ïðèбóòîê є äæåðåëîì ðîзшèðåíîãî â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â);

- êîшòè â³ä ïðîäàæó âëàñíîãî ìàéíà (äîх³ä â³ä 
ïðîäàæó îб’єêò³â îñíîâíèх зàñîб³â, щî íå âèêî-
ðèñòîâóюòüñÿ íà ïåâíèé ìîìåíò â ãîñïîäàðñüê³é 

ä³ÿëüíîñò³ зà âèðàхóâàííÿì âèòðàò íà ðåàë³зàö³ю 
³, ìîæëèâî, ïîäàòêó íà ïðèбóòîê);

- êîшòè â³ä íàäàííÿ ìàéíà â îðåíäó.
Çàïîзè÷åí³ òà зàëó÷åí³ êîшòè – öå äîâãîñòðî-

êîâ³ бàíê³âñüê³ êðåäèòè òà êîшòè â³ä åì³ñ³ї òà 
ðåàë³зàö³ї âëàñíèх ö³ííèх ïàïåð³â. У ðàз³, êîëè 
âëàñíèх êîшò³â íå âèñòà÷àє äëÿ ф³íàíñóâàííÿ â³ä-
òâîðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â, ï³äïðèєìñòâî ìîæå 
зâåðíóòèñÿ äî бàíêó зà äîâãîñòðîêîâîю ïîзèêîю, 
îбîâ’ÿзêîâîю óìîâîю îòðèìàííÿ ÿêîї є, ÿê ïðàâè-
ëî, íàÿâí³ñòü зàñòàâè. 

²íшèì ñïîñîбîì зàëó÷åííÿ êîшò³â є åì³ñ³ÿ 
êîðïîðàòèâíèх îбë³ãàö³é, зä³éñíюю÷è ÿêó ï³ä-
ïðèєìñòâî зàëó÷àє êîшòè íà ñòðîê, зàзíà÷åíèé â 
îбë³ãàö³ÿх, зîбîâ’ÿзóю÷èñü ñïëà÷óâàòè ïðîöåíòè 
³ ïîâåðíóòè ïîзèêó ï³ñëÿ зàê³í÷åííÿ ñòðîêó îб³-
ãó îбë³ãàö³é. Çàëó÷åííÿ êîшò³â шëÿхîì äîäàòêî-
âîї åì³ñ³ї àêö³é є íåбåзïå÷íèì äëÿ ï³äïðèєìñòâà 
ñïîñîбîì ф³íàíñóâàííÿ ïðîöåíò³â â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â, îñê³ëüêè, ðåàë³зóю÷è àêö³ї äî-
äàòêîâîї åì³ñ³ї, ï³äïðèєìñòâî îòðèìóє íîâèх ñï³â-
âëàñíèê³â

Б³ëüш³ñòü îб’єêò³â îñíîâíèх зàñîб³â ïîòðåбóє 
êð³ì âèòðàò íà ïðèäбàííÿ äîäàòêîâèх îñîбëèâèх 
âèòðàò ïðîòÿãîì ñòðîêó åêñïëóàòàö³ї íà ï³äòðè-
ìàííÿ їх â ïðèäàòíîìó äëÿ âèêîðèñòàííÿ ñòàí³. Ц³ 
âèòðàòè ïîâ’ÿзàí³ з òåхí³÷íèì îбñëóãîâóâàííÿì, 
ðåìîíòîì, зàì³íîю ñêëàäîâèх ÷è äîбóäóâàííÿì. 
Îбñÿãè öèх âèòðàò íåð³âíîì³ðíî ðîзïîä³ëÿюòüñÿ 
ì³æ ð³зíèìè ïåð³îäàìè æèòòÿ îñíîâíèх зàñîб³â.

Гîëîâíà ïðîбëåìà â³äîбðàæåííÿ зàзíà÷åíèх 
âèòðàò â îбë³êó ïîëÿãàє ó âèзíà÷åíí³ ïåð³îäó, 
äî ÿêîãî âîíè íàëåæàòü, òîбòî ó âèзíà÷åíí³, ÷è 
є âîíè âèòðàòàìè ïîòî÷íîãî ïåð³îäó, ÷è їх ïî-
òð³бíî ðîзãëÿäàòè ÿê âèòðàòè ìàéбóòí³х ïåð³îä³â 
³ ïîãîäæóâàòè з ìàéбóòí³ìè äîхîäàìè. Âèòðàòè, 
ÿê³ зä³éñíююòüñÿ ï³ñëÿ äàòè ïðèäбàííÿ àêòèâó, 
àëå бåзïîñåðåäíüî éîãî ñòîñóюòüñÿ, ìîæóòü ÿê âè-
зíàâàòèñÿ â ïîòî÷íîìó îбë³êîâîìó ïåð³îä³, òàê ³ 
êàï³òàë³зóâàòèñÿ äëÿ ðîзïîä³ëó ì³æ ìàéбóòí³ìè 
îбë³êîâèìè ïåð³îäàìè.

Пðîбëåìíèì є ïèòàííÿ щîäî äæåðåë ф³íàí-
ñóâàííÿ ðåìîíòíèх ðîб³ò ³ òåхí³÷íîãî îбñëóãîâó-
âàííÿ îñíîâíèх зàñîб³â. Âëàñíå ðåìîíò (ïîòî÷íèé 
ðåìîíò) àбî òåхí³÷íå îбñëóãîâóâàííÿ ïîòðåбóюòü 
òàêîãî зàëó÷åííÿ êîшò³â ³ ïðàö³, ÿê³ íå зàêëàäåí³ 
â їхí³é ïåðâ³ñí³é âàðòîñò³ ³, ÿê íàñë³äîê, з åêîíî-
ì³÷íîãî ïîãëÿäó íå ìîæóòü бóòè ïîêðèò³ зà ðà-
хóíîê àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü. П³äïðèєìñòâî 
ìàє äîäàòêîâî âèòðà÷àòè êîшòè íà òåхí³÷íå îб-
ñëóãîâóâàííÿ òà ïîòî÷íèé ðåìîíò, â³äíîñÿ÷è їх äî 
ñêëàäó ïîòî÷íèх âèòðàò ó ïåð³îä їх зä³éñíåííÿ ³ 
â³äшêîäîâóю÷è з äîхîäó â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї.

Êàï³òàëüíèé ðåìîíò зä³éñíююòü äîñèòü ð³äêî. 
Пðè öüîìó âèòðàòè ñêëàäàюòü, ÿê ïðàâèëî, зíà-
÷íó ñóìó. Гîëîâíîю ìåòîю êàï³òàëüíîãî ðåìîíòó 
є ï³äâèщåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ àêòèâó â ìàéбóò-
íüîìó зàâäÿêè б³ëüш³é åфåêòèâíîñò³ ³ òðèâàëîñò³ 
éîãî âèêîðèñòàííÿ. Êàï³òàëüíèé ðåìîíò, ÿê ïðà-

Òàбëèöÿ 1
Õàðàêòåðèñòèêà çíîñó òà фîðìè îíîâëåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â

Ïðè÷èíè ñïðàöþâàííÿ Âèäè çíîñó Ôîðìè â³äòâîðåííÿ Äæåðåëà ф³íàíñóâàííÿ

Âèêîðèñòàííÿ â ïðîöåñ³ âèðîбíèöòâà
Ф³зè÷íèé зíîñ

Чàñòêîâèé Ðåìîíò Âëàñí³ êîшòè

Âïëèâ àãðåñèâíèх ÷èííèê³â íàâêî-
ëèшíüîãî ñåðåäîâèщà Пîâíèé Çàì³íà îб’єêòà íîâèì Çì³шàíå ф³íàíñóâàííÿ 

àбî ф³íàíñóâàííÿ ззîâí³

П³äâèщåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³ â 
ãàëóзÿх, ÿê³ âèðîбëÿюòü зàñîбè ïðàö³

Ìîðàëüíèé зíîñ

Чàñòêîâèé Ìîäåðí³зàö³ÿ Âëàñí³ êîшòè

Пîÿâà íà ðèíêó б³ëüш ïðîäóêòèâíèх 
зàñîб³â ïðàö³, щî ìàюòü êðàщ³ òåхí³-
êî-åêîíîì³÷í³ хàðàêòåðèñòèêè

Пîâíèé Çàì³íà îб’єêòà íîâèì Çì³шàíå ф³íàíñóâàííÿ 
àбî ф³íàíñóâàííÿ ззîâí³
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âèëî, ïîëÿãàє â зàãàëüí³é ïåðåбóäîâ³ àбî ïîâíîìó 
â³äíîâëåíí³ àêòèâó, зàì³í³ б³ëüшîñò³ ñêëàäîâèх 
àбî âäîñêîíàëåíí³ êîíñòðóêö³ї. Íàâåäåí³ àðãó-
ìåíòè ñâ³ä÷àòü íà êîðèñòü êàï³òàë³зàö³ї âèòðàò íà 
зä³éñíåííÿ êàï³òàëüíîãî ðåìîíòó з ïîäàëüшîю їх 
àìîðòèзàö³єю.

Пðîöåñ êîìïåíñàö³ї âèòðàò íà ðåìîíò òà ³íш³ 
âèäè ïîë³ïшåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â ðåãóëюєòüñÿ 
äåðæàâîю. Çã³äíî з ïðàâèëàìè бóхãàëòåðñüêîãî 
îбë³êó, âèòðàòè íà ï³äòðèìàííÿ îб’єêòà îñíîâíèх 
зàñîб³â ó ðîбî÷îìó ñòàí³ (íà ïîòî÷íèé ðåìîíò ³ 
òåхí³÷íå îбñëóãîâóâàííÿ) ³ îòðèìàííÿ âèзíà÷åíîї 
з ïî÷àòêó ñóìè ìàéбóòí³х åêîíîì³÷íèх âèã³ä â³ä 
éîãî âèêîðèñòàííÿ âêëю÷àюòüñÿ äî ñêëàäó ïîòî÷-
íèх âèòðàò ï³äïðèєìñòâà. Âèòðàòè íà ïîë³ïшåííÿ 
(êàï³òàëüíèé ðåìîíò, ìîäåðí³зàö³ю, ðåêîíñòðóê-
ö³ю òîщî) îб’єêòà îñíîâíèх зàñîб³â, ÿêå ïðèзâî-
äèòü äî зб³ëüшåííÿ ìàéбóòí³х åêîíîì³÷íèх âèã³ä 
â³ä éîãî âèêîðèñòàííÿ, ìàюòü бóòè â³äíåñåí³ íà 
зб³ëüшåííÿ ïîâíîї ïåðâ³ñíîї (â³äíîâíîї) âàðòîñò³ 
îñíîâíèх зàñîб³â з ïîäàëüшîю їх àìîðòèзàö³єю.

Сåðåä àëüòåðíàòèâíèх äæåðåë â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â, à â äàíîìó âèïàäêó ìîæíà âè-
êîðèñòàòè òåðì³í зàì³щåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â є 
ë³зèíã.

Л³зèíã є àëüòåðíàòèâîю бàíê³âñüêîìó êðåäèòó-
âàííю, ðîзñòðî÷ö³ ³ ñàìîф³íàíñóâàííю. Пðî êîí-
êóðåíö³ю òàêèх âзàєìîâèêëю÷íèх ïðîäóêò³â, ÿê 
«êðåäèòóâàííÿ», «â³äñòðî÷êà ïëàòåæó», «ë³зèíã», 
ïðîñòî íå éäåòüñÿ. Îòæå, ë³зèíãîâà êîìïàí³ÿ є 
«êîðèñíèì» ïîñåðåäíèêîì, ÿêà бåðå íà ñåбå ðè-
зèêè ³íâåñòóâàííÿ êàï³òàëó â îб’єêòè îñíîâíèх 
зàñîб³â, зàбåзïå÷óє ãàðàíòîâàíèé збóò âèðîбíèêó 
òåхí³êè ³ ãàðàíòîâàíå ïîñòà÷àííÿ її ñïîæèâà÷åâ³.

Çàãàëüíîâèзíàíî, щî ë³зèíã ò³ñíî ïîâ’ÿзàíèé з 
îðåíäíèì ìåхàí³зìîì, àëå â ä³ëîâîìó îб³ãó â³í ìàє 
шèðшó, ñêëàäíó òðîїñòó îñíîâó ³ ì³ñòèòü îäíî÷àñ-
íî ³ñòîòí³ ÿêîñò³ êðåäèòíîї óãîäè, ³íâåñòèö³éíîї 
òà îðåíäíîї ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ò³ñíî ïîєäíóюòüñÿ òà 
âзàєìîïðîíèêàюòü îäíà â îäíó, ñòâîðюю÷è íîâó 
îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâó фîðìó б³зíåñó.

Л³зèíã ìàє òàê³ åêîíîì³÷í³ ïåðåâàãè:
- ë³зèíãîîòðèìóâà÷ íå â³äâîë³êàє ф³íàíñîâ³ ðå-

ñóðñè з îбîðîòó íà êóï³âëю ìàéíà. Л³зèíã äîзâî-
ëÿє ï³äïðèєìñòâó зàîщàäæóâàòè îбîðîòí³ êîшòè 
зà ðàхóíîê íåâåëèêîãî ïåðшîãî ïëàòåæó ³ ðîзïî-
ä³ëó ìàéбóòí³х âèòðàò ó ÷àñ³;

- ë³зèíã íàäàє ìîæëèâ³ñòü ï³äïðèєìñòâó-ë³зèí-
ãîîòðèìóâà÷ó êîðèñòóâàòèñÿ îб’єêòîì îñíîâíèх 
зàñîб³â, âèêëю÷èâшè ìîæëèâ³ñòü зàìîðîæóâàííÿ 
âëàñíîãî êàï³òàëó. Яê íàñë³äîê, âèâ³ëüíÿюòüñÿ 
êîшòè äëÿ ³íâåñòóâàííÿ â ³íш³ âèäè àêòèâ³â;

- ë³зèíãîâà ñхåìà ф³íàíñóâàííÿ â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â âèã³äíà òèì ï³äïðèєìñòâàì, äëÿ 
ÿêèх îñîбëèâî âàæëèâî äîòðèìàííÿ îïòèìàëüíîãî 
ñï³ââ³äíîшåííÿ âëàñíîãî ³ зàïîзè÷åíîãî êàï³òàëó;

- ë³зèíãîâ³ ïëàòåæ³ âêëю÷àюòüñÿ äî ñêëàäó âà-
ëîâèх âèòðàò ï³äïðèєìñòâà, òèì ñàìèì зìåíшóю-
÷è ñóìó ïðèбóòêó äëÿ îïîäàòêóâàííÿ;

- ðîзшèðюєòüñÿ ðèíîê збóòó äëÿ âèðîбíèê³â 
òåхí³êè.

Сë³ä â³äзíà÷èòè, щî êðèòåð³ї ïðèéíÿòòÿ îïòè-
ìàëüíèх ãîñïîäàðñüêèх ð³шåíü ìîæíà êëàñèф³êó-
âàòè зà ð³зíèìè îзíàêàìè. Çîêðåìà, зà êîíñòðóê-
ö³єю àíàë³òè÷íèх âèðàз³â êðèòåð³їâ їх ìîæíà 
ïîä³ëèòè íà òðè ãðóïè, à ñàìå: â³äíîñí³ (íàïðè-
êëàä, ïîêàзíèêè ïðèбóòêîâîñò³); àбñîëюòí³ ïîêàз-
íèêè, щî îб÷èñëююòüñÿ зà ïåâí³ ÷àñîâ³ ïðîì³æêè 
(íàïðèêëàä, ìàêñèìóì ïðèбóòêó ÷è ì³í³ìóì âè-
òðàò ï³äïðèєìñòâà); àбñîëюòí³ ïîêàзíèêè, щî îб-
÷èñëююòüñÿ íà ïåâíó äàòó (íàïðèêëàä, ìàêñèìóì 
âàðòîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà).

Çà зì³ñòîì îïòèì³зàö³éíèх зàäà÷ êðèòåð³ї ïðè-
éíÿòòÿ îïòèìàëüíèх ãîñïîäàðñüêèх ð³шåíü ìîæíà 
ïîä³ëèòè íà òàê³ ãðóïè: êðèòåð³ї ïðèéíÿòòÿ íàé-
êðàщèх ð³шåíü ó ñфåð³ óïðàâë³ííÿ ìàòåð³àëüíèì 
ïîñòà÷àííÿì íà ï³äïðèєìñòâ³; êðèòåð³ї ïðèéíÿòòÿ 
íàéêðàщèх ð³шåíü щîäî îðãàí³зàö³ї âèðîбíè÷îãî 
ïðîöåñó; êðèòåð³ї ïðèéíÿòòÿ íàéêðàщèх ð³шåíü ó 
ñфåð³ ö³íîóòâîðåííÿ òà збóòó ïðîäóêö³ї; êðèòåð³ї 
ïðèéíÿòòÿ íàéêðàщèх ³íâåñòèö³éíèх ð³шåíü íà 
ï³äïðèєìñòâ³.

У ñâîю ÷åðãó, êðèòåð³ї ïðèéíÿòòÿ íàéêðàщèх 
³íâåñòèö³éíèх ð³шåíü ìîæóòü бóòè ðîзïîä³ëåí³ 
íà òàê³ ãðóïè: êðèòåð³ї âèбîðó íàéêðàщîї фîðìè 
îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â; êðèòåð³ї âèзíà÷åííÿ 
îïòèìàëüíîãî îбñÿãó ³íâåñòèö³é ó ðîзâèòîê ï³ä-
ïðèєìñòâà; êðèòåð³ї âèбîðó îïòèìàëüíîї ñòðóê-
òóðè äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ ï³äïðèєìíèöüêîї ä³-
ÿëüíîñò³.

Îäíèìè ³з íàéб³ëüш зàñòîñîâóâàíèх íà ïðàê-
òèö³ êðèòåð³їâ òàêîãî âèбîðó є ì³í³ìóì ïèòîìèх 
ïðèâåäåíèх âèòðàò íà âèðîбíèöòâî îäèíèö³ ïðî-
äóêö³ї зà ð³зíèх фîðì îíîâëåííÿ îñíîâíèх фîíä³â 
[7, ñ. 113] òà ìàêñèìóì ÷èñòîї òåïåð³шíüîї âàðòîñ-
ò³ ñïîä³âàíîãî äîхîäó (÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó) 
â³ä åêñïëóàòàö³ї îñíîâíèх зàñîб³â [5, 8].

Пðè ïåðшîìó ìåòîä³ íàéêðàщèì âàð³àíòîì є 
òîé, зà ÿêîãî ïèòîì³ ïðèâåäåí³ âèòðàòè є ì³í³-
ìàëüíèìè. Пåðåâàãàìè äàíîãî ìåòîäó є ïðîñòîòà 
ðîзðàхóíêó, â³äíîñíà ëåãê³ñòü îòðèìàííÿ ïîòð³б-
íèх äàíèх äëÿ ðîзðàхóíêó. Îäíàê â³í íå âðàхî-
âóє зì³íó зíà÷åíü ïîêàзíèê³â ïðîòÿãîì ïåð³îäó 
åêñïëóàòàö³ї îñíîâíèх зàñîб³â òà òåðì³í їх åêñ-
ïëóàòàö³ї.

Пðè äðóãîìó ìåòîä³ âàðò³ñòü ìàéíà ðîзðàхî-
âóєòüñÿ â³äíîшåííÿì ñåðåäíüîð³÷íîãî äîхîäó â³ä 
åêñïëóàòàö³ї àêòèâó äî êîåф³ö³єíòà êàï³òàë³зàö³ї. 
Яêèé ó ñâîю ÷åðãó зàëåæèòü â³ä ñòàâêè äèñêîíòó 
òà òåðì³íó êîðèñíîãî âèêîðèñòàííÿ àêòèâó. Òà-
êèì ÷èíîì, зàïðîïîíîâàíèé êðèòåð³é îïòèìàëü-
íîñò³ âèбîðó фîðìè â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â 
ï³äïðèєìñòâà ïåðåäбà÷àє âèб³ð òàêîãî âàð³àíòó 
öüîãî â³äòâîðåííÿ, зà ÿêîãî äîñÿãàєòüñÿ ìàêñèìóì 
÷èñòîї êàï³òàë³зîâàíîї âàðòîñò³ ÷èñòîãî ãðîшîâîãî 
ïîòîêó â³ä åêñïëóàòàö³ї äàíèх îñíîâíèх зàñîб³â.

²з âèщåíàâåäåíîãî âèïëèâàюòü íàñòóïí³ 
óñêëàäíåííÿ ïðè зàñòîñóâàíí³ òàêîãî ìåòîäó:

1) ïîòî÷íà âàðò³ñòü ìàéбóòí³х äîхîä³â àêòèâó 
бóäå зàëåæàòè íå â³ä ðåàëüíîãî î÷³êóâàíîãî òåð-
ì³íó êîðèñíîãî âèêîðèñòàííÿ, à â³ä äåðæàâíîї 
àìîðòèзàö³éíîї ïîë³òèêè. Îñê³ëüêè òàê³ òåðì³íè 
âèзíà÷åí³ зàêîíîäàâ÷î äëÿ îêðåìèх ãðóï îñíîâíèх 
зàñîб³â. À îòæå, ðîзðàхóíîê ïîòî÷íîї âàðòîñò³ 
ìàéбóòí³х äîхîä³â íå бóäå êîðåêòíèì;

2) âåëè÷èíà âàðòîñò³ ìàéíà є зàëåæíîю â³ä 
ðèíêîâèх óìîâ, ÿê³ ó äåÿêèх âèïàäêàх âàæêî 
ïåðåäбà÷èòè (îбñÿã ïîïèòó, âèïóñê íîâîãî âèäó 
ïðîäóêö³ї, зì³íà óïîäîбàíü ñïîæèâà÷àìè, ïîÿâà 
б³ëüш äåшåâîї òåхíîëîã³ї âèðîбíèöòâà, òîщî), ³ 
ìàє ïðîâîäèòèñÿ ò³ëüêè òîä³, êîëè äîхîäè є ïðî-
ãíîзîâàíèìè òà ñòàб³ëüíèìè;

3) ðîзðàхóíîê ìîæå зä³éñíюâàòèñÿ äëÿ àêòè-
â³â, ÿê³ óæå є ââåäåíèìè ó åêñïëóàòàö³ю, îñê³ëü-
êè äîхîäè â³ä їх âèêîðèñòàííÿ є б³ëüш ïðîãíîзî-
âàíèìè. À òåхí³êà, ÿêà є àбñîëюòíî íîâîю òà íå 
âèâ÷åíîю íà ï³äïðèєìñòâ³, âàæêî ï³ääàєòüñÿ ïðî-
ãíîзóâàííю.

Âèñíîâêè òà ïðîïîçèö³ї. Àíàë³зóâàííÿ ³ñíó-
ю÷èх êðèòåð³їâ ïðèéíÿòòÿ íàéêðàщèх ³íâåñòè-
ö³éíèх ð³шåíü щîäî îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â 
ìàшèíîбóä³âíèх ï³äïðèєìñòâ äàє зìîãó зðîбèòè 
âèñíîâîê ïðî òå, щî êîæíîìó з òàêèх êðèòåð³їâ є 
ïðèòàìàíí³ ÿê ïåâí³ ïåðåâàãè, òàê ³ ïåâí³ âàäè. Çà-
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ïðîïîíîâàíèé ó ö³é ðîбîò³ êðèòåð³é îïòèìàëüíîñò³ 
ïðîãðàìè òåхí³÷íîãî ïåðåîзбðîєííÿ ä³ю÷îãî âèðîб-
íèöòâà, à ñàìå – ìàêñèìóì ÷èñòîї êàï³òàë³зîâàíîї 
âàðòîñò³ ÷èñòîãî ãðîшîâîãî ïîòîêó â³ä åêñïëóàòàö³ї 
îñíîâíèх зàñîб³â, äàє зìîãó зä³éñíèòè б³ëüш ðå-
òåëüíå îбґðóíòóâàííÿ зì³ñòó ö³єї ïðîãðàìè. Íà â³ä-
ì³íó â³ä êðèòåð³ю ì³í³ìóìó ïèòîìèх ïðèâåäåíèх 
âèòðàò, зàïðîïîíîâàíèé êðèòåð³àëüíèé ïîêàзíèê 
âðàхîâóє íèзêó äîäàòêîâèх ÷èííèê³â, íàñàìïåðåä, 
ð³âåíü фàêòè÷íèх ö³í íà ïðîäóêö³ю, щî âèãîòîâ-
ëÿєòüñÿ зà äîïîìîãîю äàíèх îñíîâíèх зàñîб³â, òà 
òðèâàë³ñòü åêñïëóàòàö³ї öèх зàñîб³â. 

Ç ³íшîãî бîêó, зàïðîïîíîâàíèé êðèòåð³é íå 
ïîòðåбóє íåîбх³äíîñò³ ïðîãíîзóâàííÿ ÷èñòîãî ãðî-

шîâîãî ïîòîêó â³ä åêñïëóàòàö³ї îñíîâíèх зàñîб³â 
ó êîæíîìó ïåð³îä³ їх фóíêö³îíóâàííÿ, ÿê öüîãî 
âèìàãàє зàñòîñóâàííÿ êðèòåð³ю ìàêñèìóìó ÷èñòîї 
òåïåð³шíüîї âàðòîñò³, à âèêîðèñòîâóє óñåðåäíåíå 
ïðîãíîзíå зíà÷åííÿ öüîãî ïîòîêó.

Пîäàëüшå äîñë³äæåííÿ ïðîбëåìè îбґðóíòó-
âàííÿ êðèòåð³ю îïòèìàëüíîñò³ ïðèéíÿòòÿ óïðàâ-
ë³íñüêèх ð³шåíü щîäî âèбîðó фîðìè â³äòâîðåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â ï³äïðèєìñòâà ïîòðåбóє ðîзïî-
âñюäæåííÿ зàïðîïîíîâàíîãî ó äàí³é ðîбîò³ ï³ä-
хîäó íà âèïàäîê âèðîбíèöòâà зà äîïîìîãîю ïåâ-
íèх îñíîâíèх фîíä³â ð³зíèх âèä³â ïðîäóêö³ї, 
íåâзàєìîïîâ’ÿзàíèх ì³æ ñîбîю з òî÷êè зîðó ïî-
ïèòó íà íèх.
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AND FINANCING OF FIXED ASSETS

Summary
This paper describes the current form of fixed assets, and are their characteristics and conditions of use. 
Deals with criteria for selecting alternative forms of fixed assets. Different sources of funding for the 
reproduction of fixed assets.
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