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Пðîâåäåíî ñèñòåìàòèзàö³ю òåíäåíö³é ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó ãðóïóю÷è їх зà îñíîâíè-
ìè îзíàêàìè. У â³äïîâ³äíîñò³ äî îñíîâíèх îзíàê зàïðîïîíîâàíî ³ñòîðè÷í³ òåíäåíö³ї, зàãàëüíî ðèíêîâ³ 
òåíäåíö³ї òà ñòðóêòóðí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó. Âèÿâëåíî ïðîöåñ êîíâåðãåíö³ї 
фîíäîâèх ðèíê³â. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: фîíäîâèé ðèíîê, òåíäåíö³ї фîíäîâèх ðèíê³â, êîíâåðãåíö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â, ïåðåêàï³-
òàë³зàö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ 
ðîзâèòêó ñâ³òîâîї åêîíîì³êè ìîæíà âèä³ëèòè äâ³ 
âзàєìîïîâ’ÿзàí³ òåíäåíö³ї – ïîãëèбëåííÿ åêîíî-
ì³÷íîї ãëîбàë³зàö³ї êðàїí òà ïîñèëåííÿ ðåã³îíàëü-
íèх ïðîöåñ³â, щî îêðåñëююòü ìåæ³ ï³äñèñòåì ñâ³-
òîâîї åêîíîì³êè òà âèзíà÷àюòü íîâó äèñïîзèö³ю 
êðàїí ó зàãàëüí³é ñòðóêòóð³. Âàæëèâó ðîëü ó äà-
íèх ïðîöåñàх â³ä³ãðàє ф³íàíñîâèé ðèíîê òà фîí-
äîâèé ðèíîê зîêðåìà. Àäæå, ñàìå зà äîïîìîãîю 
фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó â³äбóâàєòüñÿ ìîб³ë³-
зàö³ÿ ðîзð³зíåíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, їх àêóìó-
ëÿö³ÿ òà òðàíñфîðìàö³ÿ ó ïðîäóêòèâíèé êàï³òàë. 
У ñâîю ÷åðãó, ãëîбàë³зàö³ÿ ñâ³òîâîї åêîíîì³êè òà 
³íòåãðàö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó, ïîòðåбóє 
íîâîãî ïîãëÿäó íà ñàì ìåхàí³зì фóíêö³îíóâàííÿ 
фîíäîâîãî ðèíêó òà âèÿâëåííÿ îñíîâíèх òåíäåí-
ö³é éîãî ðîзâèòêó. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òå-
îðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè фóíêö³îíóâàííÿ 
фîíäîâèх ðèíê³â ðîзãëÿäàëèñÿ ó ïðàöÿх зàðó-
б³æíèх íàóêîâö³â òà ïðàêòèê³â: Ò. Бåðäí³êîâîї, 
Í. Бåðзîíà, Å. Жóêîâà, Г. Ìàðêîâ³öà, Ì. Ì³ëëå-
ðà, Я. Ì³ðê³íà, Ì. Сòîëбîâà, Д. Òîб³íà, Ð. Òüюë-
зà, У Шàðïà, Ì. Шîóëзà. Пèòàííÿ ðîзâèòêó фîí-
äîâèх ðèíê³â â óìîâàх åêîíîì³÷íèх ïåðåòâîðåíü 
äîñë³äæóâàëèñÿ ó ïðàöÿх â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх: 
Â. Бàзèëåâè÷à, Í. Дåãòÿðüîâîї, Ю. Êðàâ÷åíêî, 
Î. Ìîзãîâîãî, ². Шêîëüíèê. У ñâîю ÷åðãó, ïðîбëå-
ìàòèö³ âèÿâëåííÿ òåíäåíö³é íà фîíäîâèх ðèíêàх 
ïðèä³ëÿëè óâàãó: Â. Гàëàíîâ, À. Êîíäðàшèх³í, 
С. Ìîшåíñê³é, Б. Ðóбöîâ. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ фóíêö³îíó-
âàííÿ фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó äîö³ëüíèì є íå 
ò³ëüêè âèä³ëåííÿ îñíîâíèх òåíäåíö³é їх ðîзâèòêó 
àëå ³ ïðîâåäåííÿ їх ãðóïóâàííÿ òà ñèñòåìàòèзàö³ї 
ó â³äïîâ³äíîñò³ äî îñíîâíèх îзíàê, âèä³ëÿю÷è їх 
ãîëîâí³ хàðàêòåðèñòèêè. 

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю äàíîї ñòàòò³ є ñèñ-
òåìàòèзàö³ÿ òåíäåíö³é ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â 
êðàїí ñâ³òó, ïðîâîäÿ÷è їх ãðóïóâàííÿ зà îñíîâíè-
ìè îзíàêàìè, щî хàðàêòåðèзóюòü ñó÷àñíèé ñòàí 
òà ïîäàëüш³ ïåðñïåêòèâè ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèí-
ê³â â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї ñâ³òîâîї åêîíîì³êè. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ñó÷àñíîìó 
åòàï³, зàãàëüí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó фîíäîâèх ðè-
ê³â êðàїí ñâ³òó, äîö³ëüíî ãðóïóâàòè зà òðüîìà 
îñíîâíèìè îзíàêàìè: â³äïîâ³äíî äî ³ñòîðè÷íî 
ñфîðìîâàíèх íàïðÿì³â ðîзâèòêó, щî íå зàëå-
æàòü â³ä êîðîòêîñòðîêîâèх зì³í, àëå ïðèéìàюòü 
ð³зí³ зîâí³шí³ фîðìè, àäåêâàòí³ êîíêðåòíèì ³ñ-
òîðè÷íèì óìîâàì; â³äïîâ³äíî äî íàïðÿì³â ðîз-
âèòêó фîíäîâèх ðèíê³â ó ö³ëîìó, щî ñфîðìóâà-
ëèñÿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³; â³äïîâ³äíî äî íàïðÿì³â 
ðîзâèòêó, щî â³äíîñÿòüñÿ äî îêðåìèх ÷àñòèí 
фîíäîâèх ðèíê³â. 

Çã³äíî äî ïåðåðàхîâàíèх îзíàê, òåíäåíö³ї ðîз-
âèòêó фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó ïðîïîíóєòüñÿ 
ñèñòåìàòèзóâàòè ó â³äïîâ³äíîñò³ äî òðüîх îñíî-
âíèх ãðóï:

1. ³ñòîðè÷í³ (зàêîíîì³ðí³) òåíäåíö³ї ðîзâèòêó 
фîíäîâèх ðèíê³â;

2. зàãàëüíîðèíêîâ³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó фîíäî-
âèх ðèíê³â;

3. ñòðóêòóðí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó фîíäîâèх 
ðèíê³â.

²ñòîðè÷í³ àбî зàêîíîì³ðí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó 
фîíäîâèх ðèíê³â ïðîïîíóєòüñÿ âèзíà÷àòè, ÿê òåí-
äåíö³ї, щî ä³юòü ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ³ñòîðè÷íîãî 
ïåð³îäó ÷àñó òà íàбóâàюòü хàðàêòåðó åêîíîì³÷íèх 
зàêîí³â, àäæå їх ñóòí³ñòü ìàє äîâãîñòðîêîâèé хà-
ðàêòåð. Àäæå, ³ñòîðè÷í³ òåíäåíö³ї âæå ³ñíóюòü 
ïðîòÿãîì äîâãîñòðîêîâîãî ïåð³îäó ÷àñó ³ ïîêàзó-
юòü ó ÿêîìó íàïðÿìêó зì³íююòüñÿ êîðîòêîñòðî-
êîâ³ òåíäåíö³ї. 

П³ä зàãàëüíîðèíêîâèìè òåíäåíö³ÿìè ðîзâèòêó 
фîíäîâèх ðèíê³â, ñë³ä ðîзóì³òè êîðîòêîñòðîêîâ³ 
òåíäåíö³ї ðîзâèòêó, щî âèзíà÷àюòü íàïðÿìè ðîз-
âèòêó ñàìå фîíäîâèх ðèíê³â ó ö³ëîìó зà îñòàí-
íє äåñÿòèë³òòÿ ðîзâèòêó. Òîбòî, öå òåíäåíö³ї, щî 
ñфîðìîâàí³ âñåðåäèí³ ñàìîãî фîíäîâîãî ðèíêó.

У ñâîю ÷åðãó, ñòðóêòóðí³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó фîí-
äîâèх ðèíê³â â³äíîñÿòüñÿ äî ïåâíèх ÷àñòèí фóíêö³î-
íóâàííÿ фîíäîâèх ðèíê³â. Àäæå, îêðåì³ ñòðóêòóðí³ 
÷àñòèíè (ñåãìåíòè) фîíäîâèх ðèíê³â ðîзâèâàюòüñÿ 
íåð³âíîì³ðíî ³ ó äåÿê³é ì³ð³ â³äîêðåìëåíî îäèí â³ä 
îäíîãî. Сòðóêòóðí³ òåíäåíö³ї, ó ïåðшó ÷åðãó, ñòî-
ñóюòüñÿ ãåîãðàф³ї фóíêö³îíóâàííÿ фîíäîâèх ðèíê³â 
ñâ³òó òà ñòóïåíю ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â ïåâíèх 
êðàїí. Â³äïîâ³äíî, ñòðóêòóðí³ òåíäåíö³ї є íàéб³ëüш 
ïðàêòè÷íèìè òà êîðîòêîñòðîêîâèìè òåíäåíö³ÿìè 
ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó. 

Íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî ì³æ ³ñòîðè÷íèìè, 
зàãàëüíîðèíêîâèìè òà ñòðóêòóðíèìè òåíäåíö³ÿ-
ìè ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â ïðèñóòí³é ò³ñíèé 
âзàєìîзâ’ÿзîê, щî âèзíà÷àюòü їх ñèñòåìí³ñòü. Êî-
ðîòêîñòðîêîâ³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â 
(зàãàëüíîðèíêîâ³ òà ñòðóêòóðí³) âïëèâàюòü íà фîð-
ìóâàííÿ íàïðÿìó ðîзâèòêó ³ñòîðè÷íèх òåíäåíö³é. 
У ñâîю ÷åðãó, ñàìå ³ñòîðè÷í³ òåíäåíö³ї âèзíà÷àюòü 
зàãàëüíèé âåêòîð íàïðàâëåíîñò³ êîðîòêîñòðîêîâèх 
òåíäåíö³é ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â. Дîö³ëüíî зà-
óâàæèòè, щî ³ñòîðè÷í³ òåíäåíö³ї ðîзâèòêó фîíäîâèх 
ðèíê³â зàãàëüíîâ³äîì³ òà âæå íåîäíîðàзîâî âèâ÷à-
ëèñÿ àëå, їх íåîбх³äíî ðîзãëÿäàòè òà äîñë³äæóâàòè 
â êîìïëåêñ³ з êîðîòêîñòðîêîâèìè òåíäåíö³ÿìè (зà-
ãàëüíîðèíêîâèìè òà ñòðóêòóðíèìè), ÿê³ ïðîÿâëÿ-
юòüñÿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ з ìåòîю îбґðóíòóâàííÿ 
ïåðñïåêòèâ ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó. 

Сèñòåìàòèзàö³ÿ òåíäåíö³é ðîзâèòêó фîíäîâèх 
ðèíê³â êðàїí ñâ³òó ó â³äïîâ³äíîñò³ äî òðüîх îñíî-
âíèх ãðóï ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.
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²ñòîð³ÿ ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â ñâ³òó ñêëà-
äàє âæå äåê³ëüêà ñòîë³òü. Çà öåé ÷àñ íà íüîìó ÷³ò-
êî ïðîÿâèëèñÿ íàñòóïí³ зàêîíîì³ðíîñò³ ðîзâèòêó: 
öèêë³÷í³ñòü ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â, òåíäåíö³ÿ 
äî ïîñò³éíîãî зðîñòàííÿ ðîзì³ð³â фîíäîâîãî ðèí-
êó, ñèñòåìíèé хàðàêòåð êðèзîâèх ÿâèщ íà фîí-
äîâèх ðèíêàх, зàì³íà ìàòåð³àëüíîãî êàï³òàëó, êà-
ï³òàëîì ó фîðì³ ö³ííèх ïàïåð³â. 

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ фóíêö³îíóâàííÿ фîíäîâèх 
ðèíê³â âèÿâëåíî äâ³ ãðóïè зàãàëüíîðèíêîâèх òåí-
äåíö³é. Òåíäåíö³ї, щî îб’єêòèâíî âæå ³ñíóâàëè ³ 
íàбóëè ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó òà òåíäåíö³ї, щî бóëè 
âèÿâëåí³. Â³äïîâ³äíî, зàãàëüíîðèíêîâ³ òåíäåíö³ї 
ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â íåîбх³äíî óìîâíî ïîä³-
ëèòè íà зàãàëüíîðèíêîâ³ òåíäåíö³ї, щî íàбóëè ïî-
äàëüшîãî ðîзâèòêó òà зàãàëüíîðèíêîâ³ òåíäåíö³ї, 
щî бóëè âèÿâëåí³.

Дî зàãàëüíîðèíêîâèх òåíäåíö³é ðîзâèòêó фîí-
äîâèх ðèíê³â, щî íàбóëè ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó, 
ñë³ä â³äíåñòè íàñòóïí³:

1. зб³ëüшåííÿ âïëèâó фîíäîâèх ðèíê³â íà ñâ³-
òîâå ãîñïîäàðñòâî ïðîòÿãîì îñòàíí³х äåñÿòè ðîê³â. 
Ðîзâèíóòà ³íфðàñòðóêòóðà ñó÷àñíèх фîíäîâèх 
ðèíê³â â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü ó ï³äòðèìö³ âèñîêîї 
ä³ëîâîї àêòèâíîñò³;

2. ãëîбàëüíà ³íфîðìàòèзàö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â 
êðàїí ñâ³òó. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ãëîбàë³зàö³éíèх 

ïðîöåñ³â, ³íфîðìàòèзàö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â ï³äâè-
щèëà їх ïðîзîð³ñòü, зì³íèëà ñòðóêòóðó òà ìåхàí³з-
ìè âåäåííÿ òîðã³â;

3. ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â êðà-
їí ñâ³òó. ²íòåðíàö³îíàë³зàö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â 
ïðîÿâëÿєòüñÿ ó òîìó, щî íàö³îíàëüíèé êàï³òàë 
ïåðåхîäèòü êîðäîíè êðàїí, фîðìóє ñâ³òîâèé фîí-
äîâèé ðèíîê. Íàö³îíàëüí³ фîíäîâ³ ðèíêè â³ä-
êðèâàюòü äîñòóï ³íîзåìíèì ó÷àñíèêàì òîðã³â, 
ïðîâîäÿòü ë³ñòèíã ³ âåäóòü òîðã³âëю ö³ííèìè 
ïàïåðàìè ³íîзåìíèх êîìïàí³é. У ñâîю ÷åðãó, ³í-
âåñòîð з бóäü-ÿêîї êðàїíè îòðèìóє ìîæëèâ³ñòü 
âêëàäàòè ñâîї ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ó ö³íí³ ïàïåðè 
³íшèх êðàїí. 

Дî îñíîâíèх зàãàëüíîðèíêîâèх òåíäåíö³é, ÿê³ 
бóëè âèÿâëåí³, ìîæíà â³äíåñòè íàñòóïí³:

1. ñèíхðîíí³ñòü ðîзâèòêó íàö³îíàëüíèх фîíäî-
âèх ðèíê³â. Сó÷àñíèé ñòàí фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí 
ñâ³òó зàñâ³ä÷óє ñèíхðîíí³ñòü ó äèíàì³ö³ ïîêàзíè-
ê³â їх ñòàíó òà ðîзâèòêó, öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, щî 
íà ñó÷àñíîìó åòàï³ фîíäîâ³ ðèíêè êðàїí ò³ñíî ³í-
òåãðîâàí³ ì³æ ñîбîю, òà âзàєìîзâ’ÿзàí³ з êîëèâàí-
íÿìè ñâ³òîâîї åêîíîì³êè. Сèíхðîíí³ñòü ó äèíàì³-
ö³ зì³íè îñíîâíèх ïîêàзíèê³â ðîзâèòêó фîíäîâèх 
ðèíê³â êðàїí ñâ³òó, зàбåзïå÷óєòüñÿ ³íфîðìàö³é-
íîю ïðîзîð³ñòю íàö³îíàëüíèх ðèíê³â, âèñîêîю 
шâèäê³ñòю ïåðåäà÷³ ³íфîðìàö³ї, зíà÷íèì îбñÿãîì 

1. Історичні тенденції розвитку 
фондових ринків

2. Загальноринкові тенденції 
розвитку фондових ринків

3. Структурні тенденції 
розвитку фондових ринків

Тенденції розвитку фондових ринків

Постійне 
зростання 

розмірів ФР

Системний характер 
кризових явищ на 
фондових ринках

Заміна матеріального 
капіталу, капіталом у 
формі цінних паперів

Збільшення впливу 
ФР на світове 
господарство

Синхронність 
розвитку 
національних ФР

Збільшення амплітуди 
коливання показників 
на ФР

Глобальна 
інформатизація ФР

Інтернаціоналізація 
ФР Формування альянсів  

та глобальних ФР

Домінуюче 
становище ФР 
США 

Загальноринкові 
тенденції, що набули 
подальшого розвитку

Загальноринкові 
тенденції, що були 

виявлені 

Фрагментованість ФР

Асиметрія між 
розвитком ФР 

Конвергенція ФР  

Структурна 
переорієнтація 
розвитку ФР за 
регіонами  

Взаємозалежність 
основних 
показників 
розвитку ФР  

Циклічність 
розвитку 

фондових ринків

Перекапіталізація ФР

Ðèñ. 1. Ñèñòåìàòèçàö³ÿ òåíäåíö³é ðîçâèòêó фîíäîâèõ ðèíê³â êðàїí ñâ³òó 
â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³ї*

*Пîбóäîâàíî àâòîðîм
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òðàíñãðàíè÷íèх îïåðàö³é з ö³ííèìè ïàïåðàìè, 
зб³ëüшåíîю ðîëëю ³íñòèòóö³éíèх ³íâåñòîð³â, щî 
êåðóюòü ì³æíàðîäíèìè ïîðòфåëÿìè ö³ííèх ïàïå-
ð³â, â³äêðèò³ñòю íàö³îíàëüíèх фîíäîâèх ðèíê³â, 
íà ÿêèх àêòèâíó ðîëü â³ä³ãðàюòü ³íîзåìí³ ó÷àñíè-
êè, щî âèñòóïàюòü ó ðîë³ åì³òåíò³â òà ³íâåñòîð³â. 

Íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî âèð³шàëüíèé âïëèâ 
íà ñèíхðîí³зàö³ю ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí 
ñâ³òó зä³éñíèëè ³íфðàñòðóêòóðí³ зì³íè íà íàö³î-
íàëüíèх фîíäîâèх ðèíêàх шëÿхîì âïðîâàäæåí-
íÿ åëåêòðîííèх òåхíîëîã³é ââåäåííÿ òîðã³â. Âîíè 
â³äêðèëè íîâ³ ìîæëèâîñò³ ó âèêîðèñòàíí³ фîíäî-
âèх ³íñòðóìåíò³â, ðîзшèðåíí³ êîëà ³íâåñòîð³â зà 
ðàхóíîê ф³зè÷íèх îñ³б, à òàêîæ åì³òåíò³â ö³ííèх 
ïàïåð³â.

2. Çб³ëüшåííÿ àìïë³òóäè êîëèâàííÿ ïîêàзíè-
ê³â íà фîíäîâèх ðèíê³â ñâ³òó. Сèíхðîííå êîëè-
âàííÿ ðóхó îñíîâíèх ïîêàзíèê³â, ðèíêîâèх ö³í òà 
³íäåêñ³â íà íàö³îíàëüíèх фîíäîâèх ðèíêàх ð³зíèх 
êðàїí ñòâîðює ìîæëèâ³ñòü зб³ëüшåííÿ ìàñшòàб³â 
їх êîëèâàíü ³ òðèâàëîñò³ öèêë³â їх ðóхó.

Щîäî зб³ëüшåííÿ àìïë³òóä êîëèâàíü íà фîíäî-
âèх ðèíêàх Лåñòåð Òóðîó зàзíà÷àâ: «Дóæå шèðîê³, 
åëåêòðîííî âзàєìîïîâ’ÿзàí³ ãëîбàëüí³ ðèíêè íå зì³-
íююòü ³ìîâ³ðíîñò³ ф³íàíñîâèх бóì³â, àëå ðîбëÿòü 
їх ïîòåíö³éíî âåëèêèìè ³ ïîâ’ÿзóюòü íàö³îíàëüí³ 
ðèíêè ì³æ ñîбîю, зб³ëüшóю÷è éìîâ³ðí³ñòü òîãî, 
щî ö³ ðèíêè зàзíàюòü êðàхó âñ³ ðàзîì» [1, ñ. 267]. 
Сèíхðîíí³ñòü òà зàзíà÷åíí³ òåíäåíö³ї ïðèзâåëè äî 
зб³ëüшåííÿ ìàñшòàб³â фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó. 

3. Фîðìóâàííÿ àëüÿíñ³â òà ãëîбàëüíèх фîíäî-
âèх ðèíê³â. Îñíîâíîю з âèзíà÷àëüíèх òåíäåíö³é, 
щî âïëèâàє íà ìàñшòàбè, ñòðóêòóðó òà ïîäàëüшèé 
ðîзâèòîê, є ïðîöåñ óòâîðåííÿ òà ðîзâèòêó ãëîбàëü-
íèх фîíäîâèх ðèíê³â íà îñíîâ³ àëüÿíñó òà ñîюз³â 
ì³æ îðãàí³зàòîðàìè òîðã³â з â³äïîâ³äíîю âëàñíîю 
³íфðàñòðóêòóðîю. 

Íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî фîíäîâèé ðèíîê, ÿêèé 
³ñòîðè÷íî фîðìóâàâñÿ, ÿê ðåã³îíàëüíèé, зà ïåð³-
îä ñâîãî ðîзâèòêó ïåðåðîñòàє ó ÷àñòèíó ñâ³òîâîãî 
фîíäîâîãî ðèíêó. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó 
ñâ³òîâîї åêîíîì³êè, íàéб³ëüшèì зà ïîêàзíèêàìè 
ñòàíó òà ðîзâèòêó, є ãëîбàëüíèé àëüÿíñ фîíäîâèх 
ðèíê³â СШÀ òà Єâðîïè, – NYSE Euronext, Inc. Çà-
ãàëîì NYSE Euronext, Inc (ðàí³шå NYSE Group, 
Inc ³ Euronext NV) є àìåðèêàíñüêî-єâðîïåéñüêîю 
êîðïîðàö³єю, îïåðàòîðîì òà îðãàí³зàòîðîì òîðã³â 
íà фîíäîâèх ðèíêàх 6 êðàїí ñâ³òó, з âëàñíîю òåх-
íîëîã³єю âåäåííÿ òîðã³â òà ðîзðàхóíêîâî-êë³ðèí-
ãîâîю ñèñòåìîю. Дî її ñêëàäó ó ïåðшó ÷åðãó âхî-
äèòü Íüю-Йîðêñüêà фîíäîâà б³ðæà (àíãë. – New 
York Stock Exchange, NYSE), ïàí`єâðîïåéñüêèé 
фîíäîâèé ðèíîê Euronext NV (íàéб³ëüшèé фîí-
äîâèé ðèíîê Єâðîзîíè), àìåðèêàíñüêà åëåêòðîííà 
ïëàòфîðìà NYSE Arca (ðàí³шå â³äîìà ÿê ArcaEx) 
òà àìåðèêàíñüêà фîíäîâà б³ðæà NYSE Amex [2, 3]. 

 Щå îäíèì íàéб³ëüшèì фîíäîâèì àëüÿíñîì є 
êîðïîðàö³ÿ NASDAQ OMX Group, Inc, – àìåðè-
êàíñüêà êîìïàí³ÿ, âëàñíèê б³ðæ³ NASDAQ ³ щå 
8 єâðîïåéñüêèх б³ðæ ó бàëò³éñüêîìó ðåã³îí³, щî 
âхîäèëè äî ì³æíàðîäíîãî êîíöåðíó OMX [4].

 Íà äàíèé ÷àñ âåëèêîю ì³æíàðîäíîю хîëäèí-
ãîâîю ãðóïîю íà єâðîïåéñüêîìó фîíäîâîìó ðèí-
êó, є Deutsche Boerse Group. Êîìïàí³ÿ óïðàâëÿє 
Фðàíêфóðòñüêîю фîíäîâîю б³ðæåю, à òàêîæ 
їé ïîâí³ñòю íàëåæèòü òåхíîëîã³÷íà êîìïàí³ÿ 
Deutsche Boerse Systems, ðîзðàхóíêîâî-êë³ðèíãî-
âà êîìïàí³ÿ Clearstream. Êð³ì òîãî, äî Гðóïè Í³-
ìåöüê³é фîíäîâîї б³ðæ³ âхîäÿòü: б³ðæà ïîх³äíèх 
³íñòðóìåíò³â EUREX, фîíäîâà б³ðæà äëÿ òîðã³âë³ 
ö³ííèìè ïàïåðàìè êðàїí Цåíòðàëüíîї òà Сх³äíîї 
Єâðîïè NEWEX [5].

4. Фðàãìåíòîâàí³ñòü фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí 
ñâ³òó. Фðàãìåíòîâàí³ñòü фîíäîâîãî ðèíêó îзíà÷àє, 
щî îïåðàö³ї íà íüîìó â³äбóâàюòüñÿ ó âåëèê³é ê³ëü-
êîñò³ ëîêàëüíèх öåíòð³â, äå зîñåðåäæåíî ³íфîðìà-
ö³ю ïðî ó÷àñíèê³â ðèíêó, ïîïèò òà ïðîïîзèö³ю, 
îб’єêòè òîðã³âë³. Пðè зìåíшåíí³ фðàãìåíòîâàíîñ-
ò³ ðèíêó зðîñòàє ³íòåãðàö³ÿ – îб’єäíàííÿ â єäèíå 
ö³ëå зà ðàхóíîê зб³ëüшåííÿ зâ’ÿзê³â ì³æ ó÷àñíè-
êàìè [6, ñ. 76-77]. 

Дîö³ëüíî â³äð³зíÿòè ïåðâèííó фðàãìåíòîâà-
í³ñòü â³ä âòîðèííîї, äî ÿêîї ðîзâèíåí³ фîíäîâ³ 
ðèíêè ïðèхîäÿòü âæå ï³ñëÿ òîãî, ÿê íåîбх³äíèé 
ð³âåíü êîíñîë³äàö³ї бóâ äîñÿãíóòèé. Îñê³ëüêè íå-
ð³äêî ïîзèòèâí³ ³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè ïðîöåñó 
фðàãìåíòîâàíîñò³ àíàë³зóюòüñÿ бåз ïðîâåäåííÿ 
ðîзìåæóâàííÿ ì³æ ïåðâèííîю ³ âòîðèííîю фðàã-
ìåíòîâàí³ñòю, зàì³íююòüñÿ äâà ïðèíöèïîâî ð³з-
íèх зà ñâîєю åêîíîì³÷íîю ñóòí³ñòю ÿâèщà.

5. Пåðåêàï³òàë³зàö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí 
ñâ³òó â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї. Сó÷àñíèé ñòàí фîíäî-
âèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ïîêàзíè-
ê³â ñòàíó (êàï³òàë³зàö³ї òà îбñÿã³â òîðã³â) òà ðîзâè-
òêó (ãëèбèíà фîíäîâèх ðèíê³â, ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³) 
ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ïðîöåñó ïåðåêàï³òàë³зàö³ї 
íà фîíäîâèх ðèíêàх, щî ñóïðîâîäæóєòüñÿ íàñòóï-
íèì âèíèêíåííÿì êðèзîâèх ÿâèщ ÿê íà ðèíêàх 
òàê ³ ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ó ö³ëîìó.

 Дîö³ëüíî зàзíà÷èòè, щî ïðîöåñ ïåðåêàï³òà-
ë³зàö³ї ñóïðîâîäæóєòüñÿ íàäì³ðíèì зб³ëüшåííÿì 
îбñÿã³â êàï³òàë³зàö³ї òà ïîêàзíèêà ãëèбèíè фîíäî-
âèх ðèíê³â, щî ïðèзâîäèòü äî íàñòóïíîãî ð³зêîãî 
зìåíшåííÿ îбñÿã³â êàï³òàë³зàö³ї, òà ÿê íàñë³äîê, 
ñóïðîâîäæóєòüñÿ зб³ëüшåííÿì îбñÿã³â òîðã³â íà 
ðèíêàх. Çàãàëîì ïðîöåñ ïåðåêàï³òàë³зàö³ї íåãà-
òèâíî âïëèâàє íà ñèñòåìó åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
êðàїí òà ïðèзâîäèòü äî зíà÷íîãî зìåíшåííÿ îб-
ñÿã³â ÂÂП â³äïîâ³äíèх êðàїí. Âíàñë³äîê àñèìåòð³ї 
ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèê³â êðàїí ñâ³òó, ïåðåêàï³òà-
ë³зàö³ÿ ñïðè÷èíÿє íàéб³ëüшèé íåãàòèâíèé âïëèâ 
íà фîíäîâ³ ðèíêè êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ. 

Îñíîâíèìè ñòðóêòóðíèìè òåíäåíö³ÿìè ðîзâè-
òêó фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó є íàñòóïí³:

1. äîì³íóю÷å ñòàíîâèщå фîíäîâîãî ðèíêó 
СШÀ. У ñèëó ñâîãî åêîíîì³÷íîãî ïîëîæåííÿ òà 
³ñòîðè÷íîãî ðîзâèòêó, фîíäîâèé ðèíîê СШÀ зíà-
÷íîю ì³ðîю âèзíà÷àє êîí’юíêòóðó ñâ³òîâîãî фîí-
äîâîãî ðèíêó, à äèíàì³êà ðèíêîâîї âàðòîñò³ ö³í-
íèх ïàïåð³â íà àìåðèêàíñüêîìó ðèíêó âïëèâàє íà 
êóðñè ö³ííèх ïàïåð³â íà фîíäîâèх ðèíêàх ³íшèх 
êðàїí. Ц³ëêîì éìîâ³ðíî äàíå ë³äåðñòâî фîíäîâîãî 
ðèíêó СШÀ збåðåæåòüñÿ ³ ó ìàéбóòíüîìó [7].

2. Àñèìåòð³ÿ ì³æ ðîзâèòêîì фîíäîâèх ðèíê³â 
ðîзâèíóòèх êðàїí òà фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ. Дèíàì³êà фîíäîâèх ðèíê³â â óìîâàх 
ñâ³òîâèх ³íòåãðàö³éíèх ïðîöåñ³â òà ïðîöåñ³â ãëîбà-
ë³зàö³ї, âêàзóє íà íàÿâí³ñòü ñèñòåìíîї àñèìåòð³ї, 
ÿêà ïðîÿâëÿєòüñÿ ó òîìó, щî íà êðàїíè з ðîзâèíó-
òèìè фîíäîâèìè ðèíêàìè ïðèïàäàє б³ëüшà ÷àñòêà 
êàï³òàë³зàö³ї, îбñÿã³â òîðã³â òà ³íâåñòèö³éíèх ïîòî-
ê³â, щî ñâ³ä÷èòü ïðî фàêòè÷íó êîíöåíòðàö³ю êàï³-
òàëó ó êðàїíàх з ðîзâèíóòèìè фîíäîâèìè ðèíêàìè. 
Âàæëèâî зàзíà÷èòè, щî фîíäîâ³ ðèíêè êðàїí, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ, ó ñâîю ÷åðãó, ìàюòü б³ëüш âèñîê³ 
òåìïè ðîñòó í³æ фîíäîâ³ ðèíêè ðîзâèíóòèх êðàїí.

Â³äïîâ³äíî, щå îäí³єю âàæëèâîю òåíäåíö³єю 
ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â â óìîâàх ³íòåãðàö³é-
íèх ïðîöåñ³â, âèхîäÿ÷è з ñèñòåìíîї àñèìåòð³ї, є 
óòâîðåííÿ äèñбàëàíñó ì³æ фîíäîâèìè ðèíêàìè 
ðîзâèíóòèх êðàїí òà фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí, щî 
ðîзâèâàюòüñÿ. 

3. Êîíâåðãåíö³ÿ фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó. 
Íà ñó÷àñíîìó åòàï³, íà ð³зíèх зà ðîзâèòêîì фîí-
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äîâèх ðèíêàх â³äбóâàєòüñÿ ïðîöåñ íàбëèæåííÿ 
(âèð³âíюâàííÿ) îñíîâíèх ïîêàзíèê³â ñòàíó (êà-
ï³òàë³зàö³ÿ, îбñÿãè òîðã³â) òà ðîзâèòêó (ãëèбèíà 
фîíäîâèх ðèíê³â, ë³êâ³äí³ñòü òà ð³âåíü ³íâåñòè-
ö³éíèх ïîòîê³â) äàíèх ðèíê³â, ÿê íàñë³äîê ïðî-
öåñ³â ãëîбàë³зàö³ї. Òàêà ñèòóàö³ÿ ïîä³бíà з êîí-
öåïö³єю êîíâåðãåíö³ї êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ ó 
íåîêëàñè÷í³é òåîð³ї åêîíîì³÷íîãî ðîñòó. У ñâîю 
÷åðãó, êîíâåðãåíö³ÿ (â³ä ëàò. convergo – збëèæàю-
ñÿ, ñхîäæóñÿ) фîíäîâèх ðèíê³â – ïðîöåñ збëèæåí-
íÿ (зà îñíîâíèìè ïîêàзíèêàìè ñòàíó òà ðîзâèòêó) 
фîíäîâèх ðèíê³â ðîзâèíóòèх êðàїí òà фîíäîâèх 
ðèíê³â êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ. Êîíâåðãåíö³ÿ 
фîíäîâèх ðèíê³â ïðîÿâëÿєòüñÿ ó зðîñòàííÿ ðîë³ 
фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ. 

Пðîöåñ êîíâåðãåíö³ї фîíäîâèх ðèíê³â (ïîñòó-
ïàëüíå ï³äâèщåííÿ ïîêàзíèê³â ñòàíó òà ðîзâèòêó 
фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ) бóâ 
íàñë³äêîì зðîñòàííÿ ïîêàзíèê³â фîíäîâîãî ðèí-
êó Êèòàю. Â³äïîâ³äíî, зðîñòàííÿ ðîë³ фîíäîâîãî 
ðèíêó Êèòàю ïðèзâåëî äî ï³äâèщåííÿ ïîêàзíè-
ê³â ñòàíó фîíäîâîãî ðèíêó Àз³éñüêî-Òèхîîêåàí-
ñüêîãî ðåã³îíó. 

4. Сòðóêòóðíà ïåðåîð³єíòàö³ÿ ðîзâèòêó фîíäî-
âèх ðèíê³â зà ðåã³îíàìè. У ñèëó åêîíîì³÷íîãî ðîз-
âèòêó СШÀ, фîíäîâèé ðèíîê Àìåðèêàíñüêîãî ðå-
ã³îíó íà зàéìàє äîì³íóю÷å ñòàíîâèщå ó ñâ³ò³. Àëå, 
ñó÷àñíèé ñòàí фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí ñâ³òó âêàзóє 
íà ñòðóêòóðíó ïåðåîð³єíòàö³ю ðîзâèòêó фîíäîâèх 
ðèíê³â зà ðåã³îíàìè ïî îñíîâíèì ïîêàзíèêàì. Çà 
ïîêàзíèêàìè êàï³òàë³зàö³ї, îбñÿãó òîðã³â òà îб-
ñÿã³â ³íâåñòèö³éíèх ïîòîê³â â³äбóâàєòüñÿ зìåí-
шåííÿ ÷àñòêè фîíäîâèх ðèíê³â Àìåðèêàíñüêîãî 
ðåã³îíó òà Єâðîïåéñüêî-Àфðèêàíñüêîãî ðåã³îíó 
òà íàòîì³ñòü зðîñòàííÿ ÷àñòêè фîíäîâîãî ðèíêó 
Àз³éñüêî-Òèхîîêåàíñüêîãî ðåã³îíó. Òîбòî, зà îñíî-
âíèìè ïîêàзíèêàìè ñòàíó ñòðóêòóðíà ïåðåîð³єí-
òàö³ÿ ðîзâèòêó íà фîíäîâèх ðèíêàх зà ðåã³îíàìè 
ïðîÿâëÿєòüñÿ ó íàñòóïíèх òåíäåíö³ÿх:

- ïîñòóïîâå ïåðåò³êàííÿ êàï³òàëó з àìåðèêàí-
ñüêèх òà єâðîïåéñüêèх фîíäîâèх ðèíê³â íà àз³é-
ñüê³ фîíäîâ³ ðèíêè з â³äïîâ³äíèì зб³ëüшåííÿì їх 
êàï³òàë³зàö³ї;

- зìåíшåííÿ ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ íà àìåðèêàí-
ñüêèх òà єâðîïåéñüêèх фîíäîâèх ðèíêàх з â³äïî-

â³äíèì зб³ëüшåííÿì îбñÿã³â òîðã³â íà àз³éñüêèх 
фîíäîâèх ðèíêàх;

- ñóòòєâå ñêîðî÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïîòîê³â íà 
àìåðèêàíñüêèх òà єâðîïåéñüêèх фîíäîâèх ðèí-
êàх, з îäíî÷àñíèì зб³ëüшåííÿì ³íâåñòèö³éíèх ïî-
òîê³â íà àз³éñüêèх фîíäîâèх ðèíêàх.

Â³äïîâ³äíî äàí³ òåíäåíö³ї ñâ³ä÷àòü ïðî ï³äâè-
щåííÿ ðîë³ фîíäîâîãî ðèíêó Àз³éñüêî-Òèхîîêåàí-
ñüêîãî ðåã³îíó ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³.

5. Âзàєìîзàëåæí³ñòü îñíîâíèх ïîêàзíèê³â ðîз-
âèòêó фîíäîâèх ðèíê³â ñâ³òó â óìîâàх ãëîбàë³зà-
ö³ї. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³, îñíîâí³ ïîêàзíèêè ðîзâè-
òêó фîíäîâèх ðèíê³â ñâ³òó ò³ñíî âзàєìîïîâ’ÿзàí³ 
з ì³æ ñîбîю òà з ñâ³òîâîю åêîíîì³êîю. Дîö³ëüíî 
зàóâàæèòè, щî ³ñíóє зâ’ÿзîê ì³æ ïîêàзíèêîì ãëè-
бèíè ñâ³òîâîãî фîíäîâîãî ðèíêó òà ðîзâèòêîì ñâ³-
òîâîї åêîíîì³êè. 

Âàæëèâî зàзíà÷èòè, щî îäí³єю з îñíîâíèх ïå-
ðåäóìîâ âèíèêíåííÿ êðèзîâèх ÿâèщ íà ñâ³òîâîìó 
фîíäîâîìó ðèíêó ñòàëî ñòð³ìêå зðîñòàííÿ ïîêàзíè-
êà ãëèбèíè ñâ³òîâîãî фîíäîâîãî ðèíêó ó 2007 ðîêó, 
щî, ó ñâîю ÷åðãó, âèñòóïèëî îäí³єю з ïðè÷èí ñâ³-
òîâîї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè âíàñë³äîê ãëî-
бàëüíîї ïåðåêàï³òàë³зàö³ї фîíäîâèх ðèíê³â, òà 
ñïðè÷èíèëî ð³зêå зíèæåííÿ ïîêàзíèêà ãëèбèíè 
ñâ³òîâîãî фîíäîâîãî ðèíêó ó 2008 ðîêó òà зíà÷íîãî 
óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â ïðèðîñòó ñâ³òîâîãî ÂÂП. 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. П³ñëÿ ïðîâåäåíîї ñèñ-
òåìàòèзàö³ї âèÿâëåíèх òåíäåíö³é ðîзâèòêó фîíäî-
âèх ðèíê³â, â óìîâàх ãëîбàë³зàö³ї, îбґðóíòîâàíî 
òðè îñíîâí³ ãðóïè òåíäåíö³é: ³ñòîðè÷í³ òåíäåíö³ї, 
зàãàëüíîðèíêîâ³ òåíäåíö³ї òà ñòðóêòóðí³ òåíäåíö³ї 
ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â. Íåîбх³äíî íàãîëîñè-
òè, щî зã³äíî ïðîâåäåíîї ñèñòåìàòèзàö³ї òåíäåíö³é 
ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â, зàãàëüíîðèíêîâ³ òà 
ñòðóêòóðí³ òåíäåíö³ї âïëèâàòèìóòü íà ïåðñïåêòè-
âè òà âèзíà÷àòèìóòü ïîäàëüш³ íàïðÿìè ðîзâèòêó 
фîíäîâèх ðèíê³â ñâ³òó â ðàìêàх ³ñòîðè÷íèх òåí-
äåíö³é. Âàæëèâèì – є âèÿâëåííÿ ïðîöåñó «êîí-
âåðãåíö³ї» òîбòî, íàбëèæåííÿ îñíîâíèх ïîêàзíè-
ê³â ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â ðîзâèíóòèх êðàїí 
òà фîíäîâèх ðèíê³â êðàїí, щî ðîзâèâàюòüñÿ, щî 
ó ìàéбóòíüîìó ìîæå ñïðè÷èíèòè ïåðåîð³єíòàö³ю 
ñòðóêòóðíîї òà ãåîãðàф³÷íîї ñêëàäîâîї фîíäîâèх 
ðèíê³â êðàїí ñâ³òó. 
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ÑÈÑÒÅМÀÒÈЗÀÖÈЯ ÒÅÍÄÅÍÖÈЙ ÐÀЗÂÈÒÈЯ ФÎÍÄÎÂЫХ ÐЫÍÊÎÂ ÑÒÐÀÍ МÈÐÀ

Ðåçþìå
Пðîâåäåíà ñèñòåìàòèзàöèÿ òåíäåíöèé ðàзâèòèÿ фîíäîâых ðыíêîâ ñòðàí ìèðà ãðóïïèðóÿ èх ïî îñíîâíыì 
ïðèзíàêàì. Â ñîîòâåòñòâèè ñ îñíîâíыìè ïðèзíàêàìè ïðåäëîæåíî èñòîðè÷åñêèå òåíäåíöèè, îбщå 
ðыíî÷íыå òåíäåíöèè è ñòðóêòóðíыå òåíäåíöèè ðàзâèòèÿ фîíäîâых ðыíêîâ ñòðàí ìèðà. Âыÿâëåíî ïðî-
öåññ êîíâåðãåíöèè фîíäîâых ðыíêîâ.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: фîíäîâыé ðыíîê, òåíäåíöèè фîíäîâых ðыíêîâ, êîíâåðãåíöèÿ фîíäîâых ðыíêîâ, ïåðå-
êàïèòàëèзàöèÿ фîíäîâых ðыíêîâ.
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THE WORLD STOCK MARKETS DEVELOPMENT TRENDS SYSTEMATIZATION 

Summary
The world stock markets development trends systematization by grouping them according to basic character-
istics. In accordance with the basic characteristics offered historical (regular) stock markets trends, common 
stock market trends and structural stock markets trends. Found the process of convergence of stock markets.
Key words: stock market, stock market trends, stock market convergence, overcapitalization of stock markets.


