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ПÎÂÅÄÅÍЧÅÑÊÈÅ ФÈÍÀÍÑЫ: ÊÎÍÖÅПÒÓÀËÈЗÀÖÈЯ ПÎÍЯÒÈЯ

Ðåçþìå
Â ñòàòüå ñèñòåìàòèзèðîâàíы ïîäхîäы ê òîëêîâàíèю ïîíÿòèÿ ïîâåäåí÷åñêèå фèíàíñы. Îñóщåñòâëå-
íî èх ñðàâíèòåëüíыé àíàëèз è ïðåäëîæåíî ñîбñòâåííîå îïðåäåëåíèå. Â ðàбîòå òàêæå âыäåëåíы è 
îхàðàêòåðèзîâàíы îñíîâíыå ãðóïïы ïîâåäåí÷åñêèх фàêòîðîâ, êîòîðыå âëèÿюò íà фîíäîâыé ðыíîê.
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óïðîщåíèÿ, Òåîðèÿ ïåðñïåêòèâ.
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BEHAVIORAL FINANCE: KEY CONCEPTS

Summary
In the article it was systematized the approaches to the behavioral finance definition. It was made its 
comparative analysis and proposed our own definition. It was also distinguished and characterized the major 
groups of behavioral biases of the stock market.
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ÎБÎÂ’ЯЗÊÎÂ² ÐÅЗÅÐÂÍ² ÂÈМÎÃÈ ЯÊ МÎÍÅÒÀÐÍÈЙ ²ÍÑÒÐÓМÅÍÒ 
ÀÍÒÈÊÐÈЗÎÂÎÃÎ ÓПÐÀÂË²ÍÍЯ БÀÍÊ²ÂÑÜÊÎЮ Ä²ЯËÜÍ²ÑÒЮ

Дîñë³äæåíî îñîбëèâîñò³ òà îñíîâí³ ïàðàìåòðè зàñòîñóâàííÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâíèх âèìîã, ÿê ³íñòðóìåí-
òó ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè. Пðîàíàë³зîâàíî зàñòîñóâàííÿ äàíîãî ³íñòðóìåíòó Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðà-
їíè. Îбґðóíòîâàí³ шëÿхè âäîñêîíàëåííÿ âíóòð³шí³х âàæåë³â âïëèâó öüîãî ³íñòðóìåíòó íà бàíê³âñüêó 
ä³ÿëüí³ñòü ó êðèзîâ³ ïåð³îäè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâí³ âèìîãè, бàзà ðåзåðâóâàííÿ, íîðìà ðåзåðâóâàííÿ, ïåð³îä ðîзðàхóíêó 
ðåзåðâ³â, àíòèêðèзîâå óïðàâë³ííÿ.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çà ñó÷àñíèх óìîâ ³ñòîò-
íî зðîñòàє ðîëü öåíòðàëüíîãî бàíêó ³ ìîíåòàðíîї 
ïîë³òèêè, ÿêó â³í ðîзðîбëÿє ³ ðåàë³зóє шëÿхîì зà-
ñòîñóâàííÿ â³äïîâ³äíèх ³íñòðóìåíò³â, äëÿ ñòàб³ë³-
зàö³ї ãðîшîâîãî ³ êðåäèòíîãî ðèíêó òà ï³äâèщåííÿ 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. 

Â³äîìî, щî ãðîшîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà ìîæå 
ðåàë³зîâóâàòèñÿ зà äîïîìîãîю àäì³í³ñòðàòèâíèх òà 
ðèíêîâèх ³íñòðóìåíò³â ðåãóëюâàííÿ. Àäì³í³ñòðà-
òèâíèìè є ³íñòðóìåíòè, щî ìàюòü фîðìó äèðåêòèâ, 
³íñòðóêö³é öåíòðàëüíîãî бàíêó é ñïðÿìîâàí³ íà îб-
ìåæåííÿ ñфåðè ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíîãî ³íñòèòóòó. 
Ðèíêîâ³ ³íñòðóìåíòè ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè 
– öå ñïîñîбè âïëèâó öåíòðàëüíîãî бàíêó íà ãðî-
шîâî-êðåäèòíó ñфåðó шëÿхîì фîðìóâàííÿ ïåâíèх 
óìîâ íà ãðîшîâîìó ðèíêó òà ðèíêó êàï³òàë³â. 

Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè, âèêîíóю÷è ñâîю 
ðåãóëÿòèâíó фóíêö³ю, ï³äòðèìóє ð³âíîâàãó íà 

ãðîшîâî-êðåäèòíîìó ðèíêó зà äîïîìîãîю зàêîíî-
äàâ÷î âèзíà÷åíèх ³íñòðóìåíò³â ó ìåæàх ìåòîä³â 
ïðÿìîї òà âèб³ðêîâîї ä³ї. Â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî 
зàêîíîäàâñòâà, îñíîâíèìè з íèх є âèзíà÷åííÿ 
òà ðåãóëюâàííÿ íîðì îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â äëÿ 
êîìåðö³éíèх бàíê³â; ïðîöåíòíà ïîë³òèêà; ðåф³-
íàíñóâàííÿ êîìåðö³éíèх бàíê³â; óïðàâë³ííÿ зî-
ëîòîâàëюòíèìè ðåзåðâàìè; îïåðàö³ї з ö³ííèìè 
ïàïåðàìè; ðåãóëюâàííÿ ³ìïîðòó òà åêñïîðòó êàï³-
òàëó; åì³ñ³ÿ âëàñíèх бîðãîâèх зîбîâ’ÿзàíü òà îïå-
ðàö³ї з íèìè [1]. 

Îäíàê, ÿê ïîêàзàëà ïðàêòèêà, òðàäèö³éí³ ï³ä-
хîäè ó зàñòîñóâàíí³ ïåâíèх ìîíåòàðíèх ³íñòðóìåí-
ò³â ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ â êðèзîâ³ 
ïåð³îäè íå â³äïîâ³äàюòü ïîòðåбàì åêîíîì³êè òà 
ïîòðåбóюòü ìîäåðí³зàö³ї íà îñíîâ³ âèñîêîãî ð³âíю 
îïåðàòèâíîñò³ ó ïðèéíÿòò³ ð³шåíü é óзãîäæåíîñò³ 
ä³é óñ³х ñóб’єêò³â ф³íàíñîâîãî ðèíêó. Òàê, ó ïåð³î-
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äè ф³íàíñîâîї íåñòàб³ëüíîñò³ ïåðшî÷åðãîâîãî зíà-
÷åííÿ íàбóâàє ïðîбëåìà ï³äâèщåííÿ ñò³éêîñò³ äî 
ñòðåñîâèх фàêòîð³â ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³, ó òîìó 
÷èñë³ зà ðàхóíîê ñòâîðåííÿ òàê зâàíèх äîäàòêîâèх 
«ïîäóшîê бåзïåêè» äëÿ бàíê³â òà óäîñêîíàëåííÿ 
âæå ³ñíóю÷èх ìîíåòàðíèх ³íñòðóìåíò³â, зîêðåìà 
òàêîãî ÿê îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâí³ âèìîãè, äëÿ бåзбî-
ë³ñíîãî ïðîхîäæåííÿ ïåð³îä³â ãîñòðîãî äåф³öèòó 
àбî íåñòà÷³ ë³êâ³äíèх êîшò³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. У â³-
ò÷èзíÿí³é òà зàðóб³æí³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïðè-
ä³ëåíî äîñòàòíüî óâàãè äîñë³äæåííю îбîâ’ÿзêîâèх 
ðåзåðâíèх âèìîã ÿê ³íñòðóìåíòó ìîíåòàðíîї ïî-
ë³òèêè. Сåðåä â³äîìèх åêîíîì³ñò³â, ÿê³ äîñë³äæó-
âàëè äàíå ïèòàííÿ, íåîбх³äíî íàзâàòè Â. Д. Бà-
зèëåâè÷à, Î. Д. Âîâ÷àê, À. С. Гàëü÷èíñüêîãî, 
Â. Ì. Гåéöÿ, Ì. ². Çâåðÿêîâà, À. Î. Єï³фàíîâà, 
Â. Â. Êîâàëåíêî, Â. Â. Êðèëîâó, Л. Â. Êóзíåöî-
âó, ². À. Люòîãî, Â. ². Ì³щåíêà, С. Â. Ì³щåíêî, 
С. Â. Íàóìåíêîâó, À. Â. Сîìèê, Â. С. Сòåëüìàхà, 
Â. Ì. Фåäîñîâà, À. Â. Шàïîâàëîâà òà ³íшèх. 

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Пîãëèбëåííÿ êðèзîâèх ïðîöåñ³â ó 
â³ò÷èзíÿíîìó бàíê³âíèöòâ³ âèìàãàє б³ëüш ãëèбî-
êîãî òåîðåòè÷íîãî óзàãàëüíåííÿ òà íàóêîâî-ìåòî-
äè÷íîãî îбґðóíòóâàííÿ ìåхàí³зìó ä³ї òàêîãî ìî-
íåòàðíîãî ³íñòðóìåíòó, ÿê îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâí³ 
âèìîãè, ó êîíòåêñò³ äåðæàâíîї åêîíîì³÷íîї ïîë³-
òèêè щîäî âèхîäó з êðèзè òà її ïðàêòè÷íîї ðåà-
ë³зàö³ї. Íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèìè зàëèшàюòüñÿ 
ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ä³ї öüîãî ³íñòðóìåíòó òà 
éîãî âàæåë³â, à òàêîæ îïòèìàëüíîї ñòðàòåã³ї їх âè-
êîðèñòàííÿ ó ïåð³îäè ф³íàíñîâîї íåñòàб³ëüíîñò³. 

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є äî-
ñë³äæåííÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâíèх âèìîã, ÿê ³í-
ñòðóìåíòó ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè òà îбґðóíòóâàííÿ 
шëÿх³â óäîñêîíàëåííÿ âíóòð³шí³х âàæåë³â âïëè-
âó öüîãî ³íñòðóìåíòó íà бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü ó 
êðèзîâ³ ïåð³îäè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Сåðåä ìîíåòàðíèх 
âèñîêîïîòóæíèх ³íñòðóìåíò³â âïëèâó íà ïðîïîзè-
ö³ю ãðîшåé, щî ìàє íåâ³äâîðîòíó ³ íåãàéíó ä³ю є 
îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâí³ âèìîãè (reserve requirements, 
minimum reserves, legal reserves), àбî ïåâí³ â³äðàхó-
âàííÿ êðåäèòíèх óñòàíîâ â³ä îб’єìó зàëó÷åíèх ðå-
ñóðñ³â, ÿê³ íàñàìïåðåä âèêîðèñòîâóюòüñÿ, êð³ì ðå-
ãóëюâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà åì³ñ³ї 
êðåäèòíèх ãðîшåé бàíêàìè, ÿê зàñ³б àíòèöèêë³÷íîї 
òà àíòè³íфëÿö³éíîї ïîë³òèêè [2, ñ. 11; 3, ñ. 54]. 

Д³ÿ öüîãî ³íñòðóìåíòó ïîëÿãàє ó зì³í³ öåí-
òðàëüíèì бàíêîì íîðìàòèâó ðåзåðâóâàííÿ, â 
ìåæàх ÿêîãî бàíêè зîбîâ’ÿзàí³ ÷àñòèíó зàëó÷å-
íèх êîшò³â збåð³ãàòè íà îêðåìîìó ðàхóíêó ó öåí-
òðàëüíîìó бàíêó. Íîðìà îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â 
óñòàíîâëюєòüñÿ ó âèãëÿä³ ïðîöåíòíîãî â³äíîшåí-
íÿ äî ñóìè зàëó÷åíèх бàíêîì êîшò³â. 

Дëÿ бàíê³â зì³íè ðîзì³ðó îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â 
є îäíèì ³з зàñîб³â âïëèâó íà îбñÿãè їх êðåäèòóâàí-
íÿ. Òàê, ó ðàз³ зíèæåííÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâíèх 
âèìîã â³äбóâàєòüñÿ зб³ëüшåííÿ â³ëüíèх ðåзåðâ³â ó 
ðîзïîðÿäæåíí³ бàíê³â, òîбòî зðîñòàє їх â³ëüíà ë³ê-
â³äí³ñòü é ðîзшèðююòüñÿ ìîæëèâîñò³ бàíê³â щîäî 
ïðîâåäåííÿ àêòèâíèх îïåðàö³é òà âèêîíàííÿ ñâîїх 
зîбîâ’ÿзàíü. П³äâèщåííÿ íîðìè îбîâ’ÿзêîâîãî ðå-
зåðâóâàííÿ, íàâïàêè, зìåíшóє зàзíà÷åí³ ìîæëè-
âîñò³ òà ïðîïîзèö³ю ãðîшåé. 

Òàбëèöÿ 1
Îñíîâí³ ïàðàìåòðè îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâíèõ âèìîã

№ 
ï\ï

Ïàðàìåòð îáîâ’ÿçêîâèõ 
ðåçåðâíèõ âèìîã Õàðàêòåðèñòèêà ïàðàìåòðó

1. бàçà ðåçåðâóâàííя 
(reserve base)

ïåâíèé îб’єì зîбîâ’ÿзàíü бàíêó, ÿêèé ñëóãóє îñíîâîю äëÿ ðîзðàхóíêó ðåзåðâíèх âèìîã 
(ó бàãàòüîх êðàїíàх äî ïåâíîãî òèïó зîбîâ’ÿзàíü, щî âхîäÿòü äî ðåзåðâíîї бàзè, íàïðè-
êëàä, äî äîâãîñòðîêîâèх äåïîзèò³â, ðåзåðâí³ âèìîãè íå ïðåä’ÿâëÿюòüñÿ);

2. 
ðåçåðâíèé êîåф³ц³єíò, 
(íîðмà ðåçåðâóâàííя) 

(reserve ratio)

 âñòàíîâëåíå öåíòðàëüíèì бàíêîì, àбî зàêîíîäàâ÷èì îðãàíîì ñï³ââ³äíîшåííÿ 
îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â äî бàзè ðåзåðâóâàííÿ; ïðè öüîìó êîåф³ö³єíòè ìîæóòü бóòè äè-
фåðåíö³éîâàíèìè зàëåæíî â³ä ðîзì³ðó бàíêó (ðåзåðâíîãî êëàñó), âèäó зîбîâ’ÿзàíü (äîâ-
ãîñòðîêîâ³ äåïîзèòè, êîшòè íà ïîòî÷íèх ðàхóíêàх, бîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè), ðåзåäåíñòâà 
êðåäèòîð³â бàíêó òà äåÿêèх ³íшèх óìîâ;

3. 
ïåð³îä ðîçðàхóíêó 

ðåçåðâ³â (calculation 
period) 

ïåð³îä ÷àñó ïðîòÿãîì ÿêîãî ðîзðàхîâóєòüñÿ ðåзåðâíà бàзà ðîзðàхóíêó ðåзåðâ³â; ÿê 
ïðàâèëî ðîзðàхóíêîâèé ïåð³îä äîð³âíює îäíîìó ì³ñÿöю, òàêà ñхåìà âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
â Яïîí³ї, Фðàíö³ї òà ³íшèх êðàїíàх; â Êàíàä³ ðîзðàхóíêîâèé ïåð³îä ñêëàäàє äâà ï³â-
ì³ñÿ÷íèх ïåð³îäè;

4.

ïåð³îä ï³äòðèмàííя 
àбî çбåð³ãàííя ðåçåðâ³â 
(maintenance or holding 

period) 

ïåð³îä ÷àñó â äíÿх, ïðîòÿãîì ÿêîãî збåð³ãàюòüñÿ ðåзåðâè. Пåð³îä ï³äòðèìàííÿ ³ ïåð³îä 
ðîзðàхóíêó ðåзåðâ³â ìîæóòü íå ñï³âïàäàòè, â ðåзóëüòàò³ ÷îãî ðåзåðâí³ зîбîâ’ÿзàííÿ 
êëàñèф³êóюòü íà òðè ãðóïè (â зàëåæíîñò³ â³ä ëàãó ì³æ äâîìà ïåð³îäàìè): 
1. çàï³çíююч³ ðåçåðâè (lagged reserves) – ïåð³îä ðîзðàхóíêó ðåзåðâ³â ïåðåäóє ïåð³îäó їх 
збåð³ãàííÿ (ï³äòðèìàííÿ);
2. íàï³âçàï³çíююч³ ðåçåðâè (semi-lagged reserves) – ïåð³îä ðîзðàхóíêó ðåзåðâ³â ÷àñòêî-
âî ñï³âïàäàє з ïåð³îäîì їх збåð³ãàííÿ (ï³äòðèìàííÿ);
3. ñâîєчàñí³ ðåçåðâè (contemporaneous reserves) – ñï³âïàäàюòü ïåð³îäè ðîзðàхóíêó òà 
збåð³ãàííÿ ðåзåðâ³â 
Íà ïðàêòèö³ ñâîє÷àñí³ ðåзåðâè зóñòð³÷àюòüñÿ äóæå ð³äêî, â ðåзóëüòàò³ ÷îãî ðåзåðâí³ 
âèìîãè ó êðàщîìó âèïàäêó ìîæóòü бóòè íàï³âзàï³зíюю÷èìèñÿ. Òàêà îбñòàâèíà äîäàє 
íåâèзíà÷åíîñò³ â óïðàâë³íí³ ë³êâ³äí³ñòю â бàíêàх òà óñêëàäíює їх ä³ÿëüí³ñòü. Òîìó 
äëÿ óíèêíåííÿ зàéâèх ñêëàäíîщ³â б³ëüш³ñòü öåíòðàëüíèх бàíê³â íàäàюòü ïåðåâàãó 
зàï³зíюю÷èì ðåзåðâàì. 

5. óñåðåäíåííя (averaging) âèìîãà ï³äòðèìàííÿ ðåзåðâ³â íå íà щîäåíí³é, à íà ñåðåäí³é хðîíîëîã³÷í³é îñíîâ³, íà-
ïðèêëàä, íà ñåðåäíüîì³ñÿ÷í³é îñíîâ³;

6. â³äðàхóâàííя ç ðåçåðâ³â 
(lump-sum allowance)

ñóìà, íà ÿêó бàíê³âñüêà óñòàíîâà ìîæå ìàòè ï³ëüãè, àбî ìîæå ñêîðîòèòè ðåзåðâí³ 
â³äðàхóâàííÿ (÷àñò³шå âñüîãî â äåÿêèх êðàїíàх â³äðàхóâàííÿ äîзâîëÿюòü ïðîâîäèòè 
äð³бíèì бàíêàì, ÿê³ ìàюòü íåзíà÷í³ îб’єìè зàëó÷åíèх ðåñóðñ³â);

7. 
âèïëàòè çà ðåçåðâàмè 

(remuneration of 
reserves)

ïðîöåíòí³ ïëàòåæ³, щî íàðàхîâóюòüñÿ íà ãðîшîâ³ ñóìè, ÿê³ бàíêè збåð³ãàюòü ó âè-
ãëÿä³ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â. Îñê³ëüêè ðåзåðâí³ âèìîãè зíåðóхîìëююòü àêòèâè ³ íå 
ïðèíîñÿòü í³ÿêîї âèãîäè бàíêó, â ÿêîñò³ êîìïåíñàö³ї öåíòðàëüí³ бàíêè ³íîä³ íàðàхî-
âóюòü íà ðåзåðâè â³äñîòêè, ñòàâêà зà ÿêèìè є бëèзüêîю äî êîðîòêîñòðîêîâîї ðèíêîâîї 
ñòàâêè ãðîшîâîãî ðèíêó. Âíàñë³äîê öüîãî ðåзåðâí³ âèìîãè ïåðåòâîðююòüñÿ â îïåðàö³ю 
ðåф³íàíñóâàííÿ. 

*Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [3], [4], [6]
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Сó÷àñí³ ðåзåðâí³ âèìîãè хàðàêòåðèзóюòüñÿ äå-
ê³ëüêîìà êëю÷îâèìè ïàðàìåòðàìè, ÿê³ íàâåäåí³ ó 
òàбëèö³ 1.

Îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâè âèêîíóюòü äåê³ëüêà фóíê-
ö³é, îñíîâíèìè з ÿêèх є òàê³: 

– ãðîшîâèé бóфåð: ìàí³ïóëюâàííÿ íîðìîю ðå-
зåðâóâàííÿ äîзâîëÿє зàбåзïå÷èòè ñâîєð³äíèé бó-
фåð, ÿêèé ïîì’ÿêшóє êîí’юíêòóðó ãðîшîâîãî ðèí-
êó; ó ïåð³îä êðèзè, ÿêà â ïîäàëüшîìó ïðèзâîäèòü 
äî ð³зêîãî äåф³öèòó ë³êâ³äíîñò³ îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåð-
âè âèêîíóюòü ðîëü ãðîшîâîãî бóфåðó, îñê³ëüêè 
äëÿ òîãî щîб ñòàб³ë³зóâàòè ñèòóàö³ю öåíòðàëüíèé 
бàíê зíèæóє íîðìó îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ ³, 
òèì ñàìèì, зàбåзïå÷óє бàíêàì äîäàòêîâèé ïðèò³ê 
ãðîшîâèх êîшò³â. 

– óïðàâë³ííя ë³êâ³äí³ñòю: îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâè 
âèñòóïàюòü îäí³єю ³з ãîëîâíèх äåòåðì³íàíò ãðî-
шîâîї ïîзèö³ї êîìåðö³éíèх бàíê³â òà ïîïèòó íà 
ïîзèêè öåíòðàëüíîãî бàíêó; ïåð³îäè÷íîю зì³íîю 
íîðìè îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â öåíòðàëüíèé бàíê 
ï³äòðèìóє ñòóï³íü ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â íà ì³í³ìàëü-
íî ïðèïóñòèìîìó ð³âí³ â зàëåæíîñò³ â³ä åêîíîì³÷-
íîї ñèòóàö³ї;

– ðåãóëюâàííя ïîïèòó íà ãðîш³: îбîâ’ÿзêîâ³ 
ðåзåðâè ìîæóòü îбìåæóâàòè, àбî ðîзшèðèòè êðå-
äèòíó åì³ñ³ю бàíê³â, â³äïîâ³äíî ì³í³ìàëüí³ ðå-
зåðâí³ âèìîãè є òèì ³íñòðóìåíòîì, ÿêèé âèêîðèñ-
òîâóєòüñÿ öåíòðàëüíèì бàíêîì äëÿ ðåãóëюâàííÿ 
ïîïèòó íà ãðîш³ â åêîíîì³ö³ â ö³ëîìó; 

– äðóãîðяäí³ ðåãóëююч³ фóíêц³ї: ó ðÿä³ âèïàäê³â 
ðåзåðâí³ âèìîãè ìîæóòü â³ä³ãðàâàòè ïðóäåíö³àëü-
íó ðîëü, âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ÿê зàñ³б ðåãóëюâàííÿ 
ì³æíàðîäíîãî ïîòîêó êàï³òàëó òà ñòðàхóâàííÿ äå-
ïîзèò³â (òàê, з 1913 ð. îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâí³ âèìîãè 
бóëè зàñòîñîâàí³ â СШÀ з ìåòîю фîðìóâàííÿ ñòðà-
хîâîãî фîíäó äëÿ ãàðàíòîâàíîї âèïëàòè äåïîзèò³â).

Ì³í³ìàëüí³ îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâè, ÿê ³íñòðóìåíò 
ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè ó àíòèêðèзîâîìó óïðàâë³íí³ 

бàíê³âñüêîю ä³ÿëüí³ñòю, ìàє òó ïåðåâàãó, щî â³í 
îäíàêîâî âïëèâàє íà âñ³ бàíêè, зì³íюю÷è ïðî-
ïîзèö³ю ãðîшåé íåãàéíî ³ äîñèòü ïîòóæíî. Àëå 
â³í ìàє ³ зíà÷í³ íåäîë³êè, ÿê³ зóìîâëююòü ñïå-
öèф³êó éîãî зàñòîñóâàííÿ öåíòðàëüíèì бàíêîì. 
Пî-ïåðшå, íàâ³òü íåâåëèê³ зì³íè íîðìè ðåзåðâ³â 
ïðèзâîäÿòü äî зíà÷íèх зì³í â îбñÿãàх â³ëüíèх ðå-
зåðâ³â бàíê³â òà щå äî б³ëüшèх зì³í, ÷åðåз ä³ю 
ìóëüòèïë³êàòîðó, – â îбñÿãàх êðåäèòíèх âêëà-
äåíü. Пî-äðóãå, ä³ÿ öüîãî ³íñòðóìåíòó íåäîñòàòíüî 
êåðîâàíà, îñê³ëüêè ïîâ’ÿзàíà з ìóëüòèïë³êàòèâ-
íèì åфåêòîì. Пî-òðåòє, ÷àñò³ зì³íè íîðìè ðåзåð-
âóâàííÿ (óâåðх-óíèз) âзàãàë³ ìîæóòü ïàðàë³зóâàòè 
ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â. 

Â Уêðàїí³ îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâí³ âèìîãè, ÿê ³í-
ñòðóìåíò ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè, ïî÷àâ зà-
ñòîñîâóâàòèñÿ з 1992 ð. ³ íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ 
ðîзâèòêó Уêðàїíè бóâ îäíèì з îñíîâíèх ³íñòðó-
ìåíò³â ðåãóëюâàííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó 
[5]. ²з 1995 ð. ³ äîòåïåð Пðàâë³ííÿ Íàö³îíàëüíî-
ãî бàíêó Уêðàїíè ïðèéìàëî îêðåì³ ð³шåííÿ ïðî: 
âêëю÷åííÿ äî äæåðåë ïîêðèòòÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðå-
зåðâ³â àбî âèëó÷åííÿ з íèх ó âèзíà÷åíèх Пðàâ-
ë³ííÿì ðîзì³ðàх зàëèшê³â ãîò³âêè â êàñàх бàíê³â 
³ êîшò³â, ðîзì³щåíèх бàíêàìè â ÎÂДП; зì³íó ïå-
ð³îä³â ðåãóëюâàííÿ îбîâ’ÿзêîâèé ðåзåðâ³â: äåêàäà, 
15 äí³â, ì³ñÿöü, щîäåííî. 

Íà ñüîãîäí³ îбîâ’ÿзêîâîìó ðåзåðâóâàííю ï³ä-
ëÿãàюòü óñ³ зàëó÷åí³ бàíêîì êîшòè, зà âèíÿò-
êîì êîшò³â, зàëó÷åíèх â³ä бàíê³â-ðåзèäåíò³â, 
ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâèх îðãàí³зàö³é òà êîшò³â, 
зàëó÷åíèх íà óìîâàх ñóбîðäèíîâàíîãî бîðãó [6]. 
Бàíêè Уêðàїíè фîðìóюòü îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâè, 
âèхîäÿ÷è ³з âñòàíîâëåíèх Íàö³îíàëüíèì бàíêîì 
Уêðàїíè íîðìàòèâ³â îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ 
äî зîбîâ’ÿзàíü щîäî зàëó÷åíèх бàíêîì êîшò³â. 
Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè ìîæå âñòàíîâëюâà-
òè äëÿ ð³зíèх âèä³â зîбîâ’ÿзàíü äèфåðåíö³éîâàí³ 

Òàбëèöÿ 2
Äèíàì³êà çì³íè íîðìàòèâ³â îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâóâàííÿ â 2007–2013 ðð.

у 
національній 

валюті

у 
національній 

валюті

в 
іноземній 

валюті
01.10.2006 – 
04.12.2008

0,5 1 5

05.12.2008 – 
04.01.2009

0 0 5

05.01.2009 – 
31.01.2009

0 0 7

01.02.2009 – 
30.06.2011

0 0 7

коротко-
строкові

довго-
строкові

01.07.2011-
29.11.2011

0 6 2 0 8 0 2 -

30.11.2011-
30.03.2012

0 7,5 2 0 8 0 2 -

31.03.2012-
29.06.2012

0 8 2 0 8,5 0 2 0

30.06.2012-
30.06.2013

0 9 3 0 10 0 3 0

у 
національній 

валюті

у 
національній 

валюті

в 
іноземній 

валюті

Період дії

за коштами на 
поточних рахунках та 
депозитами на вимогу 

нефінансових 
корпорацій та 

домашніх господарств

в іноземній валюті

за строковими депозитами 
нефінансових корпорацій 

та домашніх господарств

4

4

3

4

за коштами, залученими іншими 
депозитними корпораціями від 
інших депозитних корпорацій-

нерезидентів та інших 
фінансових корпорацій-

нерезидентів

-

-

-

2

в іноземній валюті у націо-
нальній 
валюті

в 
іноземній 

валюті 

у росій-
ських 

рублях

*Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [4] 
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íîðìàòèâè îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ зàëåæíî 
â³ä: ñòðîêó зàëó÷åííÿ êîшò³â (êîðîòêîñòðîêîâ³ 
зîбîâ’ÿзàííÿ бàíêó, äîâãîñòðîêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ 
бàíêó); âèäó зîбîâ’ÿзàíü ó ðîзð³з³ âàëюò (íàö³î-
íàëüíà, ³íîзåìíà, ó ò. ÷. â бàíê³âñüêèх ìåòàëàх); 
ñóб’єêò³â (юðèäè÷í³/ф³зè÷í³ îñîбè, ðåзèäåíòè/ íå-
ðåзèäåíòè).

Дëÿ âñ³х бàíê³â óñòàíîâëюєòüñÿ єäèíèé ïîðÿäîê 
âèзíà÷åííÿ òà фîðìóâàííÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â 
зàëåæíî â³ä ñòàíó ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó òà 
ïðîãíîзó éîãî ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó Пðàâë³ííÿ Íà-
ö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè ïðèéìàє îêðåì³ ð³шåí-
íÿ щîäî: зâ³òíîãî ïåð³îäó ðåзåðâóâàííÿ; íîðìàòè-
â³â îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ; ñêëàäó зîбîâ’ÿзàíü 
бàíêó (îб’єêòó ðåзåðâóâàííÿ), щîäî ÿêèх óñòàíîâ-
ëююòüñÿ íîðìàòèâè îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ; 
îбñÿãó îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, ÿêèé ìàє щîäåííî íà 
ïî÷àòîê îïåðàö³éíîãî äíÿ збåð³ãàòèñÿ íà êîðåñïîí-
äåíòñüêîìó ðàхóíêó бàíêó â Íàö³îíàëüíîìó бàíêó 
Уêðàїíè; ïîðÿäêó фîðìóâàííÿ òà збåð³ãàííÿ êî-
шò³â îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â íà îêðåìîìó ðàхóíêó â 
Íàö³îíàëüíîìó бàíêó Уêðàїíè.

Дèíàì³êó зì³íè íîðìàòèâ³â îбîâ’ÿзêîâîãî ðå-
зåðâóâàííÿ â Уêðàїí³ ïðîòÿãîì 2007–2013 ðð. íà-
âåäåíî â òàбë. 2. 

Íàâåäåí³ äàí³ ñâ³ä÷àòü, щî ïîë³òèêà 
îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ зàëó÷åíèх бàíêàìè 
ðåñóðñ³â ó зàзíà÷åíèé ïåð³îä бóëà ñïðÿìîâàíà íà 
ñòèìóëюâàííÿ бàíê³â зàëó÷àòè ðåñóðñè ïåðåâàæ-
íî â íàö³îíàëüí³é âàëюò³, îñê³ëüêè îбîâ’ÿзêîâîìó 
ðåзåðâóâàííю ï³äëÿãàëè ò³ëüêè êîшòè, зàëó÷åí³ 
â ³íîзåìí³é âàëюò³. Пðè öüîìó ñòèìóëюâàëîñü 
зàëó÷åííÿ êîшò³â ó ïð³îðèòåòí³é äëÿ íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè ³íîзåìí³é âàëюò³. Òàê, зà êîшòà-
ìè бàíê³â зàëó÷åíèх íà äîâãîñòðîêîâ³é îñíîâ³ â³ä 
бàíê³â-íåðåзèäåíò³â ³ ф³íàíñîâèх óñòàíîâ ó ðîñ³é-
ñüêèх ðóбëÿх з 31.03.2012 ð. бóâ âñòàíîâëåíèé 
íóëüîâèé íîðìàòèâ ðåзåðâóâàííÿ êîшò³â. Òàêèé 
ðåãóëÿòèâíèé зàх³ä бóâ ñïðÿìîâàíèé íà ñòèìóëю-
âàííÿ ïðàêòèêè ðîзðàхóíê³â ì³æ ÍÀÊ «Íàфòîãàз 
Уêðàїíè» òà ÂÀÒ «Гàзïðîì» зà ³ìïîðòîâàíèé ïðè-
ðîäíèé ãàз ó ðîñ³éñüêèх ðóбëÿх ³ ïîäàëüшó îïòè-
ì³зàö³ю óïðàâë³ííÿ зîëîòîâàëюòíèìè ðåзåðâàìè, 
з ìåòîю ï³äòðèìêè åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè Уðÿäó. 

Òàêîæ ïîë³òèêà îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ бóëà 
ñïðÿìîâàíà íà ñòèìóëюâàííÿ зàëó÷åííÿ êîшò³â íà 
б³ëüш òðèâàëèé ñòðîê. Òàê, з 01.07.2011 ð. бóëè 
âñòàíîâëåí³ íîðìàòèâè ðåзåðâóâàííÿ îêðåìî зà êî-
ðîòêîñòðîêîâèìè ³ äîâãîñòðîêîâèìè êîшòàìè â ³íî-
зåìí³é âàëюò³ юðèäè÷íèх ³ ф³зè÷íèх îñ³б, ð³âåíü 
ÿêèх â ïîäàëüшîìó íåîäíîðàзîâî зб³ëüшóâàâñÿ. 

Íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî íîðìàòèâ ðåзåðâóâàí-
íÿ êîðîòêîñòðîêîâèх äåïîзèò³â â ³íîзåìí³é âàëюò³ 
з ìîìåíòó їх ââåäåííÿ ³ äîòåïåð ïåðåâèщóâàâ íîð-
ìàòèâ ðåзåðâóâàííÿ äîâãîñòðîêîâèх äåïîзèò³â ó 3 
ðàзè ³ ñòàíîâèòü íàðàз³ â³äïîâ³äíî 9 ³ 3%, òîä³ ÿê 
íîðìàòèâ ðåзåðâóâàííÿ êîшò³â äî зàïèòàííÿ – 10%.

Çàãàëüíèé îбñÿã îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, ñфîð-
ìîâàíèх бàíêàìè â³äïîâ³äíî äî âñòàíîâëåíîãî 
íîðìàòèâó Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè ïðîòÿ-
ãîì 2007–2013 ðð. íàâåäåíèé ó òàбëèö³ 3.

Íàâåäåí³ äàí³ ñâ³÷àòü, щî îбñÿã îбîâ’ÿзêîâèх 
ðåзåðâ³â ñфîðìîâàíèх бàíêàìè â³äïîâ³äíî äî âñòà-
íîâëåíîãî íîðìàòèâó ÍБУ ïðîòÿãîì àíàë³зîâàíî-
ãî ïåð³îäó ìàâ òåíäåíö³ю äî íàðîщåííÿ. Òàê, ó 
2013 ð. âåëè÷èíà îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â зðîñëà äî 
27,3 ìëðä ãðí ïîð³âíÿíî з 9,7 ìëðä ãðí ó 2007 ð. 
Çìåíшåííÿ îбñÿãó îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â ñïîñòåð³-
ãàëîñÿ ó 2009 ð. Сåðåäíüîì³ñÿ÷í³ зàëèшêè êîшò³â 
íà êîðåñïîíäåíòñüêèх ðàхóíêàх бàíê³â зà äîñë³-
äæóâàíèé ïåð³îä òàêîæ зðîñëè з 20,7 ìëðä ãðí ó 
2007 ð. äî 33 ìëðä ãðí ó 2013 ð. Сêîðî÷åííÿ зà-

ëèшê³â êîшò³â íà êîððàхóíêàх бàíê³â ñïîñòåð³ãà-
ëîñü ó 2009 òà 2011 ðð.

Дàíà äèíàì³êà ïîÿñíюєòüñÿ òèì, щî ó ïåð³-
îä ф³íàíñîâîї êðèзè 2008–2009 ðð. ó ïîë³òèêó 
îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â âíåñåí³ òàê³ ñóòòєâ³ зì³íè:

– фîðìóâàííÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â зä³éñíю-
âàëîñÿ ëèшå íà зàëó÷åí³ бàíêàìè êîшòè â ³íîзåì-
í³é âàëюò³;

– фîðìóâàííÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â ó ðîзì³ð³ 
50% â³ä âèзíà÷åíîї ñóìè зä³éñíюâàëîñÿ íà îêðå-
ìîìó ðàхóíêó â ÍБУ, à щå 50% – íà êîðåñïîí-
äåíòñüêîìó ðàхóíêó з âèìîãîю щîäåííîãî äîòðè-
ìàííÿ зàëèшê³â êîшò³â íà êîððàхóíêó íå ìåíш 
ÿê 90% â³ä ñóìè îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â;

– зàïðîâàäæåíà ïëàòà зà збåð³ãàííÿ êîшò³â 
îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â бàíê³â íà îêðåìîìó ðàхóí-
êó â Íàö³îíàëüíîìó бàíêó Уêðàїíè. 

У 2012 ð. ó зâ’ÿзêó ³з ï³äñèëåííÿì íåñòàб³ëü-
íîñò³ íà ì³æíàðîäíèх òîâàðíèх òà ф³íàíñîâèх 
ðèíêàх ÍБУ íåîбх³äíî бóëî зàâ÷àñíî ì³í³ì³зóâàòè 
ïîâ’ÿзàí³ з íåю ðèзèêè. Òîìó з ìåòîю äåäîëàðèзàö³ї 
åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí ÍБУ ñïðèÿëî ïîãëèбëåííю 
äèфåðåíö³àö³ї íîðìàòèâ³â îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâó-
âàííÿ â íàïðÿì³ ïîñèëåííÿ ïðåфåðåíö³éíèх óìîâ 
ðåзåðâóâàííÿ ï³ä êîшòè, зàëó÷åí³ â íàö³îíàëüí³é 
âàëюò³. Òàê, íå ï³äëÿãàëè ðåзåðâóâàííю êîшòè íà 
âèìîãó òà íà ïîòî÷íèх ðàхóíêàх, ñòðîêîâ³ êîшòè ³ 
âêëàäè (äåïîзèòè) юðèäè÷íèх ³ ф³зè÷íèх îñ³б ó íà-
ö³îíàëüí³é âàëюò³, òîä³ ÿê êîðîòêîñòðîêîâ³ êîшòè 
³ âêëàäè (äåïîзèòè) юðèäè÷íèх ³ ф³зè÷íèх îñ³б â 
³íîзåìí³é âàëюò³ ìàëè íîðìàòèâ îбîâ’ÿзêîâîãî ðå-
зåðâóâàííÿ 9%; êîшòè âêëàä³â (äåïîзèò³â) юðèäè÷-
íèх ³ ф³зè÷íèх îñ³б â ³íîзåìí³é âàëюò³ íà âèìîãó ³ 
êîшòè íà ïîòî÷íèх ðàхóíêàх – 10%; äîâãîñòðîêîâ³ 
êîшòè ³ âêëàäè (äåïîзèòè) юðèäè÷íèх ³ ф³зè÷íèх 
îñ³б â ³íîзåìí³é âàëюò³ – 3 [7]. У ö³ëîìó òàêà ïîë³-
òèêà ÍБУ бóëà ñïðÿìîâàíà íà ïîêðàщåííÿ ñòðóê-
òóðè ðåñóðñíîї бàзè, її ðîзшèðåííÿ шëÿхîì ñòèìó-
ëюâàííÿ ÷è îбìåæåííÿ òèх ÷è ³íшèх äåïîзèòíèх 
îïåðàö³é òà àêòèâ³зàö³ї íà ö³é îñíîâ³ êðåäèòíîї ä³-
ÿëüíîñò³ бàíê³â. 

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Îòæå, зà ñòàб³ëüíîї åêî-
íîì³÷íîї ñèòóàö³ї îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâè â³ä³ãðàюòü 
íåзíà÷íó ðîëü â óïðàâë³íí³ ãðîшîâèì ðèíêîì, 
òîä³ ÿê ó ïåð³îäè бàíê³âñüêèх êðèз, ÿê³ âåäóòü äî 
äåñòàб³ë³зàö³ї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³, âèíèêàє ïî-
òðåбà ó âèêîðèñòàíí³ ðåзåðâíèх âèìîã ÿê ³íñòðó-
ìåíòó âïëèâó íà ñòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
â ö³ëîìó òà äèíàì³êó ïðîïîзèö³ї ãðîшåé. 

У ïåð³îäè бàíê³âñüêèх êðèз ïîë³òèêà 
îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâíèх âèìîã ïîâèííà фîðìóâà-
òèñÿ шëÿхîì ïîñò³éíîãî âäîñêîíàëåííÿ âíóòð³ш-
í³х âàæåë³â âïëèâó öüîãî ³íñòðóìåíòó, ÿêèìè ìî-
æóòü âèñòóïàòè: 

Òàбëèöÿ 3
Äèíàì³êà îáñÿãó îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â 

ñфîðìîâàíèõ áàíêàìè â³äïîâ³äíî 
äî âñòàíîâëåíîãî íîðìàòèâó ÍÁÓ â 2007–2013 ðð.

Ïåð³îä

Îáñÿã îáîâ’ÿçêîâèõ 
ðåçåðâ³â ñфîðìîâàíèõ 
áàíêàìè â³äïîâ³äíî 
äî âñòàíîâëåíîãî 

íîðìàòèâó, ìëðä.ãðí

Ñåðåäíüîì³ñÿ÷í³ 
çàëèøêè êîøò³â íà 
êîððàõóíêàõ áàíê³â, 

ìëðä.ãðí

2007 9,7 20,7

2008 13,7 21,0

2009 12,2 14,4

2010 12,4 30,3

2011 15,0 21,6

2012 19,8 23,4

2013 27,3 33,0
*Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [4] 
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– зâ³òíèé ïåð³îä ðåзåðâóâàííÿ, ÿêèé ïîâèíåí 
зàëåæàòè â³ä ñèòóàö³ї, ÿêà ñêëàäàєòüñÿ íà ãðîшî-
âî-êðåäèòíîìó ðèíêó (ïîäîâæåííÿ зâ³òíîãî ïåð³î-
äó ñâ³ä÷èòü ïðî ë³бåðàë³зàö³ю ïîë³òèêè öåíòðàëü-
íîãî бàíêó щîäî îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ);

– ðîзì³ð ³ âèä àêòèâ³â, щî ìîæóòü зàðàхîâóâà-
òèñÿ äî ïîêðèòòÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â äîзâîëÿє 
зìåíшèòè âñòàíîâëåíèé íîðìàòèâ ðåзåðâóâàííÿ 
òà зб³ëüшèòè ë³êâ³äí³ñòü бàíê³â; 

– îбñÿã îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, ÿêèé ïîâèíåí 
щîäåííî íà ïî÷àòîê îïåðàö³éíîãî äíÿ збåð³ãàòè-
ñÿ íà êîðåñïîíäåíòñüêîìó ðàхóíêó бàíêó, щî äî-
зâîëÿє îïåðàòèâíî âïëèâàòè íà ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³ 
бàíê³â (îñîбëèâî ï³ä ÷àñ êðèзè); 

– íîðìàòèâè îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ òà 
÷àñòîòà їх зì³í зà ïåâíèé ïåð³îä (ï³äâèщåííÿ ó 
êðèзîâèх ïåð³îäàх íîðìàòèâó îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåð-
âóâàííÿ зàбåзïå÷óє ïîñèëåííÿ зàхèñíèх ìåхàí³з-
ì³â щîäî бàíê³âñüêèх îïåðàö³é);

– îб’єêò ðåзåðâóâàííÿ, ÿêèì ìîæóòü бóòè ÿê 
зàãàëüíà ñóìà зàëó÷åíèх êîшò³â, òàê ³ îêðåì³ éîãî 
ñêëàäîâ³ (зàñòîñóâàííÿ äèфåðåíö³éîâàíîãî ï³ä-
хîäó äîзâîëÿє âñòàíîâëюâàòè ðîзì³ð íîðìàòèâó 
îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ зàëåæíî â³ä òåðì³íó, 
âàëюòè зàëó÷åíèх êîшò³â òà êàòåãîð³ї âêëàäíèêà). 

У ö³ëîìó, ìîæíà â³äì³òèòè, щî ó ïåð³îäè ф³-
íàíñîâèх êðèз, ÿê³ ïåð³îäè÷íî âèíèêàëè ó 1998, 
2004, 2008–2009 ðð., Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè 
÷åðåз ïîñèëåííÿ âèìîã äî бàíê³â щîäî фîðìóâàí-

íÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, зб³ëüшåííÿ íîðìè ðå-
зåðâóâàííÿ, âèëó÷åííÿ з ïîêðèòòÿ îбîâ’ÿзêîâèх 
ðåзåðâ³â ïåâíèх àêòèâ³â (âêëàäåíü ó äåðæàâí³ ö³í-
í³ ïàïåðè òà ãîò³âêè), зìåíшåííÿ ïåð³îäó ðåзåðâó-
âàííÿ зàбåзïå÷óâàâ â³äíîñíî ñòàб³ëüíó îñíîâó äëÿ 
фóíêö³îíóâàííÿ ãðîшîâîãî ðèíêó, зìåíшåííÿ 
òèñêó íà íàö³îíàëüíó âàëюòó, ñòàб³ëüíå фóíêö³î-
íóâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. 

Âðàхîâóю÷è òå, щî ðåзåðâí³ âèìîãè ïðèâíî-
ñÿòü äåÿê³ îбìåæåííÿ íà фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè òà з ìåòîю ì³í³ì³зàö³ї âèêðèâëåíü, 
ÿê³ âîíè ìîæóòü ìàòè, ââàæàєìî, щî öåíòðàëüíèé 
бàíê ó ïåð³îäè êðèзè òà îñîбëèâî ï³ä ÷àñ ï³ñëÿ-
êðèзîâîãî â³äíîâëåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ïî-
âèíåí ïðèòðèìóâàòèñÿ äåê³ëüêîх ïðàâèë зàñòîñó-
âàííÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â:

– íîðìàòèâ îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ ïî-
âèíåí äîñÿãòè ì³í³ìàëüíîãî ð³âíю, íåîбх³äíîãî 
äëÿ åфåêòèâíîї ðåàë³зàö³ї ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïî-
ë³òèêè; 

– ðåзåðâí³ âèìîãè íå äîö³ëüíî зàñòîñîâóâàòè äî 
ì³æбàíê³âñüêèх äåïîзèò³â з ìåòîю óíèêíåííÿ ïî-
äâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ òà ïåðåшêîäæàííÿ ðîзâè-
òêó ì³æбàíê³âñüêîãî ãðîшîâîãî ðèíêó;

– îбîâ’ÿзêîâ³ ðåзåðâè ïîâèíí³ ð³âíîì³ðíî ïî-
шèðюâàòèñÿ íà âñ³ ф³íàíñîâî-êðåäèòí³ óñòàíîâè; 

– äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè íå ïîâèíí³ ðîзãëÿäà-
òèñÿ ÿê ÷àñòèíà ðåзåðâ³â з ìåòîю óíèêíåííÿ ïà-
ä³ííÿ åфåêòèâíîñò³ îïåðàö³é íà â³äêðèòîìó ðèíêó. 
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RESERVE REQUIREMENTS AS THE MONETARY TOOL OF ANTI-CRISIS MANAGEMENT 
OF BANKING ACTIVITY 

Summary
The features and main parameters of the application reserve requirements as the tool of monetary policy. Is 
analyzed the application of a this tool by the National bank of the Ukraine. Reasonable ways of the improving 
internal leverage this tool for banking activity in crisis periods
Key words: reserve requirements, reserve base, reserve ratio, period for calculating reserves, anti-crisis 
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