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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Сòàíîâëåííÿ êðåäèò-
íîãî ðèíêó Уêðàїíè ðîзïî÷àëîñÿ ðàзîì ³з ñòàíîâ-
ëåííÿì íåзàëåæíîñò³ Уêðàїíè, ÿê³é ó ñïàäîê â³ä 
СÐСÐ зàëèшèëàñü êîìàíäíî-àäì³í³ñòðàòèâíà ñèñ-
òåìà óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîю òà êðèзîâèé ñòàí íà-
ðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà, хàðàêòåðíèìè ðèñàìè ÿêîãî 
бóëè: зàãàëüíå îäåðæàâëåííÿ, äåфîðìîâàíà ñòðóê-
òóðà âèðîбíèöòâà з³ зíà÷íîю ì³ðîю ì³ë³òàðèзàö³ї, 
âèêðèâëåííÿ ìîòèâàö³ї ïðàö³, ñîö³àëüíå óòðèìàí-
ñòâî, òîщî. Сàìå â öåé ïåð³îä ïî÷àëà фîðìóâàòè-
ñÿ â³ò÷èзíÿíà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà, ÿêà ñïîíóêàëà 
фîðìóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó ÿê íåâ³ä’єìíîї ñâî-
єї ñêëàäîâîї.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. У íà-
óêîâèх äîñë³äæåííÿх â÷åí³, зàзâè÷àé, àêöåíòó-
юòü óâàãó íà ³ñòîðè÷íèх àñïåêòàх фîðìóâàííÿ 
òà ðîзâèòêó ëèшå ïåâíèх ñåãìåíò³â êðåäèòíîãî 
ðèíêó. Òàê³ äîñë³äæåííÿ ïðèòàìàíí³ ðîбîòàì 
С. Â. Àíäðîñà, Î. Ф. Àíäðîñîâà, Î. Д. Âîâ÷àê, 
Í. ². Гðåбåíèê, ². ². Д’ÿêîíîâîї, Г. Ò. Êàð÷å-
âîї, ². Î. Люòîãî, Ì. ². Пшèêà, Ì. Â. Ðèìàðà, 
À. Ð. Òóшíèöüêîãî, À. Â. Чåðåïà òîщî.

Îäíàê, ñòàíîâëåííÿ ó ïåðш³ ðîêè íåзàëåæíîñò³ 
êðåäèòíîãî ðèíêó, ÿê ñòðóêòóðîâàíîãî òà âîäíî-
÷àñ ö³ë³ñíîãî åëåìåíòó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, 
òàê ³ зàëèшèëîñÿ ïîзà óâàãîю íàóêîâö³â. À òîìó 
ââàæàєìî àêòóàëüíèì äîñë³äèòè ³ñòîðè÷í³ àñïåê-
òè фîðìóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó òà óñ³х éîãî ñåã-
ìåíò³â зàäëÿ ðîзóì³ííÿ ïîäàëüшèх òåíäåíö³é éîãî 
ðîзâèòêó ó ìàéбóòíüîìó.

Ìåòà ñòàòò³. Дîñë³äèòè фîðìóâàííÿ òà ðîзâè-
òîê êðåäèòíîãî ðèíêó ó 1991–2001 ðð.; âèзíà÷è-
òè îñíîâí³ ïðîбëåìè, ÿê³ ñóïðîâîäæóâàëè ïðîöåñ 
ñòàíîâëåííÿ òà îêðåñëèòè ïðîâ³äí³ ÷èííèêè, ÿê³ 
ìàëè âèзíà÷àëüíèé âïëèâ íà фóíêö³îíóâàííÿ 
êðåäèòíîãî ðèíêó ó зàзíà÷åíèé ïåð³îä.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Фîðìóâàííÿ êðå-
äèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè ðîзïî÷àëîñÿ ³з фîðìóâàí-
íÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äåðæàâè òà бàíê³âñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ ÿê ïðîâ³äíîãî ñåãìåíòó êðåäèòíîãî 
ðèíêó.

Â³äïðàâíîю òî÷êîю ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó 
Уêðàїíè ñòàëî ïðèéíÿòòÿ Âåðхîâíîї Ðàäè УÐСÐ 
20 бåðåзíÿ 1991 ð. Çàêîíó Уêðàїíè «Пðî бàíêè òà 
бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü», зà ÿêèì óêðàїíñüêà бàí-
ê³âñüêà ñèñòåìà бóäóâàëàñÿ зà ïðèíöèïîì äâîð³â-
íåâîñò³ òà ïåðåäбà÷àëà ÷³òêå ðîзìåæóâàííÿ ñфåð 
ä³ÿëüíîñò³ Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè ³ êîìåð-
ö³éíèх бàíê³â. Çàêîí ïîñëóæèâ ïåðшèì íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâèì ÷èííèêîì, щî ñïîíóêàâ ïîäàëü-
шèé ðîзâèòîê êðåäèòíîãî ðèíêó íà зàêîíîäàâ÷î 
ðåãëàìåíòîâàíèх зàñàäàх.

Пîäàëüшèé ðîзâèòîê бàíê³âñüêîї ñèñòåìè âè-
зíà÷èâñÿ ïåðåðåєñòðàö³єю ³ñíóю÷èх êîìåðö³éíèх 
бàíê³â â Уêðàїíñüê³é ðåñïóбë³êàíñüê³é êíèз³ ðå-

єñòðàö³ї бàíê³â òà àêòèâíîю ðåєñòðàö³єю íîâî-
ñòâîðåíèх бàíê³â, ÿêèх ñòàíîì íà 01.01.92 ð. íà-
ë³÷óâàëîñÿ 73. Сòàíîì íà 01.01.1993 ð. â Уêðàїí³ 
ïðàöюâàëè âæå 139 êîìåðö³éíèх бàíê³â, à íà ê³-
íåöü 1993 ð. – їх âæå бóëî 207 [11, ñ. 114]. Ðîзïî-
÷àâñÿ, òàê зâàíèé, бóì ïî ñòâîðåííю «êèшåíüêî-
âèх» бàíê³â, ï³äïðèєìñòâ àбî ïðèâàòíèх îñ³б. 

²íòåíñèâíå зðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ бàíê³â ïðèзâå-
ëî äî зðîñòàííÿ îбñÿã³â êðåäèòóâàííÿ íàö³îíàëü-
íîї åêîíîì³êè. Íà ê³íåöü 1993 ð. êîìåðö³éíèìè 
бàíêàìè â åêîíîì³êó бóëî ñïðÿìîâàíî êðåäèò³â 
íà ñóìó 38 516 ìëðä êðб., щî ïåðåâèщèëî îбñÿã 
1992 ð. ó 15,8 ðàз [11, ñ. 114].

Îäíàê ïðîöåñ ñòàíîâëåííÿ íàö³îíàëüíîãî êðå-
äèòíîãî ðèíêó â³äбóâàâñÿ íà òë³ ñêëàäíîї åêîíîì³÷-
íîї ñèòóàö³ї: ó 1992 ð. ³íäåêñ ³íфëÿö³ї ïåðåâèщèâ 
2100%, ³íäåêñ îïòîâèх ö³í ó âèðîбíèöòâ³ зб³ëü-
шèâñÿ, ïîð³âíÿíî з 1991 ð., ó 25 ðàз³â. Сïàä âè-
ðîбíèöòâà ³ ð³âíÿ æèòòÿ ó 1991–1992 ðð. íàбóâ зà-
ãðîзëèâèх ìàñшòàб³â: íàö³îíàëüíèé äîх³ä 1991 ð. 
зíèзèâñÿ íà 10%, à 1992 ðîêó – íà 14% [13].

Çíà÷íîю ì³ðîю ö³ ïðîöåñè бóëè зóìîâëåí³ äî-
äàòêîâèìè íàäхîäæåííÿìè ãðîшåé â åêîíîì³êó 
÷åðåз êðåäèòíó ñèñòåìó. Êðåäèòí³ âêëàäåííÿ бàí-
ê³â Уêðàїíè зà 1992 ð. зðîñëè ó 27 ðàз³â, à åì³ñ³ÿ 
ãîò³âêîâèх ãðîшåé ïîð³âíÿíî з 1991 ð. – ó 47 ðà-
з³â [1].

Âàæêèé ñòàí åêîíîì³êè òà íåäîñêîíàë³ñòü ðîз-
âèòêó бàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ, зóìîâèëè ðîз-
âèòîê ðèíêó äåðæàâíîãî òà ì³æãîñïîäàðñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ, ÿê³ бåзïåðåшêîäíî ðåàë³зîâóâàëè-
ñÿ íàâ³òü зà â³äñóòíîñò³ ³íфðàñòðóêòóðè êðåäèò-
íîãî ðèíêó.

Òàê, щîðîêó â Дåðæàâíîìó бюäæåò³ Уêðàїíè 
ïëàíóâàëèñÿ êîшòè äëÿ íàäàííÿ êðåäèò³â юðè-
äè÷íèì òà ф³зè÷íèì îñîбàì. Çîêðåìà, ó 1992 ð. 
ó Дåðæàâíîìó бюäæåò³ Уêðàїíè бóëî зàêëàäåíî 
10 000 ìëí êðб. íà íàäàííÿ äåðæàâíîãî êðåäè-
òó, ó 1993 ð. – 108 565 ìëí êðб., ó 1995 ð. – 
700 000 ìëí êðб., à ó 1996 –100 000 ìëí êðб. [7].

Ì³æãîñïîäàðñüêå êðåäèòóâàííÿ, ÿê îäíèí ³з 
ñåãìåíò³â êðåäèòíîãî ðèíêó, ïðîÿâèëîñÿ ó зðîñ-
òàíí³ äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³, ÿêà ñòàíîì íà 
01.01.1993 ð. ñòàíîâèëà 1777,5 ìëðä êðб., ñòà-
íîì íà 01.01.1994 ð. – 99338,5 ìëðä êðб., à íà 
01.01.1996 ð. – 2225019,6 ìëðä êðб., òîбòî зà ÷î-
òèðè ðîêè її îбñÿã зð³ñ ó 1251 ðàз [11].

Âîäíî÷àñ, 1992 ð. ââàæàєòüñÿ òàêîæ ð³ê зàïî-
÷àòêóâàííÿ ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòíîãî ðèíêó. 
Сàìå 31 бåðåзíÿ 1992 ð. ÍБУ зä³éñíèâ ïåðшó êðå-
äèòíó åì³ñ³ю [2]. Çàãàëîì ó 1992 ð. ÍБУ íàäàâ 
êîìåðö³éíèì бàíêàì êðåäèò³â íà зàãàëüíó ñóìó 
670 ìëðä êðб., ³з íèх íà ïîïîâíåííÿ îб³ãîâèх 
êîшò³â äåðæàâíèх ï³äïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³é з 
їх ïîäàëüшèì â³äíåñåííÿì íà âíóòð³шí³é бîðã –  
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292 ìëðä êðб., ó òîìó ÷èñë³ 50 ìëðä êðб. – äëÿ 
íàäàííÿ êðåäèòó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèì îðãàí³зà-
ö³ÿì [1].

Îñíîâíèì íåäîë³êîì ì³æбàíê³âñüêîãî êðåäèòó-
âàííÿ òîãî ïåð³îäó бóëè êðåäèòè ÍБУ зà ï³ëüãîâîю 
ïðîöåíòíîю ñòàâêîю, íèæ÷îю â³ä ð³âíÿ îбë³êîâîї 
ñòàâêè, ³ òèì б³ëüшå, íèæ÷îю â³ä ð³âíÿ ³íфëÿö³ї, 
щî ³ñòîòíî ïðèñêîðюâàëî ïðîöåñ зíåö³íåííÿ ãðî-
шåé òà ðîзêðó÷óâàëî ³íфëÿö³éí³ ïðîöåñè. Òàê, ó 
1993 ð. ñåðåäíÿ îбë³êîâà ñòàâêà, âñòàíîâëåíà ÍБУ, 
äîð³âíюâàëà 190% ð³÷íèх, à фàêòè÷íà ñòàâêà, 
зà ÿêîю Íàö³îíàëüíèé бàíê âèäàâàâ êðåäèòè, –  
68,5% ð³÷íèх, зà ð³âíåì ³íфëÿö³ї 10156% [4]. 

Пîðÿä ³з ðîзâèòêîì бàíê³âñüêîãî òà ì³æбàíê³â-
ñüêîãî ñåãìåíò³â êðåäèòíîãî ðèíêó, â³äбóâàëèñÿ 
ïåðш³ ñïðîбè íàëàãîäæåííÿ фóíêö³îíóâàííÿ òà-
êîї ³íñòèòóö³éíîї ñêëàäîâîї íåбàíê³âñüêîãî êðå-
äèòíîãî ðèíêó, ÿê êðåäèòí³ ñï³ëêè. 

У ÷åðâí³ 1992 ð. ó Êèєâ³ бóëî зàñíîâàíî Âñå-
óêðàїíñüêèé êîîðäèíàö³éíèé êîì³òåò äëÿ зä³é-
ñíåííÿ ï³äãîòîâ÷îї ðîбîòè з³ ñòâîðåííÿ êðåäèòíèх 
ñï³ëîê â Уêðàїí³, ïðàâîâèé ñòàòóñ ÿêèх бóëî âè-
зíà÷åíî Уêàзîì Пðåзèäåíòà Уêðàїíè â³ä 20 âåðåñ-
íÿ 1993 ð. «Пðî òèì÷àñîâå ïîëîæåííÿ êðåäèò-
íèх ñï³ëîê â Уêðàїí³». Îäíàê öåé íîðìàòèâíèé 
äîêóìåíò âèзíà÷àâ ä³ÿëüí³ñòü êðåäèòíèх ñï³ëîê 
ÿê ãðîìàäñüêèх îðãàí³зàö³é, à íå ф³íàíñîâî-êðå-
äèòíèх óñòàíîâ. Пðàâà òà ìîæëèâîñò³ êðåäèòó-
âàííÿ ñï³ëêàìè бóëè îбìåæåí³, à â³äíîñèíè щîäî 
їх ñòâîðåííÿ ³ ä³ÿëüíîñò³ ðåãóëюâàëèñÿ Çàêîíîì 
Уêðàїíè «Пðî îб'єäíàííÿ ãðîìàäÿí».

Îòîæ, ðàзîì ³з ñòàíîâëåííÿì íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè Уêðàїíè, äî 1993 ð. бóëè зàêëàäåí³ îñíîâè 
фóíêö³îíóâàííÿ óñ³х ñåãìåíò³â êðåäèòíîãî ðèíêó: 
бàíê³âñüêîãî, íåбàíê³âñüêîãî, ì³æбàíê³âñüêîãî, 
ì³æãîñïîäàðñüêîãî òà äåðæàâíîãî. Çâàæàю÷è íà 
íåзàëåæí³ñòü â³ä íàÿâíîї ³íñòèòóö³éíîї ñòðóêòóðè 
êðåäèòíîãî ðèíêó, зàêîíîäàâ÷îãî ðåãëàìåíòóâàí-
íÿ òà â³äïîâ³äíî äî åêîíîì³÷íèх âèìîã ÷àñó, íàé-
б³ëüш шâèäêèìè òåìïàìè ðîзâèâàëèñÿ ñåãìåíòè 
äåðæàâíîãî òà ì³æãîñïîäàðñüêîãî êðåäèòóâàííÿ. 
Бàíê³âñüêå òà ì³æбàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ – бóëè 
íà ñòàä³ї ïî÷àòêîâîãî ñòàíîâëåííÿ. À êðåäèòí³ 
ñï³ëêè фóíêö³îíóâàëè ÿê ãðîìàäñüê³ îðãàí³зàö³ї, 
à íå ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè. Âîäíî÷àñ öå бóâ âàæëè-
âèé êðîê äëÿ ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó òà ñòàíîâëåí-
íÿ ïîâíîö³ííîãî êðåäèòíîãî ðèíêó.

Îñíîâíèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ÷èííèêàìè, 
щî âïëèâàëè íà фîðìóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó ó 
1991–1993 ðð., бóëè: 

1. ãëèбîêà åêîíîì³÷íà êðèзà, ÿêà ñóïðîâîäæó-
âàëàñÿ ã³ïåð³íфëÿö³єю (ó ïîíàä 10 000% ð³÷íèх ó 
1992–1993 ðð.), зíèæåííÿì íàö³îíàëüíîãî äîхîäó 
ó 1991 ð. íà 10%, à ó 1992 ð. – íà 14%) òà зíà-
÷íèì ð³âíåì бåзðîб³òòÿ (352 òèñ. зàðåєñòðîâàíèх 
бåзðîб³òíèх ó 1992 ð.);

2. íàÿâí³ñòü â îб³ãó ðóбëÿ ³ êóïîíî-êàðбîâàíöÿ 
(äî 1992 ð.), â³äñóòí³ñòü ïîâíîö³ííîї íàö³îíàëüíîї 
âàëюòè (äî 1996 ð. â îб³ãó Уêðàїíè бóëè óêðàїí-
ñüê³ êàðбîâàíö³);

3. íåäîñêîíàëà зàêîíîäàâ÷à бàзà ðåãóëюâàííÿ 
êðåäèòíîãî ðèíêó, ÿêà îбìåæóâàëàñÿ Çàêîíîì 
Уêðàїíè «Пðî бàíêè ³ бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü»;

4. ñëàбêà ³íñòèòóö³éíà ñòðóêòóðà êðåäèòíî-
ãî ðèíêó – â³äñóòí³ñòü íèзêè âàæëèâèх îðãàí³â 
äëÿ ðåãóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñóб’єêò³â êðåäèòíîãî 
ðèíêó;

5. â³äñóòí³ñòü íà ïî÷àòêó 90-х ðð. ïðèâàò-
íîї âëàñíîñò³. Â Уêðàїí³ íà 1 ñ³÷íÿ 1990 ð. 98% 
îñíîâíèх âèðîбíè÷èх фîíä³â íàëåæàëè äåðæà-
â³. У 1992 ð. ÷åðåз âèêóï òðóäîâèì êîëåêòèâàì 
бóëî ïåðåäàíî ëèшå 22 äåðæàâíèх ï³äïðèєìñòâà 

з 1005, à 98% їх ³ íàäàë³ зàëèшàëèñÿ âëàñí³ñòю 
äåðæàâè [13];

6. ì³í³ìàëüíèé ñòàòóòíèé êàï³òàë êîìåðö³éíèх 
бàíê³â, щî îбìåæóâàâ їх ë³êâ³äí³ñòü (0,5 ìëí êðб. –  
ó 1992 ð. òà 15 ìëí êðб. – ó 1993 ð.) [4].

У íàñòóïí³ ðîêè (1994–1996 pp.) îñíîâíèì ÷èí-
íèêîì ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó âèñòóïàëè ìî-
íåòàðí³ зàхîäè, ïðîâåäåí³ ÍБУ äëÿ âðåãóëюâàííÿ 
ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó з ìåòîю ïîäîëàííÿ ã³-
ïåð³íфëÿö³ї òà åêîíîì³÷íîãî ñïàäó ó êðàїí³. 

Àêòèâí³ ä³ї ÍБУ ïîñïðèÿëè òîìó, щî âæå ó 
1995 ð. ³íфëÿö³ÿ ñòàíîâèëà 282%, щî бóëî ìàéæå 
âäâ³÷³ ìåíшå, í³æ ó 1994 ð., ³ ó 36 ðàз³â ìåíшå 
â³ä ð³âíÿ ³íфëÿö³ї 1993 ð. [3]. Âîäíî÷àñ ³з зìåí-
шåííÿì òåìï³â ³íфëÿö³ї ïî÷àëîñÿ ìàñîâå бàíêðóò-
ñòâî бàíê³â, щî бóäóâàëè ñòðàòåã³ю íà зðîñòàí-
í³ ö³í. У ïåð³îä 1994–1996 ðð. бóëî ë³êâ³äîâàíî 
78 збàíêðóò³ëèх бàíêè, à 60 îïèíèëèñÿ ó ñòàí³ 
ïðèхîâàíîãî бàíêðóòñòâà. Òàê³ ïîä³ї âíåñëè ïåâ-
í³ äîäàòêîâ³ óñêëàäíåííÿ ó фóíêö³îíóâàííÿ âñ³єї 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè òà êðåäèòíîãî ðèíêó [5]. 

Òàêèì ÷èíîì, зàãàëüíà ê³ëüê³ñòü бàíê³â íà ê³-
íåöü 1995 ð. ñòàíîâèëà 230 з íèх – 2 äåðæàâí³ 
бàíêè, à 228 – êîìåðö³éí³. Îбñÿã êðåäèò³â, íàäà-
íèх êîìåðö³éíèìè бàíêàìè â åêîíîì³êó Уêðàї-
íè, ñòàíîâèâ íà ê³íåöü 1995 ð. 303427 ìëðä êðб. 
òà зð³ñ ó 124,6 ðàз äî îбñÿãó êðåäèò³â 1992 ð. 
(2 435 ìëðä êðб.) [11].

Çîâí³шíüîåêîíîì³÷íèì ÷èííèêîì, ÿêèé ñïðà-
âèâ ïîзèòèâíèé âïëèâ íà ñòàíîâëåííÿ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè òà êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè, ñòàëî зàëó-
÷åííÿ ³íîзåìíîãî êàï³òàëó ó бàíê³âñüêó ñфåðó: ³з 
1994 ð. íà ф³íàíñîâî-êðåäèòíîìó ðèíêó Уêðàїíè 
ïî÷àëè ïðàöюâàòè 12 бàíê³â з ³íîзåìíèì êàï³òà-
ëîì òà їх ïðåäñòàâíèöòâà. Цå ðîзïî÷àëî ïðîöåñ 
³íòåãðàö³ї êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè ó ì³æíàðîä-
íèé ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð.

Âåðåñåíü 1996 ð. ñòàâ êëю÷îâèì ó ðîзâèòêó 
â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³êè òà її ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї 
ñфåðè – â îб³ã бóëî ââåäåíî íàö³îíàëüíó ãðîшîâó 
îäèíèöю – ãðèâíю. Гðîшîâà ðåфîðìà ïåðåòâîðèëà 
ãðîш³ ó âàæëèâèé ñòèìóëюю÷èé ÷èííèê åêîíî-
ì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîзâèòêó, щî зíà÷íîю ì³-
ðîю ïîñïðèÿëî ³ ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó.

Пðîâåäåíèé àíàë³з ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè зà ïåð³îä 1996–1997 ðð. зàñâ³ä÷èâ, щî ïå-
ð³îä ñòàб³ë³зàö³ї â³ò÷èзíÿíîї ãðîшîâî-êðåäèòíîї 
ñèñòåìè äåðæàâè, ÿêèé хàðàêòåðèзóâàâñÿ ñïà-
äîì ³íфëÿö³ї (1996 ð. – 40%, ó 1997 ð. – 10%) 
òà зíèæåííÿì îбë³êîâîї ñòàâêè (1996 ð. – 40%, 
1997 ð. – 35%) [10] ïîзèòèâíî â³äîбðàзèâñÿ ³ íà 
ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó. Òàê, ó 1996 ð. îбñÿã 
êðåäèò³â, âèäàíèх êîìåðö³éíèìè бàíêàìè Уêðà-
їíè ñòàíîâèâ 5457 ìëí ãðí, ó òîìó ÷èñë³, ó íà-
ö³îíàëüí³é âàëюò³ – 4103 ìëí ãðí, à â ³íîзåìí³é 
âàëюò³ – 1354 ìëí ãðí Òåìï ïðèðîñòó íàäàíèх 
êðåäèò³â ó 1996 ð. äî 1995 ð ñòàíîâèâ 133,8% 
[12]. Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè ó 1996 ð. 
бóëî íàäàíî êðåäèò³â íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó 
íà ñóìó 5805 ìëí ãðí, щî ñêëàëî 132,1% â³ä îб-
ñÿãó 1995 ð. [12].

Çàãàëîì ïåð³îä з 1991 ïî 1996 ðð. ìîæíà ðîз-
ãëÿäàòè ÿê òðàíñфîðìàö³éíî-ï³äãîòîâ÷èé äëÿ 
ñòàíîâëåííÿ ñòðóêòóðè íàö³îíàëüíîї åêîíîì³÷íîї 
ñèñòåìè, зàãàëîì, òà êðåäèòíîãî ðèíêó, зîêðåìà. 
Òðàíñфîðìàö³ÿ öüîãî ïåð³îäó ïðîÿâèëàñÿ ó зì³í³ 
ãðîшîâîї ñèñòåìè, ãðîшîâîї îäèíèö³, ïåðåðåєñòðà-
ö³ї бàíê³â òîщî. П³äãîòîâ÷³ ïðîöåñè фîðìóâàííÿ 
êðåäèòíîãî ðèíêó ïîëÿãàëè ó ðîзðîбö³ ïåðâèííîї 
зàêîíîäàâ÷îї бàзè, ñòâîðåíí³ ÍБУ, âïðîâàäæåíí³ ó 
ïðàêòèêó ì³æбàíê³âñüêèх ðîзðàхóíê³â, ïîäîëàíí³ 
ã³ïåð³íфëÿö³ї, âäîñêîíàëåíí³ ³íñòðóìåíò³â ðåãó-
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ëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ï³äãîòîâö³ фàх³âö³â 
äëÿ ðîбîòè â íîâèх óìîâàх, зàêëàäåíí³ îñíîâ äëÿ 
ðîзâèòêó êðåäèòíîї êîîïåðàö³ї òîщî. 

У ïåð³îä 1997–1998 ðð., íà ÿê³ ïðèïàëà ïåðшà 
ф³íàíñîâà êðèзà ðîзâèòêó, óñ³ ïîзèòèâí³ òåíäåíö³ї 
ðîзâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó, бóëè зí³âåëüîâàí³, à 
ñèñòåì³ êðåäèòóâàííÿ бóëî зàâäàíî зíà÷íîãî ðóé-
í³âíîãî âïëèâó. 

Àíàë³з íàñë³äê³â ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè 
1997–1998 ðð., äàâ зìîãó âèîêðåìèòè íèзêó ìà-
êðîåêîíîì³÷íèх ÷èííèê³â, щî âïëèâàëè íà ðîзâè-
òîê êðåäèòíîãî ðèíêó, à ñàìå: 

- êðèзîâèé ñòàí â åêîíîì³ö³, щî ñóïðîâîäæó-
âàâñÿ ñïàäîì ÂÂП òà зðîñòàííÿì бåзðîб³òòÿ; 

- äåâàëüâàö³ÿ íàö³îíàëüíîї âàëюòè (äî 80% 
íà ð³ê) òà зðîñòàííÿ ³íäåêñó ³íфëÿö³ї (120% 
íà ð³ê) [3];

- ï³äâèщåííÿ îбë³êîâîї ñòàâêè ÍБУ (äî 60% íà 
ê³íåöü 1998 ð., ïðîòè 35% – íà ê³íåöü 1997 ð.) [10];

- зíà÷íèé äåф³öèò äåðæàâíîãî бюäæåòó – 
5 751 221 òèñ. ãðí ó 1997 ð., àбî 5,7% ÂÂП òà 
21% â³ä âèäàòê³â Дåðæàâíîãî бюäæåòó Уêðàїíè 
íà 1997 ð. [8]; 

- зíèæåííÿ äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî бàíê³â;
- ñêîðî÷åííÿ âàëюòíèх ðåзåðâ³â, ÿê³ âèêîðèñ-

òîâóâàëèñü äëÿ ï³äòðèìêè íàö³îíàëüíîї âàëюòè òà 
íå âèâàæåíà ãðîшîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà [9].

Пîäîëàííÿ ф³íàíñîâîї êðèзè îзíàìåíóâàëî ïå-
ðåх³ä äî íîâîãî òèñÿ÷îë³òòÿ òà íîâîãî åòàïó ðîз-
âèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó, âèзíà÷àëüíèì ÷èííèêîì 
ÿêîãî ñòàëî ñòàб³ëüíå åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ åêî-
íîì³êè êðàїíè ïî÷èíàю÷è з 2000 ð. ïðî щî ñâ³ä÷è-
ëî щîð³÷íå зðîñòàííÿ ÂÂП ó ñåðåäíüîìó íà 8,3%. 

Пðîâåäåíèé àíàë³з ðîзâèòêó ñåãìåíò³â êðåäèò-
íîãî ðèíêó ïîêàзàâ, щî íàéб³ëüш³ òåìïè зðîñ-
òàííÿ ïîêàзíèê³â бóëè ïðèòàìàíí³ ðèíêó бàíê³â-
ñüêèх êðåäèò³â, щî ñïîíóêàëî äî зðîñòàííÿ ðèíêè 
ì³æбàíê³âñüêèх òà íåбàíê³âñüêèх êðåäèò³â. 

Çðîñòàííÿ бàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ бóëî зó-
ìîâëåíî зðîñòàííÿì îбñÿã³â äåïîзèò³â юðèäè÷íèх 
òà ф³зè÷íèх îñ³б ï³ñëÿ 1999 ð. Òàê, äåïîзèòè ф³-
зè÷íèх îñ³б â êîìåðö³éíèх бàíêàх ñòàíîì íà ïî-
÷àòîê 2002 ð. зðîñëè б³ëüш ÿê íà 70%. Сåðåäíÿ 
ñóìà äåïîзèò³â ф³зè÷íèх îñ³б зðîñëà â³ä 806 ãðí äî 
2800 ãðí (òîбòî з 152 äîëàð³â СШÀ äî 528 äîëàð³â 
СШÀ) [6].

Àêòèâíå зðîñòàííÿ åêîíîì³êè òà ðåñóðñíîї 
бàзè бàíê³â ïîñïðèÿëè òîìó, щî ñàìå ³з 2000 ð. 
ïî÷àâñÿ àêòèâíèé щîð³÷íèé ïðèð³ñò íàäàííÿ êðå-
äèò³â êîìåðö³éíèìè бàíêàìè â åêîíîì³êó Уêðàї-
íè, ÿêèé âæå ó 2000 ð. ñòàíîâèâ 161,7% äî ïîïå-
ðåäíüîãî ðîêó ïðè îбñÿãó íàäàíèх зà ð³ê êðåäèò³â 
– 19 244 ìëí ãðí [12]. 

Яê³ñíå зðîñòàííÿ ïîêàзíèê³â ä³ÿëüíîñò³ бàí-
ê³â íà êðåäèòíîìó ðèíêó ï³äêð³ïëюâàëîñÿ ³ ê³ëü-
ê³ñíèìè ïîêàзíèêàìè. Òàê, íà ïî÷àòêó 2000 ð. 
íà ðèíêó ïðàöюâàëî 203 бàíê³â, ïðîòè 164 – ó 
1999 ð., ïåðåâàæíà б³ëüш³ñòü з ÿêèх бóëè àêö³î-
íåðíèìè òîâàðèñòâàìè (85,2%) [12]. 

Сâ³ä÷åííÿì ïîзèòèâíèх зðóшåíü ó бàíê³âñüêî-
ìó ñåêòîð³ ñòàëî зб³ëüшåííÿ â Уêðàїí³ êîìåðö³é-
íèх бàíê³â з ³íîзåìíèì êàï³òàëîì: ó 2000 ð. âæå 
ïðàöюâàëî 30 бàíê³â з ³íîзåìíèì êàï³òàëîì, ó òîìó 
÷èñë³ 8 бàíê³â ³з 100% ³íîзåìíèì êàï³òàëîì [6].

Пîзèòèâíèé âïëèâ íà ðîзâèòîê ì³æбàíê³âñüêî-
ãî êðåäèòíîãî ðèíêó ó 2001 ð. ìàëî âïðîâàäæåííÿ 
êðåäèò³â îâåðíàéò зàì³ñòü ëîìбàðäíèх êðåäèò³â òà 
âïðîâàäæåííÿ ÍБУ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â з àêòèâ-
íèх îïåðàö³é бàíê³â Пîñòàíîâîю ÍБУ N 484 â³ä 
15.12.2000 ð. «Пðî зàòâåðäæåííÿ Пîëîæåííÿ ïðî 
ìåхàí³зìè ðåф³íàíñóâàííÿ êîìåðö³éíèх бàíê³â 
Уêðàїíè». Íàòîì³ñòü, ãàëüìóю÷èì ÷èííèêîì âè-
ñòóïèëè ïðàâîâ³ òà ïîäàòêîâ³ íåâèзíà÷åíîñò³, ÿê³ 
зàâàæàëè ðîзâèòêó ñòàíäàðòèзîâàíîãî ì³æбàíê³â-
ñüêîãî ðèíêó ðåïî-îïåðàö³é, щî îбìåæóâàëî ä³-
ÿëüí³ñòü íà ì³æбàíê³âñüêîìó ðèíêó, ïåðåâàæíî, 
ëèшå êðåäèòóâàííÿì ï³ä зàñòàâó.

Çàãàëüíèé îбñÿã êðåäèò³â, âèäàíèх ÍБУ ó 
íàö³îíàëüí³é âàëюò³, ñòàíîì íà 01.01.2001 ð., 
ñòàíîâèâ 3588 ìëí ãðí, à â ³íîзåìí³é âàëюò³ – 
7306 ìëí ãðí [12].

Íà ïî÷àòêó 2000-х ðð. îñîбëèâèé âïëèâ íà ðîз-
âèòîê êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè ñïðàâèëè íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâ³ ÷èííèêè – зàêîíîäàâ÷³ àêòè, щî 
ðåãëàìåíòóâàëè ä³ÿëüí³ñòü ðèíêó íåбàíê³âñüêèх 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ.

Òàê, ó 2001 ð. Âåðхîâíà Ðàäà Уêðàїíè ïðèéíÿ-
ëà зàêîíè: 

- «Пðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
(ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ фîíäè)» 
(№ 2299 â³ä 15 бåðåзíÿ 2001 ð.);

- «Пðî ф³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãó-
ëюâàííÿ ðèíê³â ф³íàíñîâèх ïîñëóã» (№ 2664 â³ä 
12 ëèïíÿ 2001 ð.);

- «Пðî êðåäèòí³ ñï³ëêè» (№ 2908 â³ä 20 ãðóä-
íÿ 2001 ð.), òîщî.

Уðÿäîì бóëà ñхâàëåíà Êîíöåïö³ÿ ðîзâèòêó ðèí-
êó íåбàíê³âñüêèх ïîñëóã, ÿêà зàãàëîì äàëà зìîãó 
êîìïëåêñíî ï³ä³éòè äî ðîзâ’ÿзàííÿ âàæëèâèх ïðî-
бëåì фóíêö³îíóâàííÿ íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ.

Сàìå зàêëàäåííÿ зàêîíîäàâ÷èх зàñàä, ñòâî-
ðåííÿ òà ä³ÿëüíîñò³ íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ ñòàëî âèзíà÷àëüíèì äëÿ ðîзâèòêó ïîâíî-
ö³ííîãî êðåäèòíîãî ðèíêó Уêðàїíè: äî íàбðàííÿ 
÷èííîñò³ Çàêîíîì Уêðàїíè «Пðî ф³íàíñîâ³ ïîñëó-
ãè òà äåðæàâíå ðåãóëюâàííÿ ðèíê³â ф³íàíñîâèх 
ïîñëóã» ñåêòîð íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñîâèх óñòàíîâ 
фàêòè÷íî íå êîíòðîëюâàâñÿ äåðæàâîю.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Òàêèì ÷èíîì, âæå íà ïî-
÷àòîê 2002 ð. â Уêðàїí³ ñфîðìóâàëèñÿ òà ïîâíîö³í-
íî фóíêö³îíóâàëè óñ³ ñåãìåíòè êðåäèòíîãî ðèíêó. 
Âïðîäîâæ äîñë³äæåíîãî äåñÿòèë³òòÿ, îñíîâí³ ïðî-
бëåìè ñòàíîâëåííÿ òà фóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíîãî 
ðèíêó ïîðîäæóâàëèñÿ íàö³îíàëüíîю åêîíîì³÷íîю 
ñèñòåìîю, ÿêà òàêîæ ïðîхîäèëà àäàïòàö³éíî-ïåðå-
х³äíèé ïåð³îä ñòàíîâëåííÿ â íîâèх óìîâàх фóíêö³-
îíóâàííÿ. Â³äïîâ³äíî, îñíîâí³ ÷èííèêè, щî ìàëè 
íàéб³ëüш âàãîìèé âïëèâ íà ðîзâèòîê êðåäèòíîãî 
ðèíêó òà éîãî ñåãìåíò³â, òàêîæ бóëè ìàêðîåêî-
íîì³÷í³: ð³âåíü ³íфëÿö³ї, ð³âåíü бåзðîб³òòÿ, îбñÿã 
ÂÂП òà íàö³îíàëüíîãî äîхîäó, äåф³öèò Дåðæàâ-
íîãî бюäæåòó òîщî. Лèшå ó 2001 ð. ïðîâ³äíèìè 
÷èííèêàìè фîðìóâàííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó, à ñàìå 
– ðèíêó íåбàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ ñòàëè íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâ³ ÷èííèêè – ñóêóïí³ñòü зàêîí³â, щî 
ðåãëàìåíòóâàëè ä³ÿëüí³ñòü íåбàíê³âñüêèх ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ â Уêðàїí³. 
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ПÐÎБËÅМЫ È ФÀÊÒÎÐЫ ФÎÐМÈÐÎÂÀÍÈЯ ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ ÐЫÍÊÀ 
Â ÒÅЧÅÍÈÅ ПÅÐÂÎÃÎ ÄÅÑЯÒÈËÅÒÈЯ ÍÅЗÀÂÈÑÈМÎÑÒÈ ÓÊÐÀÈÍЫ

Ðåçþìå
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы ïðîбëåìы фîðìèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî ðыíêà â íà÷àëå íåзàâèñèìîñòè Уêðàèíы è 
фàêòîðы íàèбîëüшåãî âëèÿíèÿ íà åãî ðàзâèòèå. Àâòîð îïðåäåëèëà, ÷òî îñíîâíыå ïðîбëåìы фîðìèðîâà-
íèÿ êðåäèòíîãî ðыíêà ïîðîæäàëèñü íàöèîíàëüíîé эêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìîé. Сîîòâåòñòâåííî, фàêòîðы, 
èìåâшèå íàèбîëåå âåñîìîå âëèÿíèå íà ðàзâèòèå êðåäèòíîãî ðыíêà Уêðàèíы è åãî ñåãìåíòîâ, быëè 
ìàêðîэêîíîìè÷åñêèìè è íîðìàòèâíî-ïðàâîâыìè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: êðåäèòíыé ðыíîê, бàíêîâñêîå êðåäèòîâàíèå, ìåæбàíêîâñêèé ðыíîê, íåбàíêîâñêèå 
фèíàíñîâî-êðåäèòíыå ó÷ðåæäåíèÿ, ãîñóäàðñòâåííыå êðåäèòы.

Myskiv G. V.
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PROBLEMS AND CREDIT MARKET FACTORS OF FORMATION DURING 
THE FIRST DECADE OF UKRAINE'S INDEPENDENCE

Summary
The article deals with the problem of forming credit market at the beginning of the independence of Ukraine 
and the factors that most influenced its growth and development. The author has identified that the main 
problems of forming credit market were engendered by the national economic system. Accordingly, the 
factors that had the most important influence on the development of credit market and its segments were 
macroeconomic and regulatory.
Key words: credit markets, bank lending, interbank market, non-banking financial and credit institutions, 
government credits.


