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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âæå íå îäèí äåñÿòîê 
ðîê³â âåäóòüñÿ äîñë³äæåííÿ щîäî зíà÷åííÿ ф³-
íàíñîâîї ñèñòåìè â êîíòåêñò³ åêîíîì³÷íîãî ðîз-
âèòêó. Àëå âñå щå íåìàє єäèíîãî âèзíà÷åííÿ 
ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâà ñèñòåìà», íå ñфîðìóëüîâàí³ 
îñòàòî÷í³ ìåòîäè÷í³ ï³äхîäè äî îö³íюâàííÿ åфåê-
òèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ö³єї ñèñòåìè. Пîïåðåäí³ 
äîñë³äæåííÿ [1; 2] щîäî ñóòíîñò³ òà зàâäàíü ф³-
íàíñîâîї ñèñòåìè äîзâîëèëè зðîбèòè òàê³ âèñíî-
âêè: 1. Ф³íàíñîâà ñèñòåìà íàëåæèòü äî êàòåãîð³ї 
ñêëàäíèх ñèñòåì, ï³ä ÿêîю ðîзóì³юòü ñóêóïí³ñòü 
ï³äñèñòåì ³з хàðàêòåðíèìè âëàñòèâîñòÿìè. 2. 
Сë³ä ðîзãëÿäàòè òàê³ ï³äñèñòåìè â ðàìêàх ф³íàí-
ñîâîї ñèñòåìè íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíîñò³ äî òîãî, 
÷åðåз ÿêèх ñóб’єêò³â (åêîíîì³÷íèх àãåíò³â) ïåðå-
âàæíî зä³éñíюєòüñÿ зàäîâîëåííÿ ф³íàíñîâèх ïî-
òðåб ³íшèх åêîíîì³÷íèх àãåíò³â, à òàêîæ íà ÿê³é 
îñíîâ³ â³äбóâàєòüñÿ зàäîâîëåííÿ öèх ïîòðåб (åê-
â³âàëåíòí³é òà íååêâ³âàëåíòí³é): ф³íàíñîâî-êðå-
äèòíà ï³äñèñòåìà (ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó), ï³äñèñ-
òåìà íåф³íàíñîâîãî ñåêòîðó, бюäæåòíî-ïîäàòêîâà 
ï³äñèñòåìà. 3. Ф³íàíñîâî-êðåäèòíó ï³äñèñòåìó 
(ФÊС) ñë³ä ðîзãëÿäàòè â êîíòåêñò³ ñêëàäíèх ñèñ-
òåì ÿê ñèñòåìó ³ ðîзóì³òè ñóêóïí³ñòü ф³íàíñîâèх 
êîðïîðàö³é, ÷åðåз ÿê³ ³íш³ åêîíîì³÷í³ àãåíòè 
òàê³ ÿê íåф³íàíñîâ³ êîðïîðàö³ї, äîìîãîñïîäàð-
ñòâà, äåðæàâà, зàäîâîëüíÿюòü ïîòðåбó ó ф³íàí-
ñîâèх ³íñòðóìåíòàх (ðåñóðñàх). Òàêå òëóìà÷åííÿ 
ФÊС ñï³âïàäàє з âèзíà÷åííÿì ф³íàíñîâîї ñèñòå-

ìè ó зàх³äíîìó ðîзóì³íí³. 4. Îñíîâíèìè зàâäàí-
íÿìè ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè є ìîб³ë³зàö³ÿ 
зàîщàäæåíü, зàбåзïå÷åííÿ ³íфîðìàö³єю, зàбåзïå-
÷åííÿ óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè, зàбåзïå÷åííÿ êîðïî-
ðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Бà-
зîâèì ïîñòóëàòîì îö³íюâàííÿ åфåêòèâíîñò³ фóíê-
ö³îíóâàííÿ ФÊС ìîæíà ââàæàòè ïîх³äíèé хà-
ðàêòåð зàãàëüíîї îö³íêè ö³єї ñèñòåìè â³ä îö³íîê 
åфåêòèâíîñò³ її îñíîâíèх зàâäàíü. Цåé ïîñòóëàò 
ñфîðìóâàâñÿ ³ зíàéшîâ ï³äòðèìêó ó ïðîâ³äíèх зà-
х³äíèх ó÷åíèх óïðîäîâæ îñòàíí³х äåñÿòè ðîê³â. 
Òàê, Ò. Бåê, Ð. Лåâ³íå, Å. Дåìèðãóê-Êóíò зàзíà-
÷àюòü, щî íàéêðàщèì ñïîñîбîì îö³íêè ФÊС є âè-
êîðèñòàííÿ òàêèх ïîêàзíèê³â, ÿê³ â³äîбðàæàюòü, 
íàñê³ëüêè åфåêòèâíî öÿ ñèñòåìà âèêîíóє ñâîї 
зàâäàííÿ [4, ñ. 2]. Òàêîї æ äóìêè äîòðèìóюòü-
ñÿ Ф. Хàðòìàí òà ³í. [10, ñ. 16]. Àëå ³ñòîðè÷íî 
зä³éñíюâàëèñü íåîäíîðàзîâ³ ñïðîбè îö³íèòè ФÊС 
зà äîïîìîãîю îäíîãî «³äåàëüíîãî» ïîêàзíèêà. Дî 
òàêèх äîñë³äæåíü ñë³ä â³äíåñòè ïðàö³ íàñòóïíèх 
зàх³äíèх íàóêîâö³â: Ð. Гîëäñì³ò [6], ². Шîó, Дæ. 
Гåðë³ [7], Ð. Ê³íã, Ð. Лåâ³íå [11]. 

Пèòàííю îö³íюâàííÿ åфåêòèâíîñò³ фóíêö³îíó-
âàííÿ ФÊС ÷àñòêîâî ïðèä³ëÿëàñÿ óâàãà ³ â³ò÷èз-
íÿíèìè åêîíîì³ñòàìè, зîêðåìà Î. Бàðàíîâñüêèì, 
I. Люòèì, Î. Сí³æêî [3] òà ³íшèìè íàóêîâöÿìè.

Ìåòà äîñë³äæåííÿ. Пðîàíàë³зóâàòè ³ñíóю÷³ ìå-
òîäè÷í³ ï³äхîäè îö³íюâàííÿ åфåêòèâíîñò³ ФÊС íà 
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ïðåäìåò їх зäàòíîñò³ âèзíà÷àòè íàñê³ëüêè åфåê-
òèâíî ñèñòåìà âèêîíóє ñâîї зàâäàííÿ. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ñüîãîäí³ ìîæ-
ëèâî âèä³ëèòè äâà îñíîâí³ ï³äхîäè äî ïîбóäîâè 
ñèñòåìè ïîêàзíèê³â îö³íêè ФÊС, ÿê³ äîì³íóюòü 
ó äæåðåëàх зàх³äíîї ë³òåðàòóðè. Пåðшèé ï³äх³ä 
íàëåæèòü ãðóï³ фàх³âö³â-åêñïåðò³â – ïðåäñòàâíè-
êàì Сâ³òîâîãî бàíêó – ó ñêëàä³: Ò. Бåê, Ð. Лåâ³íå,  
Å. Дåì³ðãóê-Êóíò, Ì. Ч³хàê. Сàìå зóñèëëÿìè öèх 
ó÷åíèх бóëè ðîзðîбëåí³ ïîêàзíèêè, щî ðåãóëÿð-
íî îб÷èñëююòüñÿ Сâ³òîâèì бàíêîì ³ óòâîðююòü 
â³äêðèòó äëÿ ïóбë³÷íîãî äîñòóïó бàзó äàíèх ï³ä 
íàзâîю «Гëîбàëüíà бàзà äàíèх ф³íàíñîâîãî ðîзâè-
òêó» (ГБДФÐ)1. Âîíà ì³ñòèòü ïîêàзíèêè 203 êðà-
їí, ïî÷èíàю÷è з 1960 ð. Дàí³ â ГБДФÐ ïîäàюòü-
ñÿ ó âèãëÿä³ ìàòðèö³ 4Ч2. Дå «4» îзíà÷àє ÷îòèðè 
ãðóïè ïîêàзíèê³â òàêèх ÿê ãëèбèíà, äîñòóï, åфåê-
òèâí³ñòü, ñòàб³ëüí³ñòü ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòå-
ìè, à «2» – ñòðóêòóðí³ åëåìåíòè ö³єї ñèñòåìè, ï³ä 
ÿêèìè ðîзóì³юòüñÿ ф³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè (бàíêè, 
ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї òîщî) òà ф³íàíñîâ³ ðèíêè (òàê³ 
ÿê ðèíêè àêö³é òà îбë³ãàö³é). Òîбòî äëÿ êîæíîãî 
ñòðóêòóðíîãî åëåìåíòó ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòå-
ìè (ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â òà ф³íàíñîâèх ðèíê³â) 
ðîзðîбëåí³ ïåâí³ ïîêàзíèêè, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü 
éîãî ãëèбèíó, äîñòóï, åфåêòèâí³ñòü òà ñòàб³ëü-
í³ñòü – äèâ. òàбë. 1 [5].

Íà íàш ïîãëÿä, ïðåäñòàâëåí³ ïîêàзíèêè íå 
зîâñ³ì ïîâíî â³äîбðàæàюòü âèêîíàííÿ ф³íàíñî-
âî-êðåäèòíîю ñèñòåìîю ñâîїх îñíîâíèх зàâäàíü, 
зîêðåìà òàêèх ÿê ìîб³ë³зàö³ÿ зàîщàäæåíü, зà-
бåзïå÷åííÿ ³íфîðìàö³єю, óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè 
òà êîðïîðàòèâíå óïðàâë³ííÿ. Çîêðåìà, òàê³ ïî-

êàзíèêè ÿê ãëèбèíà òà äîñòóï ëèшå íåïðÿìî хà-
ðàêòåðèзóюòü òå, ÿê ф³íàíñîâî-êðåäèòíà ñèñòå-
ìà зàбåзïå÷óє ³íфîðìàö³єю, óïðàâëÿє ðèзèêàìè, 
зä³éñíює êîðïîðàòèâíå óïðàâë³ííÿ, àëå ïîêàзíè-
ê³â äëÿ бåзïîñåðåäíüîãî âèì³ðюâàííÿ åфåêòèâíîñ-
ò³ зàзíà÷åíèх зàâäàíü íàâåäåíà ìàòðèöÿ «4Ч2» 
íå ïåðåäбà÷àє. Сêîð³шå ìîæíà êîíñòàòóâàòè, щî 
ïîêàзíèêè åфåêòèâíîñò³ òà ñòàб³ëüíîñò³ зàñâ³ä÷ó-
юòü ÿê ðåзóëüòàò, íàñë³äîê âèêîíàííÿ â ñóêóïíîñ-
ò³ îñíîâíèх зàâäàíü ФÊС. Òîбòî ÷èì êðàщå ФÊС 
ìîб³ë³зóє зàîщàäæåííÿ, зàбåзïå÷óє ³íфîðìàö³єю, 
óïðàâëÿє ðèзèêàìè, зàбåзïå÷óє êîðïîðàòèâíå 
óïðàâë³ííÿ, òèì є б³ëüш âèñîêîю ñòàб³ëüí³ñòü òà 
åфåêòèâí³ñòü ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè. Îòæå, 
ïðåäñòàâëåí³ ïîêàзíèêè íå äàюòü ìîæëèâîñò³ îö³-
íèòè îêðåìî êîæíå ³з зàâäàíü ФÊС, à ëèшå äîзâî-
ëÿюòü зä³éñíèòè îö³íюâàííÿ îêðåìèх àñïåêò³â її 
ñòàíó òà îòðèìàòè ëèшå íåïðÿì³ îö³íêè åфåêòèâ-
íîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ó ö³ëîìó.

Дðóãà ãðóïà â÷åíèх-åêñïåðò³â з Єâðîïåéñüêîãî 
Цåíòðàëüíîãî Бàíêó (ЄЦБ) – ïðîïîíóє îö³íюâà-
òè âèêîíàííÿ ф³íàíñîâî-êðåäèòíîю ñèñòåìîю ñâî-
їх зàâäàíü íà ï³äñòàâ³ òàêèх ãðóï ïîêàзíèê³â –  
òàбëèöÿ 2.

Пðåäñòàâëåí³ ïîêàзíèêè êðàщå îïèñóюòü зàêëà-
äåíèé â îñíîâó îö³íêè ïîñòóëàò, щî ф³íàíñîâî-êðå-
äèòíà ñèñòåìà îö³íюєòüñÿ íà ï³äñòàâ³ âèêîíóâàíèх 
íåю зàâäàíü. Пåðш³ ÷îòèðè ãðóï ïîêàзíèê³â ïðÿìî 
âèзíà÷àюòü íàñê³ëüêè ФÊС óñï³шíî âèêîíóє ñâîї 
зàâäàííÿ: ìîб³ë³зóє зàîщàäæåííÿ íà ï³äñòàâ³ ïî-
êàзíèê³â «ðîзì³ð ðèíêó òà ф³íàíñîâà ñòðóêòóðà»; 
зàбåзïå÷óє ³íфîðìàö³єю – íà ï³äñòàâ³ ïîêàзíèê³â 
«ïðîзîð³ñòü òà ³íфîðìàö³ÿ»; óïðàâëÿє ðèзèêàìè – 

1 www.worldbank.org/financialdevelopment, http://data.worldbank.org/datacatalog/global-financial-development

Òàбëèöÿ 1
Ìàòðèöÿ «4×2» ïîêàçíèê³â îö³íþâàííÿ ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè

Ãðóïà 
ïîêàçíèê³â

Ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè Ô³íàíñîâ³ ðèíêè

Гëèбèíà Êðåäèòè ïðèâàòíîìó ñåêòîðó äî ÂÂП.
Àêòèâè ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â äî ÂÂП.
Гðîшîâèé àãðåãàò Ì2 äî ÂÂП.
Дåïîзèòè äî ÂÂП.
Âàëîâà äîäàíà âàðò³ñòü ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó äî 
ÂÂП

Сóìà êàï³òàë³зàö³ї фîíäîâîãî ðèíêó òà âíóòð³шíüîї зà-
бîðãîâàí³ñòü ïðèâàòíîãî ñåêòîðó зà ö³ííèìè ïàïåðàìè 
äî ÂÂП.
Çàбîðãîâàí³ñòü ïðèâàòíîãî ñåêòîðó зà ö³ííèìè ïàïåðà-
ìè äî ÂÂП.
Çàбîðãîâàí³ñòü äåðæàâè зà ö³ííèìè ïàïåðàìè äî ÂÂП.
Çàбîðãîâàí³ñòü зà ö³ííèìè ïàïåðàìè, ðîзì³щåíèìè íà 
зîâí³шí³х ðèíêàх, äî ÂÂП.
Êàï³òàë³зàö³ÿ фîíäîâîãî ðèíêó äî ÂÂП.
Îбñÿã ïðîäàíèх ö³ííèх ïàïåð³â äî ÂÂП

Дîñòóï Ê³ëüê³ñòü ðàхóíê³â â бàíêàх íà 1000 îñ³б.
Ê³ëüê³ñòü бàíê³âñüêèх â³ää³ëåíü íà 100000 
îñ³б.
Пèòîìà âàãà îñ³б з бàíê³âñüêèìè ðàхóíêàìè äî 
÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ.
Пèòîìà âàãà êîìïàí³é з êðåäèòàìè äî зàãàëü-
íîї ê³ëüêîñò³ êîìïàí³é.
Пèòîìà âàãà ìàëèх êîìïàí³é з êðåäèòàìè äî 
зàãàëüíîї ê³ëüêîñò³ ìàëèх êîìïàí³é

Â³äñîòîê ðèíêîâîї êàï³òàë³зàö³ї òà îбñÿãó òîðã³â äåñÿòè 
íàéб³ëüшèх ³íîзåìíèх åì³òåíò³â.
Дîхîäí³ñòü äåðæàâíèх îбë³ãàö³é (âèïóщåíèх íà 3 ì³ñÿ-
ö³ òà íà 10 ðîê³â). 
Â³äñîòîê âíóòð³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ зà ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè äî зàãàëüíîї.
Â³äñîòîê зàбîðãîâàíîñò³ ïðèâàòíîãî ñåêòîðó зà ö³ííèìè 
ïàïåðàìè äî зàãàëüíîї (ò³ëüêè âíóòð³шíüîї).
Â³äñîòîê âèïóщåíèх íîâèх êîðïîðàòèâíèх îбë³ãàö³é äî 
ÂÂП

Åфåêòèâí³ñòü Чèñòà ïðîöåíòíà ìàðæà.
Чèñòèé ñïðåä.
Â³äíîшåííÿ íåïðîöåíòíîãî äîхîäó äî зàãàëü-
íèх äîхîä³â.
Â³äñîòîê íàêëàäíèх âèòðàò äî зàãàëüíîї âàð-
òîñò³ àêòèâ³â.
Ð³âåíü êîíöåíòðàö³ї òà êîíêóðåíö³ї (³íäåêñ 
Ґåðâ³íäàëÿ, Í-ñòàòèñòèêà, ïîêàзíèê Бóíà)

Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ фîíäîâîãî ðèíêó – â³äíîшåííÿ 
ñóìè ïðîäàíèх íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â äî êàï³òàë³зà-
ö³ї ðèíêó.
Ц³íîâà ñèíхðîíí³ñòü – ñòóï³íü îäíîñïðÿìîâàíîãî ðóхó 
äîх³äíîñòåé îêðåìèх àêö³é íà фîíäîâîìó ðèíêó.
Òîðã³âëÿ ïðèâàòíîю ³íфîðìàö³єю.
Ц³íîâèé âïëèâ. 
Òðàíñàêö³éí³ âèòðàòè.
Сïðåä êóï³âë³-ïðîäàæó äåðæàâíèх îбë³ãàö³é.
Îбîðîò ðèíêó îбë³ãàö³é (êîðïîðàòèâíèх, äåðæàâíèх)

Сòàб³ëüí³ñòü Z-зíà÷åííÿ (àбî â³äñòàíü äî äåфîëòó).
êîåф³ö³єíòè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó.
ïîêàзíèêè ÿêîñò³ àêòèâ³â.
êîåф³ö³єíòè ë³êâ³äíîñò³.
³íш³ (íåòòî âàëюòíîї ïîзèö³ї äî êàï³òàëó òîщî)

Âîëàòèëüí³ñòü òà àñèìåòð³ÿ ³íäåêñ³â ö³í àêö³é òà ñóâå-
ðåííèх îбë³ãàö³é.
Уðàзëèâ³ñòü äî ìàí³ïóëÿö³é з äîхîäàìè.
Сï³ââ³äíîшåííÿ ö³íè äî ïðèбóòêó.
Дюðàö³ÿ.
Êîðåëÿö³ÿ ³з äîх³äí³ñòю îбë³ãàö³é ïðîâ³äíèх êðàїí 
(Í³ìå÷÷èíà, СШÀ)

Джåðåëî: [5, ñ. 9]
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Òàбëèöÿ 2
Ïîêàçíèêè îö³íêè ф³íàíñîâîї ñèñòåìè

Êðèòåð³àëüíà 
îçíàêà ãðóïè 
ïîêàçíèê³â

Õàðàêòåðèñòèêà Ïîêàçíèêè

Ðîзì³ð ðèíê³â 
êàï³òàëó 
òà ф³íàíñîâà 
ñòðóêòóðà

Ф³íàíñîâ³ ñèñòåìè з б³ëüшèì ðîзì³ðîì ðèíê³â êà-
ï³òàëó зàбåзïå÷óюòü ëåãшå ф³íàíñóâàííÿ ðåàëüíèх 
³íâåñòèö³é. Сèñòåìè, ÿê³ ïîêëàäàюòüñÿ ò³ëüêè íà 
îäèí ³з åëåìåíò³â ф³íàíñîâîї ñèñòåìè (ф³íàíñîâ³ 
³íñòèòóòè ÷è ф³íàíñîâ³ ðèíêè) ìîæóòü бóòè ìåíш 
åфåêòèâíèìè. Êð³ì òîãî, ë³êâ³äí³ñòü íà ð³зíèх 
ðèíêàх ìàє â³äíîшåííÿ äî ïîêàзíèê³â ö³єї ãðóïè.

Сóìà бàíê³âñüêèх êðåäèò³â ïðèâàòíîìó ñåêòî-
ðó, êàï³òàë³зàö³ÿ фîíäîâîãî ðèíêó, âíóòð³шíÿ 
зàбîðãîâàí³ñòü зà ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðèâàòíî-
ãî ñåêòîðó, ðîзä³ëåíà íà ÂÂП.
Êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ – â³äíîшåííÿ ñóìè ïðî-
äàíèх íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â äî êàï³òàë³зàö³ї 
ðèíêó.

Ф³íàíñîâ³ 
³ííîâàö³ї 
òà ïîâíîòà 
ðèíêó

Âåëèêà ê³ëüê³ñòü ф³íàíñîâèх ³ííîâàö³é зìåíшóє 
íåäîñêîíàë³ñòü ðèíêó êàï³òàëó. Цå â³äêðèâàє íîâ³ 
ìîæëèâîñò³ щîäî ïåðåðîзïîä³ëó êàï³òàëó ÷åðåз 
ïðîñò³ð, ÷àñ ³ ðèзèê. Íîâ³ ф³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, 
íàïðèêëàä, äîзâîëÿюòü êîìïàí³ÿì êåðóâàòè ïåâíè-
ìè ðèзèêàìè шëÿхîì ïåðåäà÷³ їх äî ³íâåñòîð³â, ÿê³ 
ìàюòü êðàщó зäàòí³ñòü óïðàâëÿòè íèìè.

Â³äñîòîê ñåê’юðèòèзîâàíèх ö³ííèх ïàïåð³â (àбî 
ñåê’юðèòèзîâàíèх àêòèâ³â) äî ÂÂП.
Îбîðîò ïðîöåíòíèх äåðèâàòèâ³â.
Â³äñîòîê â³ä ÂÂП äîì³öèëüîâàíèх â ïåâí³é 
êðàїí³ òàê зâàíèх зîбîâ’ÿзàíü з êîëåêòèâíîãî 
³íâåñòóâàííÿ â òðàíñфîðìàö³éí³ ö³íí³ ïàïåðè.
Â³äñîòîê â³ä ÂÂП âåí÷óðíèх ³íâåñòèö³é íà 
ðàíí³х åòàïàх. íà åòàï³ ðîзшèðåííÿ òà зàì³íè. 
âåí÷óðíèх ³íâåñòèö³é зà êðàїíîю ïðèзíà÷åííÿ.

Пðîзîð³ñòü 
òà ³íфîðìàö³ÿ

Ф³íàíñîâ³ ñèñòåìè äîïîìàãàюòü ïðîäóêóâàòè ³ ïî-
шèðюâàòè ³íфîðìàö³ю ïðî ³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñ-
ò³, ðèíêîâ³ óìîâè ³ ïîâåä³íêó àãåíò³â. Чèì êðàщå 
ф³íàíñîâ³ ñèñòåìè ïðàöююòü, òèì ìåíшîю ïîâè-
ííà бóòè, íàïðèêëàä, àñèìåòðè÷í³ñòü ³íфîðìàö³ї 
ì³æ êîìïàí³ÿìè òà àóòñàéäåðè ³ б³ëüш äåòàëüíà 
³íфîðìàö³ÿ ïîâèííà бóòè àãðåãîâàíà â ö³í³ àêö³é.

²íäåêñ Цåíòðó ì³æíàðîäíîãî ф³íàíñîâîãî àíà-
ë³зó òà äîñë³äæåíü.
Сòóï³íü àíàë³òè÷íîãî ïîêðèòòÿ.
Дèñïåðñ³ÿ ïðîãíîз³â àíàë³òèê³â.
Çàëåæí³ñòü ö³íè íà àêö³ї â³ä ñïåöèф³÷íîї 
³íфîðìàö³ї ïðî êîìïàí³ю (êîåф³ö³єíò äåòåðì³-
íàö³ї).

Êîðïîðàòèâíå 
óïðàâë³ííÿ

²ñíóюòü êîíфë³êòè ì³æ ³íñàéäåðàìè, òîбòî òèìè, 
хòî êîíòðîëює êîìïàí³ю, ³ зîâí³шí³ìè ³íâåñòîðà-
ìè, òîбòî òèìè, хòî íàäàє ф³íàíñóâàííÿ. Êðàщå 
óïðàâë³ííÿ бóäå зàбåзïå÷óâàòè ³íâåñòîðàì îòðè-
ìàííÿ ïîâíîї â³ääà÷³ â³ä ñâîїх ³íâåñòèö³é ³ щî â³ä-
бóäóòüñÿ íåзíà÷í³ âèòðàòè âíàñë³äîê îïîðòóí³ñòè÷-
íîї ïîâåä³íêè ³íñàéäåð³â êîìïàí³ї, щî ïîзèòèâíî 
âïëèíå íà âàðò³ñòü êàï³òàëó.

Ð³âåíü ïðàâ àêö³îíåð³â.
Ð³âåíü âèêîíàííÿ ïðàâ àêö³îíåð³â íà ïðîòè-
âàãó âëàñíèì ³íòåðåñàì (³íäåêñ àíòè âëàñíèх 
³íòåðåñ³â). 
Ð³âåíü ïðàâ êðåäèòîð³â.
Êîíöåíòðàö³ÿ âëàñíîñò³.
Êîíöåíòðàö³ÿ âëàñíîñò³ íà îñíîâ³ ³íäåêñà Ґåð-
â³íäàëÿ. 
Чàñòêà óñòàíîâ ñåðåä íàéб³ëüшèх àêö³îíåð³â.

Пðàâîâà 
ñèñòåìà

Îäíèì з êëю÷îâèх àñïåêò³â ф³íàíñîâîї ñèñòåìè 
є òå, íàñê³ëüêè âîíà äîбðå зàбåзïå÷óє âèêîíàí-
íÿ êîíòðàêò³â. Â òîé ÷àñ ÿê ф³íàíñîâà ñèñòåìà 
ïåðåðîзïîä³ëÿє êàï³òàë â ÷àñ³ ³ ïðîñòîð³, êîíòð-
àêòè – ÿâíî àбî íåÿâíî – íåîбх³äí³ äëÿ зàëó÷åííÿ 
ïîñòà÷àëüíèê³â ³ êîðèñòóâà÷³â ф³íàíñîâèх ³íñòðó-
ìåíò³â. Пðàâîâà ñèñòåìà ³ ÿê âîíà зàñòîñîâóєòüñÿ 
юðèäè÷íèìè ³íñòèòóòàìè âèзíà÷àє «â³äñòàíü», íà 
ÿêó êàï³òàë ìîæå бóòè ïåðåðîзïîä³ëåíèé.

²íäåêñ «Çàêîí ³ ïîðÿäîê».
Òðèâàë³ñòü âèêîíàííÿ.
Çàхèñò ïðàâ âëàñíîñò³.

Ф³íàíñîâå 
ðåãóëюâàííÿ, 
íàãëÿä 
³ ñòàб³ëüí³ñòü

Âòðó÷àííÿ óðÿäó ó фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñî-
âèх ñèñòåì, ÿê ïðàâèëî, ñèëüí³шå, í³æ â ³íшèх 
ñåêòîðó åêîíîì³êè. Íàëåæíå ðåãóëюâàííÿ ³ íà-
ãëÿä ïîâèíí³ âèïðàâëÿòè íåäîñêîíàë³ñòü ðèíêó ³ 
зì³öíюâàòè ñòàб³ëüí³ñòü. Â òîé ÷àñ ÿê íåäîñêîíàëà 
ïîë³òèêà ìîæå ìàòè íåñïðèÿòëèâèé âïëèâ íà ïðî-
äóêòèâí³ñòü ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó.

Ìîæëèâîñò³ бàíê³âñüêîãî íàãëÿäó. 
Ðîзñóäëèâ³ñòü òà ïîбëàæëèâ³ñòü íàãëÿäó. Íåзà-
ëåæí³ñòü бàíê³âñüêîãî íàãëÿäó.
Ìîæëèâîñò³ ñòðàхîâîãî íàãëÿäó.
Пðîзîð³ñòü ðåãóëюâàííÿ ñòðàхîâîãî ñåêòîðó.

Êîíêóðåíö³ÿ, 
â³äêðèò³ñòü 
òà ф³íàíñîâà 
³íòåãðàö³ÿ

Б³ëüшà â³äêðèò³ñòü ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ³ ïîñèëåííÿ 
êîíêóðåíö³ї ì³æ бàíêàìè òà ³íшèìè ф³íàíñîâè-
ìè ïîñåðåäíèêàìè зíèæóє íåäîñêîíàë³ñòü ðèíêó 
êàï³òàë³â. Êîíêóðåíö³ÿ, íàïðèêëàä, ïîâèííà зà-
бåзïå÷èòè åфåêòèâíå фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñîâèх 
óñòàíîâ, à ñàìå, óñòàíîâè ïîâèíí³ ìåíшå зàðîбëÿ-
òè â³ä ìîíîïîëüíîї ïðèñóòíîñò³ íà ðèíêó, à òàêîæ 
зàбåзïå÷óâàòè êë³єíò³â íîâèìè ³íñòðóìåíòàìè.

Êîíöåíòðàö³ÿ бàíê³â.
Пðîíèêíåííÿ ³íîзåìíèх бàíê³â.
Сï³ââ³äíîшåííÿ ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîхîäó äî 
àêòèâ³â.
Чèñòà ïðîöåíòíà ìàðæà.
Сï³ââ³äíîшåííÿ ÷èñòèх íåïðîöåíòíèх äîхîä³â 
äî àêòèâ³â.
Â³äíîшåííÿ îïåðàö³éíèх âèòðàò äî àêòèâ³â.
Сï³ââ³äíîшåííÿ îïåðàö³éíèх âèòðàò äî äîхîä³â 
бàíêó.
Пèòîìà âàãà äåðæàâè ó âëàñíîìó êàï³òàë³ 
бàíê³â.

Åêîíîì³÷íà 
ñâîбîäà, 
ïîë³òè÷í³ 
òà ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷í³ 
фàêòîðè

Åêîíîì³÷íà ñâîбîäà îзíà÷àє â³äñóòí³ñòü îбìåæåíü 
щîäî åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³, íàïðèêëàä, òàêèх 
ÿê êîðóïö³ÿ, àäì³í³ñòðàòèâí³ бàð’єðè ÷è íååфåê-
òèâíå ïîë³òè÷íå âòðó÷àííÿ. Âðàхîâóю÷è âåëèêó 
âàæëèâ³ñòü ³íфîðìàö³ї, зàбåзïå÷åííÿ âèêîíàííÿ 
êîíòðàêò³â ³ ìîæëèâ³ñòü бåз ïåðåшêîä зä³éñíюâàòè 
ф³íàíñîâ³ îïåðàö³ї, зíà÷íó ðîëü â³ä³ãðàюòü êîîïå-
ðàö³ÿ, åòèêà ³ äîâ³ðà.

Ð³âåíü åêîíîì³÷íîї ñâîбîäè.
Êîíòðîëü íàä êîðóïö³єю.

Джåðåëî: [8, ñ. 11; 9, ñ. 16]
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íà ï³äñòàâ³ ïîêàзíèê³â «Ф³íàíñîâ³ ³ííîâàö³ї òà ïî-
âíîòà ðèíêó» òà зàбåзïå÷óє êîðïîðàòèâíå óïðàâë³í-
íÿ – ïîêàзíèêè «Êîðïîðàòèâíå óïðàâë³ííÿ». Àëå 
÷îòèðè îñòàíí³ ãðóïè ïîêàзíèê³â, òàê³ ÿê «Пðàâîâà 
ñèñòåìà», «Ф³íàíñîâå ðåãóëюâàííÿ, íàãëÿä ³ ñòà-
б³ëüí³ñòü», «Êîíêóðåíö³ÿ, â³äêðèò³ñòü òà ф³íàíñî-
âà ³íòåãðàö³ÿ», «Åêîíîì³÷íà ñâîбîäà, ïîë³òè÷í³ òà 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ фàêòîðè», хàðàêòåðèзóюòü 
ëèшå îêðåì³ фàêòîðè âïëèâó íà âèêîíàííÿ îñíî-
âíèх зàâäàíü ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè.

Òàêèì ÷èíîì, ïðîâåäåíèé àíàë³з äâîх ï³äхîä³â 
щîäî îö³íêè ФÊС äîзâîëèâ зðîбèòè òàê³ âèñíîâêè. 
Гðóïè ïîêàзíèê³â ïðåäñòàâíèê³â ЄЦБ б³ëüш ïîâíî 
âèì³ðююòü ïîâíîòó âèêîíàííÿ зàâäàíü ф³íàíñîâî-
êðåäèòíîю ñèñòåìîю, àëå âîíè хàðàêòåðèзóюòü їх 
âèêîíàííÿ â îñíîâíîìó ò³ëüêè òàêèìè ïðåäñòàâ-
íèêàìè ФÊС ÿê бàíêè, ïðè öüîìó ïîзà óâàãîю 
зàëèшàєòüñÿ òàêèé ñåãìåíò ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó, 
ÿê ф³íàíñîâ³ ðèíêè. Íåäîë³êîì ãðóïè ïîêàзíèê³â, 
âèзíà÷åíèх åêñïåðòàìè Сâ³òîâîãî Бàíêó, є òå, щî 
âîíè íå ïîâí³ñòю îхîïëююòü óñ³ зàâäàííÿ ФÊС, 
зîêðåìà ïðàêòè÷íî íå ïðåäñòàâëåí³ ïîêàзíèêè, 
ÿê³ â³äîбðàæàюòü òå, ÿê ФÊС зàбåзïå÷óє ³íфîðìà-
ö³єю, ñïðèÿє êîðïîðàòèâíîìó óïðàâë³ííю, ñòâî-
ðює óìîâè äëÿ óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè. Пðîòå, ïðåä-
ñòàâëåí³ ïîêàзíèêè б³ëüш ïîâíî хàðàêòåðèзóюòü 
âèêîíàííÿ зàâäàíü îñíîâíèìè åëåìåíòàìè ф³íàí-
ñîâîãî ñåêòîðó, òàêèìè ÿê ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè 
òà ф³íàíñîâ³ ðèíêè. 

Пðîâåäåíèé àíàë³з ï³äхîä³â äî îö³íêè ф³íàíñî-
âî-êðåäèòíîї ñèñòåìè äîзâîëÿє б³ëüш àäåêâàòíî, 
êîìïåòåíòíî îбґðóíòóâàòè ñèñòåìó ïîêàзíèê³â 
äëÿ îö³íêè ФÊС. Ìè òàêîæ ïîãîäæóєìîñÿ з ïî-
ñòóëàòîì, щî ïîêàзíèêè îö³íêè åфåêòèâíîñò³ ф³-
íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè ïîâèíí³ ґðóíòóâàòèñÿ 
íà âèêîíóâàíèх íåю зàâäàííÿх. Òîбòî ïîêàзíèê 
ïîâèíåí хàðàêòåðèзóâàòè íàñê³ëüêè ФÊС âèêîíóє 
òå àбî ³íшå зàâäàííÿ. Яê зàзíà÷àюòü зàх³äí³ íàó-
êîâö³, âèзíà÷åííÿ ïîêàзíèê³â íà ï³äñòàâ³ зàâäàíü, 
ÿê³ âèêîíóє ф³íàíñîâî-êðåäèòíà ñèñòåìà, äîзâîëÿє 
ïðîâîäèòè ïîð³âíÿëüíèé àíàë³з â ì³æ ÷àñîâîìó òà 
ì³æ äåðæàâíîìó àñïåêò³.

Îòæå, ó â³äïîâ³äíîñò³ äî âèзíà÷åíèх íàìè зà-
âäàíü (ìîб³ë³зàö³ÿ зàîщàäæåíü, зàбåзïå÷åííÿ ³í-
фîðìàö³єю, зàбåзïå÷åííÿ óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè, 
зàбåзïå÷åííÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ) ââàæà-
єìî, щî ð³âåíü їх âèêîíàííÿ ìîæëèâî âèзíà÷èòè 
зà äîïîìîãîю òàêèх ïîêàзíèê³â – òàбëèöÿ 3. Пî-
êàзíèêè â³äбèðàëèñÿ íà ï³äñòàâ³ з óðàхóâàííÿì 
ìîæëèâîñò³ їх ðîзðàхóíêó, òîбòî íàÿâíîñò³ â³ëü-
íîãî äîñòóïó äàíèх äëÿ ðîзðàхóíêó, à òàêîæ з 
åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³ зàâäàíü ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї 
ñèñòåìè.

Âèêîíàííÿ зàâäàííÿ «Ìîб³ë³зàö³ÿ àбî 
îб’єäíàííÿ зàîщàäæåíü» ìîæëèâî îö³íèòè íà ï³ä-
ñòàâ³ òàêèх ïîêàзíèê³â: äåïîзèòè бàíê³â äî ÂÂП 
(Bank deposits to GDP); êðåäèòè ïðèâàòíîìó ñåê-
òîðó, íàäàí³ бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè, äî ÂÂП 
(Private credit by deposit money banks to GDP); êà-
ï³òàë³зàö³ÿ ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â äî ÂÂП (Stock 
market capitalization to GDP); âàðò³ñòü ö³ííèх 
ïàïåð³â, ÿê³ òîðãóюòüñÿ, äî ÂÂП (Stock market 
total value traded to GDP). Пåðшèé ³ òðåò³é ïî-
êàзíèêè âèзíà÷àюòü ñòóï³íü òà îхîïëåííÿ ìîб³ë³-
зàö³ї зàîщàäæåíü ÷åðåз ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â 
òà ф³íàíñîâ³ ðèíêè â³äïîâ³äíî. Дðóãèé ïîêàзíèê 
ïîêàзóє åфåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ìîб³ë³зîâà-
íèх зàîщàäæåíü ф³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè, ÿê 
ïèòîìà âàãà êðåäèò³â ïðèâàòíîìó ñåêòîðó, íàäàí³ 
бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè, äî ÂÂП. Чèì âèщå зíà-
÷åííÿ öüîãî ïîêàзíèêà, òèì âèщå ð³âåíü ðîзâèòêó 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó â êðàїí³. Òðåò³é ïîêàзíèê хà-
ðàêòåðèзóє зàãàëüíó âàðò³ñòü âñ³х ö³ííèх ïàïåð³â 
íà фîíäîâîìó ðèíêó ó â³äñîòêàх â³ä ÂÂП. Çðîñ-
òàííÿ öüîãî ïîêàзíèêà òàêîæ ñâ³ä÷èòü ïðî ðîзâè-
òîê ф³íàíñîâî-êðåäèòíîї ñèñòåìè. Òèì íå ìåíш, 
ð³âåíü ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî ðèíêó â êðàїí³ êðà-
щå âèзíà÷àєòüñÿ ÷åòâåðòèì ïîêàзíèêîì, ÿêèé хà-
ðàêòåðèзóє ðîзì³ð ³ àêòèâí³ñòü фîíäîâîãî ðèíêó. 
У òîé æå ÷àñ îбñÿã òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ò³ñíî 
ïîâ’ÿзàíèé з òåìïàìè åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó.

Âèхîäÿ÷è ³з ñóòíîñò³ зàâäàííÿ ФÊС «зàбåзïå-
÷åííÿ ³íфîðìàö³єю», ââàæàєìî, щî ïîêàзíèêàìè, 
ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü âèêîíàííÿ öüîãî зàâäàííÿ 
є íàñòóïí³: äåïîзèòè бàíê³â äî ÂÂП (%) (Bank 
deposits to GDP (%)), зб³ëüшåííÿ зíà÷åííÿ ÿêîãî 
бóäå зàñâ³ä÷óâàòè ïðî ï³äâèщåííÿ ïî³íфîðìîâà-
íîñò³ зàîщàäíèê³â ³ êðàщîãî ðîзïîä³ëó êàï³òàëó. 
Òàêîæ ïðî êðàщå âèêîíàííÿ ФÊС зàâäàííÿ «зà-
бåзïå÷åííÿ ³íфîðìàö³єю» бóäå ñâ³ä÷èòè зðîñòàííÿ 
òàêîãî ïîêàзíèêà ÿê êàï³òàë³зàö³ÿ ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â äî ÂÂП (%) (Stock market capitalization to 
GDP (%)), ÿêèé âèзíà÷àєòüñÿ ÿê зàãàëüíà âàðò³ñòü 
ö³ííèх ïàïåð³â, ÿê³ êîòèðóюòü íà ðèíêó, äî ÂÂП. 
Çðîñòàííÿ ðèíê³â ö³ííèх ïàïåð³â ñòèìóëює àêó-
ìóëÿö³ю ³íфîðìàö³ї ïðî êîìïàí³ї, щî ïîêðàщóє 
ðîзïîä³ë êàï³òàëó.

Пåâíèì ÷èíîì ìîæëèâî â³äíåñòè äî ïîêàзíèê³â 
ФÊС, ÿê³ âèì³ðююòü зàбåзïå÷åííÿ íåю ³íфîðìàö³-
єю, ³íäåêñ ãëèбèíè êðåäèòíîї ³íфîðìàö³ї (Credit 
depth of information index), ÿêèé хàðàêòåðèзóє 
ìàñшòàб, äîñòóïí³ñòü òà ÿê³ñòü êðåäèòíîї ³íфîð-
ìàö³ї, ÿêà äîñòóïíà ÷åðåз äåðæàâí³ àбî ïðèâàòí³ 
êðåäèòí³ ðåєñòðè. ²íäåêñ êîëèâàєòüñÿ â³ä 0 äî 6, 
щî îзíà÷àє, щî ÷èì âèщå зíà÷åííÿ, òèì б³ëüшå 
ìîæëèâîñò³ îòðèìàòè äîäàòêîâó êðåäèòíó ³íфîð-

Òàбëèöÿ 3
Ïîêàçíèêè îö³íêè åфåêòèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ÔÊÑ

Çàâäàííÿ ï³äñèñòåìè 
ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó Ïîêàçíèê Äæåðåëî âèõ³äíèõ äàíèõ 

äëÿ ðîçðàõóíêó ïîêàçíèêà

Ìîб³ë³зàö³ÿ 
àбî îб’єäíàííÿ 
зàîщàäæåíü

Дåïîзèòè бàíê³â äî ÂÂП, %;
êðåäèòè ïðèâàòíîìó ñåêòîðó, íàäàí³ бàíê³âñüêèìè 
óñòàíîâàìè, äî ÂÂП, %;
êàï³òàë³зàö³ÿ ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â äî ÂÂП, %;
âàðò³ñòü ö³ííèх ïàïåð³â, ÿê³ òîðãóюòüñÿ, äî ÂÂП, %.

http://data.worldbank.org/datacatalog/
global-financial-development

Çàбåзïå÷åííÿ 
³íфîðìàö³єю

Дåïîзèòè бàíê³â äî ÂÂП, %;
êàï³òàë³зàö³ÿ ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â äî ÂÂП, %;
³íäåêñ ãëèбèíè êðåäèòíîї ³íфîðìàö³ї.

http://data.worldbank.org/datacatalog/
global-financial-development

Уïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè

²íäåêñ ãëèбèíè êðåäèòíîї ³íфîðìàö³ї;
ïîêàзíèê Бóíà;
êîíöåíòðàö³ÿ бàíê³â;
êîåф³ö³єíò îбîðîòíîñò³ фîíäîâîãî ðèíêó.

http://data.worldbank.org/datacatalog/
global-financial-development

Êîðïîðàòèâíå 
óïðàâë³ííÿ

²íäåêñ зàхèñòó юðèäè÷íèх ïðàâ;
³íäåêñ зàхèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â.

http://data.worldbank.org/datacatalog/
global-financial-development

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм íà ï³äñòàâ³ [5, 8]



Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2014. Ò. 19. Âèï. 3/4

78

ìàö³ю àбî з ïóбë³÷íîãî ðåєñòðó àбî â ïðèâàòíîìó 
бюðî, щîб ïîëåãшèòè ð³шåííÿ ïðî êðåäèòóâàííÿ 
³ òèì êðàщå ФÊС âèêîíóє зàâäàííÿ щîäî зàбåз-
ïå÷åííÿ ³íфîðìàö³єю. 

²íäåêñ ãëèбèíè êðåäèòíîї ³íфîðìàö³ї òàêîæ 
хàðàêòåðèзóє òå, ÿê ФÊС âèêîíóє зàâäàííÿ 
óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè. Íàÿâí³ñòü ³ шèðîêå îхî-
ïëåííÿ êðåäèòíèх бюðî бóäå ñïðèÿòè зìåíшåííю 
³íфîðìàö³éíîї àñèìåòð³ї ³ òèì ñàìèì ïîíèæåííю 
ðèзèê³â. 

Ф³íàíñîâèé ñåêòîð зàбåзïå÷óє ïåðåхðåñíå 
óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè ÷åðåз äèâåðñèф³êàö³ю, ÿêà 
зàбåзïå÷óєòüñÿ â óìîâàх âèñîêîї êîíêóðåíö³ї òà 
âïðîâàäæåííÿì íîâèх ф³íàíñîâèх ³ííîâàö³é. Пðî 
ð³âåíü êîíêóðåíö³ї, à îòæå êðàщå óïðàâë³ííÿ ïåðå-
хðåñíèì ðèзèêîì бóäóòü ñâ³ä÷èòè íàñòóïí³ ïîêàз-
íèêè: ïîêàзíèê Бóíà, ÿêèé хàðàêòåðèзóє ð³âåíü 
ñòóïåíю êîíêóðåíö³ї íà îñíîâ³ ïðèбóòîê-åфåêòèâ-
í³ñòü íà ðèíêó бàíê³âñüêèх ïîñëóã; êîíöåíòðàö³ÿ 
бàíê³â, ÿêèé âèзíà÷àєòüñÿ ÿê ïèòîìà âàãà àêòèâ³â 
òðüîх íàéб³ëüшèх êîìåðö³éíèх бàíê³â ó зàãàëüíî-
ìó îбñÿз³ àêòèâ³â êîìåðö³éíèх бàíê³â. 

Çàбåзïå÷åííÿ ïåðåхðåñíîãî óïðàâë³ííÿ ðèзè-
êàìè êðàщå äîñÿãàєòüñÿ ф³íàíñîâèìè ðèíêàìè. 
Îòæå, ï³äâèщåííÿ їх åфåêòèâíîñò³ âïëèâàє íà âè-
êîíàííÿ ö³єї фóíêö³ї. Åфåêòèâí³ñòü ф³íàíñîâèх 
ðèíê³â ìîæëèâî íà ï³äñòàâ³ ïîêàзíèêà êîåф³ö³єíò 
îбîðîòíîñò³ фîíäîâîãî ðèíêó, ÿêèé âèзíà÷àєòüñÿ 
ÿê ñóìà ïðîäàíèх íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â äî êà-
ï³òàë³зàö³ї ðèíêó. 

Дî ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü ÿê ФÊС âè-
êîíóє зàâäàííÿ «êîðïîðàòèâíå óïðàâë³ííÿ», ñë³ä 
â³äíåñòè: ³íäåêñ зàхèñòó юðèäè÷íèх ïðàâ (strength 
of legal rights index), ³íäåêñ зàхèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â 
(business extent of disclosure index). ²íäåêñ зàхèñòó 
юðèäè÷íèх ïðàâ âèì³ðює ñòóï³íü зàхèñòó ïðàâ ïî-
зè÷àëüíèê³â ³ êðåäèòîð³â ÷åðåз зàñòàâó òà зàêîíî-
äàâñòâî ïðî бàíêðóòñòâî. ²íäåêñ êîëèâàєòüñÿ â³ä 0 
äî 10, ÷èì âèщå зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà, òèì êðàщå 
ðîзðîбëåí³ зàêîíè з ìåòîю ðîзшèðåííÿ äîñòóïó äî 
êðåäèò³â. Òàêîæ íàбëèæåííÿ зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà 
äî 10 бóäå зàñâ³ä÷óâàòè, щî ф³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè 
ïîñèëююòü êîðïîðàòèâíå óïðàâë³ííÿ. 

Пîêàзíèê ³íäåêñó зàхèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â ÿâëÿє 
ñîбîю ñåðåäíє з ³íäåêñó ðîзêðèòòÿ ³íфîðìàö³ї ïðî 
óãîäó, ³íäåêñó â³äïîâ³äàëüíîñò³ äèðåêòîð³â òà ³íäåê-
ñó ñïðèÿòëèâîñò³ óìîâ äëÿ ñóäîâîãî ïåðåñë³äóâàí-
íÿ êåð³âíèê³â êîìïàí³é àêö³îíåðàìè. ²íäåêñ зíà-
хîäèòüñÿ â ³íòåðâàë³ â³ä 0 äî 10, ïðè öüîìó б³ëüш 
âèñîê³ зíà÷åííÿ âêàзóюòü íà б³ëüш âèñîêó ñòóï³íü 
зàхèñòó ³íâåñòîð³â. У ö³ëîìó â³í îö³íює ä³єâ³ñòü ìå-
хàí³зì³â зàхèñòó ì³íîðèòàðíèх àêö³îíåð³â íà âèïà-
äîê ïðîòèïðàâíîãî âèêîðèñòàííÿ äèðåêòîðàìè àê-
òèâ³â êîðïîðàö³ї äëÿ îòðèìàííÿ îñîбèñòîї âèãîäè. 

Âèñíîâêè. Пðîâåäåíèé ïîð³âíÿëüíèé àíàë³з 
äâîх ï³äхîä³â îö³íêè ФÊС äîзâîëèâ âèÿâèòè ïåðå-
âàãè ³ íåäîë³êè êîæíîãî з íèх òà ñфîðìóâàòè ïå-
ðåë³ê ïîêàзíèê³â, ÿê³ б³ëüш ïîâíî â³äîбðàæàюòü 
íàñê³ëüêè ФÊС âèêîíóє ñâîї зàâäàííÿ òà б³ëüш 
äîñòóïí³ з òî÷êè зîðó îб÷èñëåííÿ.
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МÅÒÎÄÈЧÅÑÊÈÅ ПÎÄХÎÄЫ Ê ÎÖÅÍÊÅ ЭФФÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ 
ФÓÍÊÖÈÎÍÈÐÎÂÀÍÈЯ ФÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎЙ ÑÈÑÒÅМЫ

Ðåçþìå 
Иññëåäîâàíы ìåòîäè÷åñêèå ïîäхîäы ê îöåíêå эффåêòèâíîñòè фóíêöèîíèðîâàíèÿ ф³íàíñîâî-êðåäèòíîé 
ñèñòåìы. Îïðåäåëåíы ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè ìåòîäè÷åñêèх ïîäхîäîâ. Сфîðìèðîâàí ïåðå÷åíü ïîêà-
зàòåëåé, êîòîðыå бîëåå ïîëíî îòðàæàюò íàñêîëüêî ф³íàíñîâî-êðåäèòíàÿ ñèñòåìà âыïîëíÿåò ñâîè зàäà÷è.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ф³íàíñîâî-êðåäèòíàÿ ñèñòåìà, îöåíêà, ìåòîäè÷åñêèé ïîäхîä.
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Ðîзãëÿíóòî îñîбëèâîñò³ ïðîбëåìè âèзíà÷åííÿ îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó â³ò÷èзíÿíèх бàí-
ê³â òà òåîðåòè÷íî îбґðóíòîâàíî ïîíÿòòÿ ð³âíÿ їх êàï³òàë³зàö³ї. Пðîàíàë³зîâàíî ñó÷àñíèé ñòàí äîñòàòíîñò³ 
бàíê³âñüêîãî êàï³òàëó зà îñíîâíèìè íàïðÿìàìè îö³íюâàííÿ òà âèñâ³òëåíî îíîâëåí³ âèìîãè äî бàíê³â-
ñüêîãî êàï³òàëó ³ ë³êâ³äíîñò³ â êîíòåêñò³ Бàзåëüñüêèх ñòàíäàðò³â òà ðîзêðèòî ñïðîìîæí³ñòü бàíê³â їх 
âèêîíóâàòè. Çàïðîïîíîâàíî ïðàêòè÷í³ ðåêîìåíäàö³ї щîäî óäîñêîíàëåííÿ фîðìóâàííÿ òà óïðàâë³ííÿ êà-
ï³òàëîì бàíê³â з ìåòîю ³íòåãðàö³ї бàíê³âñüêîї ñфåðè ó ñâ³òîâå ф³íàíñîâå ñåðåäîâèщå.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: бàíê, бàíê³âñüêèé êàï³òàë, êàï³òàë³зàö³ÿ, Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè, ÂÂП, ì³æíàðîäí³ 
ñòàíäàðòè, äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó òà ë³êâ³äíîñò³.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Сó÷àñí³ ì³æíàðîäí³ âè-
ìîãè ðåãóëюâàííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ äî êàï³-
òàëó ³ ë³êâ³äíîñò³ (Бàзåëü III) ïåðåäбà÷àюòü ï³ä-
âèщåííÿ зàãàëüíîãî ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї, ÿêîñò³ 
òà ñòðóêòóðè êàï³òàëó бàíê³â з ìåòîю ïîêðèòòÿ 
ðèзèê³â бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³, зàïðîâàäæåííÿ 
ÿêèх є íåîбх³äíèì äëÿ ñòàб³ëüíîãî фóíêö³îíóâàí-
íÿ ф³íàíñîâîãî ðèíêó Уêðàїíè â óìîâàх ãëîбàë³-
зàö³éíèх ïðîöåñ³â. Àäæå äîñòàòí³é зà îбñÿãîì òà 
íàëåæíèì ÷èíîì збàëàíñîâàíèé бàíê³âñüêèé êà-
ï³òàë äàє зìîãó зàбåзïå÷óâàòè î÷³êóâàíó ïðèбóò-
êîâ³ñòü, ï³äòðèìêó íåîбх³äíîãî ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³, 
äîâ³ðó з бîêó ó÷àñíèê³â ðèíêó òîщî. Ç îãëÿäó íà 
öå, ïðîöåñè àäåêâàòíîãî íàðîщåííÿ îбñÿãó, îïòè-
ì³зàö³ї ñòðóêòóðè òà âäîñêîíàëåííÿ óïðàâë³ííÿ 
êàï³òàëîì бàíê³â íàбóëè îñîбëèâîї àêòóàëüíîñò³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дîñë³-
äæåííю ïèòàíü îö³íêè ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè òà ïîêàзíèê³â äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó 
бàíê³â ÿê зà íàö³îíàëüíèìè òàê ³ ì³æíàðîäíèìè 
ñòàíäàðòàìè ïðèä³ëÿюòü óâàãó бàãàòî â³ò÷èзíÿ-
íèх òà зàðóб³æíèх â÷åíèх, зîêðåìà Ì. Д. Àëåê-

ñåєíêî, Ð. Г. Гàббàðò, Î. Â. Дзюбëюê, ². Б. ²âàñ³â, 
Â. Â. Êîâàëåíêî, Ì. À. Êîзîð³з, Â. ². Êîëåñí³-
êîâ, ². Î. Люòèé, Î. ². Лàâðóшèí, Ф. С. Ìèш-
ê³í, Â. ². Ì³щåíêî, À. Ì. Ìîðîз, С. Â. Íàóìåí-
êîâà, Л. Î. Пðèìîñòêà, П. С. Ðîóз, Ì. ². Сàâëóê, 
Дæ. Ф. С³íê³, Â. Ì. Уñîñê³í, Ê. Ф. Чåðêàшèíà, 
Г. Щåðбàêîâà òà ³í. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Îäíàê, íåзâàæàю÷è íà ÷èñëåíí³ äî-
ñë³äæåííÿ íàóêîâö³â, â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ íå 
³ñíóє óí³âåðñàëüíîãî ï³äхîäó äî âèзíà÷åííÿ ñóò-
íîñò³ ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї бàíê³â, щî ïðèзâîäèòü 
äî éîãî ÷àñòîãî îòîòîæíåííÿ ³з îбñÿãîì ñòàòóòíîãî 
êàï³òàëó àбî ³з зàêîíîäàâ÷èìè âèìîãàìè äî ðîз-
ì³ðó ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó. 

Ìåòîþ ñòàòò³ є òåîðåòè÷íå îбґðóíòóâàííÿ ïî-
íÿòòÿ ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї бàíê³â, îö³íêà éîãî äî-
ñòàòíîñò³, à òàêîæ ðîзðîбëåííÿ ïðàêòè÷íèх ðå-
êîìåíäàö³é щîäî óäîñêîíàëåííÿ ê³ëüê³ñíèх òà 
ÿê³ñíèх âèìîã äî êàï³òàëó бàíê³â äëÿ ïðèшâèä-
шåííÿ ³íòåãðàö³ї â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñфåðè ó 
ñâ³òîâå ф³íàíñîâå ñåðåäîâèщå.

Oliynyk O. O.
National University of Life and Environmental Sciences of Ukraine

METHODICAL APPROACHES TO EVALUATING THE FINANCIAL SYSTEM EFFICIENCY

Summary
Methodical approaches to evaluating the financial system efficiency are investigated. The advantages and 
disadvantages of methodological approaches are determined. A list of indicators that are more fully reflect 
how the financial system performs its functions is formed.
Key words: financial system, evaluation, methodical approach.

Òàбëèöÿ 1
Äèíàì³êà âèêîíàííÿ íîðìàòèâ³â äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó êîìåðö³éíèìè áàíêàìè 2008–2013 ðð.

Ïåð³îä

Íîðìàòèâè êàï³òàëó

Í1 – íîðìàòèâ 
ì³í³ìàëüíîãî ðîçì³ðó 

ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
(ìëí ãðí)

Í2 – íîðìàòèâ 
äîñòàòíîñò³ (àäåêâàòíîñò³) 
ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó

Í3 – êîåф³ö³ºíò 
ñï³ââ³äíîøåííÿ 

ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
äî ñóêóïíèõ àêòèâ³â

Í3-1 – êîåф³ö³ºíò 
ñï³ââ³äíîøåííÿ 

ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 
äî çîáîâ’ÿçàíü

Ôàêòè÷íå 
çíà÷åííÿ

Íîðìàòèâíå 
çíà÷åííÿ

Ôàêòè÷íå 
çíà÷åííÿ

Íîðìàòèâíå 
çíà÷åííÿ

Ôàêòè÷íå 
çíà÷åííÿ

Íîðìàòèâíå 
çíà÷åííÿ

Ôàêòè÷íå 
çíà÷åííÿ

Íîðìàòèâíå 
çíà÷åííÿ

2008 ð. 100987,9 10 ìëí єâðî 13,16 Íå ìåíшå 
10% 10,09 Íå ìåíшå 4% – Íå ìåíшå 

10%

2009 ð. 139003,4 75 ìëí ãðí 18,28 13,86 Íå ìåíшå 9% –

2010 ð. 156083,9 120 ìëí ãðí 20,34 14,35 –

2011 ð. 173577,6 18,51 14,82 –

2012 ð. 177991,9 18,09 14,95 –

2013 ð. 192916,0 17,55 13,85 17,30
Джåðåëî: [1]


