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Ðåçþìå
Ðàññìîòðåíы îñîбåííîñòè ïðîбëåìы îïðåäåëåíèÿ îïòèìàëüíîãî óðîâíÿ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà 
îòå÷åñòâåííых бàíêîâ è òåîðåòè÷åñêè îбîñíîâàíî ïîíÿòèå óðîâíÿ èх êàïèòàëèзàöèè. Пðîàíàëèзèðî-
âàíî ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå äîñòàòî÷íîñòè бàíêîâñêîãî êàïèòàëà ïî îñíîâíыì íàïðàâëåíèÿì îöåíêè 
è îñâåщåíы îбíîâëåííыå òðåбîâàíèÿ ê бàíêîâñêîìó êàïèòàëó è ëèêâèäíîñòè â êîíòåêñòå Бàзåëüñêèì 
ñòàíäàðòàì è ðàñêðыòî ñïîñîбíîñòü бàíêîâ èх âыïîëíÿòü. Пðåäëîæåíы ïðàêòè÷åñêèå ðåêîìåíäàöèè ïî 
óñîâåðшåíñòâîâàíèю фîðìèðîâàíèÿ è óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì бàíêîâ, ñ öåëüю èíòåãðàöèè бàíêîâñêîé 
ñфåðы â ìèðîâóю фèíàíñîâóю ñðåäó.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: бàíê, бàíêîâñêèé êàïèòàë, êàïèòàëèзàöèÿ, Íàöèîíàëüíыé бàíê Уêðàèíы, ÂÂП, 
ìåæäóíàðîäíыå ñòàíäàðòы, äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà è ëèêâèäíîñòè.

Pan’kiv K. P.
Ivan Franco National University of L’viv

CAPITALIZATION LEVEL ASSESSMENT OF BANKS IN UKRAINE 

Summary
Features of a problem to determine an optimal capital adequacy level of domestic banks are considered and a 
concept of its capitalization level is theoretically justified. A present state of the bank capital adequacy in key 
areas of evaluation is analyzed, updated requirements for the bank capital and liquidity in a context of Basel 
standards and banks ability to meet them are disclosed. Practical recommendations as to improvement of 
the bank capital formation and management in order to integration of banking sphere in the global financial 
environment are suggested.
Key words: bank, bank capital, capitalization, National Bank of Ukraine, GDP, international standards, 
adequacy of capital and liquidity.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Жîäíà äåðæàâà ñâ³òó, 
îêð³ì äåÿêèх зàêðèòèх åêîíîì³ê, íå ìîæå зàëè-
шàòèñÿ îñòîðîíü ãëîбàë³зàö³éíèх ïðîöåñ³â, щî 
äåäàë³ б³ëüш ò³ñíî ïîâ’ÿзóюòü êðàїíè. Гëîбàë³зà-
ö³ÿ ìàє íàñë³äêè ó êîæí³é ñфåð³ æèòòÿ, зîêðåìà 
ó êóëüòóð³, ìîâ³, îñâ³ò³, ìåäèöèí³, òåхíîëîã³ÿх, 
åêîíîì³ö³, ф³íàíñàх òîщî. Îäíîзíà÷íî âèзíà÷èòè, 
÷è є ö³ íàñë³äêè ïîзèòèâíèì àбî íåãàòèâíèìè, íå-

ìîæëèâî, îñê³ëüêè êîæíå ìàñшòàбíå ÿâèщå íåñå 
ÿê ïîзèòèâí³, òàê ³ íåãàòèâí³ ðåзóëüòàòè.

Ф³íàíñîâà бåзïåêà äåðæàâè є òèì ñòàíîì, ÿêèé 
хàðàêòåðèзóє ñòóï³íü зàхèщåíîñò³ êðàїíè â³ä зà-
ãðîз, щî âèíèêàюòü âñåðåäèí³ äåðæàâè òà зîâí³. 
Бåзóìîâíî, ó÷àñòü äåðæàâè ó ì³æíàðîäíèх îðãà-
í³зàö³ÿх, ò³ñíà ñï³âïðàöÿ з ³íшèìè äåðæàâàìè íà 
ð³âí³ òîðã³âë³ ÷è åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîб³òíèöòâà 
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ñïðèÿє êîëèâàííÿì ð³âíÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè. 
Сàìå ñèñòåìàòèзàö³ÿ ÷èííèê³â, щî âïëèâàюòü íà 
ф³íàíñîâó бåзïåêó äåðæàâè â ïðîöåñ³ ãëîбàë³зàö³ї, 
³ є ìåòîю ñòàòò³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Îêðåìî ïðîбëåìè зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї бåз-
ïåêè äåðæàâè òà âèзíà÷åííÿ ÷èííèê³â, щî íà 
íåї âïëèâàюòü, ðîзãëÿäàëèñÿ ó ðîбîòàх бàãàòüîх 
â÷åíèх, зîêðåìà Л. Àбàëê³í, Î. Бàðàíîâñüêèé, 
². Б³íüêî, Â. Бîãîìîëîâ, Ç. Âàðíàë³é, Î. Âëà-
ñюê, Â. Гåєöü, Б. Гóбñüêèé, Я. Жàë³ëî, Ì. Єðìî-
шåíêî, Â. Ìóíò³ÿí, Â. Сåí÷àãîâ, À. Сóхîðóêîâ, 
Â. Шëåìêî òà ³íш³.

Пðîбëåìàì ãëîбàë³зàö³éíîї ³íòåãðàö³ї òà ïðî-
òèð³÷, щî ñóïðîâîäæóюòü ãëîбàë³зàö³éí³ ïðîöåñè, 
ïðèñâÿ÷åí³ ðîбîòè Ç. Бàóìàíà, Ç. Бæåз³íñüêîãî, 
². Âàëëåðñòàéíà, À. Ðàãìàíà, Є. Òîффëåðà, Î. Б³-
ëîðóñà, Ð. Âîéòîâè÷à, Д. Лóê’ÿíåíêî, Ю. Пàхîìî-
âà, À. Ф³ë³ïåíêà òîщî.

Пðîòå íàóêîâèх ïðàöü, ÿê³ б ïîєäíóâàëè äîñë³-
äæåííÿ â îзíà÷åíèх íàïðÿìàх, äîñèòü ìàëî, ïðî-
òå ñë³ä âèä³ëèòè äîñë³äíèê³â, щî âæå зàö³êàâëåí³ 
öèì ïèòàííÿì: Ю. Гàâðèëå÷êî, Ð. Дóб, Ì. Єðìî-
шåíêî, Ð. Êîðíèëюê, Ì. Пåòèê, С. Òêàëåíêî.

Çàãàëîì, ïðîбëåì³ ñèñòåìàòèзàö³ї òà àíàë³зó 
íàñë³äê³â ãëîбàë³зàö³ї äëÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè ïðè-
ä³ëåíî íåäîñòàòíüî óâàãè.

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íàóêîâö³ зäåб³ëüшîãî ïîð³âíююòü 
ïðîöåñ³ ä³àãíîñòèêè òà зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè ó ð³зíèх äåðæàâàх àбî âèзíà÷àюòü, ÿê 
ñï³âïðàöÿ з êîíêðåòíîю ì³æíàðîäíîю îðãàí³зàö³-
єю âïëèíå íà ф³íàíñîâó бåзïåêó Уêðàїíè, îäíàê 
ïðåäìåòíî òà äåòàëüíî íå ðîзãëÿäàëèñÿ ïîзèòèâí³ 
òà íåãàòèâí³ ÷èííèêè ãëîбàë³зàö³ї â зì³í³ ð³âíÿ 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè Уêðàїíè.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є ñèñ-
òåìàòèзàö³ÿ ÷èííèê³â, щî âïëèâàюòü íà ф³íàíñî-
âó бåзïåêó äåðæàâè â ïðîöåñ³ ãëîбàë³зàö³ї.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. П³ñëÿ äâîх ñâ³-
òîâèх âîєí, ÿê³ ïîêàзàëè, щî ïîбîðîòè зíà÷íó 
íåбåзïåêó ìîæëèâî âèêëю÷íî ñêîîðäèíîâàíèìè 
зóñèëëÿìè бàãàòüîх êðàїí, âèíèêàє фåíîìåí ãëî-
бàë³зàö³ї. Дåðæàâè Єâðîïè, ÿê³ зäåб³ëüшîãî ìîæíà 
îхàðàêòåðèзóâàòè ÿê íåâåëèê³ зà ðîзì³ðîì òà ê³ëü-
ê³ñòю íàñåëåííÿ, ïðîòå ìàюòü ïîòóæíèé êóëüòóð-
íèé, íàóêîâèé, íàóêîâî-âèðîбíè÷èé, ïðîìèñëîâèé, 
åêîíîì³÷íèé, ф³íàíñîâèé ïîòåíö³àë, ðîзïî÷èíàюòü 
ïðîöåñ збëèæåííÿ з ìåòîю фîðìóâàííÿ êîìïëåê-
ñíîї ñèñòåìè âзàєìîä³ї íåзàëåæíèх äåðæàâ.

Гëîбàë³зàö³ÿ íåñå íå÷èñëåíí³ ïåðñïåêòèâè ðîз-
âèòêó ó íàéð³зíîìàí³òí³шèх ñфåðàх òà íàïðÿìàх. 
Îäíàê є ³ зàãðîзà òîãî, щî б³ëüш ñèëüíèé ïàðòíåð 
бóäå âèêîðèñòîâóâàòè ³ ñâ³é ïîòåíö³àë, ³ ïîòåíö³àë 
б³ëüш ñëàбêîãî ïàðòíåðà, щî зóìîâëюâàòèìå ðîз-
шàðóâàííÿ â ñèñòåì³ âзàєìîä³ї äåðæàâ. Сàìå ìî-
í³òîðèíã ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї бåзïåêè äëÿ êîæ-
íîї êðàїíè, щî ò³єю ÷è ³íшîю ì³ðîю зàëó÷åíà äî 
ïðîöåñó ãëîбàë³зàö³ї, äîзâîëèòü ñêîðîòèòè ðèзèêè 
íå÷åñíîãî ïàðòíåðñòâà òà äîñÿãòè ìàêñèìàëüíîãî 
åфåêòó â³ä ãëîбàë³зàö³ї.

Дëÿ ñó÷àñíîї íàóêîâîї ë³òåðàòóðè хàðàêòåðíèì 
є òîé фàêò, щî äîñë³äíèêè äîñèòü ïî-ð³зíîìó бà-
÷àòü ñóòí³ñòü ãëîбàë³зàö³ї.

Òêàëåíêî С. àêöåíòóє óâàãó íà ³ííîâàö³éí³é 
ñêëàäîâ³é ãëîбàë³зàö³ї òà âèзíà÷àє її ÿê íàéб³ëüш 
ÿñêðàâèé ïðîÿâ ïðîãðåñó, щî íåñå íåзë³÷åíí³ åêî-
íîì³÷í³ ³ ñîö³àëüí³ íîâàö³ї, ÿê³ бàãàòî â ÷îìó îбíà-
ä³ююòü, ïðè÷îìó íå ò³ëüêè зà êðèòåð³єì äîñòàòêó 
íåâ³äîìèх ðàí³шå бëàã ³ ïîñëóã, àëå ³ з óðàхóâàí-
íÿì âæå íîâîãî âèãëÿäó ëюäñòâà, щî ïðîãëÿäàєòü-
ñÿ ñüîãîäí³ [8].
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Бюджетна безпека

Фондова безпека

Боргова безпека
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Податкова безпека

Страхова безпека

Банківська безпека

Валютна безпека

Інвестиційна безпека

Грошова безпека

Ðèñ. 1. Ñêëàäîâ³ ф³íàíñîâîї áåçïåêè äåðæàâè
òà âïëèâ íà íèõ çîâí³øíüîãî 
òà âíóòð³øíüîãî ñåðåäîâèщà

Гëîбàë³зàö³ÿ òàêîæ є ñêëàäíèì é ñóïåðå÷ëèâèì 
ÿâèщåì, ÿêå ñïðèÿє ðîзâèòêó óñï³шíèх êðàїí, 
à ìåíш ðîзâèíåíèì êðàїíàì â³äâîäèòü ðîëü àóò-
ñàéäåð³â; ãëîбàë³зàö³ÿ äîзâîëÿє âèð³шóâàòè ñòàð³ 
ïðîбëåìè, àëå âèâîäèòü íà ïåðшèé ïëàí íîâ³, ãî-
ëîâí³ з ÿêèх – äèфåðåíö³àö³ÿ ñâ³òîâîї åêîíîì³êè 
òà ïîëÿðèзàö³ÿ ñóñï³ëüñòâà [1].

Àêàäåì³ê Íàö³îíàëüíîї àêàäåì³ї íàóê Уêðàїíè 
Юð³é Пàхîìîâ ââàæàє, щî âæå зàðàз ãëîбàë³зàö³ÿ, 
бóäó÷è ÿâèщåì âèñх³äíèì, ïåðåæèâàє êðèзó, щî 
âèãëÿäàє íåñïîä³âàíîю îбñòàâèíîю. Гëîбàë³зàö³ÿ 
íåñå íåбåзïåêè, ðèзèêè òà âèêëèêè ëюäñòâó. Яê 
ñóïåðå÷ëèâå ÿâèщå ãëîбàë³зàö³ÿ ñïðèÿє ðîзâèòêó 
îäíèх êðàїí – ÿê ïðàâèëî, âèñîêîðîзâèíåíèх, ³ 
â³äâîäèòü ðîëü àóòñàéäåð³â ìåíш ðîзâèíåíèì êðà-
їíàì, щî â ê³íöåâîìó ðåзóëüòàò³ ïðèзâîäèòü äî 
âèíèêíåííÿ íîâèх ïðîбëåì ³ ïåðш зà âñå äî íå-
ð³âíîì³ðíîñò³ ñâ³òîâîãî ðîзâèòêó, äèфåðåíö³àö³ї 
ñâ³òîâîї åêîíîì³êè, ïîëÿðèзàö³ї ñóñï³ëüñòâà [2]. 
Íà äóìêó àâòîðà, ìîæíà âèä³ëèòè äâà ñöåíàð³ї ïî-
äàëüшîãî ðîзâèòêó ãëîбàë³зàö³ї ÿê ÿâèщà:

- îïòèì³ñòè÷íèé, ñóòí³ñòü ÿêîãî â òîìó, щî 
ìåíш ðîзâèíåí³ äåðæàâè ñòèìóëюâàòèìóòüñÿ ñï³âï-
ðàöåю з ñèëüíèìè ïàðòíåðàìè, щî зóìîâëюâàòèìå 
ïîñèëåííÿ ф³íàíñîâîї бåзïåêè âñ³х ÷ëåí³â ñâ³òîâîãî 
ñï³âòîâàðèñòâà. Òàê³ íàñë³äêè ìîæóòü бóòè äîñÿãíó-
ò³ â ðåзóëüòàò³ òðèâàëîї ãðàìîòíîї ïîë³òè÷íîї òà åêî-
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íîì³÷íîї ðîбîòè â äåðæàâàх з ìåòîю ï³äíÿòòÿ ð³âíÿ 
åêîíîì³êè ìåíш ðîзâèíåíîї êðàїíè äî ë³äåð³â, à íå 
íàâïàêè. Дîñÿãíåííÿ ïîзèòèâíîãî ðåзóëüòàòó â³äбó-
âàòèìåòüñÿ òðèâàëèé ïåð³îä ÷àñó, ÿêèé íåîбх³äíèé 
äëÿ ïîñèëåííÿ зàхèñòó äåðæàâè òà àäàïòàö³ї äî íî-
âèх óìîâ â³äêðèòîї åêîíîì³êè, äå ïåðåâàæàє â³ëüíà 
êîíêóðåíö³ÿ òà ñîö³àëüíà îð³єíòîâàí³ñòü. Ðîзâèòîê 
зà îïòèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³єì ñïðèÿòèìå зì³öíåííю 
ф³íàíñîâîї бåзïåêè, ÷åðåз äîñÿãíåííÿ âèñîêîї зàхè-
щåíîñò³ âíóòð³шíüîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â³ä зàãðîз 
зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщà;

- ïåñèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é, ñóòí³ñòü ÿêîãî â 
òîìó, щî ñèëüí³ ïàðòíåðè íàðîщóâàòèìóòü ïî-
òåíö³àë, зì³öíюâàòèìóòü åêîíîì³÷íó бåзïåêó òà 
ф³íàíñîâó зîêðåìà, âèêîðèñòîâóâàòèìóòü êàäðî-
â³, ïðèðîäí³, ф³íàíñîâ³, íàóêîâ³ ðåñóðñè б³ëüш 
ñëàбêèх ïàðòíåð³â, ÿê³ â ñâîю ÷åðãó âòðà÷àòèìóòü 
íåзàëåæí³ñòü, зàхèщåí³ñòü ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, 
ñêîðî÷óâàòèìóòü âèðîбíèöòâà òà åêñïîðò òîâàð³â, 
ïîðÿä ³з зðîñòàííÿì ³ìïîðòó. Пåñèì³ñòè÷íèé ñöå-
íàð³é ìîæëèâèé зà óìîâè зàíàäòî шâèäêîї ³íòå-
ãðàö³ї êðàїíè ó ñâ³òîâó ñï³ëüíîòó, бåз ï³äãîòîâêè 
âíóòð³шíüîãî ñåðåäîâèщà äî âïëèâó зîâí³шíüîãî, 
äî â³äêðèòîñò³ åêîíîì³êè. Êð³ì òîãî, ÷èííèêîì 
ðîзâèòêó ñèòóàö³ї зà ïåñèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³єì є 
âíóòð³шí³ ïðîбëåìè äåðæàâè ó ñфåð³ зàêîíîäàâ-
ñòâà, ñîö³àëüíîãî зàхèñòó íàñåëåííÿ, îñâ³òè, îхî-
ðîíè зäîðîâ’ÿ. Ðîзâèòîê зà ïåñèì³ñòè÷íèì ñöåíà-
ð³єì ïðîâîêóâàòèìå ñòð³ìêå зíèæåííÿ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè, îñê³ëüêè äåðæàâà бóäå зìóшåíà зàëó÷à-
òè êðåäèòè â³ä ì³æíàðîäíèх îðãàí³зàö³é òà ³íшèх 
äåðæàâ, ñêîðî÷óâàòèìóòüñÿ îбñÿãè ³íâåñòèö³é â 
åêîíîì³êó, зðîñòàòèìå ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ 
íà âíóòð³шí³х âèðîбíèê³â òîщî.

Âèîêðåìëåííÿ ïîзèòèâíèх òà íåãàòèâíèх ÷èí-
íèê³â âïëèâó ãëîбàë³зàö³ї íà ф³íàíñîâó бåзïåêó 
äåðæàâè, їх ìîí³òîðèíã òà êîíòðîëü äîзâîëèòü 
ì³í³ì³зóâàòè ðèзèêè ïåðåхîäó íà ïåñèì³ñòè÷íèé 
ñöåíàð³é ðîзâèòêó ò à ñïðèÿòèìå äîñÿãíåííÿ îïòè-
ì³ñòè÷íîãî ïëàíó ðîзâèòêó.

Åêîíîì³÷íà бåзïåêà âêëю÷àє ф³íàíñîâó, ³í-
âåñòèö³éíó, ³ííîâàö³éíó, зîâí³шíüîòîðãîâåëüíó, 
åíåðãåòè÷íó, ñîö³àëüíó, äåìîãðàф³÷íó бåзïåêè. 
Бåзïåðå÷íî, âñ³ ñêëàäîâ³ є äóæå âàæëèâèìè â ñó-
÷àñí³é åêîíîì³ö³. Àëå â ñó÷àñíèх óìîâàх ãëîбàë³-
зàö³ї ф³íàíñîâèх ïîòîê³â, â³ëüíîãî ïåðåì³щåííÿ 
êàï³òàë³â, âïëèâ ñâ³òîâèх ф³íàíñîâèх ñèñòåì íà 
îêðåìó âзÿòó êðàїíó ïåðåхîäèòü íà ÿê³ñíî íî-
âèé ð³âåíü. Сàìå ф³íàíñîâà ãëîбàë³зàö³ÿ ñòâîðює 
óìîâè äëÿ ф³íàíñîâîї âëàäè, ÿê³ зà äîïîìîãîю 
âîëîä³ííÿ ñâ³òîâèх ãðîшåé ³ ðîзïîðÿäæåííÿ âàð-
òîñò³, óïðàâë³ííÿ ф³íàíñîâèìè ïîòîêàìè äîзâî-
ëÿє âïëèâàòè ÿê íà ñâ³òîâå ãîñïîäàðñòâî (ó òîìó 
÷èñë³ ì³æíàðîäíó бåзïåêó), òàê ³ íà îêðåì³ êðà-
їíè (íàö³îíàëüíó бåзïåêó). Пðîбëåìà íàëåæíîї 
ï³äòðèìêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè äåðæàâè зà÷³ïàє 
âñ³ ãàëóз³ íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà, б³зíåñó, 
âñ³ âåðñòâè íàñåëåííÿ, âñå ñóñï³ëüñòâî ³ äåðæàâó 
â ö³ëîìó [8]. Бàãàòîãðàíí³ñòü ïðîÿâ³â òà ñêëàäî-
âèх (ÿê³ íàâåäåí³ íà ðèñ. 1) ф³íàíñîâîї бåзïåêè 
äåðæàâè ï³äòâåðäæóє, щî â ïðîöåñ³ ãëîбàë³зàö³ї 
íåîбх³äíî â³äñë³äêîâóâàòè бåзë³÷ íàïðÿì³â зì³í 
åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ, àбè íà ðàííüîìó åòàï³ âè-
ÿâèòè ïðîбëåìè.

Ç ðèñ. 1 âèäíî, щî âíóòð³шíє ñåðåäîâèщå äåð-
æàâè (ïðîöåñè, щî â³äбóâàюòüñÿ â êðàїí³, ïîë³òè÷-
íà òà åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ, ñòóï³íü ðîзâèíåíîñò³ 
îêðåìèх ãàëóзåé òîщî) âïëèâàє íà âñ³ бåз âèêëю-

÷åííÿ ñêëàäîâ³ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêà, à зîâí³шíє ñåðåä-
îâèщå (â ÿêå ³íòåãðóєòüñÿ 
äåðæàâà âíàñë³äîê ïðîöåñ³â 
ãëîбàë³зàö³ї) âïëèâàє íå íà 
âñ³ ñêëàäîâ³. Сë³ä зàзíà÷è-
òè, щî íà ðèñ. 1 âðàхîâóєòü-
ñÿ ò³ëüêè ïðÿìèé âïëàâ, à 
îïîñåðåäêîâàíèé äî ðîзãëÿ-
äó íå ïðèéìàâñÿ. Òàêèì ÷è-
íîì, äåðæàâà ìàє íàбàãàòî 
б³ëüшå ìîæëèâîñòåé зì³íю-
âàòè ñòàí âëàñíîї ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè зà âñ³ìà ñêëàäîâè-
ìè, òîä³ ÿê зîâí³шíє ñåðåä-
îâèщå ä³є ò³ëüêè íà äåÿê³ ³з 
íèх. Сàìå òîìó î÷åâèäíèì 
є âèñíîâîê ïðî òå, щî ïî 
ÿêîìó ³з ñöåíàð³їâ ãëîбàë³-
зàö³éíîãî ïðîöåñó (îïòèì³ñ-
òè÷íîìó ÷è ïåñèì³ñòè÷íî-
ìó) ï³äå äåðæàâà, зàëåæèòü 
â ïåðшó ÷åðãó â³ä âíóòð³ш-
í³х ÷èííèê³â, à ïîò³ì âæå 
â³ä ò³єї ñèñòåìè, â ÿêó âîíà 
³íòåãðóєòüñÿ, îñê³ëüêè âíà-
ñë³äîê ãëîбàë³зàö³ї äåðæàâà 
íå âòðà÷àє íåзàëåæíîñò³ òà 
ñóâåðåí³òåòó.

П³ñëÿ ðîзãëÿäó ñêëàäî-
âèх ф³íàíñîâîї бåзïåêè òà 
ðîзïîä³ëó âïëèâó зîâí³ш-
íüîãî òà âíóòð³шíüîãî ñå-
ðåäîâèщà íà íèх ñë³ä ðîз-
ãëÿíóòè, ÿê³ ñàìå ÷èííèêè 
âñåðåäèí³ òà зîâí³ âïëèâà-
юòü íà ф³íàíñîâó бåзïåêó 
äåðæàâè – ðèñ. 2.

Ðèñ. 2. Êîíêðåòèçàö³ÿ ÷èííèê³â çîâí³øíüîãî òà âíóòð³øíüîãî ñåðåäîâèщà, 
щî âïëèâàþòü íà ф³íàíñîâó áåçïåêó äåðæàâè

Фінансова безпека держави

Внутрішнє середовище

Зовнішнє середовище

Зростання ВВП

Якість товарів, що 
виробляються

Відповідність доходної та витратної 
частин бюджетів всіх рівнів

Ступінь розвиненості та оновлення 
провідних галузей виробництва

Податкове навантаження 
на виробників

Розвиненість фінансового 
та інвестиційного ринків

Досконалість 
законодавства

Стан банківського та 
страхового сектора

Досконалість грошово-кредитної 
системи та інвестиційної діяльності

Відносини з міжнародними 
фінансовими організаціями

Зовнішньоторгове 
сальдо держави

Конкурентоспроможність 
товарів, що експортуються

Коливання курсів валют на 
світових фінансових ринках

Зовнішній борг перед іншими 
державами та міжнародними 

організаціями

Інвестиційна привабливість 
економіки для закордонних 

інвесторів

Стан грошово-
кредитної системи 

світу

Коливання попиту та 
пропозицій на окремі групи 

товарів та послуг

Виконання 
державного бюджету

Обсяг золотовалютних резервів 
держави

Монетизація 
економіки

Світові фінансові 
кризи
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Дîñë³äèâшè ÷èííèêè, щî ïðèâåäåíî íà ðèñ. 2,  
ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, щî ïðîöåñè ãëîбàë³зàö³ї 
ïîãëèбëююòü ñòóï³íü âïëèâó êîæíîãî ³з ÷èííè-
ê³â: ïîзèòèâí³ ñòàюòü щå б³ëüш ñïðèÿòëèâèìè 
äëÿ åêîíîì³êè, à íåãàòèâí³ ìàюòü б³ëüш ðóéí³âí³  
íàñë³äêè.

Íàïðèêëàä, зîâí³шíüîòîðãîâå ñàëüäî äåðæà-
âè âíàñë³äîê â³äêðèòòÿ ðèíê³â ÷åðåз ãëîбàë³зà-
ö³ю ìàє ïåðñïåêòèâè äî зðîñòàííÿ. Пðîòå òàêèé 
ðîзâèòîê ïîä³é ìîæëèâèé зà óìîâ âèñîêîї ÿêîñò³ 
òîâàð³â, щî åêñïîðòóюòüñÿ, їх êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæíîñò³, íàÿâíîñò³ âèðîбíè÷èх ïîòóæíîñòåé äëÿ 
їх âèãîòîâëåííÿ, äîñòàòíüîї òðàíñïîðòíîї ³íфðà-
ñòðóêòóðè äëÿ ïîñòà÷àííÿ òîâàð³â òîщî. À ÿêщî 
ó âíóòð³шíüîìó ñåðåäîâèщ³ äåðæàâè є ïðîбëåìè ³ 
âêàзàí³ óìîâè íå âèêîíóюòüñÿ, òîä³ зîâí³шíüîòîð-
ãîâå ñàëüäî зíèæóєòüñÿ (ìîæå ïðèéìàòè â³ä’єìíå 
зíà÷åííÿ), ³ìïîðò ïåðåâèщóє åêñïîðò, âíóòð³шí³é 
ðèíîê íàïîâíюєòüñÿ òîâàðàìè ³з êðàїí-ïàðòíåð³â, 
щî ïðèзâîäèòü ñóòòєâèх ïðîбëåì äëÿ âíóòð³ш-
íüîãî âèðîбíèêà. ² зàëåæíî â³ä òîãî, íàñê³ëüêè 
ñèëüíèì є ïîò³ê ³ìïîðòîâàíèх òîâàð³â, â³ò÷èзíÿí³ 
âèðîбíèêè àбî âñòèãíóòü òà зíàéäóòü ðåñóðñè ï³ä 
ëàшòóâàòèñÿ ï³ä íîâ³ óìîâè, àбî ï³äóòü з ðèíêó.

Îäíèì ³з íàéãîëîâí³шèх ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè є ð³âåíü зàбîðãîâàíîñò³ äåðæàâè. Яêщî 
бîðãè íåêîíòðîëüîâàíî зðîñòàюòü, ñóòòєâî зб³ëü-
шóєòüñÿ ðèзèê âòðà÷àííÿ äåðæàâíîю ф³íàíñîâîї, 
åêîíîì³÷íîї òà ïîë³òè÷íîї íåзàëåæíîñò³.

Êðèòåð³єì «бåзïåêè» бîðã³â є ìîæëèâ³ñòü äåð-
æàâè їх ïîãàшàòè òà îбñëóãîâóâàòè. Â Уêðàїí³, 
âðàхîâóю÷è íåäîñòàòí³é ð³âåíü зîâí³шíüîї ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ ³ íåâåëèê³ îбñÿãè ì³æíàðîäíèх 
ðåзåðâ³â, ð³âåíü зîâí³шíüîãî äåðæàâíîãî бîðãó íå 
ïîâèíåí ïåðåâèщóâàòè 60%. Îòæå, ìîæíà зðî-
бèòè âèñíîâîê, щî ðîзì³ðè зîâí³шíüîãî бîðãó íà 
ñüîãîäí³шí³é äåíü íåñóòü ó ñîб³ зàãðîзè ф³íàí-
ñîâ³é бåзïåö³ Уêðàїíè. Îбñÿã зîâí³шíüîãî бîðãó 
â Уêðàїí³ íà ê³íåöü 2011 òà 2012 ðð. ñòàíîâèëè 
76,6% äî ÂÂП (äëÿ ïðèêëàäó, íà ñüîãîäí³шí³é 
äåíü ó «ïðîбëåìíèх» êðàїíàх Єâðîñîюзó îбñÿã 
бîðãó íà ê³íåöü 2013 ðîêó ó Гðåö³ї ñòàíîâèâ –  
175%, â ²òàë³ї – 123%, â ²ñïàí³ї – 85,3%) [8]. 
Сòàíîì íà 01.04.2014 ð. зîâí³шí³é бîðã Уêðàїíè 
ñêëàäàє 137 382 ìëí. äîë. СШÀ, ñòàíîâèòü 77,3% 

äî ÂÂП (äèíàì³êó зîâí³шíüîãî бîðãó Уêðàїíè íà-
âåäåíî íà ðèñ. 3).
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Валовий  зовнішній борг

Ðèñ. 3. Äèíàì³êà çîâí³øíüîãî áîðãó Óêðàїíè 
(çà äàíèìè [7])

Дåф³öèò äåðæàâíîãî бюäæåòó ï³ñëÿ ñâ³òîâîї 
ф³íàíñîâîї êðèзè, ïî÷èíàю÷è з 2008 ð., хàðàêòå-
ðèзóєòüñÿ зðîñòàííÿì ðîзбàëàíñîâàíîñò³ бюäæåòó, 
îñê³ëüêè â³í ïåðåâèщèâ 3% ³ â ê³íö³ 2010 ð. ñêëàâ 
5,9%. Хàðàêòåðíà òåíäåíö³ÿ äî зðîñòàííÿ äåф³öè-
òó ñâ³ä÷èòü ïðî íåïîâíå âèêîíàííÿ äîхîäíîї ÷àñ-
òèíè бюäæåòó òà зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â âèäàòê³â. 
Íàïðèê³íö³ 2011 ðîêó öåé ïîêàзíèê зíàхîäèâñÿ 
íà ð³âí³ 1,8%, щî â ìåæàх äîïóñòèìîãî зíà÷åííÿ 
[8]. Âïðîäîâæ îñòàíí³х ñåìè ðîê³â Уêðàїíà ìàëà 
äåф³öèòíèé бюäæåò (òàбëèöÿ 1).

Сèòóàö³ÿ з âèêîíàííÿì бюäæåòó ó 2014 ðîö³ 
óñêëàäíюєòüñÿ åêîíîì³÷íîю, ïîë³òè÷íîю òà ñèëî-
âîю ñèòóàö³єю, щî ñêëàäàєòüñÿ ó äåðæàâ³, ð³âåíü 
ö³í зðîñòàє, ïîäàòêîâ³ íàäхîäæåííÿ äî бюäæåòó 
íå ïîêðèâàюòü âèòðàò (òàбëèöÿ 2), щî, íàéâ³ðî-
ã³äí³шå, ïðîâîêóâàòèìå зðîñòàííÿ зîâí³шíüîãî 
бîðãó.

Òàêèì ÷èíîì, Уêðàїíà ïîòðàïëÿє ó зàìêíåíå 
êîëî, äå äåðæàâà íå ìàє зìîãè ïîâí³ñòю âèêîíó-
âàòè ñâîї бюäæåòí³ зîбîâ’ÿзàííÿ, ÷åðåз щî âèíè-
êàє ïîòðåбà зä³éñíюâàòè зàïîзè÷åííÿ, ïðè öüîìó 
зàãàëüíà ñèòóàö³ÿ â êðàїí³ íå ñïðèÿє зðîñòàííю 
ÂÂП, îòæå, ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї бåзïåêè ïîã³ð-
шóюòüñÿ.

Òàбëèöÿ 1
Ïîêàçíèêè âèêîíàííÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðàїíè [7]

Ïîêàçíèêè äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðàїíè (â ìëí ãðí)

Äîõîäè Âèäàòêè Êðåäèòóâàííÿ Ñàëüäî
% ÂÂÏ

% ÂÂÏ % ÂÂÏ % ÂÂÏ (äåф³öèò 
áþäæåòó)

2008 231686,3 24.44% 241454,5 25.47% 2732,5 0.29% -12500,7 -1.32%

2009 209700,3 22.96% 242437,2 26.54% 2780,3 0.30% -35517,2 -3.89%

2010 240615,2 22.23% 303588,7 28.04% 1292,0 0.12% -64265,5 -5.94%

2011 314616,9 23.90% 333459,5 25.33% 4715,0 0.36% -23557,6 -1.79%

2012 346025,5 24.56% 395661,8 28.08% 3751,1 0.27% -53387,4 -3.79%

2013 339180,3 23.31% 403403,2 27.73% 484,7 0.03% -64707,6 -4.45%

Òàбëèöÿ 2
Ïîêàçíèêè âèêîíàííÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðàїíè ó 2014 ðîö³ [7]

2014 Äîõîäè Âèòðàòè Êðåäèòóâàííÿ Ñàëüäî (äåф³öèò áþäæåòó)

ñ³÷åíü 25298,7 26894,8 10,7 -1606,7

ëюòèé 52342,6 57722,1 -100,9 -5278,6

бåðåзåíü 88803,2 92817,8 79,5 -4094,2

êâ³òåíü 120555,0 127284,4 201,1 -6930,4

òðàâåíü 150645,0 162146,9 722,4 -12224,2

÷åðâåíü 175930,5 197559,4 1057,4 -22686,3

ëèïåíü 199063,6 230578,7 1272,6 -32787,7
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Â ïåðñïåêòèâ³ Уêðàїí³ ñë³ä зì³íюâàòè ф³íàíñî-
âó, бюäæåòíó, ïîäàòêîâó ïîë³òèêó, àбè ñòèìóëюâà-
òè ðîзâèòîê åêîíîì³êè, ïðîìèñëîâîãî âèðîбíèöòâà, 
щî äîзâîëèòü ïîäîëàòè ïðîбëåìè, щî ä³àãíîñòóюòü-
ñÿ, ³ âèéòè íà íîâ³òí³é ð³âåíü ðîзâèòêó. Âíóòð³шí³ 
ïåðåòâîðåííÿ â äåðæàâ³ äîзâîëÿòü íå ïðèïèíÿòè 
ïðîöåñ єâðî³íòåãðàö³ї, à éîãî ïðèñêîðèòè.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Àíàë³з âïëèâó ÷èííè-
ê³â ãëîбàë³зàö³ї íà ф³íàíñîâó бåзïåêó äåðæàâè 
ïîêàзàâ, щî ³íòåãðàö³ÿ êðàїíè ó ñâ³òîâó ñï³ëüíî-
òó зäàòíà ïîñèëèòè ä³ю ÿê ïîзèòèâíèх, òàê ³ íå-

ãàòèâíèх ÷èííèê³â. Дîâåäåíî, щî ä³àãíîñòóâàòè 
ñòàí ф³íàíñîâîї бåзïåêè äîö³ëüíî зà äâîìà бàзîâè-
ìè ïîêàзíèêàìè: зîâí³шí³é бîðã äî ÂÂП òà äåф³-
öèò бюäæåòó äî ÂÂП.

Д³àãíîñòîâàíî, щî íàðàз³ ñèòóàö³ÿ â Уêðàїí³ 
äîñèòü ñêëàäíà, ïîêàзíèêè бîðãîâîї òà бюäæåòíîї 
бåзïåêè ïîã³ðшóюòüñÿ, ïðîòå шâèäêå ðåàãóâàí-
íÿ òà ïîêðàщåííÿ ñòàíó зàхèщåíîñò³ ф³íàíñîâîї 
бåзïåêè â³ä зàãðîз зîâí³шíüîãî òà âíóòð³шíüîãî 
ñåðåäîâèщà äîзâîëÿòü ïðèñêîðèòè ïðîöåñ єâðî³í-
òåãðàö³ї.
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Summary
The influence of the effects of globalization on the financial security of Ukraine. The influence of external 
and internal environment for financial security. Proved that globalization reinforces negative and positive 
impact of financial safety factors.
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