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Ðåçþìå
Àíàëèзèðóåòñÿ ñîñòîÿíèå фóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðåфîðìèðîâàíèÿ ïåíñèîííîé ñèñòåìы â Уêðàèíå. 
Îïðåäåëåíы ïðîбëåìы ïî íàïðàâëåíèÿì ðåфîðìèðîâàíèÿ. Пðåäëàãàюòñÿ ïóòè èх ðåшåíèÿ ñ ó÷åòîì íà-
êîïëåííîãî ìåæäóíàðîäíîãî îïыòà.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: ïåíñèîííàÿ ðåфîðìà, íàêîïèòåëüíàÿ ñèñòåìà, äåòåíèзàöèÿ зàðàбîòíîé ïëàòы, íàëîãî-
âàÿ íàãðóзêà, åäèíыé ñîöèàëüíыé âзíîñ.

Pokhylko S. V.
Sumy State University

PROBLEMS AND PROSPECTS FOR PENSION REFORM 
IN UKRAINE’S PATH TO EUROPEAN INTEGRATION

Summary
Сondition of operation and reformation of pension reform in Ukraine is analized. Problems in areas of 
reformation are defined. Ways of their solution are suggested, considering accumulated international 
experience.
Key words: pension reform, storage system, unshadowing of wages, tax burden, unified social tax.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Пîñèëåííÿ óâàãè äî 
ïðîбëåì ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ â Уêðàїí³ îбó-
ìîâëåíî àêòèâíèì éîãî âèêîðèñòàííÿì, ÿê åëå-
ìåíòó ñîö³àëüíîãî зàхèñòó íàñåëåííÿ, à òàêîæ 
зì³íîю êîíöåïòóàëüíèх ï³äхîä³â äî ñóòíîñò³ ф³-
íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðà-
хóâàííÿ. Ðîзãëÿä öüîãî ÿâèщà â ñó÷àñíèх óìîâàх 
âèзíà÷àєòüñÿ ñâ³òîâèìè òåíäåíö³ÿìè äî зб³ëüшåí-
íÿ îбñÿã³â äåðæàâíèх ф³íàíñ³â, зì³íîю ñï³ââ³ä-
íîшåííÿ ì³æ бюäæåòíèìè êîшòàìè òà êîшòàìè 
äåðæàâíèх ö³ëüîâèх фîíä³â íà êîðèñòü ïåðшèх 
ó зàбåзïå÷åíí³ зðîñòàю÷èх ñîö³àëüíèх ïîòðåб íà-
ñåëåííÿ. Íàбóâàю÷è âñå б³ëüшîї âàãè, ö³ àñïåêòè 
âèзíà÷àòèìóòü хàðàêòåð ïîë³òèêè äåðæàâ ó ñфå-
ð³ ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ, íàïîâíюю÷è éîãî íå 
фîðìàëüíèì, à ðåàëüíèì ф³íàíñîâèì зì³ñòîì.

Òàê³ òðàíñфîðìàö³ї âåäóòü äî âèíèêíåííÿ ïå-
ðåðîзïîä³ëüíèх â³äíîñèí ó äåðæàâíèх ф³íàíñàх, 

êîëè зíà÷í³ êîшòè íà ïîòðåбè ñîö³àëüíîãî ñòðàхó-
âàííÿ ñïðÿìîâóюòüñÿ з äåðæàâíîãî бюäæåòó, щî 
âèäîзì³íює ñóòü òà ïîã³ðшóє ф³íàíñîâèé ñòàí äåð-
æàâíèх ñîö³àëüíèх фîíä³â. Ç îãëÿäó íà öå, îäíèì 
з àêòóàëüíèх ïèòàíü íà ñó÷àñíîìó åòàï³, є ï³äâè-
щåííÿ ñò³éêîñò³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâíîãî 
ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ, фîðìóâàííÿ ÿêèх ìàє 
бàзóâàòèñü ïåðåâàæíî íà âëàñíèх äæåðåëàх.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пðî-
бëåìàòèêà äåðæàâíèх ф³íàíñ³â зàãàëîì ³ ф³íàíñî-
âèх ðåñóðñ³â ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ íàñåëåííÿ 
зîêðåìà, ïðèâåðòàє óâàãó бàãàòüîх â÷åíèх. Âàãî-
ìèé âíåñîê ó фîðìóâàííÿ òåîðåòè÷íèх зàñàä ñî-
ö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ зðîбèëè òàê³ зàðóб³æí³ 
íàóêîâö³, ÿê У. Бåâåð³äæ, Î. фîí Б³ñìàðê, Ð. Íîó-
з³ê, Дæ. Ðîëз é ³í. Сåðåä óêðàїíñüêèх äîñë³äíèê³â 
âàðòî íàзâàòè Â. Л. Àíäðóщåíêà, Î. Д. Âàñèëè-
êà, À. Ì. Гðèíåíêà, Î. Є. Гóбàðÿ, Î. П. Êèðè-
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ëåíêî, ². ². Êè÷êî, Ò. Д. Êîñîâà, 
Î. Â. Лàâðèíåíêî, Б. Î. Íàäòî÷³ÿ, 
Ì. П. Шàâàðèíó, Í. Â. Шàìàí-
ñüêó, С. ². Юð³ÿ òà ³í.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðà-
í³øå ÷àñòèí çàãàëüíîї ïðîáëåìè. 
Íåзâàæàю÷è íà зíà÷íèé ³íòåðåñ 
з бîêó åêîíîì³ñò³â, ïèòàííÿ збà-
ëàíñóâàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ ïîòðåбóє 
б³ëüш ïîâíîãî òà âñåб³÷íîãî âè-
ñâ³òëåííÿ. Цå ï³äòâåðäæóє ïðàê-
òèêà їх фîðìóâàííÿ зà ðàхóíîê ÿê 
ñòðàхîâèх âíåñê³â, òàê ³ êîшò³â 
äåðæàâíîãî бюäæåòó, щî ñâ³ä÷èòü 
ïðî â³äñóòí³ñòü íàëåæíîї òåîðå-
òè÷íîї îбґðóíòîâàíîñò³ ф³íàíñîâîї 
бàзè äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðà-
хóâàííÿ òà óíåìîæëèâëює ðîзðîб-
êó äîâãîñòðîêîâîї ф³íàíñîâîї ïîë³-
òèêè ó ö³é ñфåð³. 

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòà ïóбë³êàö³ї 
ïîëÿãàє â îбґðóíòóâàíí³ òåîðå-
òè÷íèх àñïåêò³â ðóхó ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ â Уêðàїí³ é ïîбóäîâ³ 
êîåф³ö³єíò³â, щî ïîêëèêàí³ îö³íè-
òè їх збàëàíñîâàí³ñòü.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. 
Ðîзâèòîê ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ 
ó бóäü-ÿê³é êðàїí³ – öå ñòâîðåííÿ 
òà фóíêö³îíóâàííÿ ñòðàхîâèх êî-
ëåêòèâíèх фîíä³â, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèх 
îхîïëює зàéíÿòå ó ñóñï³ëüíîìó 
âèðîбíèöòâ³ íàñåëåííÿ (êîíòèíåí-
òàëüíà ìîäåëü) ³ з ïåâíèх ïðè÷èí, 
íåзàéíÿòå íàñåëåííÿ (àíãëîñàêñîíñüêà ìîäåëü ñî-
ö³àëüíîãî зàхèñòó). Фîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ 
êîшò³â òàêèх фîíä³â є ïðåðîãàòèâîю äåðæàâè, щî 
÷³òêî íåю ðåãëàìåíòóєòüñÿ òà ïîâ’ÿзàíî з ðîзïîä³-
ëîì ³ ïåðåðîзïîä³ëîì âàðòîñò³ â åêîíîì³ö³.

Òàê³ ïðîöåñè îбîâ’ÿзêîâî ñóïðîâîäæóюòüñÿ ðó-
хîì ãðîшîâèх êîшò³â, ÿê³ íàбóâàюòü фîðìè ф³-
íàíñîâèх ðåñóðñ³â. Òîìó äæåðåëîì їх óòâîðåííÿ 
äëÿ âñ³х ñóб’єêò³â ф³íàíñîâèх â³äíîñèí (ó òîìó 
÷èñë³ äåðæàâè) є âàëîâèé âíóòð³шí³é ïðîäóêò. 
Сàìå éîãî âåëè÷èíà âèзíà÷àє ìîæëèâîñò³ зàäîâî-
ëåííÿ ñóñï³ëüíèх ïîòðåб, ó òîìó ÷èñë³ äåðæàâè – 
íà ñîö³àëüíèé зàхèñò íàñåëåííÿ. Íàÿâí³ òåîðåòè÷-
í³ äîðîбêè ñâ³ä÷àòü ïðî îäíîñòàéí³ñòü ï³äхîä³â äî 
з’ÿñóâàííÿ ñóò³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâè, òîб-
òî â÷åí³ зäåб³ëüшîãî ðîзãëÿäàюòü ф³íàíñîâ³ ðåñóð-
ñè äåðæàâè ÿê ãðîшîâ³ фîíäè, щî óòâîðююòüñÿ ó 
ïðîöåñ³ ðîзïîä³ëó, ïåðåðîзïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ 

Фінансові ресурси держави

Ресурси 
бюджетів

Ресурси позабюджетних 
фондів

Ресурси фінансових 
інституцій

державний 
бюджет;
місцеві бюджети.

Фонди соціального 
характеру;
Фонди економічного 
характеру;
Інші.

Національний банк 
України;
Державні страхові 
органи;
Інші.

ÂÂП. Âîíè є ìàòåð³àëüíèì âò³ëåííÿì ф³íàíñîâèх 
â³äíîñèí ó ñóñï³ëüñòâ³.

Íà ðèñ. 1. ïðåäñòàâèìî ñòðóêòóðó ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â äåðæàâè.

Ç ìåòîю äîñë³äæåííÿ óòâîðåííÿ ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â äåðæàâè зàãàëîì é ñîö³àëüíîãî ñòðàхó-
âàííÿ зîêðåìà, ðîзãëÿíåìî ðåàë³зàö³ю ф³íàíñàìè 
ðîзïîä³ëü÷îї фóíêö³ї. Ìåхàí³зì ä³ї òàêîї фóíêö³ї 
îхîïëює ê³ëüêà ñòàä³é:

– ïåðâèííèé ðîзïîä³ë;
– ïåðåðîзïîä³ë;
– âòîðèííèé ðîзïîä³ë (ÿê äðóãèé åòàï ïåðåðîз-

ïîä³ëó).
Íà ñòàä³ї ïåðâèííîãî ðîзïîä³ëó â³äбóâàєòüñÿ 

ðîзïîä³ë äîäàíîї âàðòîñò³ é фîðìóâàííÿ ïåðâèí-
íèх äîхîä³â ñóб’єêò³â, зàéíÿòèх ó ñòâîðåíí³ ÂÂП. 
Щîäî äåðæàâè, òî òàêèìè ïåðâèííèìè äîхîäàìè 
ñòàюòü ïðèбóòîê äåðæàâíîãî ñåêòîðó, íåïðÿì³ 

ïîäàòêè ³ íàäхîäæåííÿ â³ä ðåñóðñ³â òà 
óã³äü. Íà ñòàä³ї ïåðåðîзïîä³ëó ñòâîðю-
юòüñÿ ³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ äåðæàâí³ öåí-
òðàë³зîâàí³ фîíäè, äî ÿêèх íàëåæèòü 
бюäæåò òà ö³ëüîâ³ фîíäè.

Цÿ ñòàä³ÿ îхîïëює åòàïè âèëó÷åííÿ 
÷àñòèíè äîхîä³â ó íàñåëåííÿ òà ñóб’єêò³â 
ãîñïîäàðюâàííÿ ÷åðåз âèêîðèñòàííÿ òà-
êîãî ³íñòðóìåíòó, ÿê ïîäàòêè ³ збîðè, òà 
фîðìóâàííÿ íà ö³é îñíîâ³ öåíòðàë³зî-
âàíèх фîíä³â. Òàêèì ÷èíîì ó äåðæàâè 
óòâîðююòüñÿ âòîðèíí³ äîхîäè. Дðóãèé 
åòàï ïåðâèííîãî ðîзïîä³ëó ÂÂП – âèêî-
ðèñòàííÿ öåíòðàë³зîâàíèх фîíä³â íà âè-
зíà÷åí³ ö³ë³ – â îêðåìèх ñóб’єêò³â ф³íàí-
ñîâèх â³äíîñèí ìîæóòü фîðìóâàòèñü ÿê 
ïåðâèíí³ (зàðîб³òíà ïëàòà îñ³б, зàéíÿòèх 

Ðèñ. 1. Ñêëàä ф³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè 
Сêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ äжåðåë [1, ñ. 7; 2, ñ. 117; 3, ñ. 8; 4, ñ. 53; 
5, ñ. 147]

Ðèñ. 2. Ìåõàí³çì ä³ї ðîçïîä³ëü÷îї фóíêö³ї ф³íàíñ³â 
Сêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ äжåðåëà [1, ñ. 7; 2, ñ. 117; 3, ñ. 8; 4, ñ. 53; 5, ñ. 147]
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Перерозподіл
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розподіл

Бюджет
а) непрямі податки;
б) прибуток 
державного сектору
в) надходження від 
ресурсів і угідь;

г) податки, внески

Цільові фонди
а) внески

Виплата 
заробітної плати

Формування 
прибутку

Виплата 
заробітної плати 
зайнятим у 
бюджетній сфері

Виплата 
соціальної 
допомоги, пенсій

Фінансування з 
бюджету, 
цільових фондів

Валовий внутрішній продукт
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ó бюäæåòí³é ñфåð³), òàê ³ âòîðèíí³ äîхî-
äè (âèïëàòè òà ð³зí³ âèäè äîïîìîãè ф³-
зè÷íèì îñîбàì, ф³íàíñóâàííÿ ãîñïîäàð-
ñüêîї ä³ÿëüíîñò³ юðèäè÷íèх îñ³б). 

Ìåхàí³зì ä³ї ðîзïîä³ëü÷îї фóíêö³ї 
ф³íàíñ³â ïîêàзàíî íà ðèñ. 2, äå êóðñè-
âîì âèä³ëåíî òó ÷àñòèíó ðåñóðñ³â äåð-
æàâè, ÿêà ìàє бåзïîñåðåäíє â³äíîшåííÿ 
äî фóíêö³îíóâàííÿ ф³íàíñ³â ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ â ö³ëîìó òà äî їх ìàòåð³àëü-
íîãî âèðàæåííÿ – ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ. Òàêèì ÷èíîì, 
зà ñóòí³ñòю, ф³íàíñè ñîö³àëüíîãî ñòðà-
хóâàííÿ, â³äîбðàæàюòü òó ÷àñòèíó зà-
ãàëüíîї ñóêóïíîñò³ ф³íàíñîâèх â³äíîñèí 
â ñóñï³ëüñòâ³, ïîâ’ÿзàíó ³з ïåðåðîзïîä³-
ëîì ÂÂП з ìåòîю ñòâîðåííÿ äåðæàâíèх 
ö³ëüîâèх фîíä³â ñîö³àëüíîãî ïðèзíà÷åí-
íÿ. Пðîöåñ ïåðåðîзïîä³ëó ÂÂП зà äîïî-
ìîãîю ф³íàíñ³â ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàí-
íÿ ñóïðîâîäæóєòüñÿ â³äïîâ³äíèì ðóхîì 
ãðîшîâèх êîшò³â, щî íàбóâàюòü фîðì 
ñòðàхîâèх âíåñê³â, ïåíñ³éíèх âèïëàò, ñîö³àëüíèх 
äîïîìîã òîщî. 

Âðàхîâóю÷è ìåòîäîëîã³÷í³ ï³äхîäè С. ². Юð³ÿ 
òà Â. Ì. Фåäîñîâà, ïðèïóñêàєìî, щî ïðîòèëåæíîю 
êàòåãîð³єю ñóòíîñò³ ф³íàíñ³â ñîö³àëüíîãî ñòðàхó-
âàííÿ âèñòóïàє їх ÿâèщå. Çà ÿâèщåì, ф³íàíñè 
ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ, зà óìîâè â³äïîâ³äíîãî 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî зàбåзïå÷åííÿ, íàбóâàюòü 
ìàòåð³àëüíîãî âèðàæåííÿì ó ðóñ³ ðîзïîä³ëåíîї 
âàðòîñò³ ÂÂП ÷åðåз ãðîшîâ³ ïîòîêè ñóб’єêò³â ф³-
íàíñîâèх â³äíîñèí ó фîðì³ êîíêðåòíèх âèä³â ñòðà-
хîâèх âíåñê³â, âèäàòê³â äåðæàâíèх ö³ëüîâèх фîí-
ä³â òîщî. Îòæå, ф³íàíñè ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ 
ÿê ÿâèщå, öå ãðîшîâ³ ïîòîêè ïëàòíèê³â ñòðàхîâèх 
âíåñê³â, äåðæàâíèх ö³ëüîâèх фîíä³â ÿê³ òàê³ âíå-
ñêè àêóìóëююòü ³ âèêîðèñòîâóюòü, òà îòðèìóâà-
÷³â ð³зíèх âèä³â ñîö³àëüíèх äîïîìîã.

Çà зì³ñòîì ф³íàíñè ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ 
ïîêàзóюòü ê³íöåâó ìåòó ðîзïîä³ëüíèх â³äíîñèí –  
фîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ фîíä³â ãðîшîâèх 
êîшò³â, â³äïîâ³äíî ñòâîðåíèх äåðæàâîю äëÿ âè-
êîíàííÿ ñâîєї ñîö³àëüíîї фóíêö³ї. Òàê³ ãðîшîâ³ 
фîíäè ñòâîðююòüñÿ ó öåíòðàë³зîâàíîìó ïîðÿäêó 
òà їì ïðèòàìàíí³ íàñòóïí³ îзíàêè: зàêîíîäàâ÷å òà 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâå зàбåзïå÷åííÿ ïðîöåñ³â фîð-
ìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ãðîшîâèх êîшò³â фîí-
ä³â; ö³ëüîâèé хàðàêòåð êîшò³â êîæíîãî ³з фîíä³â; 
îбîâ’ÿзêîâ³ñòü ó÷àñò³ ïðàöåзäàòíîãî зàéíÿòîãî 
íàñåëåííÿ ó фîðìóâàíí³ ðåñóðñ³â фîíä³â. Òàêèì 
÷èíîì, ö³ëüîâ³ ãðîшîâ³ фîíäè є ìàòåð³àëüíèì 

зì³ñòîì ф³íàíñ³â ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ. Пðî-
òèëåæíîю êàòåãîð³єю зì³ñòó є фîðìà ф³íàíñ³â ñî-
ö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ. У äàíîìó âèïàäêó òàêèì 
фîðìàìè âèñòóïàюòü äîхîäè, âèäàòêè ö³ëüîâèх 
ãðîшîâèх фîíä³â, ñòðàхîâ³ âíåñêè, їх ñòàâêè, 
ï³ëüãè ïî ñïëàò³ òîщî. Òîбòî, öå ò³ åëåìåíòè, ÿê³ 
хàðàêòåðèзóюòü ðóх ó фîíäàх ãðîшîâèх êîшò³â.

Âзàєìîзâ’ÿзîê òà â³äì³ííîñò³ ì³æ öèìè êàòåãî-
ð³ÿìè ф³íàíñ³â ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ ïðåäñòàâ-
ëåíî íà ðèñ. 3.

Яê â³äì³÷àюòü С. ². Юð³é òà Â. Ì. Фåäîñîâ, 
ì³æ фîðìîю òà зì³ñòîì «…ïðîñòåæóюòüñÿ ò³ñíèé 
âзàєìîзâ’ÿзîê òà ñóïåðå÷íîñò³, âèзíà÷åí³ îñîбëè-
âîñòÿìè ä³ї зàêîíó єäíîñò³ ³ бîðîòüбè ïðîòèëåæ-
íîñòåé. Îäíî÷àñíî зì³ñò ³ фîðìà ф³íàíñ³â îбóìîâ-
ëåí³ їх ñóòí³ñòю ³ ÿâèщåì…» [5, ñ. 191].

Яê âèäíî з ðèñ. 2 òà ðèñ. 3, фîðìóâàííÿ ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ ìàє ïåâíó 
îñîбëèâ³ñòü, ÿêà ïîëÿãàє ó òîìó, щî âîíî зä³é-
ñíюєòüñÿ шëÿхîì âèêîðèñòàííÿ òàêîãî ³íñòðó-
ìåíòó, ÿê âíåñêè (â³äðàхóâàííÿ). Щî ñòîñóєòüñÿ 
ñóò³ òàêîãî âèäó îбîâ’ÿзêîâîãî ïëàòåæó, òî ñë³ä 
âêàзàòè, щî éîãî ãîëîâíîю îñîбëèâ³ñòю âèзíà÷åíî 
íàñàìïåðåä ö³ëüîâå ïðèзíà÷åííÿ. ²íàêшå êàæó÷è, 
ö³ âíåñêè íàäхîäÿòü ó ñïåö³àëüíî âèзíà÷åí³ ³ ñòâî-
ðåí³ äëÿ öüîãî фîíäè, їх âèêîðèñòîâóâàòè íå зà 
ïðèзíà÷åííÿì íå äîзâîëÿєòüñÿ, à зì³íèòè ö³ëüîâå 
ïðèзíà÷åííÿ ìîæíà ò³ëüêè ó зàêîíîäàâ÷îìó ïî-
ðÿäêó. Â³äðàхóâàííÿ é âíåñêè äîö³ëüíî ðîзãëÿäà-
òè ÿê ñâîєð³äí³ ö³ëüîâ³ ïîäàòêè [4, ñ. 137].

Дæåðåëîì ñïëàòè âíåñê³â íà ñîö³àëü-
íå ñòðàхóâàííÿ ñòàюòü ð³зí³ фîðìè äîхî-
äó: зàðîб³òíà ïëàòà äëÿ íàéìàíèх îñ³б (з 
ÿêîї ö³ âíåñêè óòðèìóюòüñÿ) òà âèðó÷êà 
â³ä ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї юðèäè÷íèх îñ³б 
(íà ÿêó âíåñêè íàðàхîâóюòüñÿ), зîêðåìà 
òàêà її ÷àñòèíà, ÿê ñîб³âàðò³ñòü (ðèñ. 4).

Яê âèäíî з ðèñ. 2 òà ðèñ. 4, фîðìó-
âàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ â³äбóâàєòüñÿ íà ñòàä³ї ïåðå-
ðîзïîä³ëó ÂÂП шëÿхîì îïîäàòêóâàííÿ 
ф³зè÷íèх ³ юðèäè÷íèх îñ³б òàêèì âèäîì 
îбîâ’ÿзêîâèх ïëàòåæ³â, ÿê âíåñêè (àбî â³ä-
ðàхóâàííÿ); âèêîðèñòàííÿ òàêèх ðåñóðñ³â 
â³äбóâàєòüñÿ íà ñòàä³ї âòîðèííîãî ðîзïîä³-
ëó ÂÂП шëÿхîì зä³éñíåííÿ âèïëàò ð³зíèх 
âèä³â ñîö³àëüíîї äîïîìîãè, ïåíñ³ї òîщî ф³-
зè÷íèì îñîбàì, ÿê³ їх ïîòðåбóюòü. 

У òàбë. 1. ïîêàзàíî ³íñòðóìåíòè фîð-
ìóâàííÿ é ìåòîäè âèêîðèñòàííÿ ф³íàí-

Ðèñ. 3. Âçàºìîçâ’ÿçîê òà â³äì³ííîñò³ ì³æ êàòåãîð³ÿìè ф³íàíñ³â 
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ

Сêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ äжåðåëà [5, ñ. 19, 21]

Ðèñ. 4. Äæåðåëà, ïëàòíèêè ñòðàõîâèõ âíåñê³â òà фîðìóâàííÿ 
ф³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ

Сêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ äжåðåë [2, ñ. 125; 4, ñ. 54]

Сутність
Сукупність фінансових 
відносин у суспільстві, 
пов’язаних із 
перерозподілом ВВП з 
метою створення державних 
цільових фондів 
соціального призначення

Явище
Грошові потоки суб’єктів 
розподільних відносин –
платників страхових 
внесків, державних 
цільових фондів, 
отримувачів соціальних 
допомог

Фінанси 
соціального 
страхування

Форма
Доходи, видатки, 
страхові внески, 
ставки внесків, 
пільги тощо

Зміст
Цільові грошові 
фонди

Джерело
внесків

Платник
внесків

Фінансові ресурси соціального 
страхування

внески

Фізичні 
особи

Юридичні 
особи

Заробітна плата
(утримання)

Виручка від реалізації

Собівартість
(нарахування)

Прибуток
(штрафні санкції, 

благодійні внески тощо)
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ñîâèх ðåñóðñ³â ñфåðè äåðæàâíèх ф³íàíñ³â (ó òîìó 
÷èñë³ ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ).

Òàбëèöÿ 1
²íñòðóìåíòè фîðìóâàííÿ òà ìåòîäè 

âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè 
Ñфåðà äåðæàâíèõ 

ф³íàíñ³â
²íñòðóìåíò 
фîðìóâàííÿ

Ìåòîäè 
âèêîðèñòàííÿ

Бюäæåòíà 
ñèñòåìà

Пîäàòêè, 
â³äðàхóâàííÿ 
збîðè, âíåñêè, 
ïëàòè 

Ф³íàíñóâàííÿ, 
êðåäèòóâàííÿ, 
³íâåñòóâàííÿ

Дåðæàâí³ ö³ëüîâ³ 
фîíäè Âíåñêè, збîðè Ф³íàíñóâàííÿ, 

³íâåñòóâàííÿ

Дåðæàâíèé 
êðåäèò Пîäàòêè, ïîзèêè

Ф³íàíñóâàííÿ, 
êðåäèòóâàííÿ, 
³íâåñòóâàííÿ

Сêëàäåíî íà îñíîâ³ äжåðåë [1, ñ. 7; 2, ñ. 117; 3, ñ. 8; 4, ñ. 53; 
5, ñ. 147]

Òîбòî, ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè äåðæàâíîãî ñîö³àëü-
íîãî ñòðàхóâàííÿ фîðìóюòüñÿ ëèшå шëÿхîì âèêî-
ðèñòàííÿ òàêèх ³íñòðóìåíò³â, ÿê âíåñêè (â³äðàхó-
âàííÿ), òîä³ ÿê фîðìóâàííÿ бюäæåò³â ïåðåäбà÷àє 
зàñòîñóâàííÿ ö³ëîї íèзêè îбîâ’ÿзêîâèх ïëàòåæ³â 
(ïîäàòê³â, â³äðàхóâàíü òà ³í.). Дåðæàâíèé êðå-
äèò, ÿê ñфåðà ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, àêóìóëює ñâîї 
ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ÿê ìåòîäîì ïîäàòêîâèх, òàê ³ 
ìåòîäîì ïîзèêîâèх ф³íàíñ³â. Цå äàє íàì ï³äñòàâè 
ñòâåðäæóâàòè, щî ñîö³àëüíå ñòðàхóâàííÿ, ïîð³â-
íÿíî з ³íшèìè ñфåðàìè äåðæàâíèх ф³íàíñ³â, ìàє 
ìåíш³ ìîæëèâîñò³ ó фîðìóâàíí³ ñâîїх ðåñóðñ³â.

Щîäî ìåòîä³â âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðå-
ñóðñ³â, òî äëÿ бюäæåò³â òà äåðæàâíîãî êðåäèòó 
хàðàêòåðíèì є зàбåзïå÷åííÿ ñâîїх ïîòðåб íà зàñà-
äàх бåзïîâîðîòíîãî, бåзâ³äïëàòíîãî, бåзñòðîêîâîãî 
âèä³ëåííÿ êîшò³â (ф³íàíñóâàííÿ) àбî íà ö³ëêîì 
ïðîòèëåæíèх óìîâàх – ïîâåðíåíîñò³, ïëàòíîñ-
ò³, ñòðîêîâîñò³ (êðåäèòóâàííÿ ÷è ³íâåñòóâàííÿ). 
Îñíîâíèì ìåòîäîì âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðå-
ñóðñ³â ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ є ф³íàíñóâàííÿ. 
²íâåñòóâàòè ñâîї êîшòè äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ фîíäè 
ìàюòü ïðàâî ëèшå â îêðåìèх âèïàäêàх, зã³äíî з 
÷èííèì зàêîíîäàâñòâîì.

Òàêèì ÷èíîì, ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ ìè ðîзóì³єìî ÿê êîшòè, щî óòâîðю-
юòüñÿ íà ñòàä³ї ïåðåðîзïîä³ëó ÂÂП шëÿхîì зàñòî-
ñóâàííÿ òàêîãî âàæåëÿ ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó, ÿê 
ñîö³àëüíèé ñòðàхîâèé âíåñîê, òà âèêîðèñòîâóюòü-
ñÿ íà ñòàä³ї âòîðèííîãî ðîзïîä³ëó ÂÂП ìåòîäîì 

ф³íàíñóâàííÿ (ð³äшå – ³íâåñòóâàííÿ) ó òàê³é ëàí-
ö³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, ÿê äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ фîíäè.

Сòðóêòóðà ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ ïîêàзàíà íà ðèñ. 5. Ðåñóðñè, щî фîð-
ìóюòüñÿ зà ðàхóíîê âëàñíèх òà ïðèð³âíÿíèх äî 
íèх êîшò³â, є âíóòð³шí³ìè ф³íàíñîâèìè ðåñóðñà-
ìè ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ, à ò³ ðåñóðñè, ÿê³ ìî-
б³ë³зóюòüñÿ з ³íшèх äæåðåë, – зîâí³шí³ìè ðåñóð-
ñàìè, îòðèìàíèìè зà ïåðåðîзïîä³ëîì.

Яê óæå зàзíà÷àëîñü âèщå, ф³íàíñîâ³ ðåñóð-
ñè ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ íå зàðàхîâóюòüñÿ äî 
äåðæàâíîãî бюäæåòó, à їх âèòðà÷àííÿ â³äбóâà-
єòüñÿ âèíÿòêîâî зà ö³ëüîâèì ïðèзíà÷åííÿì. Òàê³ 
ñï³ëüí³ ðèñè ìàюòü óñ³ фîíäè. Пðîòå, êîæåí з íèх 
ñòâîðåíèé з êîíêðåòíîю ìåòîю ³ ïðèзíà÷åíèé äëÿ 
ф³íàíñóâàííÿ ëèшå òèх ïðîãðàì, ÿê³ ïåðåäбà÷åí³ 
â³äïîâ³äíèì зàêîíîì.

У êîíòåêñò³ ðîзãëÿäó ïèòàííÿ ïðî ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè бóäü-ÿêîãî ñóб’єêòó ф³íàíñîâèх â³äíîñèí 
(ó òîìó ÷èñë³ äåðæàâè) äîö³ëüíî зä³éñíèòè îö³íю-
âàííÿ їх ф³íàíñîâîї збàëàíñîâàíîñò³, òîбòî äîñÿã-
òè òàêîãî ñòàíó ðîзïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ, ÿêèé 
зàбåзïå÷èòü íåзàëåæí³ñòü öüîãî ñóб’єêòó â³ä зî-
âí³шí³х äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ [11, ñ. 82]. Òàêèé 
ñòàí хàðàêòåðèзóєòüñÿ (âèзíà÷àєòüñÿ) ïëàòîñïðî-
ìîæí³ñòю, òîбòî зäàòí³ñòю ñâîє÷àñíî ïîãàшàòè 
ñâîї ïëàò³æí³ зîбîâ’ÿзàííÿ [12, ñ. 116].

²íàêшå êàæó÷è, ф³íàíñîâà збàëàíñîâàí³ñòü ñèñ-
òåìè äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ â³äî-
бðàæàòèìå òàêèé ñòàí, êîëè ñфîðìîâàí³ ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè äåðæàâíèх ö³ëüîâèх фîíä³â зàбåзïå÷óюòü, 
з îäíîãî бîêó, íåзàëåæí³ñòü â³ä зîâí³шí³х äæåðåë 
ф³íàíñóâàííÿ (êîшò³â бюäæåòíîї ñèñòåìè), à з ³í-
шîãî – зäàòí³ñòü ïîãàшàòè âзÿò³ зîбîâ’ÿзàííÿ.

У òàбë. 2 âì³щåíî ïîêàзíèêè, ÿê³ îö³íююòü 
ф³íàíñîâó збàëàíñîâàí³ñòü ñèñòåìè ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ зàãàëîì é її îêðåìèх âèä³â. Òàêèìè 
êîåф³ö³єíòàìè, íà íàш ïîãëÿä, є: êîåф³ö³єíò зà-
бåзïå÷åíîñò³ âíóòð³шí³ìè ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, 
êîåф³ö³єíò ñï³ââ³äíîшåííÿ зîâí³шí³х ³ âíóòð³ш-
í³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ, òà êîåф³ö³єíò їх àâòîíîì³ї. Пåðшèé 
òà äðóãèé êîåф³ö³єíò äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè 
äëÿ àíàë³зó ñòàíó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â íà ìàêðî-
ð³âí³ – ãîëîâíèх óïðàâë³íü äåðæàâíèх ö³ëüîâèх 
фîíä³â, à òðåò³é – íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ їхí³х 
îбëàñíèх óïðàâë³íü.

Âðàхîâóю÷è ïîä³ë ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâ-
íîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ íà âíóòð³шí³ òà зî-
âí³шí³, äîö³ëüíî âèзíà÷àòè ïîêàзíèê, ÿêèé хàðàê-

òåðèзóâàòèìå ñòóï³íü íåзàëåæíîñò³ 
öèх ðåñóðñ³â â³ä зîâí³шí³х äæåðåë 
ф³íàíñóâàííÿ. Òàêèì ïîêàзíèêîì, 
íà íàшó äóìêó, є êîåф³ö³єíò зàбåз-
ïå÷åíîñò³ âíóòð³шí³ìè ф³íàíñîâèìè 
ðåñóðñàìè òîãî ÷è ³íшîãî âèäó ñîö³-
àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ (Êзâ). Âзÿâшè 
зà îñíîâó âèх³äí³ ïîëîæåííÿ àíàë³-
зó ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
³ ðîзðîбëåí³ ìåòîäèêè îö³íюâàííÿ 
ö³єї ñò³éêîñò³, âèзíà÷åíèé êîåф³ö³-
єíò Êзâ ïîäàìî òàêîю фîðìóëîю:

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

,                 (1)

äå ÂФÐ – зàãàëüíà âåëè÷èíà âíó-
òð³шí³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â îêðå-
ìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ;

∑ФÐ – зàãàëüíà âåëè÷èíà ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â îêðåìîãî âèäó ñîö³-
àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ.

Цåé ïîêàзíèê – êîåф³ö³єíò Êзâ 
– хàðàêòåðèзóє íàÿâí³ñòü âíóòð³ш-

Ðèñ. 5. Ñòðóêòóðà âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ ф³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â 
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ 

Сêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ äжåðåëà [6; 10]

Внутрішні
(формуються за рахунок власних і прирівняних 
до них коштів)

Зовнішні
(мобілізуються з інших джерел)

внески та збори на пенсійне страхування 

внески і збори на страхування у разі 
безробіття

внески та збори на страхування з тимчасової 
втрати працездатності й витратами, 
зумовленими похованням

внески і збори на страхування від нещасних 
випадків на виробництві та професійних 
захворювань

кошти Державного бюджету 
України

добровільні внески

кошти ДЦФ до ПФУ

бюджетні кредити

інші надходження

Фінансові ресурси соціального страхування
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í³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, íåîбх³äíèх äëÿ зàбåз-
ïå÷åííÿ ïîòî÷íîї ä³ÿëüíîñò³ ö³ëüîâîãî фîíäó äåð-
æàâè, ÿêèé óïðàâëÿє îêðåìèì âèäîì ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ. Òåîðåòè÷íî îбґðóíòîâàíå зíà÷åííÿ 
ïîêàзíèêà íàâðÿä ÷è ìîæå бóòè âèзíà÷åíå. Пðè-
ïóñêàєìî, щî ÷èì â³í âèщèé, òèì êðàщèé ф³íàí-
ñîâèé ñòàí ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ òèì б³ëüшå 
ó íüîãî ìîæëèâîñòåé ó ïðîâåäåíí³ ñâîєї íåзà-
ëåæíîї ф³íàíñîâîї ïîë³òèêè. Êîëè Êзâ = 1, ïî-
òî÷í³ зîбîâ’ÿзàííÿ ö³ëüîâèх фîíä³â ф³íàíñóюòü-
ñÿ âèíÿòêîâî зà ðàхóíîê âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх  
ðåñóðñ³â.

Щå îäèí ïîêàзíèê – êîåф³ö³єíò ñï³ââ³äíîшåí-
íÿ зîâí³шí³х òà âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â 
äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ – хàðàêòå-
ðèзóє ê³ëüê³ñòü îòðèìàíèх з äåðæàâíîãî бюäæå-
òó ðåñóðñ³â, ÿêó ö³ëüîâèé фîíä зàëó÷àє íà 1 ãðí. 
âíóòð³шí³х (Êñ):

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

,                         (2)

äå ÇФÐ – ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè äåðæàâíèх ö³ëüî-
âèх фîíä³â, îòðèìàí³ ³з зîâí³шí³х äæåðåë;

ÂФÐ – зàãàëüíà âåëè÷èíà âíóòð³шí³х ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â îêðåìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхó-
âàííÿ.

Çðîñòàííÿ êîåф³ö³єíòó Êñ ñâ³ä÷èòèìå ïðî зà-
ëåæí³ñòü ö³ëüîâèх фîíä³â â³ä зîâí³шí³х äæåðåë 
ф³íàíñóâàííÿ, âòðàòó ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Пðè-
÷èíàìè íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ (âòðàòè ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³) фîíä³â ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ ìîæóòü 
бóòè:

– íåâèêîíàííÿ ïëàíó íàäхîäæåíü ñòðàхîâèх 
âíåñê³â ³ зä³éñíåííÿ âèòðàò;

– íååфåêòèâíà ïîë³òèêà óïðàâë³ííÿ êîшòàìè 
ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ (ï³äâèщåííÿ/зíèæåííÿ 
âèïëàò ïðè íåзì³ííîñò³ äîхîä³â; ñêîðî÷åííÿ/ ï³ä-
âèщåííÿ äîхîä³â ïðè íåзì³ííîñò³ âèïëàò òà ³í.);

– зíèæåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ (ñêîðî÷åííÿ 
äîхîä³â) ïëàòíèê³â ñòðàхîâèх збîð³â ÷åðåз зàãàëü-
íèé ñïàä åêîíîì³êè êðàїíè;

– âèñîêèé ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ ñòðàхîâèìè 
âíåñêàìè, щî зóìîâëює «ò³íüîâèé» îбîðîò зàðî-
б³òíîї ïëàòè.

Íåîбх³äí³ñòü ó щå îäíîìó, òðåòüîìó êîåф³ö³єí-
ò³, ÿêèé îö³íює ф³íàíñîâèé ñòàí ñîö³àëüíîãî ñòðà-
хóâàííÿ íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³, зóìîâëåíà ³ñíó-

âàííÿì îбëàñòåé-äîíîð³â òà îбëàñòåé-ðåöèï³єíò³â 
ó фîðìóâàíí³ òà âèêîðèñòàíí³ êîшò³â ñîö³àëüíî-
ãî ñòðàхóâàííÿ â Уêðàїí³. Òîìó, ÿêщî ф³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè îêðåìîãî äåðæàâíîãî ö³ëüîâîãî фîíäó є 
збàëàíñîâàíèìè íà ìàêðîð³âí³ – ³, â³äïîâ³äíî, êî-
åф³ö³єíò зàбåзïå÷åíîñò³ âíóòð³шí³ìè ф³íàíñîâèìè 
ðåñóðñàìè бóäå íà âèñîêîìó ð³âí³ – ³ñíóâàòèìóòü 
ðåã³îíàëüí³ â³äì³ííîñò³, êîëè îêðåì³ îбëàñò³ àêó-
ìóëююòü êîшò³â б³ëüшå í³æ ñâîї ïîòðåбè (âèäàò-
êè) òà їх ф³íàíñîâèé ñòàí є âèщèì í³æ зàãàëü-
íîäåðæàâíèé, ³ íàâïàêè. Âèíèêàє ïðîбëåìà ó 
äîñë³äæåíí³ öèх ðåã³îíàëüíèх îñîбëèâîñòåé, ÿêó 
ïîêëèêàíèé âèð³шèòè êîåф³ö³єíò ðåã³îíàëüíîї àâ-
òîíîì³ї ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâíîãî ñîö³àëü-
íîãî ñòðàхóâàííÿ.

Дàíèé êîåф³ö³єíò âèзíà÷àєòüñÿ ìåòîäîì ä³ëåí-
íÿ îбñÿãó âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâ-
íîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ íà зàãàëüíèé îбñÿã 
âèäàòê³â зà îêðåìèì âèäîì ñîö³àëüíîãî ñòðàхó-
âàííÿ (Êà):

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 ,                        (3)

äå ÂФÐ – зàãàëüíà âåëè÷èíà âíóòð³шí³х ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â îêðåìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхó-
âàííÿ;

ФÐâ – îбñÿã âèêîðèñòàíèх êîшò³â îêðåìîãî 
âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ.

Êà âêàзóє íà ÷àñòêó âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ ó 
âèäàòêàх îêðåìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ, 
зîêðåìà ÿêщî Êà äîð³âíюâàòèìå 1, òî âèäàòêè ñî-
ö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ ф³íàíñóюòüñÿ âèíÿòêîâî зà 
ðàхóíîê âíóòð³шí³х ðåñóðñ³â. Яê ³ з Êзâ, òåîðå-
òè÷íî ìîæëèâå зíà÷åííÿ êîåф³ö³єíòó Êà âèзíà÷è-
òè ñêëàäíî. Пðèïóñêàєìî, щî ÷èì â³í âèщèé, òèì 
âèщèé ñòóï³íü ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ ñîö³àëü-
íîãî ñòðàхóâàííÿ. Яêщî êîåф³ö³єíò Êà бóäå б³ëü-
шèé â³ä 1, òî öå ñâ³ä÷èòèìå, щî âíóòð³шí³ ф³íàí-
ñîâ³ ðåñóðñè äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ 
àêóìóëююòüñÿ â îбñÿãàх, ÿê³ ïåðåâèщóюòü ïîòðå-
бè öüîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ. Яêщî ó 
ïåðñïåêòèâ³, íà зàãàëüíîäåðæàâíîìó ð³âí³, Êà ≥ 1, 
òî ìè ìàòèìåìî ï³äñòàâè âåñòè ìîâó ïðî íåîбх³ä-
í³ñòü зíèæåííÿ ñòàâîê ñòðàхîâèх âíåñê³â, îñê³ëü-
êè фàêòè÷í³ îбñÿãè ðåñóðñ³â, ÿê³ âîíè зàбåзïå÷ó-
юòü, ïåðåâèщóюòü ïîòðåбó â êîшòàх.

Òàбëèöÿ 2
Ïîêàçíèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ

Íàçâà êîåф³ö³ºíòà Ôîðìóëà ðîçðàõóíêó Åêîíîì³÷íà ³íòåðïðåòàö³ÿ

Êîåф³ö³єíò зàбåзïå÷åíîñò³ 
âíóòð³шí³ìè ф³íàíñîâèìè 
ðåñóðñàìè

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

, 
äå ÂФÐ – зàãàëüíà âåëè÷èíà âíó-
òð³шí³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â îêðå-
ìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ; 
∑ФÐ – зàãàëüíà âåëè÷èíà ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â îêðåìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ

Хàðàêòåðèзóє íàÿâí³ñòü âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â, íåîбх³äíèх äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ïîòî÷íîї ä³-
ÿëüíîñò³ ö³ëüîâîãî фîíäó äåðæàâè, ÿêèé óïðàâëÿє 
îêðåìèì âèäîì ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ. Чèì 
âèщèé ïîêàзíèê, òèì êðàщèé ф³íàíñîâèé ñòàí ñî-
ö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ ³ òèì б³ëüшå ó íüîãî ìîæ-
ëèâîñòåé ó ïðîâåäåíí³ ñâîєї íåзàëåæíîї ф³íàíñîâîї 
ïîë³òèêè.

Êîåф³ö³єíò 
ñï³ââ³äíîшåííÿ зîâí³шí³х 
òà âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

, 
äå ÇФÐ – ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè äåðæàâíèх 
ö³ëüîâèх фîíä³â, îòðèìàí³ ³з зîâí³ш-
í³х äæåðåë; ÂФÐ – зàãàëüíà âåëè÷èíà 
âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â îêðå-
ìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ

Хàðàêòåðèзóє ê³ëüê³ñòü îòðèìàíèх з äåðæàâíîãî 
бюäæåòó ðåñóðñ³â, ÿêó ö³ëüîâèé фîíä зàëó÷àє íà 1 
ãðí. âíóòð³шí³х. Çðîñòàííÿ êîåф³ö³єíòà Êñ ñâ³ä÷è-
òèìå ïðî зàëåæí³ñòü ö³ëüîâèх фîíä³â â³ä зîâí³ш-
í³х äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ òà ïðî âòðàòó ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³.

Êîåф³ö³єíò ðåã³îíàëüíîї 
àâòîíîì³ї ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

Кзв =  
ВФР
∑ФР

 

Кс =  
ЗФР
ВФР

 

Ка =  
ВФР
ФРв

 

, 
äå ÂФÐ – зàãàëüíà âåëè÷èíà âíóòð³ш-
í³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â îêðåìîãî âèäó 
ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ; ФÐâ –  
зàãàëüíà âåëè÷èíà âèêîðèñòàíèх 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â îêðåìîãî âèäó ñî-
ö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ

Хàðàêòåðèзóє ÷àñòêó âèäàòê³â, ÿêà ф³íàíñóєòüñÿ 
âèíÿòêîâî зà ðàхóíîê âíóòð³шí³х ф³íàíñîâèх ðå-
ñóðñ³â îêðåìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ íà 
ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³. Чèì âèщèé êîåф³ö³єíò òèì 
б³ëüшèé ñòóï³íü ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ (àâòî-
íîì³ї) îêðåìîãî âèäó ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ â 
äîñë³äæóâàíîìó ðåã³îí³. 
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Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Òàêèì ÷èíîì, ï³ä ф³-
íàíñîâèìè ðåñóðñàìè äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ ìè ðîзóì³єìî êîшòè, щî óòâîðююòü-
ñÿ íà ñòàä³ї ïåðåðîзïîä³ëó ÂÂП шëÿхîì зàñòîñó-
âàííÿ òàêîãî âàæåëÿ ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó, ÿê 
ñîö³àëüíèé ñòðàхîâèé âíåñîê, òà âèêîðèñòîâóюòü-
ñÿ íà ñòàä³ї âòîðèííîãî ðîзïîä³ëó ÂÂП ìåòîäîì 
ф³íàíñóâàííÿ (ð³äшå – ³íâåñòóâàííÿ) ó òàê³é ëàí-
ö³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, ÿê äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ фîí-
äè. Ðîзðîбëåí³ íàìè ïîêàзíèêè: êîåф³ö³єíò зàбåз-
ïå÷åíîñò³ âíóòð³шí³ìè ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, 

êîåф³ö³єíò ñï³ââ³äíîшåííÿ зîâí³шí³х ³ âíóòð³ш-
í³х ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî 
ñòðàхóâàííÿ, òà êîåф³ö³єíò їх àâòîíîì³ї äîзâîëÿ-
юòü îö³íèòè ф³íàíñîâó збàëàíñîâàí³ñòü ñèñòåìè 
äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ зàãàëîì òà її 
îêðåìèх âèä³â зîêðåìà.

Дîñë³äæåííÿ ä³ю÷îї ïðàêòèêè ðóхó ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ ÷å-
ðåз ïðèзìó зàïðîïîíîâàíèх íàìè ïîêàзíèê³â â³ä-
êðèâàє ïåðñïåêòèâè ìàéбóòí³х äîñë³äæåíü ó öüî-
ìó íàïðÿìêó ф³íàíñîâîї íàóêè.
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The theoretical question of forming the financial resources of the state social insurance. A forming tools and 
techniques of financial resources of the state social insurance. Outlines the composition and structure of the 
financial resources of the state social insurance.
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