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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Åфåêòèâíå âèêîðèñ-
òàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî ïîòåíö³àëó êðàїíè ñïðèÿє 
ï³äâèщåííю êîíêóðåíòíèх ïåðåâàã ïðîäóêö³ї ï³ä-
ïðèєìñòâ, à îòæå ñïðèÿє зðîñòàííю åêîíîì³êè êðà-
їíè â ö³ëîìó. Дëÿ Уêðàїíè ïðîбëåìà фîðìóâàííÿ 
òà åфåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó íàбóâàє îñîбëèâî âàæëèâîãî зíà÷åííÿ, 
îñê³ëüêè êîæíå ï³äïðèєìñòâî ïðàãíå äîñÿãòè 
êðàщèх åêîíîì³÷íèх ðåзóëüòàò³â бåз зàëó÷åííÿ 
äîäàòêîâîãî ф³íàíñîâîãî êàï³òàëó.

Щîäî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íòåëåêòóàëüíèé 
êàï³òàë», éîãî ñòðóêòóðè òà îö³íêè íå ³ñíóє єäè-
íîї äóìêè ñåðåä â÷åíèх, äîñë³äíèê³â, ìåíåäæåð³â 
âèщèх ëàíîê, îñê³ëüêè íàóêîâö³ äî éîãî âèзíà-
÷åííÿ ï³äхîäÿòü з ð³зíèх ïîзèö³é òà ñòàâëÿòü 
ïåðåä ñîбîю ð³зí³ зàâäàííÿ. Б³ëüш³ñòü íàóêîâö³â 
ðîзãëÿäàюòü ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ÿê ñèñòåìó 
ñò³éêèх ³íòåëåêòóàëüíèх ïåðåâàã ï³äïðèєìñòâà, 
зàбåзïå÷åíèх зíàííÿìè òà äîñâ³äîì éîãî ñï³âðîб³ò-
íèê³â. У äàíîìó äîñë³äæåíí³ ï³ä ³íòåëåêòóàëüíèì 
êàï³òàëîì бóäåìî ðîзóì³òè «зäàòí³ ñòâîðюâàòè 
íîâó âàðò³ñòü ³íòåëåêòóàëüí³ ðåñóðñè ï³äïðèєì-
ñòâà, ïðåäñòàâëåí³ ëюäñüêèì ³ ìàшèííèì ³íòå-
ëåêòàìè, à òàêîæ ³íòåëåêòóàëüíèìè ïðîäóêòàìè, 
ñòâîðåíèìè ñàìîñò³éíî àбî зàëó÷åíèìè ÿê зàñîбè 
ñòâîðåííÿ íîâîї âàðòîñò³» [1].

Сïåöèф³÷íèìè îзíàêàìè ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó є: íåìàòåð³àëüí³ñòü (ïðîòå фîðìè, ÿêèх 
íàбóâàюòü ³íòåëåêòóàëüí³ àêòèâè, ìîæóòü бóòè 
ìàòåð³àëüíèìè); ïåðåбóâàє îäíî÷àñíî ó фîðìàх 
зàïàñó ³ ïðîäóêòó, éîãî ñïîæèâàííÿ є âîäíî÷àñ 
éîãî ïðèìíîæåííÿì; збåð³ãàєòüñÿ òà íàãðîìà-
äæóєòüñÿ ó ñïåöèф³÷íèх, íåòðàäèö³éíèх фîðìàх; 
є ñêëàäîâîю ðèíêîâîї âàðòîñò³ ñó÷àñíèх ï³äïðè-
єìñòâ [2].

Âàðòî зàзíà÷èòè, щî б³ëüш³ñòü íàóêîâö³â ó 
ñâîїх äîñë³äæåííÿх îбìåæóюòüñÿ ãîëîâíèì ÷èíîì 
îïèñîì ñîö³àëüíî-ф³ëîñîфñüêèх àбî ïðàâîâèх 
хàðàêòåðèñòèê ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó. Дîñ³ 
зàëèшàєòüñÿ íåîäíîзíà÷íèì ðîзóì³ííÿ ñêëàäî-
âèх ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó òà éîãî âïëèâ íà 
âàðò³ñí³ ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. 
Îñê³ëüêè ñêëàäîâèì ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
ïðèòàìàíí³ ñèíåðãåòè÷í³ âëàñòèâîñò³, òîìó äëÿ 
îö³íюâàííÿ éîãî âïëèâó íà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðè-
єìñòâà äîö³ëüíî зàñòîñîâóâàòè àïàðàò åêîíîì³êî-
ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëюâàííÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Сóò-
í³ñòü òà ñòðóêòóðó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
äîñë³äæåíî ó ïðàöÿх: Л. Åäâ³íññîíà, Ì. Ìåëî-
óíà, Å. Бðóê³íãà, Б. Лåîíòüєâà, Â. ²íîзåìöåâà, 
À. Êîзèðєâà, С. ²ëëÿшåíêî, À.Чóхíî Î. Êåíäю-
хîâà òà ³íшèх. Б³ëüш³ñòü íàóêîâö³â ââàæàюòü, 
щî îñíîâíèìè ñòðóêòóðíèìè ñêëàäîâèìè ³íòåëåê-
òóàëüíîãî êàï³òàëó є ëюäñüêèé òà ñòðóêòóðíèé 

êàï³òàëè. Дî ïåðшîãî â³äíåñëè ñóêóïí³ñòü зíàíü, 
ïðàêòè÷íèх íàâèê³â, òâîð÷èх зä³бíîñòåé íàéìà-
íîãî ïåðñîíàëó ó ïîєäíàíí³ з ñèñòåìîю ìîðàëüíèх 
îð³єíòèð³â òà êîðïîðàòèâíîї êóëüòóðè ï³äïðèєì-
ñòâà, íà ÿêîìó âîíè ïðàöююòü. Дî ñêëàäó ñòðóê-
òóðíîãî êàï³òàëó â÷åí³ â³äíåñëè: òåхí³÷íå òà ïðî-
ãðàìíå зàбåзïå÷åííÿ, îðãàí³зàö³éíó ñòðóêòóðó, 
ïàòåíòè, òîðãîâ³ ìàðêè òîщî [3]. Àëå ó òàêîìó 
âèïàäêó íåäîîö³íюєòüñÿ îñíîâíà фóíêö³ÿ ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó – îòðèìàííÿ òåхíîëîã³÷-
íèх ³ îðãàí³зàö³éíèх ïåðåâàã íàä êîíêóðåíòàìè, 
îñê³ëüêè äîñÿãíåííÿ òàêîãî ïîëîæåííÿ ìîæëèâî 
ñàìå ó ðèíêîâîìó ñåðåäîâèщ³, òîбòî âêëю÷åííÿ äî 
ñêëàäó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ðèíêîâîãî êàï³-
òàëó є â³äîбðàæåííÿì éîãî ðåàë³зàö³ї. Åфåêòèâ-
í³ñòü ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³-
òàëó зàëåæèòü â³ä зäàòíîñò³ ï³äïðèєìñòâà зàä³ÿòè 
óñю ñóêóïí³ñòü ³íòåëåêòóàëüíèх, ìàòåð³àëüíèх òà 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³ îòðèìàòè â³ä öüîãî äîäàòêî-
âèé äîх³ä.

Пèòàííÿì фóíêö³îíóâàííÿ ³íòåëåêòóàëü-
íîãî êàï³òàëó ÿê íà ìàêðî-, òàê é íà ì³êðîð³âí³ 
ïîâ’ÿзàíî з ³ííîâàö³éíèì ðîзâèòêîì êîðïîðàòèâ-
íèх ñòðóêòóð òà âèêîðèñòàííÿì íèìè ³íòåëåêòó-
àëüíèх ðåñóðñ³â, ïðåäñòàâëÿюòü ³íòåðåñ íàóêîâ³ 
äîñë³äæåííÿ Б. Дàíèëèшèíà, С. Çàхàð³íà, Â. Пàí-
êîâà, Л. Фåäóëîâîї òà ³íшèх [3].

Пðîбëåìîю âèзíà÷åííÿ ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëü-
íîãî êàï³òàëó зàéìàюòüñÿ Ò.Â. Бàóë³íà [2], 
Â.Å. Лÿë³í [4], Ì.Â. Дèшêàíò [5], ². Жóðàâ-
ëüîâà [6] òà ³íш³. ²ñíóє òðè ãðóïè ìåòîä³â îö³íêè 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, à ñàìå íà бàз³ ф³íàí-
ñîâèх ïîêàзíèê³â (êîåф³ö³єíò Òîб³íà), âèòðàòíèé 
ï³äх³ä (ï³äñóìóâàííÿ âèòðàò ïîâ’ÿзàíèх з³ ñòâî-
ðåííÿì ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó) òà ïðèбóò-
êîâèé ï³äх³ä (äèñêîíòóâàííÿ, åêñïðåñ-îö³íêà). 
Пðîòå, âèзíà÷åííÿ ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³-
òàëó ï³äïðèєìñòâà òà éîãî òðàíñфîðìàö³ÿ ó ф³íàí-
ñîâ³ ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ïîòðåбóє ïîäàëüшîãî 
äîñë³äæåííÿ.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Сïåöèф³÷í³ñòü ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó îбóìîâëåíà ñêëàäíîю ñóòí³ñòю òà ïðî-
öåñàìè éîãî фîðìóâàííÿ ³ ðåàë³зàö³ї. Люäñüêèé 
êàï³òàë ãåíåðóє ñòâîðåííÿ ³íòåëåêòóàëüíèх ïðî-
äóêò³â ñâîєї ðîзóìîâîї ä³ÿëüíîñò³, щî ó ïðîöåñ³ 
êîìåðö³àë³зàö³ї òðàíñфîðìóюòüñÿ ó ³íòåëåêòó-
àëüí³ àêòèâè, ÿê³, â ñâîю ÷åðãó, зб³ëüшóюòü òåх-
íîëîã³÷íèé êàï³òàë ï³äïðèєìñòâà, à ïðè ðåàë³зàö³ї 
ïðîäóêö³ї íà ðèíêó – ³ ðèíêîâèé êàï³òàë ï³äïðè-
єìñòâà. 

Íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó ê³ëüê³ñòü äîñë³äæåíü 
щîäî àñïåêò³â фîðìóâàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³-
òàëó, âèзíà÷åííÿ éîãî ñòðóêòóðè, ï³äâèщåííÿ 
åфåêòèâíîñò³ éîãî âèêîðèñòàííÿ, ïèòàííÿ âèзíà-
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÷åííÿ âïëèâó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà ä³ÿëü-
í³ñòü ï³äïðèєìñòâà зà äîïîìîãîю åêîíîì³êî-ìàòå-
ìàòè÷íèх ìåòîä³â âèñâ³òëåíî íåäîñòàòíüî, щî ³ 
îбóìîâëює àêòóàëüí³ñòü îбðàíîї òåìè.

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîю äîñë³äæåííÿ є ðîзðîбêà 
ìàòåìàòè÷íîї ìîäåë³ îö³íюâàííÿ âïëèâó ð³âíÿ ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâà, ÿêà ìîæå бóòè âèêîðèñòàíà â ïðîöåñ³ 
ï³äòðèìêè ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ щîäî ï³äâèщåííÿ 
åфåêòèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. П³ä ÷àñ êðèзîâîї 
ñèòóàö³ї, щî ñêëàëàñÿ ó äàíèé ÷àñ â åêîíîì³ö³ 
Уêðàїíè, ïîñòàє íåîбх³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ óñ³х 
äîñòóïíèх ï³äïðèєìñòâó ðåñóðñ³â, ó òîìó ÷èñë³ 
íåìàòåð³àëüíèх. ²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë âèâ÷àє 
ñòðóêòóðí³ åëåìåíòè íîâèх äæåðåë êîíêóðåíòíèх 
ïåðåâàã ï³äïðèєìñòâà íà ðèíêó. Пðè îö³íюâàíí³ 
òà âèÿâëåíí³ âïëèâó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
íà ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà äî ñüî-
ãîäí³ б³ëüшå ïèòàíü, í³æ â³äïîâ³äåé. Цå ïîâ’ÿзàíî 
ó ïåðшó ÷åðãó з â³äñóòí³ñòю єäèíîї ìåòîäîëîã³ї 
âèзíà÷åííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ï³äïðèєì-
ñòâà. Íà ñüîãîäí³ ³ñíóє бàãàòî ð³зíîìàí³òíèх ìåòî-
ä³â âèì³ðюâàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó. Îãëÿä 
³ñíóю÷èх ìåòîä³â ïðîâ³â Êàðë-Åð³ê Сâåéб³ [7], 
âèä³ëèâшè 25 ìåòîä³â âèì³ðó ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó, зãðóïóâàâшè їх ó ÷îòèðè êàòåãîð³ї: 

– ìåòîäè ïðÿìîãî âèì³ðó ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó;

– ìåòîäè ðèíêîâîї êàï³òàë³зàö³ї;
– ìåòîäè â³ääà÷³ íà àêòèâè;
– ìåòîäè ï³äðàхóíêó î÷îê.
Б³ëüш äåòàëüíî ìåòîäè âèì³ðюâàííÿ ³íòåëåê-

òóàëüíîãî êàï³òàëó ïðåäñòàâëåíî ó ðîбîò³ [8].
Âàæëèâîю зàëèшàєòüñÿ ïðîбëåìà òðàíñфîðìà-

ö³ї ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó â ф³íàíñîâ³ ðåзóëü-
òàòè ðîбîòè ï³äïðèєìñòâà òà êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè 
íà ðèíêó. Сó÷àñí³ ï³äïðèєìö³, âèзíàâшè зíà÷è-
ì³ñòü ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, âèêîðèñòîâóюòü 
збàëàíñîâàíó ñèñòåìó ïîêàзíèê³â Ð. Êàïëàíà òà 
Д. Íîðòîíà. Ðàзîì з òèì ïðîòÿãîì îñòàíí³х äåñÿòè 
ðîê³â з’ÿâèëèñÿ é åìï³ðè÷í³ äîñë³äæåííÿ з âèêî-
ðèñòàííÿì åêîíîìåòðè÷íîãî àíàë³зó.

Íàшå äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàє ó âèзíà÷åíí³ 
âïëèâó ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà 
ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Îö³íюâàííÿ 
âïëèâó зàïðîïîíîâàíî зä³éñíюâàòè ó äåê³ëüêà åòà-
ï³â (ðèñ. 1).

Â³äïîâ³äíî äî зàïðîïîíîâàíîї ïðîöåäóðè 
îö³íêè âïëèâó ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà 
ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, ïåðшî÷åðãî-

Ðèñ. 1. Ïîåòàïíà ïðîöåäóðà îö³íêè âïëèâó ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó íà ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà

Визначення ключових факторів, які впливають 
на результати діяльності підприємства

Збір статистичних даних

Побудова моделі 
(встановлення форми та виду зв’язку)

Використання моделі в процесі
підтримки прийняття рішень

ЕТАП 1 

ЕТАП 2 

ЕТАП 3 

ЕТАП 4 

âèì åòàïîì є âñòàíîâëåííÿ òà îбґðóíòóâàííÿ фàê-
òîð³â, щî зä³éñíююòü âïëèâ íà ðåзóëüòàòè ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà. Â ÿêîñò³ âàðò³ñíèх ðåзóëüòàò³â 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà âèñòóïàюòü: âèðó÷êà â³ä 
ðåàë³зàö³ї òîâàð³â òà ïîñëóã, ïðèбóòîê äî òà ï³ñëÿ 
îïîäàòêóâàííÿ òà äîäàíà âàðò³ñòü.

Íàñòóïíèì åòàïîì є зб³ð òà àíàë³з ñòàòèñòè÷-
íèх äàíèх щîäî ä³ÿëüíîñò³ äîñë³äæóâàíîãî ï³ä-
ïðèєìñòâà. Сòàòèñòè÷í³ äàí³ ìîæóòü бóòè ð³зíîї 
ïåð³îäè÷íîñò³, ÿê êâàðòàëüí³, òàê ³ ð³÷í³.

Íà òðåòüîìó åòàï³ â³äбóâàєòüñÿ ïîбóäîâà 
ìîäåë³ зàëåæíîñò³ óзàãàëüíюю÷îãî ïîêàзíèêà 
ðåзóëüòàòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà, âèêî-
ðèñòîâóю÷è ðåãðåñ³éíèé àíàë³з, à ñàìå ïîêðîêîâó 
ðåãðåñ³ю ïîñë³äîâíîãî âèêëю÷åííÿ фàêòîð³â зà 
äîïîìîãîю ïðîãðàìíîãî ïàêåòó MS Excel. Òàêîæ 
íà öüîìó åòàï³ ïåðåâ³ðÿєòüñÿ âèä зâ’ÿзêó òà ÿê³ñòü 
ïîбóäîâàíîї åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîї ìîäåë³. ² íà 
îñòàííüîìó, ÷åòâåðòîìó åòàï³ – зàñòîñóâàííÿ òà 
âèêîðèñòàííÿ ìîäåë³ â ïðîöåñ³ ï³äòðèìêè ïðè-
éíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü.

Çàïðîïîíîâàíó ïîåòàïíó ïðîöåäóðó àïðîбî-
âàíî íà ïðèêëàä³ îäíîãî з ïðèâàòíèх ï³äïðèєìñòâ 
ì. Çàïîð³ææÿ, îñíîâíèìè íàïðÿìàìè ä³ÿëüíîñò³ 
ÿêîãî є ðîзäð³бíà òîðã³âëÿ, ðåìîíò ïîбóòîâèх 
âèðîб³â òà ïðåäìåò³â îñîбèñòîãî âæèòêó. Âàðòî 
зàзíà÷èòè, щî ñòóï³íü âïëèâó ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó íà ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 
зàëåæèòü â³ä ãàëóз³, ó ÿê³é ïðàöює ï³äïðèєì-
ñòâî, â³ä ðîзì³ðó ï³äïðèєìñòâà, êð³ì òîãî, ³ñíóє 
ïîзèòèâíà âзàєìîä³ÿ ì³æ ð³âíåì ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó òà ðåзóëüòàòàìè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєì-
ñòâà.

Òàê, íà ïåðшîìó åòàï³ îö³íюâàííÿ âïëèâó 
ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà ðåзóëüòàòè 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà ïðîàíàë³зîâàíî éîãî 
ф³íàíñîâó зâ³òí³ñòü, âèзíà÷åíî, щî îñíîâíèìè 
ïîêàзíèêàìè ä³ÿëüíîñò³ є: âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї 
òîâàð³â òà ïîñëóã, ïðèбóòîê äî òà ï³ñëÿ îïîäàòêó-
âàííÿ, äîäàíà âàðò³ñòü. Íà íàшó äóìêó, з ìåòîю 
ìîäåëюâàííÿ äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè ïîêàзíèê 
äîäàíîї âàðòîñò³ (DV), îñê³ëüêè äîäàíà âàðò³ñòü, 
щî ñòâîðюєòüñÿ íà ï³äïðèєìñòâ³, ïîêàзóє âêëàä 
êîæíîãî ñóб’єêòà ãîñïîäàðюâàííÿ â åêîíîì³÷íèé 
ðîзâèòîê êðàїíè. Òàêîæ íà ïåðшîìó åòàï³ ïîбó-
äîâè ìîäåë³ âèзíà÷åíî фàêòîðè, щî âïëèâàюòü 
íà ñòâîðåííÿ äîäàíîї âàðòîñò³ íà ï³äïðèєìñòâ³. 
Дàë³ â³äбóâàєòüñÿ ïîбóäîâà ìîäåë³ зàëåæíîñò³ óзà-
ãàëüíюю÷îãî ïîêàзíèêà ðåзóëüòàòèâíîñò³ ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà, âèêîðèñòîâóю÷è ðåãðåñ³éíèé 
àíàë³з, à ñàìå ïîêðîêîâó ðåãðåñ³ю ïîñë³äîâíîãî 
âèêëю÷åííÿ фàêòîð³â зà äîïîìîãîю ïðîãðàìíîãî 

ïàêåòó MS Excel. Ê³ëüê³ñíó îö³íêó 
âïëèâó ïðîâåäåíî íà îñíîâ³ êîðå-
ëÿö³éíîãî àíàë³зó, íà îñíîâ³ ÿêîãî 
бóëî îбðàíî òàê³ íåзàëåæí³ зì³íí³: 
ð³âåíü ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó 
(ІС), ÷àñòêà ³íâåñòèö³éíîãî êàï³-
òàëó â àêòèâàх ï³äïðèєìñòâà (ІК).

Îö³íêó ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî 
êàï³òàëó âèзíà÷åíî зà фîðìó-
ëîю [8]:
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äå HС – ëюäñüêèé êàï³òàë;  
OC – îðãàí³зàö³éíèé êàï³òàë;  
SC – ñïîæèâ÷èé êàï³òàë; wCH, wOC, 
wSC – âàãè â³äïîâ³äíî ëюäñüêîãî, 
îðãàí³зàö³éíîãî òà ñïîæèâ÷îãî 
êàï³òàëó.

Îбëàñòü ïðèïóñòèìèх зíà÷åíü 
ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó: 
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. Б³ëüш äåòàëüíî ïðîöåäóðó âèзíà÷åííÿ 
ð³âíÿ ëюäñüêîãî, îðãàí³зàö³éíîãî òà ñïîæèâ÷îãî 
êàï³òàë³â ïðåäñòàâëåíî ó ðîбîò³ [8].

Âêëю÷åííÿ ó ìîäåëü ïîêàзíèêà «÷àñòêà ³íâåñ-
òèö³éíîãî êàï³òàëó â àêòèâàх ï³äïðèєìñòâà» (ІК) 
ïîÿñíюєòüñÿ âèзíà÷åííÿì ïîíÿòòÿ «³ííîâàö³éí³ 
òîâàðè, ðîбîòè òà ïîñëóãè», щî хàðàêòåðèзóє ïðî-
öåñ ìîäåðí³зàö³ї îбëàäíàííÿ. Ìîäåðí³зàö³ÿ îбëàä-
íàííÿ ïîòðåбóє ³íâåñòèö³é, щî ìîæå ïðèзâåñòè äî 
зì³í ó ñòðóêòóðíîìó òà ëюäñüêîìó êàï³òàë³ ï³ä-
ïðèєìñòâà.

Íà äðóãîìó åòàï³ îö³íюâàííÿ âïëèâó ð³âíÿ 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà ðåзóëüòàòè ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà зä³éñíåíî зб³ð ñòàòèñòè÷-
íèх äàíèх. Дîñë³äæåíèé ìàñèâ ñфîðìîâàíèé ÿê 
ö³ëüîâà âèб³ðêà íà îñíîâ³ äàíèх ïðî ä³ÿëüí³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà зà 2005–2014 ðîêè.

Íà òðåòüîìó åòàï³ âñòàíîâëåíî, щî ð³âåíü ³íòå-
ëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó (ІС), ÷àñòêà ³íâåñòèö³éíîãî 
êàï³òàëó â àêòèâàх ï³äïðèєìñòâà (ІК) âïëèâàюòü 
íà äîäàíó âàðò³ñòü (DV) íåë³í³éíî. Êð³ì òîãî, ІК 
âïëèâàє íà DV з ëàãîì â îäèí ïåð³îä. Яê бàзîâó 
зàëåæí³ñòü ì³æ îзíà÷åíèìè ïîêàзíèêàìè îбðàíî 
ìóëüòèïë³êàòèâíó âèðîбíè÷ó фóíêö³ю. Îòæå, 
ìîäåëü ìàє âèãëÿä:
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äå 
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 ïàðàìåòðè ìîäåë³.
П³ñëÿ îö³íêè ïàðàìåòð³â îòðèìàíî ìîäåëü:
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Òàêèì ÷èíîì, зà ðåзóëüòàòàìè ðåãðåñ³éíîãî 
àíàë³зó, âèÿâëåíî, щî ³ñíóє âзàєìîзâ’ÿзîê ì³æ 
ð³âíåì ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó òà ïîêàзíèêàìè 
ðåзóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Чåòâåðòèì åòàïîì îö³íюâàííÿ âïëèâó ð³âíÿ 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà ðåзóëüòàòè ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà є зàñòîñóâàííÿ ïîбóäîâàíîї 
ìîäåë³ â ïðîöåñ³ ï³äòðè ìêè ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü. 
Åêîíîì³÷íèé зì³ñò ïàðàìåòð³â 21,αα  ïîëÿãàє 
â òîìó, щî âîíè ïîêàзóюòü âïëèâ â³äïîâ³äíîãî 
ðåãðåñîðà íà ðåãðåñàíä, òîбòî зðîñòàííÿ ð³âíÿ 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà îäèí â³äñîòîê, зà 
³íшèх ð³âíèх óìîâ, ïðèзâåäå äî зðîñòàííÿ äîäàíîї 
âàðòîñò³ íà 0,523 â³äñîòêè, àíàëîã³÷íî, зðîñòàííÿ 
÷àñòêè ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òàëó â àêòèâàх ï³äïðè-

єìñòâà íà îäèí â³äñîòîê ó ïîïåðåäíüîìó ïåð³îä³ 
ïðèзâåäå äî зðîñòàííÿ äîäàíîї âàðòîñò³ íà 0,411 
â³äñîòêè, зà ³íшèх ð³âíèх óìîâ.

Íà öüîìó åòàï³ âàæëèâî òàêîæ âèзíà÷àòè, ÷è 
åфåêòèâíèìè бóäóòü ä³ї êåð³âíèöòâà щîäî óïðàâ-
ë³ííÿ ³íòåëåêòóàëüíèì êàï³òàëîì ï³äïðèєìñòâà. 
Åфåêò (Е) â³ä óïðàâë³íñüêèх ä³é êåð³âíèöòâà ïðî-
ïîíóєòüñÿ âèзíà÷àòè òàêèì ÷èíîì:
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Òîбòî, ÿêщî äîäàíà âàðò³ñòü ó ïîòî÷íîìó ïåð³-
îä³ зб³ëüшèëàñÿ (Е>0), òî ä³ї êåð³âíèöòâà щîäî 
óïðàâë³ííÿ ï³äïðèєìñòâîì є åфåêòèâíèìè, à ÿêщî 
зìåíшèëàñÿ (Е<0), òî – íååфåêòèâíèìè.

Çàïðîïîíîâàíà ïðîöåäóðà îö³íюâàííÿ âïëèâó 
ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà ðåзóëüòàòè 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà є óí³âåðñàëüíîю òà ìîæå 
бóòè âèêîðèñòàíà ïðè àíàë³з³ ä³ÿëüíîñò³ бóäü-ÿêèх 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ, àëå âàðòî зàзíà÷èòè, 
щî ïðè âèбîð³ фîðìè зâ’ÿзêó íåîбх³äíî âðàхîâó-
âàòè ñïåöèф³êó ä³ÿëüíîñò³ îêðåìîãî ï³äïðèєìñòâà.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Ê³ëüê³ñí³ äîñë³äæåííÿ, 
ïðèñâÿ÷åí³ ïîбóäîâ³ åìï³ðè÷íèх ìîäåëåé âïëèâó 
³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà ðåзóëüòàòè ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâ, є àêòóàëüíèìè äëÿ óêðàїí-
ñüêîї åêîíîì³êè ÿê з ïðàêòè÷íîї, òàê ³ з íàóêî-
âîї òî÷êè зîðó. Òàê³ ìîäåë³ äàюòü зìîãó âèÿâèòè 
òà âñòàíîâèòè зàãàëüí³ зàêîíîì³ðíîñò³, à òàêîæ 
îö³íèòè ðîëü ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó â ñòâî-
ðåíí³ äîäàíîї âàðòîñò³ ï³äïðèєìñòâàìè ³, ÿê íàñë³-
äîê, ìîæóòü ñëóæèòè îð³єíòèðîì ïðè ïåðåхîä³ з 
ðåñóðñíî-îð³єíòîâàíîї åêîíîì³êè íà шëÿх ³ííîâà-
ö³éíîãî ðîзâèòêó.

Сêëàäíîщ³ ïîбóäîâè åìï³ðè÷íèх ìîäåëåé 
âïëèâó ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà ðåзóëüòàòè 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ ïîâ’ÿзàí³ з îñîбëèâèìè 
âëàñòèâîñòÿìè ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, ï³äхî-
äàìè щîäî éîãî âèì³ðó, à òàêîæ ñïåöèф³êîю зàñòî-
ñóâàííÿ òåхíîëîã³é збîðó ñòàòèñòè÷íèх äàíèх.

Òàêèì ÷èíîì, зàïðîïîíîâàíà ìîäåëü îö³íю-
âàííÿ âïëèâó ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íà 
ðåзóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà є ³íñòðóìåí-
òîì, ÿêèé ìîæå бóòè âèêîðèñòàíî ó ïðîöåñ³ ï³ä-
òðèìêè ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü щîäî ï³äâèщåííÿ åфåê-
òèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà.
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ÎÖÅÍÊÀ ÂËÈЯÍÈЯ ÓÐÎÂÍЯ ÈÍÒÅËËÅÊÒÓÀËÜÍÎÃÎ ÊÀПÈÒÀËÀ 
ÍÀ ÐÅЗÓËÜÒÀÒЫ ÄÅЯÒÅËÜÍÎÑÒÈ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЯ

Ðåçþìå
Иññëåäîâàíы ïîíÿòèå, ñòðóêòóðà èíòåëëåêòóàëüíîãî êàïèòàëà è åãî îñîбåííîñòè. Пðåäëîæåíà ïîэòàïíàÿ 
ïðîöåäóðà ïîñòðîåíèÿ ìîäåëè, êîòîðàÿ ïîзâîëÿåò îöåíèòü âëèÿíèå óðîâíÿ èíòåëëåêòóàëüíîãî êàïèòàëà 
íà ðåзóëüòàòы äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ìîäåëü ìîæåò быòü èñïîëüзîâàíà â ïðîöåññå ïîääåðæêè ïðè-
íÿòèÿ ðåшåíèÿ îòíîñèòåëüíî ïîâышåíèÿ эффåêòèâíîñòè фóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, âëèÿíèå, èíòåëëåêòóàëüíыé êàïèòàë, îöåíêà, ìîäåëü, 
фàêòîðы, эффåêòèâíîñòü.

Los V. O.
Makarenko O. I.
Zaporizhzhya National University

EVALUATION OF INTELLECTUAL CAPITAL IMPACT ON ENTERPRISE PERFORMANCE

Summary
It is investigated the concept and the structure of intellectual capital and its features. Also in the proposed 
paper it is offered phased process of constructing a model assessing the intellectual capital impact on 
enterprise performance. The economic and mathematical model can be used in the process of decision support 
to improve the efficiency of the company.
Keywords: enterprise activity, influence, intellectual capital, evaluation, model, the factors, efficiency.


