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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Уïðîäîâæ îñòàííüîãî 
äåñÿòèð³÷÷ÿ Уêðàїíà íàïîëåãëèâî бàæàє íàбëèзè-
òèñÿ äî єâðîïåéñüêèх ñòàíäàðò³â. Сòðàòåã³єю ïî-
äàëüшîї ä³ÿëüíîñò³ ó ñфåð³ єâðîïåéñüêîї òà єâðîàò-
ëàíòè÷íîї ³íòåãðàö³ї є àêòèâíèé ïåðåх³ä íà ñó÷àñí³ 
єâðîïåéñüê³ ìåòîäè ðîбîòè, ñïðèÿííÿ ðîзâèòêó 
ì³æâ³äîì÷îї âзàєìîä³ї íà ãîðèзîíòàëüíîìó ð³âí³, 
ðîзшèðåííÿ ïîâíîâàæåíü ñåðåäíüîї òà íèæíüîї 
óïðàâë³íñüêèх ëàíîê ó ñфåð³ îбì³íó ³íфîðìàö³єю, 
зàîхî÷åííÿ ³í³ö³àòèâíîñò³, ãëèбîêîї ïðîäóìàíîñò³ 
ïðîïîзèö³é ³ бà÷åííÿ ê³íöåâèх ðåзóëüòàò³â їхíüîї 
ðåàë³зàö³ї, âèâ÷åííÿ òà òðàíñëÿö³ÿ êîðèñíîãî äî-
ñâ³äó ³íшèх єâðîïåéñüêèх êðàїí ó ñфåð³ äåðæàâ-
íîãî óïðàâë³ííÿ ³íòåãðàö³éíèìè ïðîöåñàìè, ðîз-
âèòêó òà ðåфîðìóâàíí³ ф³íàíñîâîї, бàíê³âñüêîї òà 
³íшèх ñфåð.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Â Уêðàїí³ äîñë³äæåííÿìè òåîðåòè÷íèх ³ ïðàêòè÷-
íèх àñïåêò³â ïðîбëåìè єâðî³íòåãðàö³ї зàéìàëèñÿ 
òàê³ àâòîðè: Л. Àíòîíюê, Ò. Бîãîë³б, Ю. Бîãà÷, 
Í. Âàñèëüêîâà, Í. Âîëêîâà, Б.Дàíèëèшèí, Д. ²ëü-
íèöüêèé, Л. ²щóê, À. Пàâëåíêî, Л. Пëàхîòí³êîâà, 
Í. Êîë³ñíè÷åíêî, С. Сòðåëüíèê òà ³í.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Пðîöåñ ³íòåãðàö³ї Уêðàїíè â 
єâðîïåéñüêèé ïðîñò³ð ñòàâ îäíèì ³з ïåðшî÷åð-
ãîâèх зàâäàíü óðÿäó. Íàä ïèòàííÿì åфåêòèâíîї 
³ìïëåìåíòàö³ї ïðàöююòü íàéóñï³шí³ш³ íàóêîâö³ 
â ãàëóзÿх åêîíîì³êè, ф³íàíñ³â, ïðàâà. Àëå öå íå 
äàє îäíîзíà÷íî ïîзèòèâíèх ðåзóëüòàò³â â âèð³-
шåíí³ ïîñòàâëåíèх зàâäàíü, îñê³ëüêè, îñíîâíîю 
ïðîбëåìîю â äàíîìó ïèòàíí³ зàëèшàєòüñÿ óñï³ш-
íèé ïðîöåñ àäàïòàö³ї âñ³х ñфåð ä³ÿëüíîñò³ Уêðà-
їíè ó хîä³ ïðîöåñó ³íòåãðàö³ї äî єâðîïåéñüêèх 
ñòàíäàðò³â. Щå б³ëüшèх ñêëàäíîщ³â äîäàє ïîñò³é-
íî зì³ííå íàâêîëèшíє ñåðåäîâèщå, щî ïîâ’ÿзàíå 
з бàãàòüìà фàêòîðàìè, щî óñêëàäíююòü öåé ïðî-
öåñ: êðèзîâ³ ÿâèщà â åêîíîì³ö³, âåäåííÿ бîéîâèх 
ä³é, ïîã³ðшåííÿ åêîíîì³÷íèх âзàєìîâ³äíîñèí з 
Ðîñ³єю òîщî.

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîю íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ є 
àíàë³з ñòàíó òà ïåðåб³ãó єâðî³íòåãðàö³éíèх ïðîöå-
ñ³â ó ф³íàíñîâ³é ñфåð³ Уêðàїíè òà îбґðóíòóâàííÿ 
ìîæëèâèх íàïðÿì³â ïðèñêîðåííÿ òà îïòèì³зàö³ї 
öèх ïðîöåñ³â íà ñó÷àñíîìó åòàï³.

Бåðó÷è äî óâàãè òå, щî Уêðàїíà ÷³òêî âèзíà-
÷èëà îð³єíòèð íà âхîäæåííÿ â ф³íàíñîâèé ïðîñò³ð 
Єâðîïè, ïîñòóïîâî зä³éñíюєòüñÿ ìîäåðí³зàö³ÿ òà 
ðåфîðìóâàííÿ ф³ñêàëüíîãî, бюäæåòíîãî, бàíê³â-
ñüêîãî òà ³íшèх ñåêòîð³â íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè 
â êîíòåêñò³ єâðîïåéñüêèх âèìîã.

Ç ìåòîю б³ëüш åфåêòèâíîãî òà ïîãëèбëåíîãî 
âïðîâàäæåííÿ єâðîïåéñüêèх ñòàíäàðò³â ó ãàëóзåâ³ 
ñåêòîðè íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè Уêðàїíè íåîбх³ä-
íî ïðîâåäåííÿ ðåòåëüíèх äîñë³äæåíü ìåхàí³зì³â 
зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ Єâðîзîíè, òèх 
âàæåë³â ³ ³íñòðóìåíò³â âïëèâó òà ðåãóëюâàííÿ ф³-
íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â, щî зàñòîñîâóюòüñÿ 
óðÿäàìè êðàїí – ó÷àñíèöü Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Уñï³шíà ³íòåãðà-
ö³ÿ Уêðàїíè â єâðîïåéñüêèé ïðîñò³ð íåìîæëèâà 
бåз ³ìïëåìåíòàö³ї єâðîïåéñüêèх ñòàíäàðò³â îðãà-
í³зàö³ї òà ðîбîòè ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. Ðîзðîбêà 
íîâèх ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, äåðåãóëюâàííÿ 
íàö³îíàëüíèх ф³íàíñîâèх ðèíê³â ³ ðîзâèòîê ì³æ-
íàðîäíèх бàíê³â òà ³íшèх ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â 
ïîðîäèëè фóíêö³îíóю÷ó íèí³ ãëîбàëüíó ф³íàíñî-
âó ñèñòåìó, äî ÿêîї зàëó÷åíî óñ³ êðàїíè ñâ³òîâîãî 
ñï³âòîâàðèñòâà. Ì³æíàðîäíà ф³íàíñîâà ³íòåãðàö³ÿ 
ïîãëèбëюєòüñÿ â óñüîìó ñâ³ò³, îñîбëèâî ñåðåä êðà-
їí з ðîзâèíåíîю åêîíîì³êîю.

Гëîбàëüí³ òðàíñфîðìàö³ї ñó÷àñíîї ñâ³òîâîї ³ íà-
ö³îíàëüíèх ф³íàíñîâèх ñèñòåì ìîæíà îхàðàêòåðè-
зóâàòè òàêèìè фàêòîðàìè [1]:

– ñòð³ìêèé ðîзâèòîê ïðîöåñó òðàíñíàö³îíàë³-
зàö³ї åêîíîì³÷íèх зâ’ÿзê³â, ³íòåãðàö³ÿ íàö³îíàëü-
íèх ф³íàíñîâèх ðèíê³â;

– â³äíîñíå îñëàбëåííÿ ðåãóëюâàííÿ ñâ³òîâèх ф³-
íàíñîâèх ðèíê³â (ïðè зб³ëüшåíí³ їхí³х îбñÿã³â ³ îбî-
ðîò³â îïåðàö³é, ïðèðîñòó êîíêóðåíö³ї ì³æ íèìè);

– ðîзшèðåííÿ ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї ñèñòåìè зà 
ðàхóíîê âхîäæåííÿ äî ñâ³òîâîї åêîíîì³êè êðàїí, 
щî ðîзâèâàюòüñÿ (зðîñòàє ãëîбàëüíà íåñòàб³ëü-
í³ñòü);

– ïîñò³éíå зб³ëüшåííÿ âåëè÷åзíîї ìàñè êàï³òà-
ë³â (âêëю÷àю÷è ïîòîêè êàï³òàë³â ì³æ êðàїíàìè), 
êðàéíÿ ðóхëèâ³ñòü ÿêèх (îбóìîâëåíà зðîñòàííÿì 
шâèäêîñò³ ïåðåêàз³â з îäíîãî ðèíêó íà ³íш³é) 
ñòâîðює íàïðóæåíå ñòàíîâèщå;

– âèñîêèé ñòóï³íü êîíöåíòðàö³ї ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â ÿê íà ìàêðîåêîíîì³÷íîìó (бюäæåòí³ 
ñèñòåìè äåðæàâ ³ ì³æíàðîäíèх îðãàí³зàö³é), òàê 
³ íà ãëîбàëüíîìó (ì³æäåðæàâíà åêîíîì³÷íà ³íòå-
ãðàö³ÿ, âêëю÷àю÷è її ф³íàíñîâó é âàëюòíó ñêëà-
äîâ³) ð³âí³;

– òåíäåíö³ÿ äî êîíöåíòðàö³ї êàï³òàë³â, зðîñòà-
ю÷à àâòîíîì³зàö³ÿ ãëîбàëüíèх êîìåðö³éíèх ³ ф³-
íàíñîâèх êîíãëîìåðàò³â;

– зðîñòàííÿ ³íòåíñèâíîñò³ ф³íàíñîâèх òðàíñàê-
ö³é, âèñîêèé ñòóï³íü ìîб³ëüíîñò³ òà âзàєìîзâ’ÿзêè 
íà ф³íàíñîâèх ðèíêàх;

– ð³зíîìàí³òòÿ ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, âèñî-
êèé ñòóï³íü їхíüîãî äèíàì³зìó òîщî.

Ц³ëüîâèì íàïðÿìîì єâðî³íòåãðàö³ї є зìåíшåí-
íÿ ê³ëüêîñò³ äîñòóïíèх ф³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò³â, 
щî ìîæóòü зàñòîñîâóâàòèñÿ óðÿäàìè äåðæàâ Єâ-
ðîзîíè з ìåòîю ðåàãóâàííÿ íà êîëèâàííÿ ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â. Çîêðåìà, êðàїíè 
Єâðîзîíè âæå íå зìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòè ãðîшî-
âî-êðåäèòíó ïîë³òèêó äëÿ зãëàäæóâàííÿ íåãàòèâ-
íèх íàñë³äê³â àñèìåòðè÷íèх шîê³â, îñê³ëüêè ïð³-
îðèòåòè ф³íàíñîâîї ïîë³òèêè бóäóòü âèзíà÷àòèñÿ 
âèхîäÿ÷è з ïîòðåб óñüîãî ³íòåãðàö³éíîãî ñï³âòîâà-
ðèñòâà з ìåòîю ï³äòðèìêè åêîíîì³÷íîї ñòàб³ëüíîñ-
ò³ é ñò³éêîñò³ єäèíîї âàëюòè. Дî âñòóïó â Єâðîзîíó 
â³äíîâëåííÿ âíóòð³шíüîї (³íфëÿö³ÿ é бåзðîб³òòÿ) 
³ зîâí³шíüîї (ð³âíîâàãà ïëàò³æíîãî бàëàíñó) ð³â-
íîâàã ìîæå зä³éñíюâàòèñÿ зà ðàхóíîê зì³íè âíó-
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òð³шíüîãî ïîïèòó (зì³íà ãðîшîâîї ïðîïîзèö³ї àбî 
ïðîöåíòíîї ñòàâêè, зì³íà ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè) ³ 
ñàëüäî ïëàò³æíîãî бàëàíñó.

Âðàхîâóю÷è âèêëàäåíå âèщå, ìîæåìî зàзíà-
÷èòè, щî îäíèì з êîðîòêîòåðì³íîâèх âàæåë³â 
âïëèâó íà êðèзîâ³ ÿâèщà òà êîëèâàííÿ ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â є зàхîäè ф³ñêàëüíîї ïîë³-
òèêè äåðæàâè. Íà äàíîìó åòàï³ ðîзâèòêó, зîêðåìà 
з 1.01.2015 ðîêó, ìè ñïîñòåð³ãàєìî зàхîäè з бîêó 
óðÿäó, íàïðàâëåí³ íà ðåфîðìóâàííÿ ïîäàòêîâîї 
ñèñòåìè äåðæàâè. Хî÷à, ãîâîðèòè ïðî íàбëèæåííÿ 
зàхîä³â ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè Уêðàїíè äî âèìîã Єâ-
ðîïåéñüêîãî Сîюзó щå зàðàíî. Яêщî ð³âåíü ñòàâîê 
îïîäàòêóâàííÿ â Уêðàїí³, íà фîí³ єâðîïåéñüêèх, є 
ïîì³ðíèì, òî ó ñï³ââ³äíîшåíí³ äî ð³âíÿ äîхîäó íà-
ñåëåííÿ ïîäàòêîâèé òèñê є äîñèòü âàãîìèì.

Íåзâàæàю÷è íà ÷èñëåíí³ зì³íè, щî ïåðìà-
íåíòíî âíîñÿòüñÿ äî ïîäàòêîâîãî зàêîíîäàâñòâà ³ 
ñïðÿìîâàí³ íà óäîñêîíàëåííÿ ïîäàòêîâîї ñèñòåìè 
Уêðàїíè, âîíà íå ïîзбàâëåíà ñåðéîзíèх íåäîë³ê³â. 
Сåðåä íèх:

– âèñîêèé ð³âåíü ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåí-
íÿ íà åêîíîì³êó â ö³ëîìó (â ñåðåäíüîìó зà  
2005–2009 ðð. з óðàхóâàííÿì ïëàòåæ³â äî Пåí-
ñ³éíîãî òà ³íшèх фîíä³â ñîö³àëüíî ïðèзíà÷åííÿ – 
37,9% â³ä ÂÂП, ó ò.÷. â 2008 ð. – 39,1, 2009 ð. – 
37,3%; ó êðàїíàх ЄС-12 ó ñåðåäíüîìó 34,4%, ó ò.÷. 
ó Пîëüщ³ 34,8, Чåх³ї 36,9, Åñòîí³ї 33,1, Лàòâ³ї 30,5, 
Бîëãàð³ї 43,2%) ³ íà б³зíåñ зîêðåìà (ñòàâêà ïîäàòêó 
íà ïðèбóòîê â Уêðàїí³ ñòàíîâèòü 25%, ó ñåðåäíüî-
ìó ïî êðàїíàх ЄС-12 – 18,9%, ó ò.÷. â Пîëüщ³ 19, 
Чåх³ї 20, Åñòîí³ї 21, Лàòâ³ї 15, Бîëãàð³ї 10%);

– â³äñóòí³ñòü åêîíîì³÷íî îбґðóíòîâàíîãî бà-
ëàíñó ì³æ ф³ñêàëüíîю ³ ðåãóëюю÷îю фóíêö³ÿìè 
ïîäàòê³â, íååфåêòèâíà ñèñòåìà äåðæàâíîãî ïîäàò-
êîâîãî ðåãóëюâàííÿ, éîãî íåóзãîäæåí³ñòü ³з зà-
âäàííÿìè åêîíîì³÷íîї ïîë³òèêè äåðæàâè;

– íàÿâí³ñòü âåëèêîї ê³ëüêîñò³ ìàëîåфåêòèâíèх 
ïîäàòê³â òà ìåíшîї, í³æ ó єâðîïåéñüêèх ñèñòåìàх 
îïîäàòêóâàííÿ, òðèâàëîñò³ бàзîâèх ïîäàòêîâèх 
ïåð³îä³â (щîêâàðòàëüíå äåêëàðóâàííÿ ³ ñïëàòà ïî-
äàòêó íà ïðèбóòîê, òîä³ ÿê ó єâðîïåéñüêèх êðàї-
íàх – ðàз íà ð³ê), щî ïîã³ðшóє ïîзèö³ї Уêðàїíè 
â ì³æíàðîäíîìó ðåéòèíãó ïðîñòîòè âåäåííÿ б³з-
íåñó зà ïîêàзíèêîì «ê³ëüê³ñòü ïëàòåæ³â íà ð³ê» 
òà зб³ëüшóє âèòðàòè ñóб’єêò³â ï³äïðèєìíèöüêîї ä³-
ÿëüíîñò³ íà ñïëàòó ïîäàòê³â;

– íåñòàб³ëüí³ñòü ïîäàòêîâîãî зàêîíîäàâñòâà, 
щî îбìåæóє ìîæëèâîñò³ фîðìóâàííÿ ñóб’єêòàìè 
ãîñïîäàðюâàííÿ ф³íàíñîâîї òà åêîíîì³÷íîї ïîë³òè-
êè ó ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îäàх;

– íåîäíîð³äí³ñòü òà ñêëàäí³ñòü íîðìàòèâíî-
ïðàâîâîї бàзè îïîäàòêóâàííÿ, íåäîñòàòíÿ óзãîäæå-
í³ñòü ³ íàâ³òü ñóïåðå÷ëèâ³ñòü îêðåìèх зàêîíîäàâ-
÷èх íîðì;

– â³äñóòí³ñòü єäèíîї òåðì³íîëîã³ї, ÷àñòîòà зà-
ñòîñóâàííÿ íîðì íåïðÿìîї ä³ї â ïîäàòêîâèх зà-
êîíàх, щî ïðèзâîäèòü äî íàðîщóâàííÿ ê³ëüêîñò³ 
ï³äзàêîííèх àêò³â, ïîäàòêîâèх ðîз’ÿñíåíü, à òà-
êîæ ïîñèëåííÿ íàâàíòàæåííÿ íà ñóäîâó ñèñòåìó ó 
зâ’ÿзêó ³з зðîñòàííÿì ê³ëüêîñò³ ïîзîâ³â щîäî ïî-
ðóшåíü ïîäàòêîâîãî зàêîíîäàâñòâà;

– íåóзãîäæåí³ñòü ïîäàòêîâîãî зàêîíîäàâñòâà з 
íîðìàìè, ÿê³ ñêëàäàюòü ³íш³ ³íñòèòóòè ф³íàíñî-
âîãî зàêîíîäàâñòâà àбî âхîäÿòü äî ³íшèх ãàëóзåé 
зàêîíîäàâñòâà;

– íàÿâí³ñòü åêîíîì³÷íî íåîбґðóíòîâàíèх ðîз-
б³æíîñòåé ó ï³äхîäàх äî âèзíà÷åííÿ òà îö³íêè 
äîхîä³â ³ âèòðàò äëÿ âñòàíîâëåííÿ îб’єêòà îïî-
äàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâ òà 
íîðìàòèâíî-ïðàâîâîю бàзîю бóхãàëòåðñüêîãî îбë³-
êó â ÷àñòèí³ ðîзðàхóíêó ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó, 
щî ïðèзâîäèòü äî íåâ³äïîâ³äíîñò³ ñóì ïîäàòêîâèх 
ïëàòåæ³â ï³äïðèєìñòâ ðåàëüíîìó ðåзóëüòàòó їх 
ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³;

– íåñâîє÷àñíå âèêîíàííÿ äåðæàâîю ñâîїх 
зîбîâ’ÿзàíü ïî â³äшêîäóâàííю ïîäàòêó íà äîäàíó 
âàðò³ñòü ñóб’єêòàì ãîñïîäàðюâàííÿ;

– â³äñóòí³ñòü ³ñòîòíîãî ïðîãðåñó â äîñÿãíåíí³ 
ö³ëåé ðåфîðìóâàííÿ ïîäàòêó з äîхîä³â ф³зè÷íèх 
îñ³б – ðîзшèðåíí³ éîãî бàзè шëÿхîì âèâåäåííÿ 
äîхîä³â ³з «ò³í³», ïðî щî ñâ³ä÷àòü ðåзóëüòàòè ïî-
äàòêîâèх ïåðåâ³ðîê ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ ó 
2008 ðîö³, зà ÿêèìè зàðîб³òíó ïëàòó ó «êîíâåð-
òàх» ñïëà÷óâàëè 42% ïåðåâ³ðåíèх ðîбîòîäàâö³â, à 
ñåðåä ðîбîòîäàâö³â – ф³зè÷íèх îñ³б – 74%;

– ïîðóшåííÿ фóíäàìåíòàëüíîãî ïðèíöèïó 
ñïðàâåäëèâîñò³ â îïîäàòêóâàíí³, íåâèêîíàííÿ ïî-
äàòêîâîю ñèñòåìîю фóíêö³ї ïåðåðîзïîä³ëó äîхîä³â 
â³ä бàãàòèх äî б³äíèх;

– íåäîñòàòíє âèêîíàííÿ àêöèзíèì збîðîì 
фóíêö³ї îбìåæåííÿ ñïîæèâàííÿ шê³äëèâèх òîâà-
ð³â, ïåðåäóñ³ì âíàñë³äîê íèзüêèх ñòàâîê ïîäàòêó, 
щî зíà÷íî â³äñòàюòü â³ä їх ð³âíÿ â єâðîïåéñüêèх 
êðàїíàх. Çîêðåìà, íàâ³òü ï³ñëÿ ï³äâèщåííÿ â 
2009 ð. ñòàâîê àêöèзíîãî збîðó íà àëêîãîëüí³ íà-
ïîї, òюòюíîâ³ âèðîбè ³ íàфòîïðîäóêòè àêöèз íà ñè-
ãàðåòè з ф³ëüòðîì ó ñåðåäíüîìó ñòàíîâèâ 2,34 ãðí 
з ïà÷êè (бëèзüêî 0,25 єâðî) ïîð³âíÿíî з 1,28 єâðî ó 
êðàїíàх ЄС; зàãàëüíà ÷àñòêà àêöèз³â (ñïåöèф³÷íèé 
зб³ð ïëюñ àäâàëîðíèé) ó ö³í³ ñèãàðåò зðîñëà äî 43% 
зà ì³í³ìàëüíîãî äëÿ êðàїí ЄС ð³âíÿ 57%;

– âèêðèâëåííÿ ñòèìóë³â äî åêîíîì³÷íîї ä³ÿëü-
íîñò³ âíàñë³äîê ñï³â³ñíóâàííÿ ó ïîäàòêîâ³é ñèñòå-
ì³ Уêðàїíè äâîх ï³äñèñòåì – зàãàëüíîї ³ ñïðîщåíîї, 
íåзàö³êàâëåí³ñòü ñóб’єêò³â ìàëîãî ï³äïðèєìíèöòâà 
ó зì³í³ ñâîãî ñòàòóñó ³, â³äïîâ³äíî, зðîñòàíí³ îбñÿ-
ã³â ä³ÿëüíîñò³; âèêîðèñòàííÿ ñóб’єêò³â ï³äïðèєì-
íèöüêîї ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ зàñòîñîâóюòü ñïåö³àëüíèé 
ðåæèì îïîäàòêóâàííÿ, ó ñхåìàх ì³í³ì³зàö³ї ïî-
äàòêîâèх зîбîâ’ÿзàíü ï³äïðèєìñòâ, щî ïðàöююòü 
ó зàãàëüíîìó ðåæèì³ îïîäàòêóâàííÿ;

– íåäîñêîíàëà é âèòðàòíà ñèñòåìà àäì³í³ñòðó-
âàííÿ ïîäàòê³â ³ збîð³â;

– íèзüêèé ð³âåíü ïîäàòêîâîї êóëüòóðè, шèðî-
êå ðîзïîâñюäæåííÿ ñхåì ì³í³ì³зàö³ї òà óхèëåííÿ 
â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â, щî ïðèзâîäèòü äî зðîñòàííÿ 
ïîäàòêîâîї зàбîðãîâàíîñò³ ïëàòíèê³â ïåðåä бюäæå-
òîì ³ äåðæàâíèìè ö³ëüîâèìè фîíäàìè, íåäîñòàò-
íüîãî ф³íàíñóâàííÿ âèêîíàííÿ фóíêö³é äåðæàâè;

– íåðàö³îíàëüíà ñèñòåìà ïîäàòêîâèх ï³ëüã, щî 
ñïðè÷èíÿюòü ïîðóшåííÿ ïðèíöèï³â ñïðàâåäëè-
âîñò³ â îïîäàòêóâàíí³ òà ïðèзâîäÿòü äî зíèæåííÿ 
ф³ñêàëüíîї åфåêòèâíîñò³ îñíîâíèх ïîäàòê³â;

Çà íàÿâíîñò³ êðèзîâèх ÿâèщ â åêîíîì³ö³ íà-
ñàìïåðåä бóäóòü зàä³ÿí³ àâòîìàòè÷í³ ñòàб³ë³зó-
ю÷³ âëàñòèâîñò³ ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè (òàê зâàí³ 
âëàñòèâîñò³ àâòîìàòè÷íîãî ñòàб³ë³зàòîðà): зà íå-
зì³ííîї ïîäàòêîâîї ñèñòåìè åêîíîì³÷íèé ñïàä 
бóäå ñóïðîâîäæóâàòèñÿ зðîñòàííÿì бюäæåòíèх 
âèòðàò ³ зíèæåííÿì бюäæåòíèх äîхîä³â. Яêщî 
æ ñïîñòåðåæóâàíèé ñòàб³ë³зàö³éíèé åфåêò âè-
ÿâèòüñÿ íåäîñòàòí³ì, òî äîäàòêîâà зì³íà ïî-
äàòêîâîãî зàêîíîäàâñòâà àбî ñèñòåìè ñîö³àëü-
íîї ï³äòðèìêè íàñåëåííÿ äîзâîëèòü ï³äâèщèòè 
åфåêòèâí³ñòü ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè (äèñêðåö³éíà 
ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà) [2].

Êð³ì òîãî, îäí³єю з óìîâ ì³æäåðæàâíîї ³íòå-
ãðàö³ї є âèñîêèé ð³âåíü åêîíîì³÷íîї é ф³íàíñîâîї 
³íòåãðàö³ї ì³æ êðàїíàìè. Çîêðåìà, öå ñòîñóєòüñÿ 
³íòåãðîâàíîñò³ ф³íàíñîâèх ñèñòåì, ÿê³ ïîðÿä ³з 
ф³ñêàëüíîю ïîë³òèêîю ìîæóòü òàêîæ ñïðèÿòè 
зãëàäæóâàííю íåãàòèâíèх íàñë³äê³â àñèìåòðè÷-
íèх шîê³â. Â³äñóòí³ñòü îбìåæåíü íà ðóх êàï³òà-
ëó ì³æ êðàїíàìè ñïðèÿє ï³äâèщåííю ë³êâ³äíîñò³ 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ñîюзó, à â³äòàê її ñò³éêîñò³ äî 
íåãàòèâíèх âïëèâ³â, à òàêîæ ï³äâèщåííю äîñòóï-
íîñò³ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â äëÿ êðàїí, щî ïåðåбóâà-
юòü ó ñòàí³ åêîíîì³÷íîãî ñïàäó é ïîòðåбóюòü äî-
äàòêîâèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, зíèæåííÿ âèòðàò 



177

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà. 2015. Ò. 20. Âèï. 1/2

ïî зàëó÷åííю зàïîзè÷åíü ³ ñòàб³ë³зàö³ї â³äñîòêî-
âèх ñòàâîê ÿê ó íîì³íàëüíîìó, òàê ³ â ðåàëüíîìó 
âèðàæåíí³.

Îäíèì ³з ãîëîâíèх ïèòàíü є òå, ÿêèì ÷èíîì 
äåðæàâà ïîâèííà âèêîðèñòîâóâàòè ф³íàíñîâó ïî-
ë³òèêó – íåîбх³äíî ïðàãíóòè äî ñèíхðîí³зàö³ї ïî-
äàòêîâîї ñèñòåìè òà ñèñòåìè ñîö³àëüíîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ ÷è ìîæíà ä³ÿòè âèíÿòêîâî âèхîäÿ÷è з 
íàö³îíàëüíèх ïîòðåб, ÷è îïòèìàëüíî ââîäèòè îб-
ìåæåííÿ íà âåëè÷èíó îñíîâíèх бюäæåòíèх ïîêàз-
íèê³â ³ îбñÿãè äåðæàâíèх зàïîзè÷åíü àбî öå бóäå 
ëèшå ïîã³ðшóâàòè åêîíîì³÷íå ñòàíîâèщå êðàїíè â 
ïåð³îäè ðåöåñ³ї. Âàæëèâèì є òàêîæ àíàë³з ñòàб³ë³-
зóю÷îї ðîë³ ф³íàíñîâîãî ñåêòîðà.

Îòæå, â óìîâàх àêòèâ³зàö³ї єâðî³íòåãðàö³éíèх 
ïðîöåñ³â â Уêðàїí³ îñîбëèâà óâàãà â ñфåð³ ф³íàí-
ñîâîї ïîë³òèêè ïîâèííà ïðèä³ëÿòèñÿ òàêîìó її 
íàïðÿìêó, ÿê ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà. Îêðåì³ îñî-
бëèâîñò³ ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè äîзâîëÿюòü ñòâåð-
äæóâàòè, щî ïðîäóìàí³ ïîäàòêîâà é бюäæåòíà 
ïîë³òèêè ìîæóòü äîñèòü åфåêòèâíî âèêîíóâàòè 
фóíêö³ї ìàêðîåêîíîì³÷íîї ñòàб³ë³зàö³ї â êîðîòêî-
ñòðîêîâîìó é ñåðåäíüîñòðîêîâîìó ïåð³îäàх. Îä-
íàê âàðòî зàзíà÷èòè, щî ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà íå 
зàâæäè є ãíó÷êèì ³íñòðóìåíòîì ìàêðîåêîíîì³÷-
íîї ñòàб³ë³зàö³ї â ðàìêàх ³íòåãðàö³éíèх îб’єäíàíü. 
Б³ëüшå òîãî, ñèñòåìàòè÷íå âèêîðèñòàííÿ äàíîãî 
³íñòðóìåíòà ñòàб³ë³зàö³ї ïðèзâîäèòü äî íàãðîìà-
äæåííÿ äåðæàâíîї зàбîðãîâàíîñò³ òà фîðìóâàííÿ 
ñò³éêîñò³ бюäæåòíîãî äåф³öèòó [3].

Àíàë³з ïðîбëåìè ñò³éêîñò³ ïðèâîäèòü äî âè-
ñíîâêó щîäî íåîбх³äíîñò³ ââåäåííÿ îбìåæåíü íà 
ïàðàìåòðè ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè. Çîêðåìà, öÿ òåзà 
зíàéшëà ñâîє â³äбèòòÿ â Ìààñòðèхòñüê³é óãîä³, 
ï³äïèñàí³é êðàїíàìè Єâðîïåéñüêîãî âàëюòíîãî ñî-
юзó. Â³äïîâ³äíî äî ö³єї óãîäè, êðàїíàì íå äîзâî-
ëåíî ìàòè äåф³öèò бюäæåòó б³ëüш í³æ 3% ÂÂП, 
òîä³ ÿê îбñÿã ñóêóïíîãî äåðæàâíîãî бîðãó íå ìîæå 
ïåðåâèщóâàòè 60% ÂÂП [4].

Îñê³ëüêè äàí³ ïîêàзíèêè â³äð³зíÿюòüñÿ â³ä 
àíàëîã³÷íèх â Уêðàїí³, зîêðåìà ïîêàзíèê äåф³-
öèòó бюäæåòó â ñ³÷í³-ñåðïí³ 2014 ðîêó ñêëàäàâ  
35,205 ìëðä ãðí., îбñÿã ñóêóïíîãî äåðæàâíîãî 
бîðãó íà 01.01.2014 ðîêó – 584114,1 ìëí.ãðí., 
ñòàíîì íà 01.09.2014 – âæå 945766,0 ìëí.ãðí. 
[5], ãîâîðèòè ïðî шâèäêå íàбëèæåííÿ äî єâðîïåé-
ñüêèх ïîêàзíèê³â щå зàðàíî. Òàêèì ÷èíîì, щå 
ðàз ñòèêàєìîñÿ з íåîбх³äí³ñòю ðåфîðìóâàííÿ íå 
ëèшå ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè ÿê êîðîòêîòåðì³íîâîãî 
³íñòðóìåíòó ðåãóëюâàííÿ êðèзîâèх ÿâèщ, à ³ з ïî-
òðåбîю âíåñåííÿ êîíêðåòíèх òà ãëèбîêèх зì³í â 
бюäæåòíó ïîë³òèêó äåðæàâè.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðåфîðìóâàííÿ бюäæåòíîї 
ïîë³òèêè зâåäåíî äî îíîâëåííÿ íîðìàòèâíî-зàêî-
íîäàâ÷îї бàзè òà íàìàãàíü äåöåíòðàë³зàö³ї îðãà-
í³â âëàäè. Фóíêö³îíóâàííÿ бюäæåòíîї ñèñòåìè 
òà зä³éñíåííÿ бюäæåòíîї ïîë³òèêè â Уêðàїí³ â³ä-
бóâàєòüñÿ íà îñíîâ³ зàêîíîäàâ÷èх òà íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâèх àêò³â, âèзíà÷åíèх ñò. 4 Бюäæåòíîãî 
êîäåêñó Уêðàїíè. Дî íèх íàëåæàòü: Êîíñòèòóö³ÿ 
Уêðàїíè, Бюäæåòíèé êîäåêñ Уêðàїíè, Çàêîí ïðî 
Дåðæàâíèé бюäæåò Уêðàїíè, ³íш³ зàêîíè, щî 
ðåãóëююòü бюäæåòí³ ïðàâîâ³äíîñèíè, íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâ³ àêòè Êàб³íåòó Ì³í³ñòð³â Уêðàїíè, íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè öåíòðàëüíèх îðãàí³â âèêî-
íàâ÷îї âëàäè, îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ. 
Íåзâàæàю÷è íà äîñòàòíю ê³ëüê³ñòü íîðìàòèâíèх 
äîêóìåíò³â ó зàзíà÷åí³é ñфåð³, íà ñüîãîäí³шí³é 
äåíü ìè ñïîñòåð³ãàєìî зíà÷í³ ðîзб³æíîñò³ ì³æ äå-
ÿêèìè з íèх, щî зíà÷íî óñêëàäíює ïðîâåäåííÿ 
òà ðåàë³зàö³ю åфåêòèâíîї бюäæåòíîї ïîë³òèêè â 
íàш³é êðàїí³, âæå íå êàæó÷è ïðî ðåàë³зàö³ю зà-
хîä³â єâðî³íòåãðàö³ї.

Òàê, ïåðшèì êðîêîì äî âò³ëåííÿ зàзíà÷åíîї ðå-
фîðìè â ä³ю бóëî ïðèéíÿòòÿ ó 2001 ð. Бюäæåòíî-

ãî êîäåêñó Уêðàїíè, ÿêèé ïðîöåäóðíî âðåãóëüîâóє 
ïðîâàäæåííÿ бюäæåòíîãî ïðîöåñó òà âñòàíîâëює 
зàãàëüí³ äëÿ âñ³х ïðàâèëà ãðè. Уïåðшå бóëî ãàð-
ìîí³зîâàíî òà âзàєìîïîâ’ÿзàíî äåðæàâíèé бюäæåò 
³ ïðîãðàìó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó êðàї-
íè. Бóëî зàïðîïîíîâàíî бюäæåò ðîзâèòêó, â ÿêîìó 
ïåðåäбà÷àюòüñÿ êîшòè íà êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ 
òà ³íш³ äåðæàâí³ ³ííîâàö³éí³ ïðîãðàìè. Ðîзïî÷à-
òî ðîбîòó ³з зàïðîâàäæåííÿ ïðîãðàìíî-ö³ëüîâîãî 
ìåòîäó ф³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â äåðæàâíîãî бюäæå-
òó. Â³äбóëîñÿ зб³ëüшåííÿ ф³íàíñîâîї íåзàëåæíîñò³ 
ì³ñöåâèх бюäæåò³â. Îäíàê, íåзâàæàю÷è íà ö³ äî-
ñÿãíåííÿ, бюäæåòíà ðåфîðìà ñòèêàєòüñÿ з бàãàòü-
ìà ïðîбëåìàìè. Гîëîâíîю з íèх є òå, щî âîíà òàê ³ 
íå ñòàëà ñêëàäîâîю ðåфîðìè ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí 
óзàãàë³. Çà â³äñóòíîñò³ ðåàëüíèх ðåфîðì â ³íшèх 
ñфåðàх ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ бюäæåòíà ðåфîðìà ä³є 
фðàãìåíòàðíî. Фàêòè÷íî ðåфîðìà ì³æбюäæåòíèх 
ñòîñóíê³â зóïèíèëàñÿ íà ð³âí³ ñåëà, ñåëèщà, ì³ñ-
òà, ðàéîíó. Çàòÿãóєòüñÿ ââåäåííÿ â ä³ю ïðîãðàìíî-
ö³ëüîâîãî ìåòîäó ф³íàíñóâàííÿ íà ð³âí³ ì³ñöåâèх 
бюäæåò³â. ²ñíóє ïðîбëåìà ïåðåï³äãîòîâêè êàäð³â, 
ÿê³ ìàюòü íàâ÷èòèñÿ ïðàâèëüíî зàñòîñîâóâàòè 
íîâ³ бюäæåòí³ ïðîöåäóðè Бюäæåòíîãî êîäåêñó. 
Êð³ì òîãî, ïîòð³бåí бåзñòîðîíí³é àíàë³з íîðìàòèâ-
íîãî ф³íàíñóâàííÿ, àíàë³з ïðîöåäóð ïåðåðàхóíêó 
òðàíñфåðò³â, àíàë³з äîñâ³äó фîðìóâàííÿ бюäæåò³â 
ðîзâèòêó, зîêðåìà ò³єї ñêëàäîâîї бюäæåòó, ÿêà íà-
зèâàєòüñÿ âëàñíèìè äîхîäàìè. Âàðòî âèзíà÷èòè, 
íàñê³ëüêè ö³ âëàñí³ äîхîäè ïîêðèâàюòü ò³ âèäàò-
êè, ÿê³ ïåðåäбà÷àєòüñÿ ïîêðèòè ³ ÿê³ îзíà÷åí³ â 
Бюäæåòíîìó êîäåêñ³ ÿê âëàñí³ âèäàòêè.

Òàêèì ÷èíîì, äëÿ зàбåзïå÷åííÿ âèñîêîї íîð-
ìàòèâíîї åфåêòèâíîñò³ ïðàâîâ³ àêòè âàðòî ïðè-
éìàòè з óðàхóâàííÿì ä³єâîãî ìåхàí³зìó їх ïî-
äàëüшîї ðåàë³зàö³ї.

Îòæå, ïîñòàє ïèòàííÿ ïðî зàòâåðäæåííÿ òà 
âïðîâàäæåííÿ єäèíîї êîíöåïö³ї â ðåфîðìóâàí-
í³ ф³ñêàëüíîї òà бюäæåòíîї ïîë³òèêè ÿê єäèíîãî 
ìåхàí³зìó äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ åêîíîì³êè, 
ïîбóäîâè ñó÷àñíîї ñîö³àëüíî-îð³єíòîâàíîї êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîї ðèíêîâîї åêîíîì³êè, ³íòå-
ãðîâàíîї ó ЄС.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Âàæëèâ³ñòü ф³íàíñîâîї 
³íòåãðàö³ї Уêðàїíè ïîÿñíюєòüñÿ òèì, щî ïîðÿä ³з 
ф³íàíñîâîю ïîë³òèêîю ф³íàíñîâèé ñåêòîð ìîæå 
âèêîíóâàòè ðîëü ìåхàí³зìó, щî зãëàäæóє íåãàòèâ-
í³ íàñë³äêè àñèìåòðè÷íèх шîê³â. У âñ³х âèïàäêàх 
ф³íàíñîâèé ðèíîê бóäå ðîзïîä³ëÿòè ðèзèê ì³æ 
êðàїíàìè – ÷ëåíàìè ³íòåãðàö³éíîãî îб’єäíàííÿ зà 
äîïîìîãîю зì³íè âàðòîñò³ àêòèâ³â êðàїí-åì³òåí-
ò³â: ð³âåíü äîбðîбóòó æèòåë³â êðàїíè, щî â³ä÷óëà 
âïëèâ íåãàòèâíîãî шîêó, зíèзèòüñÿ â ìåíшîìó 
ñòóïåí³, í³æ âàëîâèé äîх³ä êðàїíè. Íàâïðîòè, ð³-
âåíü äîбðîбóòó æèòåë³â êðàїíè, щî â³ä÷óëà âïëèâ 
ïîзèòèâíîãî шîêó, âèðîñòå â ìåíшîìó ñòóïåí³, 
í³æ âàëîâèé äîх³ä. Îäíàê ³íñòðóìåíòè ф³íàíñîâî-
ãî ðèíêó, бюäæåòíîї òà ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè íå-
зíà÷íîю ì³ðîю ìîæóòü зàñòîñîâóâàòèñÿ â Уêðàїí³. 
Òàê, ð³âåíü ðîзâèòêó â³ò÷èзíÿíîãî ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó є âêðàé íèзüêèì, íà òîðãîâåëüíèх ìàéäàí-
÷èêàх îбåðòàєòüñÿ íåзíà÷íà ê³ëüê³ñòü àêòèâ³â. 
Щî ñòîñóєòüñÿ ðèíêó бàíê³âñüêèх ïîñëóã, òî é ó 
äàíîìó íàïðÿì³ ³íòåãðàö³ÿ є äîñèòü ñëàбêîю, щî 
òàêîæ ïîÿñíюєòüñÿ íåäîñòàòíüîю ðîзâèíåí³ñòю 
öüîãî ñåãìåíòà ф³íàíñîâîãî ñåêòîðà.

Ðåфîðìóâàííÿ ïîäàòêîâîї ñèñòåìè â³äбóâàòè-
ìåòüñÿ ñèíхðîííî з óïîðÿäêóâàííÿì òà îïòèì³-
зàö³єю äåðæàâíèх âèäàòê³â òà âèð³шåííÿì òà-
êèх зàâäàíü:

– â³äíîâëåííÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ òà éîãî 
зàбåзïå÷åííÿ íà ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éí³é îñíîâ³;

– ìàñшòàбíà ìîäåðí³зàö³ÿ íàö³îíàëüíîãî âè-
ðîбíèöòâà, âïðîâàäæåííÿ åíåðãîзбåðåæåííÿ, 
зðîñòàííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, зì³öíåííÿ êîí-
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êóðåíòíèх ïîзèö³é â³ò÷èзíÿíîãî âèðîбíèêà íà зî-
âí³шí³х òîâàðíèх ðèíêàх;

– ñòèìóëюâàííÿ ðåã³îíàëüíèх «òî÷îê зðîñòàí-
íÿ» åêîíîì³êè òà зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é;

– зàïðîâàäæåííÿ єâðîïåéñüêèх ñòàíäàðò³â 
ñîö³àëüíîãî зàхèñòó, ÿê³ñíîãî ï³äíåñåííÿ ð³âíÿ 
æèòòÿ ãðîìàäÿí;

– ïåðåãëÿä ï³ëüã, íàäàííÿ ÿêèх є íåîбґðóí-
òîâàíèì, òà âæèòòÿ зàхîä³â щîäî їх ñêàñóâàííÿ; 
âïðîâàäæåííÿ ïðîãðàì ïîåòàïíîї зàì³íè ï³ëüã, щî 
âèêîíóюòü фóíêö³ю ñîö³àëüíîї ï³äòðèìêè âðàзëè-
âèх âåðñòâ íàñåëåííÿ, àäðåñíîю äîïîìîãîю;

– ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè Уêðàїíè, 
зàбåзïå÷åííÿ її ïðîзîðîñò³ òà ñòàб³ëüíîãî фóíêö³î-
íóâàííÿ, збàëàíñóâàííÿ бюäæåòó Пåíñ³éíîãî фîí-
äó, âïðîâàäæåííÿ îбîâ’ÿзêîâîї íàêîïè÷óâàëüíîї 
ïåíñ³éíîї ñèñòåìè;

– ïîåòàïíå зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â бюäæåòíî-
ãî ф³íàíñóâàííÿ ñèñòåìè îхîðîíè зäîðîâ’ÿ äî 

зàãàëüíîєâðîïåéñüêîãî ð³âíÿ, зàбåзïå÷åííÿ íà-
ëåæíîї ÿêîñò³ ãàðàíòîâàíèх äåðæàâîю ìåäè÷-
íèх ïîñëóã;

– ïåðåãëÿä äåðæàâíèх ö³ëüîâèх ïðîãðàì з ïî-
ãëÿäó äîö³ëüíîñò³ ïðîäîâæåííÿ їх бюäæåòíîãî ф³-
íàíñóâàííÿ òà êîíöåíòðàö³ÿ бюäæåòíèх ðåñóðñ³â 
íà ïð³îðèòåòíèх íàïðÿìàх íàóêîâî-òåхí³÷íîãî òà 
³ííîâàö³éíîãî ðîзâèòêó;

– ï³äòðèìêà âïðîâàäæåííÿ åíåðãîåфåêòèâíèх 
òà åíåðãîзбåð³ãàю÷èх òåхíîëîã³é, à òàêîæ òåх-
íîëîã³é з âèêîðèñòàííÿì â³äíîâëюâàíèх äæåðåë 
åíåðã³ї òà àëüòåðíàòèâíèх âèä³â ïàëèâà.

²íшèìè ñëîâàìè, îñîбëèâó óâàãó â ïðîöåñ³ єâ-
ðî³íòåãðàö³ї Уêðàїíè íåîбх³äíî ïðèä³ëèòè ðîзâè-
òêó â³ò÷èзíÿíîãî ф³íàíñîâîãî ðèíêó, ф³ñêàëüí³é 
òà бюäæåòí³é ñфåðàì, îñê³ëüêè ñàìå ö³ íàïðÿìè 
ф³íàíñîâîї ïîë³òèêè зìîæóòü, íà íàшó äóìêó, зà-
бåзïå÷èòè âèêîíàííÿ ïåðåðîзïîä³ëüíîї é ñòàб³ë³-
зóю÷îї фóíêö³ї ф³íàíñ³â ó äåðæàâ³.
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