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Ðåçþìå 
Îñóщåñòâëåíî ìîäåëèðîâàíèå ïðîöåññà îбðàзîâàíèÿ êóðñà âàëюò â ïðÿìîóãîëüíîé äåêàðòîâîé ñèñòåìå 
êîîðäèíàò â ïðîñòðàíñòâå ñ ââåäåíèåì ìàñшòàбèðîâàíèÿ åå îñåé. Íà åãî îñíîâå ââåäåíà ïåðèîäè÷åñêàÿ 
êîëè÷åñòâåííî-ñòîèìîñòíàÿ ìîäåëü, êîòîðàÿ ïðåäëàãàåòñÿ ê èñïîëüзîâàíèю â ïðîãíîзèðîâàíèè ñòîèìî-
ñòè èíñòðóìåíòîâ фèíàíñîâîãî ðыíêà. Бëàãîäàðÿ íàëè÷èю â ïåðèîäè÷åñêîé êîëè÷åñòâåííî-ñòîèìîñòíîé 
ìîäåëè ãðàфèêà öåí îíà ïîзâîëÿåò óäîбíî ñî÷åòàòü ìåòîäы фóíäàìåíòàëüíîãî è òåхíè÷åñêîãî àíàëèзà 
фèíàíñîâîãî ðыíêà.
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PERIODIC QUANTITY-VALUE MODEL

Summary
The article models the process of exchange rate formation in the rectangular Cartesian system of coordinates 
in space with the introduction of axis scaling. Consequently, the article introduces the periodic quantity-
value model, which is recommended for predicting the value of the financial market instruments. The pres-
ence of price schedule in the periodic quantity-value model allows for convenient combining of methods of 
the fundamental and technical analysis of financial markets.
Keywords: financial market, value of financial instruments, exchange rate, fundamental and technical analy-
sis, supply and demand, exchange rate schedule, rectangular Cartesian coordinate system in space, periodic 
quantity-value model.

УДÊ [368.027.2/3:368.03]:005.915(043.3)

Ñóïðóí À. À.
Ñóïðóí Í. Â.
Êðèâîð³зüêèé åêîíîì³÷íèé ³íñòèòóò 
Êðèâîð³зüêîãî íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó

ÄÎÑÒÀÒÍ²ÑÒÜ ÊÀП²ÒÀËÓ ЯÊ ÅËÅМÅÍÒ ÀÍÒÈÊÐÈЗÎÂÎÃÎ 
Ф²ÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÓПÐÀÂË²ÍÍЯ ÑÒÐÀХÎÂÎЮ ÊÎМПÀÍ²ЄЮ

Дîñë³äæåíî ìåòîäîëîã³÷í³ àñïåêòè îö³íêè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ñòðàхîâèх êîìïàí³é â óìîâàх íåñòà-
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Сüîãîäí³ бàãàòî ñòðàхî-
âèх îðãàí³зàö³é ïåðåбóâàюòü â êðèзîâîìó ñòàí³, à 
äåÿê³ збàíêðóò³ëè ÷è âïðèòóë íàбëèзèëèñÿ äî бàí-
êðóòñòâà. Îб’єêòèâíèìè ïðè÷èíàìè òàêîãî ñòàíó 
ðå÷åé є òîòàëüíà ф³íàíñîâà êðèзà, ð³зêà äåâàëüâà-
ö³ÿ íàö³îíàëüíîї âàëюòè, ïàä³ííÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîãî ïîïèòó íà ñòðàхîâ³ ïîñëóãè ÿê ñåðåä ф³зè÷-
íèх îñ³б, òàê ³ ñåðåä êîðïîðàòèâíèх êë³єíò³â. Дî 

ñóб’єêòèâíèх ïðè÷èí íàëåæàòü ïðîбëåìè â ñфåð³ 
óïðàâë³ííÿ, ³ îñîбëèâî ф³íàíñîâîãî óïðàâë³ííÿ. 
П³ñëÿ êðèзîâèх ïîä³é 2008–2009 ðð. ëèшå îêðåì³ 
êîìïàí³ї âïðîâàäæóâàëè â ñèñòåìó ñâîãî óïðàâ-
ë³ííÿ àíòèêðèзîâå ф³íàíñîâå óïðàâë³ííÿ, ³ îñî-
бëèâî öå ñòîñóєòüñÿ óïðàâë³ííÿ êàï³òàëîì. Íèзüêà 
êàï³òàë³зàö³ÿ óêðàїíñüêèх ñòðàхîâèê³â, íåäîñòàò-
í³ñòü êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ ðèзèê³â ä³ÿëüíîñò³ ³ 
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фîðñ-ìàæîðíèх îбñòàâèí ïðèзâåëè äî òîãî, щî âæå 
íà ïî÷àòêîâèх åòàïàх íîâîї êðèзè їх ïëàòîñïðî-
ìîæí³ñòü âèÿâèëàñÿ íàäзâè÷àéíî íèзüêîю. Пðî-
бëåìàòèêà îбóìîâëюєòüñÿ ³ òèì, щî б³ëüш³ñòü ñòðà-
хîâèê³â зàðàз â³ä÷óâàюòü íåäîñòàòí³ñòü êàï³òàëó, ³ 
ïðè öüîìó äîñ³ íåìàє єäèíèх ï³äхîä³â, íîðìàòèâ³â 
äî âèзíà÷åííÿ êðèòåð³ю äîñòàòíîñò³. Òàêèé ñòàí 
ðå÷åé íå äîзâîëÿє фîðìóâàòè íåîбх³äí³ îбñÿãè êàï³-
òàëó íàâ³òü â ñïðèÿòëèâ³ äëÿ ðîбîòè êîìïàí³é ÷àñè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Сó÷àñíà ñâ³òîâà ф³íàíñîâà íàóêà âîëîä³є зíà÷íèìè 
òåîðåòè÷íèìè ³ ïðàêòè÷íèìè íàïðàöюâàííÿìè 
â÷åíèх-åêîíîì³ñò³â, ÿê³ äîñë³äæóâàëè ñóòí³ñòü 
êàï³òàëó òà óïðàâë³ííÿ íèì. Цå ïðàö³ Ð. Бðåéë³, 
Є. Бð³ãхåìà, À. Дàìîäàðàíà, Дæ. Хîðíà, Ф. Чåíãà, 
У. Шàðïà òà ³í. Âàãîìèé âíåñîê ó фîðìóâàííÿ 
òåîðåòè÷íèх îñíîâ óïðàâë³ííÿ êàï³òàëîì зä³é-
ñíèëè â³ò÷èзíÿí³ â÷åí³: Ì.Д. Б³ëèê, ².Î. Бëàíê, 
Â.Â. Бîðщåâñüêèé, Ì.À. Êîзîð³з, Â.Â. Êîðíєєâ, 
Î.Î. Òåðåщåíêî, Â.Ì. Фåäîñîâ, Í.Â. Шåâ÷óê, 
Г.Î. Шâèäàíåíêî òà ³í. Пðîбëåìàòèêó óïðàâë³ííÿ 
êàï³òàëîì ñòðàхîâèх êîìïàí³é äîñë³äæóâàëè òàê³ 
â³ò÷èзíÿí³ òà зàðóб³æí³ ó÷åí³: Â.Д. Бàзèëåâè÷, 
Î.². Бàðàíîâñüêèé, Î.Î. Гàìàíêîâà, Є.À. Êóðã³í, 
Î.Â. Ìóðàшêî, С.С. Îñàäåöü, Â.Î. Сóхîâ, Í.Â. Òêà-
÷åíêî, Ò.À. Фåäîðîâà, Д. Хåìïòîí, Ð.Ò. Юëäàшåâ, 
Í.Â. Сóïðóí òà ³í. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Â ïðàöÿх â³ò÷èзíÿíèх ³ зàêîðäîííèх 
â÷åíèх шèðîêî ïðåäñòàâëåíî ðîзãëÿä ïðîбëåìè 
îö³íêè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó бàíê³âñüêèх óñòàíîâ. 
À ïèòàííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é ðîзãëÿíóòî äîñòàòíüî åï³зîäè÷íî. Пðàêòè÷íî íå 
äîñë³äæåíèé àñïåêò ðîë³ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é äëÿ ïîòðåб àíòèêðèзîâîãî ф³íàíñî-
âîãî óïðàâë³ííÿ. 

Ìåòîþ ñòàòò³ є ïîãëèбëåííÿ òåîðåòè÷íèх îñíîâ 
àíòèêðèзîâîãî ф³íàíñîâîãî óïðàâë³ííÿ ñòðàхîâèìè 
êîìïàí³ÿìè з àêöåíòóâàííÿì íà âèзíà÷åíí³ äîñòàò-
íüîãî îбñÿãó êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ ðèзèê³â ä³ÿëü-
íîñò³ ñòðàхîâèêà, îö³íêà ð³зíèх ìåòîä³â âèзíà-
÷åííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó з ïîзèö³é äîö³ëüíîñò³ 
їх зàñòîñóâàííÿ äëÿ òèх óêðàїíñüêèх êîìïàí³é, щî 
зä³éñíююòü ñòðàхóâàííÿ ³íшå, í³æ ñòðàхóâàííÿ 
æèòòÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ñüîãîäí³ íå 
³ñíóє îäíàêîâèх ïîãëÿä³â щîäî зì³ñòó ïîíÿòòÿ 
«äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó», â³äïîâ³äíî, íå ³ñíóє ³ єäè-
íèх ìåòîä³â îö³íêè. Дîñòàòí³ñòü êàï³òàëó ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é є îäíèì з íàéб³ëüш äèñêóñ³éíèх ïèòàíü ³ 
âîäíî÷àñ îäíèì з íàéâàæëèâ³шèх. Íà íàш ïîãëÿä, 
ïèòàííÿ ìàє âèð³шóâàòèñÿ â äâîх íàïðÿìêàх:

- äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó ÿê âèìîãà îðãàí³â íàãëÿäó 
зà ñòðàхîâîю ä³ÿëüí³ñòю;

- äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó ÿê фàêòîð óбåзïå÷åííÿ 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї â³ä ðèзèêó âòðàòè ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ó âèïàäêó íàñòàííÿ фîðñ-ìàæîðíèх 
îбñòàâèí, âèíèêíåííÿ ïîíàäíîðìîâàíèх âèïëàò, 
ð³зêîãî ïîã³ðшåííÿ ñòàíó ä³ëîâîї àêòèâíîñò³ â êðà-
їí³, ³íшèх íåñïðèÿòëèâèх ñèòóàö³é.

² â ïåðшîìó, ³ â äðóãîìó âèïàäêàх âèзíà÷åííÿ 
ð³âíÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ñïèðàєòüñÿ íà îö³íêó 
ðèзèê³â ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèêà.

Дëÿ íàî÷íîñò³ ïðîâåäåìî îö³íêó äîñòàòíîñò³ 
êàï³òàëó íà бàз³ зâ³òíèх äàíèх ñòðàхîâîї êîìïà-
í³ї ПÀÒ «СÊ «Уí³âåðñàëüíà» зà äîïîìîãîю ð³зíèх 
ìåòîäèê, à ñàìå: 

- íà îñíîâ³ ïîêàзíèêà ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó; 
- зà äîïîìîãîю ìåòîä³â, ÿê³ ñïèðàюòüñÿ íà 

îö³íêó ðèзèê³â ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèêà; 
- зà бàзîâîю ìåòîäèêîю ЄС; 
- зà ìåòîäèêîю Ê.À. Яðàíöåâîї; 
- зà ìåòîäèêîю, ïåðåäбà÷åíîю ðîñ³éñüêèì зàêî-

íîäàâñòâîì; 
- зà ìåòîäîì, ïåðåäбà÷åíèì Пîëîæåííÿì ïðî 

êðèòåð³ї òà íîðìàòèâè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó. 
Êîíöåïö³ÿ зàñòîñóâàííÿ ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó 

є äîñòàòíüî íîâîю äëÿ зàñòîñóâàííÿ íà ñòðàхîâîìó 
ðèíêó (â бàíê³âñüêîìó ñåãìåíò³ ф³íàíñîâîãî ðèíêó 
Єâðîñîюзó öÿ êîíöåïö³ÿ зàñòîñîâóєòüñÿ з ëèïíÿ 
1988 ð.). Âèхîäÿ÷è з ïîëîæåíü ïðîåêòó Çàêîíó 
Уêðàїíè «Пðî ñòðàхóâàííÿ», âèêîðèñòàííÿ ðåãó-
ëÿòèâíîãî êàï³òàëó â ÿêîñò³ îäíîãî з íîðìàòèâ³â 
îö³íêè ф³íàíñîâîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâèê³â бóäå 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ íà óêðàїíñüêîìó ñòðàхîâîìó 
ðèíêó â ïåðñïåêòèâ³. 

E зàãàëüíîìó âèãëÿä³ ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë 
âèзíà÷àєòüñÿ ÿê âëàñíèé êàï³òàë, щî зàëèшàєòüñÿ 
ï³ñëÿ âèðàхóâàííÿ àêòèâ³â, ÿê³ âàæêî ï³ääàюòüñÿ 
îö³íö³ àбî ìàюòü íèзüêèé ð³âåíü ë³êâ³äíîñò³. Фîð-
ìàë³зîâàíî öå âèãëÿäàє òàê:

ÐÊ = СÊ + ДÊ – ÍÇ – ∑À
1…n

,           (1)

äå ÐÊ – ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë;
СÊ – ñòàòóòíèé êàï³òàë;
ДÊ– äîäàòêîâèé êàï³òàë (íåðîзïîä³ëåíèé ïðè-

бóòîê ïîòî÷íîãî ³ ìèíóëèх ðîê³â, ðåзóëüòàò ïåðå-
îö³íêè îñíîâíèх зàñîб³â, ñóбîðäèíîâàíèé бîðã);

ÍÇ – íåïîêðèòèé збèòîê;
∑À

1…n
 – àêòèâè, ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü ÿêèх âñòà-

íîâèòè íåìîæëèâî [1].
Â àíàë³òè÷í³é ðîбîò³ îïåðóâàòè ïîòð³бíî ÿê âëàñ-

íèì, òàê ³ ðåãóëÿòèâíèì êàï³òàëîì. Âëàñíèé êàï³-
òàë ³íфîðìóє ïðî òå, ÿêà ÷àñòêà àêòèâ³â êîìïàí³ї 
ïðîф³íàíñîâàíà зà ðàхóíîê êîшò³â, щî íàëåæàòü 
àêö³îíåðàì. Ðåãóëÿòîðíèé êàï³òàë ³íфîðìóє ïðî 
äîñòóïí³ñòü âëàñíèх êîшò³â äëÿ ïîêðèòòÿ ðèзèê³â 
ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèêà. Îêð³ì öüîãî, âàðòî збåðåãòè ³ 
íîðìàòèâè щîäî ì³í³ìàëüíîãî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, 
îñê³ëüêè íå ³ñíóє ³íшîãî ñïîñîбó ïåðåâ³ðèòè ф³íàí-
ñîâó зäàòí³ñòü зàñíîâíèê³â зàéìàòèñÿ ñòðàхîâèì б³з-
íåñîì íà åòàï³ ñòâîðåííÿ ñòðàхîâîї êîìïàí³ї. 

Пîíÿòòÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, íà íàш ïîãëÿä, 
íåñå â ñîб³ òàê³ âëàñòèâîñò³, ÿê зäàòí³ñòü ñòðàхî-
âèêà ïðîòèä³ÿòè íåñïðèÿòëèâèì фàêòîðàì ³ êîì-
ïåíñóâàòè збèòêè, ÿê³ âèíèêàюòü ÿê ðåзóëüòàò ä³ї 
òàêèх фàêòîð³â. Îб÷èñëåííÿ ðåãóëÿòèâíîãî êàï³-
òàëó ñòðàхîâîї êîìïàí³ї ñòðàхîâîї êîìïàí³ї ПÀÒ 
«СÊ «Уí³âåðñàëüíà» ïðåäñòàâëåíî â òàбëèö³ 1.

Сóìà ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó íå ïîâèííà â³ä-
ð³зíÿòèñÿ â³ä ñóìè âëàñíîãî êàï³òàëó б³ëüш, í³æ 

Òàбëèöÿ 1
Îá÷èñëåííÿ ðîçì³ðó ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâîї êîìïàí³ї  

ÏÀÒ «ÑÊ «Óí³âåðñàëüíà» â 2011–2013 ðð., òèñ. ãðí.

№ Ñòàòòÿ Ñòàíîì íà 
1.01.2011 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2012 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2013 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2014 ð.

1 Сòàòóòíèé êàï³òàë 126500,0 164447,0 164447,0 164447,0

2 Дîäàòêîâèé êàï³òàë 184697,0 234333,1 240621,0 273435,0

3 Íåïîêðèòèé збèòîê 128948,0 132355,9 149812,0 196608,0

4 Àêòèâè, ñïðàâåäëèâó âàðò³ñòü ÿêèх 
âèзíà÷èòè íåìîæëèâî 33166,0 31466,0 33999,0 98269,0

5 Ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë 
(ðÿä. 1 + ðÿä. 2 – ðÿä. 3 – ðÿä. 4) 149083,0 234958,2 221257,0 143005,0
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íà 30%. Яêщî ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë ìåíшå зà 
âëàñíèé êàï³òàë íà б³ëüшèé â³äñîòîê, öå ñâ³ä÷èòü, 
щî ф³íàíñîâà íàä³éí³ñòü êîìïàí³ї зíàхîäèòüñÿ ï³ä 
ðèзèêîì. Пåðåâ³ðèìî öå ñï³ââ³äíîшåííÿ щîäî êîì-
ïàí³ї ПÀÒ «СÊ «Уí³âåðñàëüíà» (òàбë. 2).

Òàêèì ÷èíîì, ìè бà÷èìî, щî äî îñòàííüîãî ðîêó 
äîñë³äæåííÿ ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë êîìïàí³ї зíà-
хîäèâñÿ â ìåæàх äîñòàòíüîãî. Сèòóàö³ÿ зì³íèëàñÿ 
â 2013 ð., êîëè ÷åðåз ð³зêå зðîñòàííÿ íåïîêðèòèх 
збèòê³â â³äбóëîñÿ ñóòòєâå зìåíшåííÿ ðåãóëÿòèâíîãî 
êàï³òàëó ³ â³í ñòàâ íà 41% ìåíшå зà âëàñíèé êàï³-
òàë. Îòæå, â îñòàííüîìó ðîö³ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ äåф³-
öèò êàï³òàëó зà êðèòåð³єì ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó. 

Çà ñòàíäàðòíîю єâðîïåéñüêîю ìåòîäîëîã³єю ðîз-
ì³ð ì³í³ìàëüíî äîñòàòíüîãî êàï³òàëó ïîâíîö³ííèх 
êîìïàí³é äîð³âíює íàéб³ëüшîìó ðîзðàхîâàíîìó 
бàзîâîìó êàï³òàëó àбî ñóì³ êðåäèòíîãî, ðèíêîâîãî 
òà îïåðàö³éíîãî ðèзèê³â [2]. 

Схîæà ìåòîäèêà îö³íêè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó 
зàñòîñîâóєòüñÿ ³ â ñòðàхîâèх êîìïàí³ÿх СШÀ. 
Âîíà òàêîæ бàзóєòüñÿ íà îö³íö³ ðèзèê³â ä³ÿëüíîñò³. 
Â îñíîâó âèзíà÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèêà 
ïîêëàäåíà òàê зâàíà êîíöåïö³ÿ ðèзèêîâîãî êàï³òàëó 
(RBC – NAIC Risk-Based Capital system), зà ÿêîї ïàðà-
ìåòð ïëàòîñïðîìîæíîñò³ îб÷èñëюєòüñÿ зà фîðìóëîю:

À = ÒÀС / RBC,                    (2)
äå À – зàãàëüíèé ïàðàìåòð ïëàòîñïðîìîæíîñò³;
ÒÀС – âëàñí³ êîшòè ñòðàхîâèêà;
RBC – ðèзèêîâèé êàï³òàë.
Êîìïàí³ÿ ââàæàєòüñÿ íåïëàòîñïðîìîæíîю ïðè 

À < 150% [3]. 
Íàéб³ëüш ñêëàäíèì åëåìåíòîì фîðìóëè є ðèзè-

êîâèé êàï³òàë. Â àìåðèêàíñüê³é ïðàêòèö³ â³í îб÷èñ-
ëюєòüñÿ îêðåìî äëÿ êîìïàí³é æèòòÿ ³ зäîðîâ’ÿ, òà 
êîìïàí³é, ÿê³ зä³éñíююòü ñòðàхóâàííÿ ìàéíà òà 
â³äïîâ³äàëüíîñò³.

Ç ïîзèö³é íàшîãî äîñë³äæåííÿ, â ÿêîñò³ ðèзè-
êîâîãî êàï³òàëó ìîæóòü âèñòóïàòè äîâãîñòðîêîâ³ 
зîбîâ’ÿзàííÿ ñòðàхîâèêà (ñòðàхîâ³ ³ íåñòðàхîâ³). 
Пðîâåäåìî îб÷èñëåííÿ зîбîâ’ÿзàíü ñòðàхîâèêà 
(ðèзèêîâîãî êàï³òàëó).

Пðîâåäåìî îö³íêó äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó äëÿ 
ñòðàхîâîї êîìïàí³ї ПÀÒ «СÊ «Уí³âåðñàëüíà» зà 
àìåðèêàíñüêîю ìåòîäèêîю (òàбë. 4).

²íòåðïðåòóâàòè ðåзóëüòàòè àíàë³зó ìîæíà â 
òàêèé ñïîñ³б:

- íàéб³ëüшèé äåф³öèò êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ 
äîâãîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü êîìïàí³ÿ ìàëà ñòàíîì 
íà 1.01.2011 ð. Дåф³öèò êàï³òàëó ñêëàäàâ 46,8%;

- â 2011 ð. ñèòóàö³ÿ зì³íèëàñÿ íà êðàщå 
÷åðåз зб³ëüшåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó íà 
37947,0 òèñ. ãðí., ÿêå êîìïåíñóâàëî зðîñòàííÿ 
зîбîâ’ÿзàíü íà 6196,0 òèñ. ãðí. Пîêàзíèê íàбëè-
зèâñÿ äî ì³í³ìàëüíîãî íîðìàòèâó (äåф³öèò ñêëàâ 
4,3%);

- зà ï³äñóìêàìè 2012 ð. ó зâ’ÿзêó з³ зìåíшåííÿì 
зîбîâ’ÿзàíü íà 21185,0 òèñ. ãðí. бóëî äîñÿãíóòî 
ñèòóàö³ю ïðîф³öèòó êàï³òàëó â îбñÿз³ 7,9%;

- íà ê³íåöü ïåð³îäó äîñë³äæåííÿ ñèòóàö³ÿ ïîã³ð-
шèëàñÿ. Чåðåз ñòð³ìêå зðîñòàííÿ ñòðàхîâèх ðåзåð-
â³â íà 24193,0 òèñ. ãðí. ïîêàзíèê äîñòàòíîñò³ êàï³-
òàëó зíîâó зìåíшèâñÿ (äåф³öèò ñêëàâ 22,3%).

Дîñòàòíüî ïðîñòèì є ï³äх³ä äî âèзíà÷åííÿ äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó ñòðàхîâèê³â â Ðîñ³éñüê³é Фåäåðàö³ї, 
щî бàзóєòüñÿ íà îö³íö³ ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ âëàñ-
íèì, зàãàëüíèì ³ зàëó÷åíèì êàï³òàëîì. Пðè öüîìó 
äîзâîëÿєòüñÿ зíà÷íà ÷àñòêà зàëó÷åíîãî êàï³òàëó â 
ф³íàíñóâàíí³ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèêà (äîïóñòèìèé 
ð³âåíü â³äíîшåííÿ зàëó÷åíîãî êàï³òàëó äî âëàñíîãî 
ñêëàäàє 0,9–1,1) [4].

Пðîâåäåìî òåñòóâàííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó зà 
ðîñ³éñüêîю ìåòîäèêîю (òàбë. 5).

Òàбëèöÿ 2
Îá÷èñëåííÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ ðåãóëÿòèâíîãî ³ âëàñíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâîї êîìïàí³ї  

ÏÀÒ «ÑÊ «Óí³âåðñàëüíà» â 2011–2013 ðð., òèñ. ãðí. 

№ Ñòàòòÿ Ñòàíîì íà 
1.01.2011 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2012 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2013 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2014 ð.

1 Сòàòóòíèé êàï³òàë 126500,0 164447,0 164447,0 164447,0

2 Дîäàòêîâèé êàï³òàë 184697,0 234333,1 240621,0 273435,0

3 Íåïîêðèòèé збèòîê 128948,0 132355,9 149812,0 196608,0

4 Âëàñíèé êàï³òàë (ðÿä. 1 + ðÿä. 2 – ðÿä. 3) 182249,0 266424,2 255256,0 241274,0

5 Ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë 149083,0 234958,2 221257,0 143005,0

6 Сï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ ðåãóëÿòèâíèì ³ âëàñ-
íèì êàï³òàëîì (ðÿä. 5/ðÿä. 4) 0,81 0,88 0,87 0,59

Òàбëèöÿ 3
Îá÷èñëåííÿ ðèçèêîâîãî êàï³òàëó ñòðàõîâîї êîìïàí³ї  

ÏÀÒ «ÑÊ «Óí³âåðñàëüíà» (ïîêàçíèêà RBC) â 2011–2013 ðð., òèñ. ãðí. 

№ Ñòàòòÿ Ñòàíîì íà 
1.01.2011 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2012 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2013 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2014 ð.

1 Сòðàхîâ³ ðåзåðâè 148789,0 141207,0 142337,0 166530,0

2 Дîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè бàíê³â 25046,0 36959,5 14547,0 11989,0

3 ²íш³ äîâãîñòðîêîâ³ зîбîâ’ÿзàííÿ 2813,0 4677,5 4775,0 10478,0

4 RBC (ðÿä. 1 + ðÿä. 2 + ðÿä. 3) 176648,0 182844,0 161659,0 188997,0

Òàбëèöÿ 4
Îá÷èñëåííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó äëÿ ñòðàõîâîї êîìïàí³ї ÏÀÒ «ÑÊ «Óí³âåðñàëüíà»  

çà ìåòîäîì RBC – NAIC Risk-Based Capital system â 2011–2013 ðð., òèñ. ãðí.

№ Ñòàòòÿ Ñòàíîì íà 
1.01.2011 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2012 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2013 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2014 ð.

1 Сòàòóòíèé êàï³òàë 126500,0 164447,0 164447,0 164447,0

2 Дîäàòêîâèé êàï³òàë 184697,0 234333,1 240621,0 273435,0

3 Íåïîêðèòèé збèòîê 128948,0 132355,9 149812,0 196608,0

4 ÒÀС (ðÿä. 1 + ðÿä. 2 – ðÿä. 3) 182249,0 266424,2 255256,0 241274,0

5 RBC 176648,0 182844,0 161659,0 188997,0

6 À (ðÿä. 4/ðÿä. 5 * 100), % 103,2 145,7 157,9 127,7
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Яê бà÷èìî, зà ðîñ³éñüêîю ìåòîäèêîю êîìïà-
í³ÿ ìàëà ïðîбëåìè з äîñòàòí³ñòю êàï³òàëó ëèшå 
íà ïî÷àòêó ïåð³îäó äîñë³äæåííÿ. Çãîäîì ñèòóàö³ÿ 
âèïðàâèëàñÿ.

Â «Пîëîæåíí³ ïðî êðèòåð³ї òà íîðìàòèâè äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó, äèâåðñèф³êîâàíîñò³ òà ÿêîñò³ àêòè-
â³â» [5] ïðîïîíóєòüñÿ фîðìàë³зîâàíèé ï³äх³ä äî 
îö³íêè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, зîêðåìà, ïåðåäбà÷àєòüñÿ 
âñòàíîâëåííÿ òðüîх ð³âí³â äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó:

- 1-é ð³âåíü (зàãàëüíèé) ïåðåäбà÷àє, щî äîñòàò-
í³é ð³âåíü êàï³òàëó ìàє бóòè íå ìåíшèì зà íîðìà-
òèâíèé îбñÿã àêòèâ³â, щî âèзíà÷àєòüñÿ ÿê б³ëüшà 
з òàêèх âåëè÷èí: 

ДÊ
1
 = СÐ – ЧП +Ç +ÍÇП,             (3)

ДÊ
2
 = СÐ – ЧП +Ç +ÌÊ,              (4)

äå СÐ – ñòðàхîâ³ ðåзåðâè;
ЧП – ÷àñòêà ïåðåñòðàхîâèêà â ñòðàхîâèх ðåзåð-

âàх;
Ç – зîбîâ’ÿзàííÿ ñòðàхîâèêà (êð³ì ñòðàхîâèх 

ðåзåðâ³â);

ÍÇП – íîðìàòèâíèé зàïàñ ïëàòîñïðîìîæíîñò³;
ÌÊ – ì³í³ìàëüíèé ñòàòóòíèé êàï³òàë, ïåðåäбà-

÷åíèé зàêîíîäàâñòâîì;
- 2-é ð³âåíü (äëÿ êîìïàí³é, щî зä³éñíююòü ñòðà-

хóâàííÿ ³íшå, í³æ ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ) ïåðåäбà÷àє, 
щî ñóìà äèâåðñèф³êîâàíèх àêòèâ³â (зà íîðìàòè-
âàìè äëÿ êîìïàí³é, щî зä³éñíююòü ñòðàхóâàííÿ 
³íшå, í³æ ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ) ìàє бóòè íå ìåí-
шîю, í³æ ñóìà ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â.

- 3-é ð³âåíü (äëÿ êîìïàí³é, щî зä³éñíююòü ñòðà-
хóâàííÿ æèòòÿ) ïåðåäбà÷àє, щî ñóìà äèâåðñèф³êî-
âàíèх àêòèâ³â (зà íîðìàòèâàìè äëÿ êîìïàí³é, щî 
зä³éñíююòü ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ) ìàє бóòè íå ìåí-
шîю, í³æ ñóìà ñòðàхîâèх ðåзåðâ³â.

Пåðåâàãàìè òàêîãî ï³äхîäó îö³íêè äîñòàòíîñò³ 
êàï³òàëó є ïðîñòîòà ìåòîäèêè òà ÷³òêèé зâ'ÿзîê 
äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó з ÿê³ñòю àêòèâ³â ñòðàхîâèêà. 
Íåäîë³êîì є òå, щî ìåòîäèêà íå â³äïîâ³äàє єâðî-
ïåéñüêèì ñòàíäàðòàì îö³íêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
Solvency 2. 

Òàбëèöÿ 5
Îá÷èñëåííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó äëÿ ñòðàõîâîї êîìïàí³ї  

ÏÀÒ «ÑÊ «Óí³âåðñàëüíà» çà ðîñ³éñüêîþ ìåòîäèêîþ â 2011-2013 ðð., òèñ. ãðí. 

№ Ñòàòòÿ Ñòàíîì íà 
1.01.2011 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2012 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2013 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2014 ð.

1 Çàëó÷åíèé ³ ïîзèêîâèé êàï³òàë 205493,0 193867,5 188980,0 219020,0

2 Âëàñíèé êàï³òàë 182249,0 266424,2 255256,0 241274,0

3 Â³äíîшåííÿ зàëó÷åíîãî êàï³òàëó 
äî âëàñíîãî (ðÿä. 1/ðÿä. 2) 1,13 0,73 0,74 0,91

Òàбëèöÿ 6
Îö³íêà äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó çà ìåòîäèêîþ «Ïîëîæåííÿ ïðî êðèòåð³ї òà íîðìàòèâè  

äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, äèâåðñèф³êîâàíîñò³ òà ÿêîñò³ àêòèâ³â» â 2011–2013 ðð., òèñ. ãðí. 

№ Ñòàòòÿ Ñòàíîì íà 
1.01.2011 ð. 

Ñòàíîì íà 
1.01.2012 ð. 

 Ñòàíîì íà 
1.01.2013 ð. 

Ñòàíîì íà 
1.01.2014 ð.

1 Çàëó÷åíèé ³ ïîзèêîâèé êàï³òàë 205493,0 193867,5 188980,0 219020,0

2 Íîðìàòèâíèé зàïàñ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 31569,0 35038,0 38008,3 40799,7

3 Дîñòàòí³é êàï³òàë – ïåðшà âåëè÷èíà 
(ðÿä. 1 + ðÿä. 2) 237062,0 228905,5 226988,3 259819,7

4 Ì³í³ìàëüíèé ñòàòóòíèé êàï³òàë 11000,0 11000,0 11500,0 12000,0

5 Дîñòàòí³é êàï³òàë – äðóãà âåëè÷èíà 
(ðÿä. 1 + ðÿä. 4) 216493,0 204867,5 200480,0 231020,0

6 Дîñòàòí³é êàï³òàë 237062,0 228905,5 226988,3 259819,7

7 Ðåàëüíèé âëàñíèé êàï³òàë, òèñ. ãðí. 182249,0 266424,2 255256,0 241274,0

8 Íàäëèшîê (äåф³öèò) êàï³òàëó -54813,0 37518,7 28267,7 -18545,7

Òàбëèöÿ 7
Îá÷èñëåííÿ äîñòàòíüîãî ðîçì³ðó êàï³òàëó ñòðàõîâîї êîìïàí³ї  

çà ìåòîäèêîþ Ê.À. ßðàíöåâîї â 2011–2013 ðð.

№ Ñòàòòÿ Ñòàíîì íà 
1.01.2011 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2012 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2013 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2014 ð.

1 Çàëó÷åíèé ³ ïîзèêîâèé êàï³òàë, òèñ. ãðí. 205493,0 193867,5 188980,0 219020,0

2 Сòðàхîâ³ âèïëàòè, òèñ. ãðí. 86679,0 75586,0 79064,0 78031,0

3 Дîхîäí³ñòü ³íâåñòèö³é â ãàëóз³ 0,15 0,22 0,21 0,11

4 Дîñòàòí³é êàï³òàë 
(ðÿä. 1 + ðÿä. 2)/ (1+r), òèñ. ãðí. 254062,0 220863,0 221523,0 267614,0

5 Ðåàëüíèé âëàñíèé êàï³òàë, òèñ. ãðí. 182249,0 266424,2 255256,0 241274,0

6 Íàäëèшîê (äåф³öèò) êàï³òàëó -71813,0 45561,2 33733,0 -26340,0

Òàбëèöÿ 8
Âèçíà÷åííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ñòðàõîâîї êîìïàí³ї  

ÏÀÒ «ÑÊ «Óí³âåðñàëüíà» çà ìåòîäèêîþ ªÑ â 2011–2013 ðð.

№ Ñòàòòÿ Ñòàíîì íà 
1.01.2011 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2012 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2013 ð.

Ñòàíîì íà 
1.01.2014 ð.

1 Îòðèìàí³ ñòðàхîâ³ ïðåì³ї, òèñ. ãðí. 249011,0 252794,0 289680,0 266665,0

2 Дîñòàòí³é êàï³òàë 
(ðÿä. 1* 0,15), òèñ. ãðí. 37352,0 37919,0 43452,0 40000,0

3 Ðåàëüíèé âëàñíèé êàï³òàë, òèñ. ãðí. 182249,0 266424,2 255256,0 241274,0

4 Íàäëèшîê (äåф³öèò) êàï³òàëó, òèñ. ãðí. 
(ðÿä. 3 – ðÿä. 2) 144897,0 228505,0 211804,0 201274,0
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Пðîâåäåìî òåñòóâàííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó êîì-
ïàí³ї ПÀÒ «СÊ «Уí³âåðñàëüíà» зà ö³єю ìåòîäèêîю 
(òàбë. 6).

Ìîæíà ïîбà÷èòè, щî êîìïàí³ÿ íå ìàëà ïðîбëåì 
з äîñòàòí³ñòю êàï³òàëó â 2012 ð. Íà ïî÷àòîê ³ ê³íåöü 
ïåð³îäó äîñë³äæåííÿ ìàâ ì³ñöå äåф³öèò êàï³òàëó â 
ñóìàх 54813,0 òèñ. ãðí. òà 18545,7 òèñ. ãðí. â³äïî-
â³äíî. 

Îñòàíí³ì ðîзãëÿíåìî ìåòîä îö³íêè äîñòàòíîñò³ 
êàï³òàëó, ïðîïîíîâàíèé Ê.À. Яðàíöåâîю. Íåю ïðîïî-
íóєòüñÿ фîðìóëà âåëè÷èíè äîñòàòíüîãî äëÿ ðîзðàхóí-
ê³â êàï³òàëó ñòðàхîâîї êîìïàí³ї, ÿêà âèãëÿäàє òàê:

ДÊ = (СÂ + П) / (1+r),                (5)
äå СÂ – ñòðàхîâ³ âèïëàòè;
П – ïàñèâè êîìïàí³ї (ñòðàхîâ³ ³ íåñòðàхîâ³ 

зîбîâ’ÿзàííÿ);
r – äîхîäí³ñòü ³íâåñòèö³é â ãàëóз³ [6].
Пðîâåäåìî îб÷èñëåííÿ äîñòàòíüîãî ðîзì³ðó 

êàï³òàëó êîìïàí³ї ПÀÒ «СÊ «Уí³âåðñàëüíà» зà 
ö³єю ìåòîäèêîю (òàбë. 7).

Яê бà÷èìî, зà ìåòîäèêîю Ê.À. Яðàíöåâîї ïðî-
бëåìè з êàï³òàë³зàö³єю ó êîìïàí³ї бóëè ëèшå íà 
ïî÷àòêó ïåð³îäó äîñë³äæåííÿ. Â ³íшèх ïåð³îäàх 
â³äхèëåííÿ íå бóëè ñóòòєâèìè, à â 2012 ð. êîì-
ïàí³ÿ ìàëà ðîзì³ð âëàñíîãî êàï³òàëó б³ëüш í³æ 
äîñòàòí³é. Ìåòîä ïîêàзàâ àíàëîã³÷í³ ðåзóëüòàòè з 
ïîïåðåäí³ì ìåòîäîì (зà «Пîëîæåííÿì ïðî êðèòåð³ї 
òà íîðìàòèâè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, äèâåðñèф³êîâà-
íîñò³ òà ÿêîñò³ àêòèâ³â»).

Â³äïîâ³äíî äî Дèðåêòèâè ïðî äîñòàòí³ñòü êàï³-
òàëó (ДДÊ) 2006/49/ÅС, ì³í³ìàëüíî íåîбх³äíèé 

êàï³òàë âèзíà÷àєòüñÿ ÿê 15% ñåðåäíüîãî âàëîâîãî 
äîхîäó â³ä óñüîãî б³зíåñó êîìïàí³ї зà òðè ðîêè.

Â òàбëèö³ 8 ïðîâåäåíå ïîð³âíÿííÿ íàÿâíîãî ³ 
íåîбх³äíîãî êàï³òàëó äëÿ ïîêðèòòÿ ðèзèê³â ñòðà-
хîâîї ä³ÿëüíîñò³ â³äïîâ³äíî äî íîðìàòèâ³â, âèзíà-
÷åíèх â ДДÊ 2006/49/ÅС.

Çà ö³єю ìåòîäèêîю êîìïàí³ÿ ìàє âåëèêèé íàä-
ëèшîê âëàñíîãî êàï³òàëó.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Îòæå, б³ëüш³ñòü ìåòî-
ä³â ïîêàзàëè, щî ó êîìïàí³ї ПÀÒ «СÊ «Уí³âåð-
ñàëüíà» є ïðîбëåìè з äîñòàòí³ñòю êàï³òàëó, àëå 
âîíè є íåêðèòè÷íèìè. Дóæå ñхîæèé ðåзóëüòàò 
íàäàє ìåòîä îö³íêè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, ïåðåä-
бà÷åí³ «Пîëîæåííÿì ïðî êðèòåð³ї òà íîðìàòèâè 
äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó» òà ìåòîäèêîю Ê.À. Яðàí-
öåâîї. Дåщî â³äð³зíÿєòüñÿ â³ä íèх îö³íêà, îòðè-
ìàíà зà ìåòîäîì RBC – NAIC Risk-Based Capital 
system. À âзàãàë³ з зàãàëüíîãî ðÿäó âèïàäàє ìåòî-
äèêà, ïåðåäбà÷åíà Дèðåêòèâàìè ïðî äîñòàòí³ñòü 
êàï³òàëó (ДДÊ) 2006/49/ÅС (зà ö³єю ìåòîäèêîю 
êîìïàí³ÿ âзàãàë³ íåìàє ïðîбëåì з âåëè÷èíîю 
êàï³òàëó ³ ìàє âèñîêèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї íàä³é-
íîñò³). Â ö³ëîìó ìîæíà êîíñòàòóâàòè, щî ïèòàííÿ 
âèзíà÷åííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó є äèñêóñ³éíèì ³, 
íàïåâíå, зàëèшàòèìåòüñÿ òàêèì щå âïðîäîâæ òðè-
âàëîãî ÷àñó. 

Íàö³îíàëüíîìó ðåãóëÿòîðó íåîбх³äíî ðîзðî-
бèòè ìåòîäèêó îб÷èñëåííÿ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó, 
щî бàзóâàòèìåòüñÿ íà ïåðåäîâîìó єâðîïåéñüêîìó 
äîñâ³ä³ з âðàхóâàííÿì ñïåöèф³êè ïðîöåñ³â, ÿê³ â³ä-
бóâàюòüñÿ íà íàö³îíàëüíîìó ñòðàхîâîìó ðèíêó. 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íà ïðîòÿз³ îñòàííüîãî 
÷àñó ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Уêðàїíè ñïîñòåð³ãàëîñÿ 
ñòàб³ëüíå íàðîщóâàííÿ îбñÿã³â ïðîбëåìíîї êðåäèò-
íîї зàбîðãîâàíîñò³, ³ íàâåñí³ 2015 ð. її âåëè÷èíà 
ñÿãíóëà íàéâèщîãî ð³âíÿ ï³ñëÿ ф³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íîї êðèзè 2008–2009 ðð. Òàê, зã³äíî îф³ö³éíîї 
ñòàòèñòèêè ÍБУ, ó бåðåзí³ 2014 ð. ñï³ââ³äíîшåííÿ 
íåä³ю÷èх êðåäèò³â äî зàãàëüíîї ñóêóïíîñò³ âàëîâèх 
êðåäèò³â ñêëàëî 13,3%, à íàïðèê³íö³ ² êâàðòàëó 
2015 ð. – 24,7% [1]. Цå фàêòè÷íî 2,8 ìëðä. ãðí., 
àбî ïðèбëèзíî îäíà ÷åòâåðòà êðåäèòíîãî ïîðòфåëю 
â³ò÷èзíÿíîї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. 

Îäíèì ³з шëÿх³â ÷àñòêîâîãî ïîêðèòòÿ збèòê³â 
бàíê³â â³ä ïðîбëåìíèх êðåäèòíèх àêòèâ³â є ïðî-
äàæ зàñòàâíîãî ìàéíà. Íà æàëü, ó ïóбë³÷íîìó 
äîñòóï³ â³äñóòíÿ ³íфîðìàö³ÿ щîäî îбñÿã³â ïðîбëåì-
íîї êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³, зàбåзïå÷åíîї ïåâíèì 
ìàéíîì. Â³äîìî ò³ëüêè, щî íà ê³íåöü ² êâàðòàëó 
2015 ð. ïèòîìà âàãà êðåäèò³â ï³ä зàñòàâó æèòëî-
âîї íåðóхîìîñò³ ñòàíîâèëà 7,73%, à êðåäèò³â ï³ä 
зàñòàâó êîìåðö³éíîї íåðóхîìîñò³ – 1,47% ó ñòðóê-
òóð³ êðåäèòíîãî ïîðòфåëю â³ò÷èзíÿíèх бàíê³â [1].

Çâàæàю÷è íà òå, щî äî êðèзè 2014 ð. ð³âåíü 
âàëюòèзàö³ї ïîðòфåëю ³ïîòå÷íèх êðåäèò³â â Уêðà-
їí³ бóâ äîñòàòíüî âåëèêèì ³ íà ê³íåöü ² êâàðòàëó 
2015 ð. â³í ñêëàâ 65,5%, àбî 153,6 ìëðä. ãðí. (ðîз-
ðàхîâàíî àâòîðîì íà îñíîâ³ [1]), òà бåðó÷è äî óâàãè 
ð³зêó äåâàëüâàö³ю ãðèâí³ é ñêîðî÷åííÿ ðåàëüíîї 
ñåðåäíüîì³ñÿ÷íîї зàðîб³òíîї ïëàòè íàñåëåííÿ Уêðà-
їíè (íà ê³íåöü ² êâàðòàëó 2015 ð. íà 20,1% [2]), 
ñë³ä ïðèïóñòèòè, щî зíà÷íà ÷àñòèíà ñàìå ³ïîòå÷-
íèх êðåäèò³â ïîòðàïèëà äî êàòåãîð³ї íåãàòèâíî 
êëàñèф³êîâàíîї зàбîðãîâàíîñò³. ² òîìó íàéбëèæ÷èì 
÷àñîì ñë³ä î÷³êóâàòè зðîñòàííÿ ³íòåðåñó äî îñîбëè-
âîñòåé ïðîäàæó зàñòàâíîãî ìàéíà бàíê³â â Уêðàїí³, 
ó òîìó ÷èñë³ é òèх, щî бóëè âèзíàí³ íåïëàòîñïðî-
ìîæíèìè òà бàíêðóòàìè. Îòæå, зà ñó÷àñíèх îбñòà-
âèí ïèòàííÿ ïîðÿäêó ïðîäàæó ïðåäìåò³â зàñòàâè є 
àêòóàëüíèì ³ ïîòðåбóє âñåб³÷íîãî ðîзãëÿäó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. У íàó-
êîâ³é ë³òåðàòóð³ ñóòòєâèé âêëàä ó ðîзðîбêó òåîðå-

òè÷íèх ³ ìåòîäîëîã³÷íèх зàñàä бàíê³âñüêîãî зàñòàâ-
íîãî êðåäèòóâàííÿ é óïðàâë³ííÿ ïðîбëåìíèìè 
êðåäèòíèìè бîðãàìè бàíê³âñüêèх óñòàíîâ âíåñëè 
ðîбîòè Â. Бàзèëåâè÷à, Ç. Âàñèëü÷åíêî, Í. Âåðñàëü, 
². Люòîãî, Ò. Ìàéîðîâîї, Â. Ì³щåíêî, С. Íàóìåíêî-
âîї, Л. Пðèìîñòêè òà ³í. 

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íà ïðîòÿз³ îñòàííüîãî ðîêó îðãàíàìè 
äåðæàâíîї âëàäè ïðîâîäèòüñÿ ðîбîòà щîäî ïîïóëÿ-
ðèзàö³ї ïðàêòèêè ïðîäàæó ìàéíà (зîêðåìà, àðåшòî-
âàíîãî) íà åëåêòðîííèх òîðã³âåëüíèх ìàéäàí÷èêàх 
(äàë³ – ÅÒÌ).

У зàãàëüíîìó ðîзóì³íí³ ÅÒÌ – öå ñàéò â ìåðåæ³ 
²íòåðíåò ðàзîì ³з ñóêóïí³ñòю òåхí³÷íîãî îбëàä-
íàííÿ, ïðîãðàìíîãî зàбåзïå÷åííÿ òà îðãàí³зàö³é-
íèх зàхîä³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ äëÿ ïðîâåäåííÿ 
åëåêòðîííèх êîíêóðñíèх òîðã³â [3].

Íàëàãîäæåííÿ фóíêö³îíóâàííÿ ÅÒÌ íà ïîñò³é-
í³é îñíîâ³ ìàє зàбåзïå÷èòè б³ëüшó ïðîзîð³ñòü ïðî-
öåäóðè ïðîäàæó òàêîãî ìàéíà, ñïðèÿòèìå ðîз-
шèðåííю êîëà ïîòåíö³éíèх ïîêóïö³â ïðåäìåò³â 
зàñòàâè òà їх êðàщó ïî³íфîðìîâàí³ñòü. Àäæå âåб-
ñàéòè фóíêö³îíóюòü ó ö³ëîäîбîâîìó ðåæèì³ òà є 
äîñòóïíèìè óñ³ì êîðèñòóâà÷àì ²íòåðíåòó.

Пðè öüîìó ñë³ä зàзíà÷èòè, щî íàðàз³ ó â³ò÷èзíÿ-
í³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ â³äñóòíÿ ³íфîðìàö³ÿ щîäî 
îðãàí³зàö³éíèх зàñàä ðåàë³зàö³ї бàíê³âñüêîї зàñòàâè 
÷åðåз ñèñòåìó åëåêòðîííèх òîðã³â. Òàêîæ äî öüîãî 
÷àñó íå ïðîâîäèëèñÿ äîñë³äæåííÿ щîäî åфåêòèâ-
íîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ²íòåðíåò-б³ðæ бàíê³âñüêîї 
зàñòàâè â Уêðàїí³. Òàêèì ÷èíîì, óñå âèщå зàзíà-
÷åíå é îбóìîâèëî âèб³ð òåìè äàíîãî äîñë³äæåííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ є óòî÷íåííÿ ïîðÿäêó ðåàë³зàö³ї 
зàñòàâíîãî ìàéíà бîðæíèê³â бàíê³âñüêèх óñòàíîâ 
Уêðàїíè ó ñó÷àñíèх óìîâàх òà з’ÿñóâàííÿ åфåêòèâ-
íîñò³ ä³ю÷îї ñèñòåìè ïðîäàæó ïðåäìåò³â зàñòàâè 
÷åðåз ÅÒÌ з îãëÿäó íà íåîбх³äí³ñòü ñêîðî÷åííÿ 
збèòê³â бàíê³â â³ä íåä³ю÷èх êðåäèò³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Яê â³äîìî, ó÷àñ-
íèêàìè êðåäèòíèх â³äíîñèí, ì³æ ÿêèìè ïåðåäбà-
÷àєòüñÿ óêëàäåííÿ äîãîâîðó зàñòàâè (àбî ³ïîòåêè, 
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