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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çàбåзïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ 
ñòðàхîâîãî ðèíêó ³ зàхèñò ³íòåðåñ³â ñïîæèâà÷³â є 
ïð³îð³òåòíèì òà ïåðшî÷åðãîâèì зàâäàííÿì ðåãóëÿ-
òîðíîãî îðãàíó бóäü-ÿêîї êðàїíè. Âàæëèâèì ÷èí-
íèêîì äàíîãî ïðîöåñó є äîñòàòí³é ð³âåíü ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ êîæíîãî îêðåìî âзÿòîãî ñòðàхîâèêà, 
îñê³ëüêè, ëèшå ïëàòîñïðîìîæíà ñòðàхîâà êîìïà-
í³ÿ ìîæå ñâîє÷àñíî âèêîíóâàòè ñâîї зîбîâ’ÿзàííÿ. 
Â ñó÷àñíèх óìîâàх, íàäзâè÷àéíîї àêòóàëüíîñò³ 
íàбóâàюòü ïèòàííÿ ãàðìîí³зàö³ї íàö³îíàëüíîãî òà 
єâðîïåéñüêîãî äîñâ³äó. Çîêðåìà, ó ðîзð³з³ ïåðåãëÿäó 
âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é, ïîâèíí³ âðàхîâóâàòèñü ³íòåðåñè óñ³х ñóб’єêò³â 
ðèíêó ñòðàхóâàííÿ òà éîãî ñïåöèф³êè. Íà ñüîãîäí³, 
ââàæàєòüñÿ, щî ñèñòåìà ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó òà 
íîðìàòèâè ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿê³ ³ñíóюòü â Єâðî-
ïåéñüêîìó Сîюз³ (ЄС), є äîâîë³ æîðñòêèìè, àëå ó 
òîé æå ÷àñ íàéб³ëüш åфåêòèâíèìè. Âðàхîâóю÷è öå, 
äîö³ëüíèì є âèâ÷åííÿ ïîзèòèâíîãî äîñâ³äó ó ïðî-
öåñ³ ñòàíîâëåííÿ ³ ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó ñèñòåìè 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèê³â.

У êîíòåêñò³ âèâ÷åííÿ зàðóб³æíîãî äîñâ³äó 
äîö³ëüíî ðîзãëÿíóòè ïðîöåñ ñòàíîâëåííÿ ðåãóëю-
âàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèх îðãàí³зàö³é íà 
ñòðàхîâîìó ðèíêó Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пðî-
бëåì³ зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèх 
îðãàí³зàö³é òà äîñë³äæåííÿ ìåòîäîëîã³÷íèх зàñàä її 
óïðàâë³ííÿ ðîзãëÿäàëè ó ñâîїх ïðàöÿх òàê³ â³ò÷èзíÿí³ 
íàóêîâö³, ÿê Â. Бàзèëåâè÷, Í. Âíóêîâà, Î. Гàìàí-
êîâà [9], Л. Îðëàíюê-Ìàëèöüêà [10], Í. Пàöó-
ð³ÿ [11], Ð. П³êóñ, Ð. Пóêàëà [12], À. Сóïðóí [13], 
Í. Òêà÷åíêî, Л. Ш³ð³íÿí [14] òà ³íш³.

Íå ìåíшó óâàãó ïðèä³ëÿëè äàíîìó ïèòàííю 
зàðóб³æí³ â÷åí³ ³ íàóêîâö³, зîêðåìà Б. Пåòðåâñüêà 
(Biljana Petrevska) [2], Ò. Бðîæå (Timo Broszeit), 
Ê. Бóòà÷³ (Casian Butaci) [3], Î. Шàóб (A. Schaub) [1] 
òà ³íш³. Àëå äîñë³äæåííÿ äîñâ³äó êðàїí ЄС щîäî 
ñòàíîâëåííÿ ³ ðîзâèòêó зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ñòðàхîâèê³â є íåäîñòàòíüî âèñâ³òëåíèì.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Пðèíöèïîâî íîâà êîíöåïö³ÿ ðåãó-
ëюâàííÿ зà ä³ÿëüí³ñòю ñòðàхîâèх îðãàí³зàö³é, щî 
ïëàíóєòüñÿ äî зàïðîâàäæåííÿ íà òåðèòîð³ї ЄС, 
зàñíîâàíà íà ïðèíöèïàх ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó òà 
âðàхóâàíí³ ðèзèê³â, ÿê³ хàðàêòåðí³ äëÿ ñòðàхîâîї 
êîìïàí³ї ó ïðîöåñ³ її ä³ÿëüíîñò³. Òàêèé ï³äх³ä є 
æîðñòê³шèì ³ ìàє ñóòòєâ³ â³äì³ííîñò³ â³ä ÷èííèх 
âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ó зàêîíîäàâñòâ³ Уêðà-
їíè щîäî âðàхóâàííÿ ëèшå ïîêàзíèê³â ñòðàхîâèх 
ïðåì³é ³ âèïëàò ïðè ðîзðàхóíêó íîðìàòèâ³â ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³, à òàêîæ ÷àñòêîâîãî óðàхóâàííÿ 
ïåðåñòðàхîâîãî ðèзèêó. Цå зíà÷íî зàíèæóє âèìîãè 
äî íîðìàòèâíîї ïëàòîñïðîìîæíîñò³ óêðàїíñüêèх 
ñòðàхîâèê³â. Íåâèð³шåíèìè ðàí³шå зàëèшàюòüñÿ 
ïðîбëåìè зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ óêðàїí-
ñüêèх ñòðàхîâèê³â ó ðîзð³з³ ñó÷àñíèх єâðî³íòåãðà-
ö³éíèх ïðîöåñ³â. Òîìó íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó 

є äîö³ëüíèì âèâ÷åííÿ äîñâ³äó щîäî íîðìàòèâíîãî 
зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèê³â, ÿê³ 
ä³юòü íà òåðèòîð³ї ЄС, зàäëÿ äîñë³äæåííÿ ìåòîä³â 
її ï³äâèщåííÿ â Уêðàїí³.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю ö³єї ðîбîòè є 
âèâ÷åííÿ äîñâ³äó êðàїí-÷ëåí³â ЄС ó ñòàíîâëåíí³ òà 
ðîзâèòêó ñèñòåìè зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
ñòðàхîâèх îðãàí³зàö³é.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Дèíàì³÷í³ ïðî-
öåñè ãëîбàë³зàö³ї, ÿê³ â³äбóâàюòüñÿ íà ñâ³òîâèх 
ðèíêàх, äèêòóюòü éîãî ó÷àñíèêàì íîâ³ óìîâè зä³é-
ñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³. Сòðàхîâèé ðèíîê òàêîæ íå ñòàâ 
âèêëю÷åííÿì. Çîêðåìà, äóæå ÿñêðàâèì ïðèêëàäîì 
ì³æíàðîäíîї ³íòåãðàö³ї äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íà ñòðàхîâîìó ðèíêó є ïîñë³-
äîâí³ñòü éîãî зàïðîâàäæåííÿ â êðàїíàх Єâðîïåé-
ñüêîãî Сîюзó (ЄС).

Íåîбх³äíî â³äзíà÷èòè, щî íà òåðèòîð³ї ЄС 
ñфîðìóâàâñÿ ìåхàí³зì ðåãóëюâàííÿ ð³зíèх ñфåð 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè, ÿêèé ïåðåäбà÷àє ïðóäåíö³é-
íèé íàãëÿä. Â³í бàзóєòüñÿ íà «íàäíàö³îíàëüíîìó» 
âòðó÷àíí³ ó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. Òàêà 
ìîäåëü ðåãóëюâàííÿ ñêëàëàñÿ ó зâ’ÿзêó з òèì, щî 
åêîíîì³÷íå æèòòÿ êðàїí, ÿê³ âхîäÿòü äî ñêëàäó ЄС, 
бóäóєòüñÿ ó ðàìêàх єäèíîãî âíóòð³шíüîãî ðèíêó. 
Дëÿ зàбåзïå÷åíÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ åêîíî-
ì³êè зîíè ЄС бóëî ïðèéíÿòî ð³шåííÿ ïåðåéòè äî 
åфåêòèâíîãî îðãàí³зàö³éíî-ïðàâîâîãî ìåхàí³зìó 
ðåãóëюâàííÿ òðüîх îñíîâíèх ñфåð Єâðîïåéñüêîãî 
ф³íàíñîâîãî ïðîñòîðó, à ñàìå: ðèíîê ö³ííèх ïàïå-
ð³â, бàíê³âñüêà òà ñòðàхîâà ä³ÿëüí³ñòü. Ц³ ãàëóз³ 
ìàюòü ñхèëüí³ñòü äî ñхîæèх ñèñòåìíèх ðèзèê³â, 
щî ïåðåäбà÷àє íåîбх³äí³ñòü îðãàí³зàö³ї íà зàãàëü-
íîєâðîïåéñüêîìó ð³âí³ åфåêòèâíîãî ìåхàí³зìó 
êîíòðîëю òà íàãëÿäó.

²ñòîðè÷íî íà òåðèòîð³ї êðàїí ЄС ñêëàâñÿ äîñèòü 
ëîã³÷íèé òà ïîñë³äîâíèé ï³äх³ä, ÿêèé ïåðåäбà÷àє 
êîìïëåêñí³ñòü зàхîä³â äî зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³. Âèìîãè äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é â ЄС ñфîðìîâàí³ ³ зàêð³ïëåí³ â ñïåö³àëü-
íèх íîðìàòèâíèх àêòàх – Дèðåêòèâàх Ðàäè ЄС. 
Пåðшèì òàêèì àêòîì ñòàëà Дèðåêòèâà 73/239/ÅÅС 
â³ä 24.07.1973 ðîêó (Solvency I). У ïåðшó ÷åðãó 
âîíà òîðêàëàñÿ óзãîäæåííÿ зàêîí³â, ï³äзàêîííèх 
òà àäì³í³ñòðàòèâíèх ïîëîæåíü зàïî÷àòêóâàííÿ òà 
âåäåííÿ ä³ÿëüíîñò³ з ïðÿìîãî ñòðàхóâàííÿ, ³íшîãî, 
í³æ ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ. Çîêðåìà, â í³é íàâîäÿòüñÿ 
âèð³шåííÿ ïðîбëåì, ñïðÿìîâàíèх íà ïîëåãшåííÿ 
зàïî÷àòêóâàííÿ ³ âåäåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ó ñфåð³ ñòðà-
хóâàííÿ, îñê³ëüêè ³ñíóюòü ïåâí³ ðîзб³æíîñò³ ì³æ 
íàö³îíàëüíèìè зàêîíîäàâñòâàìè ð³зíèх êðàїí з 
ïèòàíü зä³éñíåííÿ íàãëÿäó. Òàêîæ ó âñ³х äåðæàâàх-
÷ëåíàх óзãîäæóєòüñÿ ïîëîæåííÿ, ÿê³ ñòîñóюòüñÿ 
ф³íàíñîâèх ãàðàíò³é, щî âèìàãàюòüñÿ â³ä ñòðàхî-
âèх êîìïàí³é; îбìåæåíü íà â³äêðèòòÿ ïðåäñòàâ-
íèöòâ òà ф³ë³é; âèä³â ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ï³äëÿãàюòü 
îбîâ’ÿзêîâîìó ë³öåíзóâàííю, ì³í³ìàëüíèé ðîзì³ð 
ãàðàíò³éíîãî фîíäó, âñòàíîâëåíîãî â³äïîâ³äíî äëÿ 
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êîíêðåòíîãî âèäó ñòðàхóâàííÿ òîщî. Àëå âèìîãè 
ö³єї Дèðåêòèâè íå ïîшèðюâàëèñÿ íà:

– ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ (ñòðàхóâàííÿ íà âèïà-
äîê äîñÿãíåííÿ ïåðåäбà÷åíîãî â³êó; ñòðàхóâàííÿ 
íà âèïàäîê ñìåðò³; ñòðàхóâàííÿ íà âèïàäîê äîñÿã-
íåííÿ ïåðåäбà÷åíîãî â³êó àбî ñìåðò³ äî äîñÿãíåííÿ 
öüîãî â³êó; ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ з âèïëàòîю ïðåì³é; 
òîíò³íè; ñòðàхóâàííÿ шëюбó; ñòðàхóâàííÿ íà âèïà-
äîê íàðîäæåííÿ äèòèíè);

– àíó³òåòè;
– äîäàòêîâå ñòðàхóâàííÿ, щî зä³éñíюєòüñÿ êîì-

ïàí³ÿìè ïî ñòðàхóâàííю æèòòÿ (ñòðàхóâàííÿ íà 
âèïàäîê òðàâìóâàííÿ, âêëю÷àю÷è íåïðàöåзäàòí³ñòü, 
ñòðàхóâàííÿ íà âèïàäîê ñìåðò³, щî íàñòàє â ðåзóëü-
òàò³ íåщàñíîãî âèïàäêó, ñòðàхóâàííÿ ó ðàз³ íåä³єз-
äàòíîñò³, щî íàñòàє â ðåзóëüòàò³ íåщàñíîãî âèïàäêó 
àбî хâîðîбè, ÿêщî òàê³ ð³зí³ âèäè ñòðàхóâàííÿ ïåðåä-
бà÷åí³ ÿê äîäàòêîâ³ äî ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ); 

– ÷àñòèíà ñèñòåìè ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ;
– «ñòðàхóâàííÿ зäîðîâ’ÿ íà äîâãîñòðîêîâ³é 

îñíîâ³, щî íå ìîæå бóòè àíóëüîâàíå», ÿêå зä³éñíю-
єòüñÿ â ²ðëàíä³ї òà Îб’єäíàíîìó Êîðîë³âñòâ³.

П³зí³шå бóëî ïðèéíÿòî Дèðåêòèâó 79/267/EEC 
â³ä 05.03.1979 ðîêó, ÿêà òîðêàëàñÿ óзãîäæåííÿ 
зàêîí³â, ï³äзàêîííèх òà àäì³í³ñòðàòèâíèх ïîëî-
æåíü ñòîñîâíî зàïî÷àòêóâàííÿ òà âåäåííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ з ïðÿìîãî ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ, ÿêà òàêîæ 
ïîêëàëà ïî÷àòîê óí³ф³êàö³ї зàêîíîäàâ÷èх âèìîã 
íàö³îíàëüíèх ðåãóëÿòîð³â ð³зíèх êðàїí.

Òàêèé ï³äх³ä äàâ зìîãó óñóíóòè ïåðåшêîäè 
âåäåííÿ ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³ òà äàâ ï³ä-
ñòàâè äëÿ фîðìóâàííÿ єäèíîãî ðèíêó ñòðàхóâàííÿ 
íà òåðèòîð³ї äåðæàâ – ÷ëåí³â ЄС. Пðîòå бàãàòüìà 
äåðæàâàìè-÷ëåíàìè бóëè зðîбëåí³ âèñíîâêè ïðî 
òå, щî ä³ю÷³ зàãàëüíîєâðîïåéñüê³ âèìîãè є íåäî-
ñòàòíüî åфåêòèâíèìè. У ðåзóëüòàò³ îêðåì³ êðàїíè 
ñòàëè ïðîâîäèòè âëàñí³ ðåфîðìè ñòðàхîâîãî ðåãó-
ëюâàííÿ. Òàêèì ÷èíîì, âòðó÷àííÿ êîæíîї îêðåìî 
âзÿòîї êðàїíè ïîðóшèëî îäíîìàí³òí³ñòü зàêîíî-
äàâñòâà òà ñòàëî ïåðåшêîäæàòè ðîзâèòêó єäèíîãî 
зàãàëüíîєâðîïåéñüêîãî ðèíêó ñòðàхóâàííÿ. Òîìó 
бóëî ïðèéíÿòî ð³шåííÿ ïðî âíåñåííÿ íèзêè зì³í 
äî âèìîã ïëàòîñïðîìîæíîñò³.

У 2002 ð. ïåðшîю Дèðåêòèâîю бóëî зб³ëüшåíî 
ðîзì³ð ì³í³ìàëüíîãî âëàñíîãî êàï³òàëó ñòðàхî-
âèêà – äî 2 ìëí єâðî. Êð³ì òîãî, îðãàíàì ñòðà-
хîâîãî íàãëÿäó бóëî íàäàíî ïðàâî âèìàãàòè â³ä 
ñòðàхîâèê³â ïëàí ф³íàíñîâîãî îзäîðîâëåííÿ, ÿêщî 
³ñíóє зàãðîзà ïîðóшåííÿ ïðàâ ñòðàхóâàëüíèê³â. 
Îäíàê бàãàòîð³÷íèé äîñâ³ä ïîêàзàâ, щî Solvency 
I íåäîñòàòíüî âðàхîâóє ðèзèêè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхî-
âèêà ³ íå âðàхîâóє ÿê³ñí³ фàêòîðè. Çîêðåìà, âîíà 
íå âðàхîâóє ðèзèêè ³íâåñòèö³é, ðèзèêè ïåðåñòðà-
хóâàííÿ, ðèíêîâèé ³ êðåäèòíèé ðèзèêè. Cèñòåìà 
îö³íêè ðèзèê³â ïîòðåбóâàëà зì³í ó âèêîðèñòàíí³ 
ñêëàäí³шèх ñèñòåì óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè. Дî öüîãî 
÷àñó âèìîãè Solvency I бóëè ñïðÿìîâàí³ íà ïåðå-
ãëÿä òà îíîâëåííÿ ³ñíóю÷îãî ðåæèìó ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ЄС.

Сâ³òîâà ф³íàíñîâà êðèзà ñòàëà ïåðåäóìîâîю 
ïðèñêîðåíîãî âïðîâàäæåííÿ íîâèх íîðì, щî ì³ñ-
òÿòü б³ëüш äåòàë³зîâàí³ âèìîãè îö³íêè ðèзèê³â 
ñòðàхîâèх îðãàí³зàö³é, щî ï³äñèëююòü íàãëÿä ³ 
зàêð³ïëююòü б³ëüш ґðóíòîâí³ âèìîãè äî ðîзêðèòòÿ 
³íфîðìàö³ї. У ìåìîðàíäóì³ Єâðîïåéñüêîї êîì³ñ³ї 
îбãðóíòîâóєòüñÿ íåîбх³äí³ñòü ïðèéíÿòòÿ Solvency 
II, à òàêîæ ï³äêðåñëюєòüñÿ, щî ä³ю÷³ âèìîãè äî 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ зàñòàð³ëè, îñê³ëüêè âîíè є 
íå÷óòëèâèìè äî бàãàòüîх ðèзèê³â [5].

Яê âæå бóëî зàзíà÷åíî, íà òåðèòîð³ї Єâðîïåé-
ñüêîãî ф³íàíñîâîãî ïðîñòîðó, äëÿ зàбåзïå÷åííÿ 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, Ðàäà ЄС зä³éñíює ðåãó-
ëюâàííÿ òàêèх ñфåð: ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â, бàí-
ê³âñüêà òà ñòðàхîâà ä³ÿëüí³ñòü. Дèíàì³÷íèé ðîзâè-

òîê зàзíà÷åíèх ñфåð ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³, âèìàãàє 
ñâîє÷àñíîї ðåàêö³ї з бîêó зàêîíîäàâ÷èх îðãàí³â. 
У зâ’ÿзêó з öèì єâðîïåéñüêèé ïàðëàìåíò ïî÷àâ 
òàê зâàíèé ïðîöåñ Лàìфàëóññ³ (àíãë. Lamfalussy 
process), ÿêèé ïîëÿãàє ó ñòâîðåíí³ íîâîї îðãàí³-
зàö³éíî-ïðàâîâîї ñòðóêòóðè ó ñфåð³ ðåãóëюâàííÿ 
ðèíêó ф³íàíñîâèх ïîñëóã. Йîãî íàзâàíî íà ÷åñòü 
Îëåêñàíäðà Лàìфàëóññ³ – ïåðшîãî ïðåзèäåíòà 
Єâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî бàíêó, îñê³ëüêè ñàìå 
â³í ï³äãîòóâàâ ïðîïîзèö³ї щîäî ðåфîðìóâàííÿ 
зàзíà÷åíèх ñфåð, ÿê³ ³ бóëè âзÿò³ зà îñíîâó ðåàë³-
зàö³ї íà ïî÷àòêó 2001 ðîêó, à ñàì Î. Лàìфàëóññ³ 
î÷îëèâ êîëåã³àëüíèé îðãàí – Êîì³òåò ìóäðåö³â 
(àíãë. Committee of Wise Men) [1, ñ. 112]. Дàíèé 
Êîì³òåò бóëî ñòâîðåíî ðåзîëюö³єю Єâðîïåéñüêîї 
ðàäè ó Сòîêãîëüì³ â³ä 23.03.2001 ðîêó ó ñïðàâàх 
ðåãóëюâàííÿ єâðîïåéñüêèх ðèíê³â ö³ííèх ïàïåð³â. 
П³зí³шå бóëî âèäàíî äîäàòîê äî зàêîíîäàâñòâà ïðî 
ðèíêè ö³ííèх ïàïåð³â, ìàíäàò öüîãî êîì³òåòó бóâ 
ïîшèðåíèé íà бàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü, ñòðàхóâàííÿ, 
ïðîфåñ³éí³ ïåíñ³éí³ фîíäè òà ³íñòðóìåíòè ñï³ëü-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ.

Пðîöåñ Лàìфàëóññ³ ґðóíòóєòüñÿ íà ÷îòèðèåòàï-
íîìó ï³äхîä³ [6, ñ. 13-14]. Òàê, íà ïåðшîìó åòàï³, 
ï³ñëÿ àêòèâíèх êîíñóëüòàö³é, Єâðîïåéñüêà Êîì³ñ³ÿ 
ïðèéìàє ïðîïîзèö³ї щîäî äèðåêòèâè ³ íàäñèëàє їх 
äî Ðàäè ³ Єâðîïåéñüêîãî ïàðëàìåíòó äëÿ ðîзãëÿäó 
òà зàòâåðäæåííÿ. Цåé íîðìàòèâíèé àêò бàзóєòüñÿ 
íà Єâðîïåéñüê³é ðàìêîâ³é Дèðåêòèâ³ (European 
Framework Directive).

Дðóãèé åòàï íàïðàâëåíèé íà ðîзðîбêó ìåòî-
äèêè щîäî ðåàë³зàö³ї íîðìàòèâíîãî àêòó. Òîбòî 
Êîì³ñ³ÿ зâåðòàєòüñÿ äî Êîì³òåòó îðãàí³â íàãëÿäó 
єâðîïåéñüêèх êðàїí зà ðèíêàìè ö³ííèх ïàïåð³â 
(ÊÎÍЄÊÐЦП), Êîì³òåòó îðãàí³â íàãëÿäó єâðîïåé-
ñüêèх êðàїí зà бàíê³âñüêîю ä³ÿëüí³ñòю (ÊÎÍЄÊБД) 
³ Êîì³òåòó îðãàí³â íàãëÿäó єâðîïåéñüêèх êðàїí 
зà ñòðàхîâîю ä³ÿëüí³ñòю ³ ä³ÿëüí³ñòю ïðîфåñ³é-
íèх ïåíñ³éíèх фîíä³â (ÊÎÍЄÊСППФ) ³з ïðîхàí-
íÿì íàäàòè ðåêîìåíäàö³ї íà îñíîâ³ êîíñóëüòàö³ї 
³з ó÷àñíèêàìè ðèíêó, ê³íöåâèìè êîðèñòóâà÷àìè ³ 
ñïîæèâà÷àìè щîäî òåхí³÷íèх àñïåêò³â íîðìàòèâ-
íèх àêò³â. Êîì³ñ³ÿ ðîзãëÿäàє ïîäàí³ ðåêîìåíäàö³ї 
³, ï³ñëÿ îïóбë³êóâàííÿ ðîбî÷îãî äîêóìåíòà, ÿêèé 
âêëю÷àє ïî÷àòêîâ³ ³äåї щîäî зì³ñòó ïðîåêòó íîð-
ìàòèâíîãî àêòó, íàäàє âèщåзàзíà÷åíèì êîì³òåòàì 
ïðîïîзèö³ю. П³ñëÿ öüîãî Êîì³ñ³ÿ óхâàëює äàíèé 
íîðìàòèâíèé àêò.

Дàë³, íà òðåòüîìó åòàï³, âèщåзàзíà÷åí³ êîì³òåòè 
êîëåêòèâíî ãîòóюòü ðåêîìåíäàö³ї щîäî òëóìà÷åííÿ 
ïîëîæåíü íîðìàòèâíîãî àêòó â³äïîâ³äíî äî êåð³â-
íèх ïðèíöèï³â ³ зàãàëüíèх ñòàíäàðò³â, îбãîâîðю-
юòü їх ³ ïîð³âíююòü íîðìàòèâíó ïðàêòèêó. Òàêèì 
÷èíîì, ïîñèëюєòüñÿ ñï³âðîб³òíèöòâî ðåãóëÿòîð³â 
ðèíêó ÷åðåз ðåàë³зàö³ю зàêîíîäàâ÷èх âèìîã ïåð-
шîãî ³ äðóãîãî ð³âíÿ.

Íà ÷åòâåðòîìó åòàï³ Êîì³ñ³ÿ îö³íює óзãîäæå-
í³ñòü òà зä³éñíює âïðîâàäæåííÿ íà ð³âí³ âñüîãî 
Єâðîïåéñüêîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó, ïåðåâ³ðÿ-
єòüñÿ ÷è âñ³ äåðæàâè-÷ëåíè âèêîíóюòü âèìîãè 
зàêîíîäàâñòâà ЄС. У ðàз³ âèÿâëåííÿ ïîðóшåíü з 
бîêó äåðæàâè – ÷ëåíà ñï³âòîâàðèñòâà Êîì³ñ³ÿ ìîæå 
ïîäàòè ïîзîâ äî ñóäó.

Òàêèì ÷èíîì, ó ðàìêàх ïëàíó зàхîä³â з ðåфîð-
ìóâàííÿ ðèíê³â ф³íàíñîâèх ïîñëóã бóëî ðåàë³зî-
âàíî êîíöåïö³ю, îäíèì ³з ïð³îðèòåòíèх зàâäàíü 
ÿêîї є ââåäåííÿ ó ä³ю íîðìàòèâíèх àêò³â, ÿê³ 
ðåфîðìóюòü ñèñòåìó ðåãóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàхîâîãî ñåêòîðó òà íàãëÿäó зà íåю (Дèðåêòèâà 
2009/138/EU). Îòæå, íà ðèíêó ñòðàхóâàííÿ ïðîöåñ 
Лàìфàëóññ³ îзíàìåíóâàâ ïåðåх³ä äî íîâîãî ðåæèìó 
ðåãóëюâàííÿ – Solvency II, îcê³ëüêè ñòàðà ñèñòåìà 
(Solvency I) âæå íå зäàòíà åфåêòèâíî ðåàãóâàòè íà 
зì³íè зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщà.
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Íîâà ñèñòåìà ïðóäåíö³éíîãî 
íàãëÿäó – Solvency II – ðîзðîбëÿëàñÿ 
з ïî÷àòêó 2001 ðîêó, ïëàíóєòüñÿ äî 
зàïðîâàäæåííÿ з 1 ñ³÷íÿ 2016 ðîêó 
íà âñ³é òåðèòîð³ї êðàїí – ÷ëåí³â ЄС. 
«Solvency II» ïåðåäбà÷àє âïëèâ íà 
ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї, ÿê³ зàéìàюòüñÿ 
зàãàëüíèì ñòðàхóâàííÿì, êîìïàí³ї 
з³ ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ òà íà ïåðå-
ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї.

Пåðåх³ä íà ñòàíäàðòè Solvency II 
є ïð³îð³òåòíèì зàâäàííÿì äåðæàâ-
íîãî ðåãóëюâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхî-
âèх îðãàí³зàö³é. Âîíà ñòâîðèòü íîâ³ 
ïåðåäóìîâè òðàíñфîðìàö³ї äî åêîíî-
ì³÷íî-îбґðóíòîâàíîї ìîäåë³ ïðóäåí-
ö³éíîãî ðåãóëюâàííÿ, ÿêà зàñíîâàíà 
íà âðàхóâàíí³ êîìïëåêñó ðèзèê³â. Çà 
ñâîєю ñòðóêòóðîю Solvency II íàãà-
äóє âèìîãè, щî âèñóâàюòüñÿ äî ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ 
«Basel II». Òîбòî äàíó êîíöåïö³ю ìîæíà ðîзãëÿ-
äàòè ÿê ó âåðòèêàëüí³é ïëîщèí³, òàê ³ ó ãîðèзîí-
òàëüí³é. У âåðòèêàëüíîìó – öå ñòðóêòóðíà ñèñòåìà, 
ïîбóäîâàíà íà òðüîх ñòîâïàх (Pillars) (ðèñ. 1), à ó 
ãîðèзîíòàëüíîìó – öå ñêëàäîâà ÷àñòèíà àäàïòàö³ї 
зàãàëüíîãî ïëàíó â³äïîâ³äíî äî ïðîöåñó Лàìфà-
ëóññ³ [3, ñ. 665]. Òàêèì ÷èíîì, Solvency II – öå ñèñ-
òåìà êîìïëåêñíîãî ï³äхîäó äî зàбåзïå÷åííÿ ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèê³â íà òåðèòîð³ї ЄС.

Òàêà ñèñòåìà зàбåзïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
бóëà ðîзðîбëåíà íà îñíîâ³ ðèзèê-îð³єíòîâàíîãî ï³ä-
хîäó (Risk-based capital). Âïåðшå бóëî ïðåäñòàâ-
ëåíî äàíó ñèñòåìó äëÿ ñòðàхîâèê³â, ÿê³ зàéìàюòüñÿ 
ñòðàхóâàííÿì æèòòÿ ³ зäîðîâ’ÿ â 1992 ðîö³ Êîì³-
ñ³єю íàö³îíàëüíîї àñîö³àö³ї з³ ñòðàхóâàííÿ (NAIC) 
Сïîëó÷åíèх Шòàò³â Àìåðèêè. П³зí³шå, ó 1993 ðîö³ 
її бóëî àäàïòîâàíî äëÿ ñòðàхîâèê³â, ÿê³ зàéìàюòüñÿ 
зàãàëüíèìè âèäàìè ñòðàхóâàííÿ. У òîé æå ÷àñ ó 
Âåëèêîбðèòàí³ї, Шâåéöàð³ї òà Í³äåðëàíäàх âèêî-
ðèñòîâóâàëèñÿ äåщî â³äì³íí³ ñèñòåìè îö³íêè ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³. Àëå, íàïðèêëàä, â Àâñòðàë³ї, С³í-
ãàïóð³ òà Яïîí³ї òà â ðàìêàх Єâðîïåéñüêîãî Сîюзó 
ïîä³бí³ ñèñòåìè, зàñíîâàí³ íà ðèзèêîâàíîìó ï³ä-
хîä³, òàêîæ ìàëè шèðîêå îбãîâîðåííÿ.

Пëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàхîâèêà зàëåæèòü â³ä 
зàêîíîäàâ÷î зàêð³ïëåíèх ï³äхîä³â äî îб÷èñëåííÿ 
її íîðìàòèâíîãî зíà÷åííÿ. Àëå ³ñòîðè÷íî ñêëàëîñÿ 
òàê, щî êîìïà ìàòèâíîї òà фàêòè÷íîї ìàðæ³ ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³. Îñîбëèâî öå бóëî ïîì³òíî ì³æ êîì-
ïàí³ÿìè ð³зíèх êðàїí. Îäí³єю з òàêèх ïðîбëåì бóëî 
òå, щî êîìïàí³ї âèзíà÷àëè àêòèâè зà ³ñòîðè÷íîю 
(фàêòè÷íîю) âàðò³ñòю òà âêàзóâàëè її â ÿêîñò³ ðèí-
êîâîї. À öå, ó ñâîю ÷åðãó, ïðèзâîäèëî äî зàâèщåíîї 
îö³íêè àêòèâ³â ñòðàхîâèêà òà, ÿê íàñë³äîê, éîãî 
фàêòè÷íîї ìàðæ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³. У зâ’ÿзêó з 
öèì íîâà Дèðåêòèâà (Solvency II) âðàхîâóє íèзêó 
ñóòòєâèх ðèзèê³â, ÿê³ ïðèòàìàíí³ ñòðàхîâ³é îðãàí³-
зàö³ї ïðè зä³éñíåíí³ ñâîєї ä³ÿëüíîñò³ (òàбë. 1).
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Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³  
â³äïîâ³äíî äî Solvency ²²

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [7]

Çâàæàю÷è íà êîìïëåêñíèé ï³äх³ä ó âðàхóâàíí³ 
ðèзèê³â ä³ÿëüíîñò³ ñòðàхîâèêà, Îëåêñàíäð Ìàêíåéë 
òà ³íш³ ïðîïîíóюòü äîïîâíèòè íàâåäåíèé ïåðåë³ê 
ðèзèêîì â³ä âèêîðèñòàííÿ ìîäåëåé. Àâòîðè òðàê-
òóюòü éîãî ÿê ðèзèê îòðèìàííÿ збèòê³â, âíàñë³äîê 
íåòî÷íîãî (íåíàëåæíîãî) âèêîðèñòàííÿ ìîäåëåé 
âèì³ðюâàííÿ ðèзèê³â [4].

Â³äïîâ³äíî äî Дèðåêòèâè ЄС (Solvency II), ðîз-
ì³ð ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ñòðàхîâèêà ïîâèíåí бóòè 
íå ìåíшèì í³æ 2,2 ìëí єâðî äëÿ ñòðàхîâèх êîì-
ïàí³é, ÿê³ зàéìàюòüñÿ зàãàëüíèìè âèäàìè ñòðàхó-
âàííÿ ³ 3,2 ìëí єâðî – äëÿ ñòðàхîâèх êîìïàí³é, щî 
зàéìàюòüñÿ ñòðàхóâàííÿì æèòòÿ [7]. Âðàхîâóю÷è 
öå, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, щî âïðîâàäæåííÿ âèìîã 
Дèðåêòèâè äëÿ Уêðàїíè îзíà÷àòèìå ³ñòîòíèé âïëèâ 
íà äåÿê³ ñòðàхîâ³ îðãàí³зàö³ї Уêðàїíè з íåзíà÷íèì 
ð³âíåì êàï³òàë³зàö³ї, à òàêîæ з îбìåæåíèì äîñòó-
ïîì äî äæåðåë ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â. Òàêèì ÷èíîì, 
íåîбх³äí³ñòü зàïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é ó êîíêó-
ðåíòíîìó ñåðåäîâèщ³, ïðèзâåäå äî òîãî, щî äåÿê³ 
ñòðàхîâèêè â³äìîâëÿòüñÿ â³ä âåäåííÿ б³зíåñó íà 
óñòàëåíèх êëю÷îâèх ðèíêàх, ÷åðåз щî â³äбóäåòüñÿ 
ñêîðî÷åííÿ ê³ëüêîñò³ ä³ю÷èх ñòðàхîâèх êîìïàí³é â 
Уêðàїí³. Òîбòî ïðîбëåìà íåäîêàï³òàë³зàö³ї óêðàїí-
ñüêèх ñòðàхîâèê³â âñå щå ìàє ì³ñöå, щî є ïåðåшêî-
äîю äëÿ ïîâíîö³ííîãî âхîäó íà ñâ³òîâèé ñòðàхîâèé 
ðèíîê.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Îòæå, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü 
ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї є íàéâàæëèâ³шèì ïîêàзíè-
êîì íàä³éíîñò³ ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї, її ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ ³, â³äïîâ³äíî, є ãîëîâíèì ïîêàзíèêîì її 
ïðèâàбëèâîñò³ äëÿ ïîòåíö³éíèх êë³єíò³â. Сèñòåìà 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³, щî ñêëàëàñÿ íà òåðèòîð³ї ЄС, є 
äèíàì³÷íîю ³ ïîñò³éíî зì³íюâàíîю. Àëå зì³íè, щî 
â³äбóâàюòüñÿ íà ñâ³òîâîìó ñòðàхîâîìó ðèíêó, зì³íè 
â ìåòîäàх óïðàâë³ííÿ ðèзèêàìè, ñòàíäàðò³â бóхãàë-
òåðñüêîãî îбë³êó, ïðîöåñ³â ãëîбàë³зàö³ї, ðîзâèòîê 
ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, à òàêîæ зì³íè, щî â³äбó-

Òàбëèöÿ 1
Âèäè ðèçèê³â â³äïîâ³äíî äî Solvency II

Âèä ðèçèêó Ôîðìóëþâàííÿ

Ðèíêîâèé ðèзèê ðèзèê âòðàò àбî íåñïðèÿòëèâà зì³íà ф³íàíñîâîãî ñòàíîâèщà âíàñë³äîê âîëàòèëüíîñò³ ðèíêîâîї 
ö³íè àêòèâ³â, зîбîâ’ÿзàíü ³ ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â

Êðåäèòíèé ðèзèê ðèзèê âòðàò àбî íåãàòèâí³ зì³íè ф³íàíñîâîãî ñòàíîâèщà ñòðàхîâèх ³ ïåðåñòðàхîâèх êîìïàí³é, ñïðè-
÷èíåí³ êîëèâàííÿì êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ åì³òåíò³â ö³ííèх ïàïåð³â, êîíòðàãåíò³â òà бîðæíèê³â

Îïåðàö³éíèé ðèзèê ðèзèê âòðàò, щî âèíèêàє âíàñë³äîê íåàäåêâàòíèх ä³é ó âíóòð³шí³х ïðîöåñàх, ïîìèëîê ïåðñîíàëó, 
ñèñòåì àбî âïëèâó зîâí³шí³х фàêòîð³â

Ðèзèê ë³êâ³äíîñò³ íåñïðîìîæí³ñòü ñòðàхîâèìè ³ ïåðåñòðàхîâèìè êîìïàí³ÿìè шâèäêî êîíâåðòóâàòè âêëàäåííÿ ÷è 
³íш³ àêòèâè äëÿ âèêîíàííÿ ñâîїх ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü

Гàðàíò³éíèé ðèзèê ðèзèê âòðàò àбî íåñïðèÿòëèâà зì³íà âàðòîñò³ ñòðàхîâèх зîбîâ’ÿзàíü, âíàñë³äîê íåàäåêâàòíîãî 
âèзíà÷åííÿ òàðèфíèх ñòàâîê ³ îбñÿã³â ðåзåðâóâàííÿ

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм íà îñíîâ³ [7, ñò. 13]
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âàюòüñÿ ó зàêîíîäàâñòâ³ ЄС, îзíà÷àюòü, щî ïðàâèëà, 
ÿê³ ä³ÿëè ïðîòÿãîì бàãàòüîх ðîê³â ó äåðæàâàх – ÷ëå-
íàх ЄС, зîêðåìà òèх, щî ñòîñóюòüñÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é, íà ñüîãîäí³ б³ëüшå íå â³ä-
ïîâ³äàюòü íîâèì ðèзèêàì ³ âèêëèêàì.

Ðåòðîñïåêòèâíèé ïîãëÿä íà ðîзâèòîê ñèñòåìè 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàхîâèх îðãàí³зàö³é Єâðî-
ïåéñüêîãî Сîюзó äåìîíñòðóє ñèñòåìàòè÷í³ñòü òà 
ëîã³÷í³ñòü ï³äхîäó, щî âðàхîâóє êðîìïëåêñ ðåфîðì 
ð³зíèх ñфåð ф³íàíñîâîãî ñåêòîðà. Â Уêðàїí³ òàêîæ 
ïîñòàëà íåîбх³äí³ñòü ïðîâåäåííÿ ðåфîðìóâàííÿ 
ñèñòåìè ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ÿêà âðàхîâóє ò³ 

ðèзèêè, з ÿêèìè ñòðàхîâ³ êîìïàí³ї ñòèêàюòüñÿ ïðè 
зä³éñíåíí³ ñâîєї ä³ÿëüíîñò³. Òàêà êîíöåïö³ÿ íåîб-
х³äíà äëÿ ï³äâèщåííÿ зàхèñòó ³íòåðåñ³â зàñòðàхî-
âàíèх îñ³б. Çàïðîâàäæåííÿ öèх зì³í ãîòóєòüñÿ â 
ðàìêàх ïðîåêòó Solvency II, ÿêèé бóäå ìàòè ³ñòîò-
íèé âïëèâ íà ñòðàхîâèé ðèíîê òà îзíà÷àòèìå зíà-
÷íó зì³íó ìåòîä³â ³ ñòàíäàðò³â зä³éñíåííÿ íàãëÿäó 
íà öüîìó ðèíêó. Âðàхîâóю÷è âèщåзàзàíà÷åíå, 
íåîбх³äíî ñêàзàòè, щî äëÿ Уêðàїíè íåîбх³äíèì є 
âèêîðèñòàííÿ êîìïëåêñíèх зàхîä³â ðåфîðìóâàííÿ 
íå ò³ëüêè ñòðàхîâîãî, à ³ ðèíîê бàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðà, à òàêîæ фîíäîâîãî ðèíêó.
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Ðåçþìå
Â ñòàòüå îбîбщàåòñÿ èñòîðè÷åñêèé àñïåêò ðàзâèòèÿ ñèñòåìы ïëàòåæåñïîñîбíîñòè ñòðàхîâых îðãàíèзàöèé 
íà òåððèòîðèè Åâðîïåéñêîãî ïðîñòðàíñòâà. Пðîàíàëèзèðîâàíы ñòðàхîâыå ðèñêè, ñ êîòîðыìè ñòàëêè-
âàюòñÿ ñòðàхîâыå îðãàíèзàöèè, è ïðåäîñòàâëåíà èх хàðàêòåðèñòèêà. Òàêæå ïðåäñòàâëåíà ñòðóêòóðíàÿ 
ñèñòåìà îбåñïå÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîбíîñòè ñòðàхîâщèêîâ íà òåððèòîðèè ÅС. Иññëåäîâàíы îñíîâíыå òðåбî-
âàíèÿ, ïðåäъÿâëÿåìыå ê ñòðàхîâщèêàì ãîñóäàðñòâ – ÷ëåíîâ ÅС.
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Summary
The paper summarizes the historical aspect of development of the solvency of insurance undertakings in 
the Europe. The study reviews and gives clear description of permanent insurance risks, which insurance 
organizations face. The solvency structure system of insurers in the EU also presented in this article. The 
key requirements described for the insurers of the EU Members.
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