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ÓÄÎÑÊÎÍÀËÅÍÍЯ МÅÒÎÄÈÊÈ ПÐÎÃÍÎЗÓÂÀÍÍЯ Ф²ÍÀÍÑÎÂÎЇ ÑÒÀБ²ËÜÍÎÑÒ² БÀÍÊ²Â

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî ñóòí³ñòü «бàíê³âñüêîї êðèзè» òà âèзíà÷åíî îñíîâíó ìîäåëü її âèíèêíåííÿ. Çàïðîïî-
íîâàíî ìåòîäèêó äîñë³äæåííÿ äèíàì³êè ³íäåêñó íàòèñêó íà бàíê³âñüêèé ñåêòîð òà îбґðóíòîâàíî íàïðÿìè 
її ïîêðàщåííÿ. Ðîзãëÿíóòî ìåòîäèêó äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³зó äëÿ ïðîãíîзóâàííÿ бàíê³âñüêèх êðèз òà 
âèä³ëåíî її îñîбëèâîñò³.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: бàíê³âñüêå ïðîãíîзóâàííÿ, бàíê³âñüê³ ðèзèêè, ф³íàíñîâà ñòàб³ëüí³ñòü, бàíê³âñüêà êðèзà, 
³íäèêàòîðè бàíê³âñüêèх êðèз.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âðàхîâóю÷è ïðîöåñ 
ñòðóêòóðíîї ïåðåбóäîâè åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè 
Уêðàїíè òà її ³íòåãðàö³ю ó ñâ³òîâèé åêîíîì³÷íèé 
ïðîñò³ð, íàäзâè÷àéíî àêòóàëüíîю ñòàє ïðîбëåìà 
зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó. Сåðåä ³íñòðóìåíò³â ìîí³òîðèíãó ñò³éêîñò³ 
бàíê³âñüêèх óñòàíîâ îñîбëèâå ì³ñöå зàéìàє ïðî-
ãíîзóâàííÿ êðèзîâèх ñèòóàö³é ó бàíê³âíèöòâ³, 
ìåòîю ÿêîãî є ðîзðîбëåííÿ зàхîä³â щîäî óñóíåííÿ 
íåãàòèâíèх íàñë³äê³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дîñë³-
äæåííю ñïåöèф³êè ðîзâèòêó ìîäåëåé ïðîãíîзó-
âàííÿ êðèзîâèх ÿâèщ ó â³ò÷èзíÿíîìó бàíê³âíèöòâ³ 
ïðèñâÿ÷åíî ïðàö³ Г.Â. Бєëåíüêà, Î.Ì. Д³äåíêî, 
Î.Â. Êîò òà ³í. Сåðåä зàðóб³æíèх íàóêîâö³â âàðòî 
â³äзíà÷èòè òàêèх, ÿê Î. Бóðêàðò, Ю. Хàãåí òà ³í.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí 
çàãàëüíîї ïðîáëåìè. Â³äñóòí³ñòü єäèíîї òî÷êè 
зîðó â÷åíèх щîäî ìåòîäèêè ïðîãíîзóâàííÿ, ÿêó 
б зàäîâîëüíÿëè âèìîãè ñó÷àñíîãî бàíê³âíèöòâà, 
îбóìîâëююòü àêòóàëüí³ñòü ïîäàëüшèх äîñë³-
äæåíü, зîêðåìà ö³єї ñòàòò³.

Ìåòà ñòàòò³. Гîëîâíîю ìåòîю äàíîãî äîñë³-
äæåííÿ є âèзíà÷åííÿ íàïðÿì³â ïîêðàщåííÿ ìåòî-
äèêè ïðîãíîзóâàííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ òà 
бàíê³âñüêèх êðèз.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îäíèì ³з îñíî-
âíèх íàñë³äê³â ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї êðèзè є зíè-
æåííÿ äîâ³ðè äî бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â ö³ëîìó, 
ÿêå ñóïðîâîäæóєòüñÿ зìåíшåííÿì äåïîзèòíîї бàзè 
бàíê³âñüêèх óñòàíîâ (â³äòîêîì äåïîзèò³â ³з бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè), зðîñòàííÿì ïðîбëåìíèх êðåäèò³â, 
зíèæåííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Òîìó 
äëÿ óñóíåííÿ íåãàòèâíèх íàñë³äê³â ф³íàíñîâîї 
êðèзè íåîбх³äíî зàбåзïå÷èòè ðîзðîбëåííÿ åфåê-
òèâíèх ³íñòðóìåíò³â óïðàâë³ííÿ бàíê³âíèöòâîì.

Пðîбëåìè ñò³éêîñò³ íàö³îíàëüíîї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè бóëî âïåðшå äîñë³äæåíî àìåðèêàíñüêèì 

ó÷åíèì Х. Ì³íñê³ ó 1977 ðîö³. Пðèéíÿòî ðîзä³-
ëÿòè äâà âèäè бàíê³âñüêèх êðèз:

1) «íàб³ã íà бàíêè» (bank runs), ÿêèé îхî-
ïëює ò³ëüêè äåê³ëüêà îêðåìèх бàíê³â, ñåðåä ÿêèх 
ìîæóòü бóòè ³ íàéб³ëüш³ бàíê³âñüê³ óñòàíîâè;

2) «бàíê³âñüêà ïàí³êà» (bank panics), êîëè êðè-
зîâ³ ÿâèщà îхîïëююòü íå ò³ëüêè âñю бàíê³âñüêó 
ñèñòåìó, àëå ³ íàö³îíàëüíó ñèñòåìó ðîзðàхóíê³â ³ 
ïëàòåæ³â.

Âàðòî зàóâàæèòè, щî бàíê³âñüêà ïàí³êà ÷àñòî 
âèíèêàє âíàñë³äîê íàб³ãó íà бàíêè ó âèïàäêó, 
êîëè ³íñòðóìåíòè ïîäîëàííÿ бàíê³âñüêîї êðèзè 
òà ï³äòðèìàííÿ ïðîбëåìíèх бàíê³â âèÿâèëèñü íå 
äîñòàòíüî ä³єâèìè.

Â³äïîâ³äíî äî âèзíà÷åííÿ ÌÂФ, ñèòóàö³ю, â 
ÿê³é íàб³ãè íà бàíêè òà ìàñîâ³ бàíêðóòñòâà зìó-
шóюòü бàíêè ïðèзóïèíèòè îбñëóãîâóâàííÿ ñâîїх 
зîбîâ’ÿзàíü òà/àбî зìóшóюòü âëàäó ïðîâåñòè 
ìàñшòàбíå âòðó÷àííÿ ó бàíê³âñüêó ñèñòåìó, íàзè-
âàюòü бàíê³âñüêîю êðèзîю.

Д³ÿëüí³ñòü бàíê³â ïîñò³éíî ïîâ’ÿзàíà з ÷èñëåí-
íèìè ðèзèêàìè. Òîìó âàæëèâèì зàâäàííÿì ó êîí-
òåêñò³ ï³äòðèìêè ñòàб³ëüíîñò³ бàíêó є îö³íюâàííÿ 
ðèзèê³â òà ïðîãíîзóâàííÿ êðèзè. Сòâîðåííÿ òà 
âïðîâàäæåííÿ åфåêòèâíèх ñèñòåì àíòèêðèзîâîãî 
òà ðèзèê-ìåíåäæìåíòó íà ì³êðîð³âí³, щî äîзâîëÿє 
îö³íèòè âàëюòí³, êðåäèòí³, îïåðàö³éí³, ïðîöåíòí³ 
ðèзèêè, ðèзèê ë³êâ³äíîñò³ òà ³íш³ îñíîâí³ зàãðîзè 
бàíê³âñüê³é ä³ÿëüíîñò³, є âàæëèâèì íàïðÿìêîì 
ïðîãíîзóâàííÿ. Ç òî÷êè зîðó ìàêðîðåãóëюâàííÿ, 
âàæëèâèì є ïåð³îäè÷íå зä³éñíåííÿ îö³íêè éìî-
â³ðíîñò³ ñèñòåìíèх бàíê³âñüêèх êðèз. Òàê, íàö³î-
íàëüí³ ðåãóëÿòîðè бàíê³âñüêèх ñèñòåì ðîзâèíóòèх 
êðàїí ïîñòóïîâî ðîзðîбëÿюòü òà âïðîâàäæóюòü ó 
ïðàêòèêó ìîäåë³ ä³àãíîñòèêè êðèзîâèх ÿâèщ ó 
ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè з ìåòîю âèÿâëåííÿ 
åêîíîì³÷íèх ³ ф³íàíñîâèх ñëàбêèх ñòîð³í òà âðàз-
ëèâîñòåé [3, ñ. 152].
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Îñíîâíîю ìîäåëëю âèíèêíåííÿ бàíê³âñüêîї 
êðèзè óíàñë³äîê ïðîбëåì з ë³êâ³äí³ñòю â îêðåìîãî 
бàíêó є ìîäåëü Дàéìîíäà-Д³бâ³ãà (Diamond-Dybvig 
models). У ö³é ìîäåë³ äîñë³äæåíî ïîâåä³íêó бàíêó 
òà éîãî âêëàäíèê³â â óìîâàх íåâèзíà÷åíîñò³, à 
òàêîæ ìåхàí³зì фîðìóâàííÿ ð³âíîâàãè íà ф³íàí-
ñîâèх ðèíêàх. Çã³äíî з ö³єю ìîäåëëю, бàíê³âñüêà 
êðèзà ìîæå бóòè íàñë³äêîì ñèòóàö³ї, êîëè åêî-
íîì³êà ïåðåхîäèòü ³з «äîбðîãî» ñòàíó ð³âíîâàãè 
äî «ïîãàíîãî», òîбòî åêîíîì³÷í³ àãåíòè âêëàäà-
юòü êîшòè â бàíêè òîä³, êîëè éìîâ³ðí³ñòü ïàí³êè 
íèзüêà, òà äîñòðîêîâî ìàñîâî âèëó÷àюòü їх ó 
âèïàäêó ïîã³ðшåííÿ åêîíîì³÷íîї ñèòóàö³ї. Âàæ-
ëèâèì ÷èííèêîì ñò³éêîñò³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè 
âèñòóïàє òàêèé ÷èííèê, ÿê äîâ³ðà ³íâåñòîð³â òà 
âêëàäíèê³â äî бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, щî íåîäíî-
ðàзîâî ñïîñòåð³ãàëîñÿ ó фóíêö³îíóâàíí³ бàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðó Уêðàїíè.

Дëÿ äîñë³äæåííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðó Уêðàїíè òà ïðîãíîзóâàííÿ äèíàì³êè 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â зàïðîïîíî-
âàíî âèêîðèñòîâóâàòè ìåòîäîëîã³ю ñèìóëüòàòèâ-
íîãî ìîäåëюâàííÿ шëÿхîì ïîбóäîâè ñòðóêòóðíîї 
ìîäåë³ äëÿ ðîзðàхóíêó ñöåíàð³їâ шîê³â (äîäàòîê Ð).  
Åíäîãåííèìè зì³ííèìè ó ö³é ìîäåë³ âèñòóïàюòü 
òàê³ ïîêàзíèêè, ÿê зàãàëüíèé îбñÿã äåïîзèò³â; 
ñåðåäíüîì³ñÿ÷íà ïðîöåíòíà ñòàâêà зà êðåäèòàìè òà 
äåïîзèòàìè; ÷àñòêà íåãàòèâíî êëàñèф³êîâàíèх êðå-
äèò³â ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ êðåäèòíîї зàбîðãîâàíîñò³; 
ñåðåäíüîì³ñÿ÷íèé îбì³ííèé êóðñ ãðèâí³ äî äîëàðà 
СШÀ [2, ñ. 14]. Дëÿ ðîзðàхóíêó âïëèâó ñòðåñ-
ñöåíàð³ю íà ф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó бóëî ðîзðîбëåíî êîìïëåêñ åêîíîì³êî-ìàòå-
ìàòè÷íèх ìîäåëåé (ìîäåë³ äðóãîãî ð³âíÿ), ÿêèé 
äîзâîëÿє âðàхóâàòè âïëèâ ð³зêèх зì³í ó îñíîâíèх 
òèïàх бàíê³âñüêèх ðèзèê³â.

Íà äóìêó Î.Ì. Д³äåíêî, ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè є íàéïåðшèì êðèòåð³єì 
зàбåзïå÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³ ф³íàíñîâîãî 
ñåêòîðó êðàїíè â ö³ëîìó. Òîìó â³äïîâ³äàëüíèì 
äåïàðòàìåíòàì ÍБУ з ìåòîю ïðîâåäåííÿ ìîí³òî-
ðèíãó, ñë³ä âèîêðåìèòè ðåëåâàíòí³ ÷èííèêè, щî 
íàéб³ëüш àäåêâàòíî хàðàêòåðèзóюòü ñòàб³ëüí³ñòü 
ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх óñòàíîâ, зîêðåìà ñòðóê-
òóðíî-³íñòèòóö³éí³ ³íäèêàòîðè (ê³ëüê³ñòü бàíê³â 
ó êðàїí³, ñï³ââ³äíîшåííÿ êðåäèòíèх óñòàíîâ зà 
ðîзì³ðîì àêòèâ³â òà âëàñíîãî êàï³òàëó, ê³ëüê³ñòü 
òà äèâåðñèф³êàö³ÿ ðîзì³щåííÿ ф³ë³é, íàÿâí³ñòü 
äî÷³ðí³х êîìïàí³é òà íàïðÿì їх ñïåö³àë³зàö³ї, 
àñîðòèìåíò ïðîïîíîâàíèх ïîñëóã òà îïåðàö³é), 
êðèòåð³ї îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè (зàãàëüíèé ð³âåíü êàï³òàë³зàö³ї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè, ïîòîêè ðîзì³щåííÿ êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, 
äèíàì³êà ñòðóêòóðè âíóòð³шíüîãî êðåäèòó, îбñÿã 
бàíê³âñüêèх зàïîзè÷åíü, äèíàì³êà ñïîæèâ÷èх òà 
³íâåñòèö³éíèх êðåäèò³â), ïàðàìåòðè, щî â³äîбðà-
æàюòü äåз³íòåãðàö³éí³ ïðîöåñè (äèíàì³êà бàí-
ê³âñüêîї ìàðæ³, зì³íà ïèòîìîї âàãè ïðîбëåìíèх 
êðåäèò³â, ìàñшòàбè âèêîðèñòàííÿ íàö³îíàëüíîї 
âàëюòè, ñêîðî÷åííÿ ³ííîâàö³éíîãî ïîòåíö³àëó), 
êðèòåð³ї îö³íêè ðåñòðóêòóðèзàö³ї бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè (ðèíêîâà âàðò³ñòü êîðïîðàòèâíèх ïðàâ 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ, ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâ-
ë³ííÿ, ð³âåíü ëîÿëüíîñò³ ñóñï³ëüñòâà äî бàíê³â òà 
äîâ³ðà äî їх ä³ÿëüíîñò³) [3, ñ. 153].

Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü – öå зäàòí³ñòü äèíàì³÷íî 
ðîзâèâàòèñÿ òà бåзïåðåðâíî âèêîíóâàòè ñâîю 
ñèñòåìíó фóíêö³ю ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, 
ãíó÷êî ðåàãóю÷è íà óñ³ ÷èííèêè âíóòð³шíüîãî òà 
зîâí³шíüîãî ñåðåäîâèщà [4, ñ. 6].

Âðàхîâóю÷è îñîбëèâèé хàðàêòåð ä³ÿëüíîñò³ бàí-
ê³âñüêèх óñòàíîâ, îñîбëèâîñò³ ö³íîâîї êîíêóðåíö³ї 

ì³æ бàíêàìè òà ïðîбëåìè àñèìåòðè÷íîї ³íфîðìàö³ї 
(â³äíîñèíè «бàíê-ïîзè÷àëüíèê», «бàíê-âêëàäíèê»), 
âèêîðèñòàííÿ ñòàíäàðòíèх ì³êðîåêîíîì³÷íèх ìîäå-
ëåé, ÿê³ îïèñóюòü ïîâåä³íêó ф³ðìè, íå äàє зìîãó 
àäåêâàòíî ïîÿñíèòè ïîâåä³íêó бàíêó íà ðèíêó. 
У òîé æå ÷àñ äëÿ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ хàðàêòåðí³ 
óí³êàëüí³ ðèíêîâ³ òà êîìåðö³éí³ ðèзèêè, ÿê³ íå 
äîñë³äæóюòüñÿ ïðè àíàë³з³ ä³ÿëüíîñò³ êîíêðåòíîї 
ф³ðìè. Òîìó, íà íàшó äóìêó, äëÿ ïðîãíîзóâàííÿ 
ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ òà éìîâ³ðíîñò³ їх бàí-
êðóòñòâà äîö³ëüíî зàñòîñîâóâàòè òàê³ ï³äхîäè:

1) ÿê³ñíèé àíàë³з;
2) íåïàðàìåòðè÷íèé («ñèãíàëüíèé») ï³äх³ä;
3) îö³íюâàííÿ éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ ф³íàíñîâîї 

êðèзè íà îñíîâ³ зàäàíîї òåîðåòè÷íîї ìîäåë³ (åêîíî-
ìåòðè÷íèé àíàë³з).

Яê³ñíèé àíàë³з ïåðåäбà÷àє ãðàф³÷íå ñï³âñòàâ-
ëåííÿ äèíàì³êè фóíäàìåíòàëüíèх åêîíîì³÷íèх 
ïîêàзíèê³â (³íäèêàòîð³â) ïåðåä бàíê³âñüêîю êðè-
зîю òà ó ïåð³îäè ñòàëîãî ðîзâèòêó. Уñю ìíîæèíó 
³íäèêàòîð³â ìîæíà ðîзä³ëèòè íà 5 îñíîâíèх ãðóï:

– ³íäèêàòîðè âíóòð³шíüîї ìàêðîåêîíîì³÷íîї 
ïîë³òèêè. Íåðàö³îíàëüíà ãðîшîâî-êðåäèòíà òà 
бюäæåòíî-ïîäàòêîâà ïîë³òèêè ìîæóòü ñïðèÿòè 
âèíèêíåííю íåñòàб³ëüíîñò³ ó ф³íàíñîâîìó ñåê-
òîð³. Çîêðåìà, àãðåñèâíà êðåäèòíà ïîë³òèêà ìîæå 
ïðèзâåñòè äî зíà÷íîãî зðîñòàííÿ âèäàíèх бàí-
êàìè êðåäèò³â ïðè îäíî÷àñíîìó ïîã³ðшåíí³ ÿêîñò³ 
ïîзè÷àëüíèê³â ³ ï³äâèщåííÿ êðåäèòíèх ðèзèê³â;

– ³íäèêàòîðè зîâí³шí³х åêîíîì³÷íèх óìîâ. 
Íàïðèêëàä, ðåàëüíèé îбì³ííèé êóðñ òà óìîâè òîð-
ã³âë³ ìîæóòü âïëèâàòè íà êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü 
бàíê³âñüêèх ïîзè÷àëüíèê³â;

– ðåæèì îбì³ííîãî êóðñó, зîêðåìà ðåæèì 
ïëàâàю÷îãî êóðñó зäàòíèé зìåíшèòè ïðîбëåìè 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè êðàїíè, âèêëèêàí³ â³äòîêîì 
êàï³òàëó âíàñë³äîê зðîñòàííÿ ñâ³òîâèх â³äñîòêî-
âèх ñòàâîê. У òîé æå ÷àñ ï³äòðèìàííÿ ф³êñîâàíîãî 
îбì³ííîãî êóðñó ìîæå ñïðîâîêóâàòè ñïåêóëÿòèâí³ 
àòàêè íà íàö³îíàëüíó âàëюòó, щî ìîæå ñòàòè ïðè-
÷èíîю êðèзè;

– ³íäèêàòîðè âíóòð³шíüîї ф³íàíñîâîї ñòðóêòóðè. 
Сòðóêòóðà бàíê³âñüêèх бàëàíñ³â ìîæå âïëèâàòè íà 
âðàзëèâ³ñòü бàíê³â ïåðåä шîêàìè. Íàïðèêëàä, зíà-
÷íà ÷àñòêà êðåäèò³â, âèäàíèх ф³ðìàì-åêñïîðòåðàì, 
ìîæå зб³ëüшèòè âðàзëèâ³ñòü бàíê³â ïåðåä êîëè-
âàííÿìè óìîâ òîðã³âë³, à âåëèêà ÷àñòêà âèäàíèх ó 
âàëюò³ ³ïîòå÷íèх êðåäèò³â зб³ëüшóє ðèзèê íåïîâåð-
íåííÿ ó ðàз³ äåâàëüâàö³ї íàö³îíàëüíîї âàëюòè, щî 
ñïîñòåð³ãàëîñÿ ïðîòÿãîì 2008–2010 ðîê³â;

– ïðîбëåìè íàãëÿäó òà óïðàâë³ííÿ. Дåðæàâíå 
ðåãóëюâàííÿ òà íàãëÿä ìîæóòü ñàì³ бóòè äæåðå-
ëàìè íåñòàб³ëüíîñò³ â бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ â òîìó 
âèïàäêó, ÿêщî âîíè зìóшóюòü бàíêè фîðìóâàòè 
ñòðóêòóðó ñâîїх êðåäèòíèх ïîðòфåë³â, âèхîäÿ÷è з 
ïîë³òè÷íèх ³íòåðåñ³â, à íå з êðèòåð³ю ìàêñèì³зà-
ö³ї ïðèбóòêó.

Âàðòî зàóâàæèòè, щî ïåðåä ïî÷àòêîì ф³íàíñî-
âîї êðèзè íå óñ³ íàзâàí³ ³íäèêàòîðè ìîæóòü зíà-
÷íî â³äð³зíÿòèñÿ â³ä ïîñò³éíîãî («íåêðèзîâîãî») 
ð³âíÿ, òîìó âàæëèâîю ïðîбëåìîю ïðè зàñòîñó-
âàíí³ ÿê³ñíîãî ï³äхîäó є âèб³ð íàéêðàщèх ³íäè-
êàòîð³â з âðàхóâàííÿì íàö³îíàëüíèх îñîбëèâîñòåé 
фóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè Уêðàїíè. 
Îñîбëèâ³ñòю ÿê³ñíîãî ï³äхîäó äî ïðîãíîзóâàííÿ 
íàñòàííÿ ф³íàíñîâèх êðèз є â³äñóòí³ñòü зàñòîñó-
âàííÿ бóäü-ÿêèх фîðìàëüíèх òåñò³â щîäî ìîæëè-
âîñò³ âèêîðèñòàííÿ âèбðàíèх ³íäèêàòîð³â.

Çàñòîñóâàííÿ íåïàðàìåòðè÷íîãî ï³äхîäó îñíî-
âàíå íà ñèñòåì³ «ïîшóêó ñèãíàë³â», òîбòî ð³зíèх 
÷èñëîâèх хàðàêòåðèñòèê (³íäèêàòîð³â), ÿê³ äàюòü 
ìîæëèâ³ñòü ïåðåä÷àñíî âèÿâèòè íàñòàííÿ бàíê³â-
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ñüêîї êðèзè. Êîæåí ìàêðîåêîíîì³÷íèé ïîêàзíèê 
(³íäèêàòîð) ïîäàє ñèãíàë, ÿêщî éîãî зíà÷åííÿ 
ïîïàäàє ó êðèòè÷íó зîíó (є âèщèì/íèæ÷èì зà 
ãðàíè÷íå зíà÷åííÿ), àбî íå ïîäàє ñèãíàë ó ïðî-
òèëåæíîìó âèïàäêó. Íåхàé i

tS  – бóëåâà зì³ííà, 
ÿêà ïîêàзóє íàÿâí³ñòü ñèãíàëó ³-ãî ³íäèêàòîðà ó 
ìîìåíò ÷àñó t, à ÷åðåз Rt ïîзíà÷èìî íàÿâí³ñòü бàí-
ê³âñüêîї êðèзè íà ïðîì³æêó ÷àñó [t, t+h], äå h – 
зàäàíèé ïåð³îä ÷àñó (ïåðåâàæíî 24 ì³ñÿö³). Яêщî 
³íäèêàòîð з íîìåðîì ³ ïîäàє ñèãíàë ( 1=i

tS ), ³ ï³ñëÿ 
ïåâíîãî ïåð³îäó ÷àñó êðèзà íàñòàëà (Rt = 1), àбî 
ñèãíàëó íå бóëî ( 0=i

tS ) ³ íå бóëî êðèзè (Rt = 0), 
òî ñèãíàë íàзâåìî «äîбðèì». У ïðîòèëåæíîìó 
âèïàäêó ñèãíàë íàзâåìî «ïîãàíèì» àбî шóìîì. 
Âàðòî зàóâàæèòè, щî âèзíà÷åííÿ ãðàíè÷íèх зíà-
÷åíü ³íäèêàòîð³â є бàãàòîêðèòåð³àëüíèì, зîêðåìà 
³íäèêàòîðè íå ïîâèíí³ ïîäàâàòè бàãàòî «ïîãàíèх» 
ñèãíàë³â, àëå ³ òàêèì ÷èíîì, щîб íå ïðîïóñòèòè 
ìîìåíò íàñòàííÿ бàíê³âñüêîї êðèзè.

У ìåæàх öüîãî ï³äхîäó ìîæíà âèä³ëèòè äâà 
íàïðÿìè äîñë³äæåíü: ïîбóäîâà ãðàíè÷íèх зíà-
÷åíü ³íäèêàòîð³â òà ðîзðîбëåííÿ óзàãàëüíåíèх 
(³íòåãðàëüíèх) ³íäåêñ³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³. 
У ïðàêòèö³ ïðîãíîзóâàííÿ бàíê³âñüêèх êðèз óзà-
ãàëüíåíèé ³íäåêñ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ äîö³ëüíî 
îб÷èñëюâàòè ÿê:

– ñóìó âñ³х ïîäàíèх ñèãíàë³â:

∑
=

=
n

i

i
tt SI

1

1 ,                       (1)

– ñóìó «ì’ÿêèх» òà «æîðñòêèх» ñèãíàë³â:

( )∑
=

+=
n

i

i
t

i
tt SESMI

1

2 2  ,                 (2)

äå SM 1=i
tSM , ÿêщî ³-é ³íäèêàòîð â ìîìåíò ÷àñó 

t ïîäàâ «ì’ÿêèé» ñèãíàë; SE 1=i
tSE , ÿêщî ³-é ³íäè-

êàòîð â ìîìåíò ÷àñó t ïîäàâ «æîðñòêèé» ñèãíàë. 
Çàóâàæèìî, щî ñèãíàë íàзèâàюòü «æîðñòêèì», 
ÿêщî ³íäèêàòîð ïåðåâèщóє ãðàíè÷íå зíà÷åííÿ íà 
ïåâíó åêзîãåííî зàäàíó âåëè÷èíó;

– ñóìó ÷àñòîê «äîбðèх» ñèãíàë³â äî «шóì³â»:
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=
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3 ,                       (3)

äå wi – â³äíîшåííÿ «шóì³â» äî óñ³х ñèãíàë³â 
³-ãî ³íäèêàòîðà.

Ìîí³òîðèíã зíà÷åííÿ óзàãàëüíåíîãî ³íäåêñó 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ äîзâîëÿє ïðîãíîзóâàòè äèíà-
ì³êó ñòàíó бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, зîêðåìà âèзíà-
÷àòè éìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ф³íàíñîâîї êðèзè ó ðàз³ 
ñòð³ìêîї зì³íè óзàãàëüíåíîãî ³íäåêñó.

Пðàêòè÷íå зàñòîñóâàííÿ ðîзãëÿíóòèх ìåòî-
äèê îб÷èñëåííÿ óзàãàëüíåíîãî ³íäåêñó ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ ïîêàзàëî, щî íàéб³ëüш òî÷íèì ïðîãíîз 
íàñòàííÿ ф³íàíñîâîї êðèзè є ïðè зàñòîñóâàíí³ ³íäåêñó 

3
tI . Уäîñêîíàëåííÿì òàêîї ìåòîäèêè ìîæå бóòè 

âèзíà÷åííÿ óìîâíèх éìîâ³ðíîñòåé ÿêîñò³ óзàãàëü-
íåíîãî ïîêàзíèêà ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, ÿê³ бóäóòü 
хàðàêòåðèзóâàòè íàä³éí³ñòü ïîбóäîâàíîãî ïðîãíîзó 
íàñòàííÿ ф³íàíñîâîї êðèзè. Пåðåâàãîю òàêîãî ï³ä-
хîäó є òå, щî â³í äîзâîëÿє ñòåæèòè зà ñåðåäíüîñòðî-
êîâèìè òåíäåíö³ÿìè ðîзâèòêó åêîíîì³êè, âêàзóє íà 
«ïðîбëåìí³» ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàзíèêè ³ äàє ìîæ-
ëèâ³ñòü âèðîбëåííÿ óïðàâë³íñüêèх ð³шåíü щîäî â³ä-
íîâëåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
òà зàïîб³ãàííÿ ф³íàíñîâîї êðèзè.

Îö³íюâàííÿ éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ ф³íàíñîâîї 
êðèзè íà îñíîâ³ зàäàíîї òåîðåòè÷íîї ìîäåë³ зä³é-
ñíююòü ïåðåâàæíî зà äîïîìîãîю ïîбóäîâè åêî-
íîìåòðè÷íèх logit- àбî probit-ìîäåëåé (ë³í³éíèх 
éìîâ³ðí³ñíèх ìîäåëåé). Â öèх ìîäåëÿх ðåзóëüòó-
ю÷îю зì³ííîю âèñòóïàє ф³êòèâíà зì³ííà ó, зíà-

÷åííÿ ÿêîї âêàзóє íà íàÿâí³ñòü бàíê³âñüêîї êðèзè 
(у = 1) àбî íà її â³äñóòí³ñòü (у = 0). Çà öèì ï³äхî-
äîì, ñïî÷àòêó âèбèðàюòü ìàêðîåêîíîì³÷í³ зì³íí³, 
ÿê³ ìàюòü âïëèâ íà íàñòàííÿ êðèзè, òà íà îñíîâ³ 
ðåòðîñïåêòèâíèх ñòàòèñòè÷íèх äàíèх îö³íююòü 
åêîíîìåòðè÷íó ìîäåëü зàëåæíîñò³ ðåзóëüòóю÷îї 
зì³ííîї ó â³ä âèбðàíèх ÷èííèê³â. Íà íàшó äóìêó, 
ñåðåä îñíîâíèх ÷èííèê³â äîö³ëüíî âèä³ëèòè â³äñî-
òêîâó ñòàâêó, ðåàëüíèé îбì³ííèé êóðñ, ïîòî÷íèé 
ðàхóíîê ïëàò³æíîãî бàëàíñó, ð³âåíü ì³æíàðîäíèх 
ðåзåðâ³â, òåìï ïðèðîñòó ÂÂП, âåëè÷èíó âíóòð³шí³х 
òà зîâí³шí³х êðåäèò³â, ïðÿì³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї. 
П³ñëÿ öüîãî âèзíà÷àюòü íàÿâí³ñòü àбî â³äñóòí³ñòü 
ф³íàíñîâîї êðèзè ó ïîòî÷íèé ìîìåíò ÷àñó, ï³äñòàâ-
ëÿю÷è äàí³ ïðî ìàêðîåêîíîì³÷í³ зì³íí³ ó ìîäåëü.

Дåщî ³íшèé ï³äх³ä зàïðîïîíîâàíî ó 
Ю. Хàãåíà [7], â ÿêîìó зðîбëåíî ïðèïóщåííÿ, щî 
бàíê³âñüêà êðèзà хàðàêòåðèзóєòüñÿ зíà÷íèì зб³ëü-
шåííÿì ñóêóïíîãî ïîïèòó бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó 
íà ðåзåðâè öåíòðàëüíîãî бàíêó. Âðàхîâóю÷è, щî 
зíèæåííÿ ÿêîñò³ бàíê³âñüêèх êðåäèò³â àбî ï³äâè-
щåííÿ ê³ëüêîñò³ бåзíàä³éíèх бîðã³â ïðîïîðö³éíî 
â³äîбðàзèòüñÿ ó зíèæåíí³ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â, âíà-
ñë³äîê ÷îãî зðîñòå ïîïèò бàíê³â íà ðåзåðâè äëÿ 
ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³. У òîé æå ÷àñ зìåíшåííÿ 
ðîзì³ðó äåïîзèòíèх êîшò³â зìóñèòü бàíê³âñüê³ 
óñòàíîâè зâåðíóòèñÿ äî ì³æбàíê³âñüêîãî ðèíêó òà 
öåíòðàëüíîãî бàíêó зà ф³íàíñóâàííÿì. Пðè зðîñ-
òàíí³ ïîïèòó бàíê³â íà ðåñóðñè ìîæëèâ³ äâà âàð³-
àíòà ðåàêö³ї ÍБУ íà òàêó ñèòóàö³ю:

1) зðîñòàííÿ êîðîòêîñòðîêîâîї ïðîöåíòíîї 
ñòàâêè ó âèïàäêó ï³äòðèìàííÿ ïîñò³éíîãî îб’єìó 
ðåзåðâ³â;

2) зðîñòàííÿ íàäàíèх бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ 
ðåзåðâ³â ó âèïàäêó ï³äòðèìàííÿ íà îäíîìó ð³âí³ 
êîðîòêîñòðîêîâîї ïðîöåíòíîї ñòàâêè.

Ð³зêå ï³äâèщåííÿ êîðîòêîñòðîêîâîї ïðîöåíòíîї 
ñòàâêè òà/àбî зíà÷íå зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â êðåäè-
òóâàííÿ ÍБУ ф³íàíñîâèх ³íñòèòóö³é хàðàêòåðè-
зóâàòèìå íàñòàííÿ бàíê³âñüêîї êðèзè. Òîìó, íà 
íàшó äóìêó, êîìïîíåíòàìè ³íäåêñó íàòèñêó íà 
бàíê³âñüêèé ñåêòîð ( NBS

tI ) ó ìîìåíò ÷àñó t є òåìï 
ïðèðîñòó â³äíîшåííÿ ñóêóïíèх êðåäèò³â ÍБУ, 
íàäàíèх бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ ( NBU

tK ), äî ñóêóïíèх 
íåбàíê³âñüêèх äåïîзèò³â ( tD ) òà òåìï ïðèðîñòó 
ðåàëüíîї êîðîòêîñòðîêîâîї ïðîöåíòíîї ñòàâêè ( ti ):
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äå ρ – òåìï ïðèðîñòó â³äïîâ³äíîãî ïîêàзíèêà.
Îñîбëèâ³ñòю зàïðîïîíîâàíîї ìåòîäèêè âèзíà-

÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó 
є âèêîðèñòàííÿ òåìï³â ïðèðîñòó ïðè îб÷èñëåíí³ 
³íäåêñó íàòèñêó íà бàíê³âñüêèé ñåêòîð. Íåäîë³-
êîì зàïðîïîíîâàíîãî ï³äхîäó є âðàхóâàííÿ íåâå-
ëèêîї ê³ëüêîñò³ âх³äíèх ³íäèêàòîð³â (äåïîзèòè, 
êðåäèòè, ïðîöåíòíà ñòàâêà), òîä³ ÿê íà зì³íó 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó âïëèâà-
юòü щå é ³íш³ ïàðàìåòðè зîâí³шíüîãî òà âíóòð³ш-
íüîãî ñåðåäîâèщ.

Дëÿ ïðîãíîзóâàííÿ бàíê³âñüêèх êðèз â Уêðàїí³ 
äîö³ëüíî âèêîðèñòàòè ï³äх³ä ³з âèêîðèñòàííÿì ìåòî-
ä³â êëàñèф³êàö³ї ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх îб’єêò³â òà 
ïðîöåñ³â, зîêðåìà зà äîïîìîãîю äèñêðèì³íàíòíîãî 
àíàë³зó. Ìåòîю зàñòîñóâàííÿ äèñêðèì³íàíòíîãî 
àíàë³зó є ïîбóäîâà íà ï³äñòàâ³ зàäàíèх âèб³ðîê, ÿê³ 
хàðàêòåðèзóюòü äâ³ àбî б³ëüшå ñóêóïíîñò³ îб’єêò³â, 
ïðàâèëà, щî äàє ìîæëèâ³ñòü â³äíåñòè бóäü-ÿêèé 
íîâèé îб’єêò äî îäí³єї ³з зàäàíèх ñóêóïíîñòåé.

Ââàæàєìî, щî ïðîöåäóðà ïðîãíîзóâàííÿ êðè-
зîâèх ÿâèщ ó бàíê³âíèöòâ³ зà äîïîìîãîю äèñêðè-
ì³íàíòíîãî àíàë³зó ïîâèííà âêëю÷àє òàê³ åòàïè:
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1) ðîзðîбëåííÿ ìíîæèíè ³íäèêàòîð³â, ÿê³ îïè-
ñóюòü óñ³ àñïåêòè ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
Уêðàїíè;

2) ïîбóäîâà íàâ÷àëüíèх âèб³ðîê, íà îñíîâ³ 
ÿêèх â³äбóâàєòüñÿ âèзíà÷åííÿ ñòàíó ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó;

3) äîñë³äæåííÿ ñòàíó бàíê³âíèöòâà ó ïîòî÷íèé 
ìîìåíò ÷àñó òà éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ бàíê³âñüêîї 
êðèзè.

Íà ïåðшîìó åòàï³ зàñòîñóâàííÿ äèñêðèì³íàíò-
íîãî àíàë³зó äëÿ ïðîãíîзóâàííÿ бàíê³âñüêèх êðèз 
зä³éñíююòü âèб³ð ³íäèêàòîð³â бàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðó, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü éîãî ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü. 
Дî òàêèх ïîêàзíèê³â äîö³ëüíî âêëю÷àòè ф³íàí-
ñîâ³ зì³íí³ (âåëè÷èíà âèäàíèх êðåäèò³â, ïðîöåíòí³ 
ñòàâêè, äèíàì³êà ö³í íà ðèíêó àêòèâ³â, òåìïè ïðè-
ðîñòó àãðåãàò³â Ì0, Ì1, Ì2 òîщî), ìàêðîåêîíî-
ì³÷í³ ïîêàзíèêè (îбì³ííèé êóðñ ãðèâí³ äî ³íîзåì-
íèх âàëюò, ³íäåêñ ñïîæèâ÷èх ö³í, òåìïè ïðèðîñòó 
зîâí³шí³х ³íâåñòèö³é òîщî) òà ³íñòèòóö³éí³ ³íäè-
êàòîðè (ñò³éê³ñòü äî íàб³ã³â, òåìï ïðèðîñòó ÂÂП, 
óìîâè òîðã³âë³, зàëåæí³ñòü ÂÂП â³ä åêñïîðòó). Дëÿ 
àíàë³зó äèíàì³êè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó ñåðåä íàзâàíèх ìàêðîåêîíîì³÷íèх ïîêàз-
íèê³â îбðàíî k ³íäèêàòîð³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
äëÿ âèзíà÷åííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³.

Íà äðóãîìó åòàï³ ïðîöåäóðè ïðîãíîзóâàííÿ 
бàíê³âñüêèх êðèз зà äîïîìîãîю äèñêðèì³íàíòíîãî 
àíàë³зó зä³éñíююòü ïîбóäîâó íàâ÷àëüíèх âèб³ðîê, 
ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü äâà ñòàíè ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ бàíê³â, зîêðåìà ñòàб³ëüíå фóíêö³îíóâàííÿ 
бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó (âèñîêèé ð³âåíü ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³) òà íåзàäîâ³ëüíèé ñòàí ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ (ìîæëèâå íàñòàííÿ êðèзîâèх ÿâèщ ó бàíê³â-
ñüêîìó ñåêòîð³).

Пðèïóñòèìî, щî ñòàí ñòàб³ëüíîãî фóíêö³î-
íóâàííÿ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó îïèñóє íàâ÷àëüíà 
âèб³ðêà Х, ÿêà âêëю÷àє n1 ñïîñòåðåæåíü (÷àñîâèх 
ïåð³îä³â), à íåзàäîâ³ëüíèé ñòàí ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ – íàâ÷àëüíà âèб³ðêà Y, ÿêà âêëю÷àє n2 ñïî-
ñòåðåæåíü (ïåð³îä³â). Îäí³єю ³з ãîëîâíèх ïðîбëåì 
âèêîðèñòàííÿ зàïðîïîíîâàíîãî ï³äхîäó є ïîбóäîâà 
íàâ÷àëüíèх âèб³ðîê, îñê³ëüêè їхíÿ ÿê³ñòü бåзïî-
ñåðåäíüî ìîæå âïëèâàòè íà òî÷í³ñòü ïðîãíîзó-
âàííÿ éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ бàíê³âñüêîї êðèзè. 
Дëÿ âèð³шåííÿ ö³єї ïðîбëåìè зàïðîïîíîâàíî 
âèêîðèñòîâóâàòè êëàñòåðíèé àíàë³з, ÿêèé äîзâî-
ëÿє ïðîâåñòè êëàñèф³êàö³ю îб’єêò³â íà îäíîð³äí³ 
ãðóïè íà ï³äñòàâ³ âèзíà÷åííÿ â³äñòàí³ ì³æ öèìè 
îб’єêòàìè. Ðîзïîä³ë зíà÷åíü ³íäèêàòîð³â бàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðó зà ÷àñîâèìè ïåð³îäàìè зà êëàñòå-
ðàìè (íàâ÷àëüíèìè âèб³ðêàìè X òà Y) äîö³ëüíî 
зä³éñíюâàòè зà äîïîìîãîю ³òåðàòèâíîãî ìåòîäó 
ãðóïóâàííÿ з âèêîðèñòàííÿì ïðîöåäóðè k-ñåðåäí³х 
íà îñíîâ³ åâêë³äîâîї â³ääàë³ ì³æ ïîêàзíèêàìè. 
П³ñëÿ ïîбóäîâè íàâ÷àëüíèх âèб³ðîê îö³íююòü 
êîåф³ö³єíòè äèñêðèì³íàíòíîї фóíêö³ї òà îб÷èñëю-
юòü ìåæó äèñêðèì³íàö³ї (êðèòåð³é êëàñèф³êàö³ї).

Íà òðåòüîìó åòàï³ íà îñíîâ³ зíà÷åíü ³íäèêàòî-
ð³â бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó ó ïîòî÷íèé ïåð³îä ÷àñó 
зä³éñíююòü îб÷èñëåííÿ åìï³ðè÷íîãî зíà÷åííÿ 
äèñêðèì³íàíòíîї фóíêö³ї, íà îñíîâ³ ÿêîãî âèзíà-
÷àюòü ñòàí ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîãî ñåê-
òîðó ó ïîòî÷íèé ìîìåíò ÷àñó: ñòàëå фóíêö³îíó-

âàííÿ (ïîêàзíèêè фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó íàëåæàòü âèб³ðö³ Х) àбî êðèзîâèé ñòàí 
(ïîêàзíèêè фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó 
íàëåæàòü âèб³ðö³ Y).

Îäíèì ³з íåäîë³ê³â зàñòîñóâàííÿ òàêîãî ï³äхîäó 
є íåîбх³äí³ñòü óðàхóâàííÿ ïåâíîãî ëàãó (зàï³зíåííÿ) 
ì³æ зíèæåííÿì ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó òà ìîìåíòîì íàñòàííÿ ф³íàíñîâîї êðèзè.

Уäîñêîíàëåííÿì зàïðîïîíîâàíîї ìåòîäèêè 
ìîæå бóòè ââåäåííÿ щå îäíîãî ð³âíÿ ñòàíó ф³íàí-
ñîâîї ñò³éêîñò³ бàíêó, à ñàìå ñóêóïíîñò³ ïåð³îä³â 
÷àñó, äå ñòàí ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ є ïåðåäêðèзîâèì 
(ïîñåðåäí³ì). Дëÿ óíèêíåííÿ åфåêòó ìàñшòàбó ó 
ÿêîñò³ ³íäèêàòîð³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàæàíî 
бðàòè â³äíîñí³ ïîêàзíèêè àбî òåìïè ïðèðîñòó â³ä-
ïîâ³äíèх àбñîëюòíèх зíà÷åíü ïîêàзíèê³â.

П³ä ÷àñ ðîзðîбëåííÿ êîìïëåêñó ìàêðîåêîíîì³÷-
íèх ìîäåëåé ðîзâèòêó бàíê³âíèöòâà Уêðàїíè îñî-
бëèâó óâàãó íåîбх³äíî ïðèä³ëèòè âèзíà÷åííю îñíî-
âíèх ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè òà їхíüîãî 
âïëèâó íà äèíàì³êó ³íшèх ìàêðîåêîíîì³÷íèх 
ïîêàзíèê³â. Сåðåä îñíîâíèх ìåхàí³зì³â ìîíåòàðíîї 
ïîë³òèêè òðàäèö³éíî âèä³ëÿюòü â³äñîòêîâó ñòàâêó. 
Пðîòå äåÿê³ íàóêîâö³ òàêîæ зâåðòàюòü óâàãó 
íà ñïåöèф³÷íó ðîëü îбì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ ÿê 
«³íфëÿö³éíîãî ÿêîðÿ», щî ðîбèòü ïåðåäбà÷óâàí³ñòü 
êóðñîâîї äèíàì³êè íàéâàæëèâ³шîю óìîâîю ñòàëîãî 
зðîñòàííÿ ó ïîñòêðèзîâèé ïåð³îä [1]. У òîé æå ÷àñ 
äëÿ ñòàб³ëüíîñò³ ãðîшîâî-êðåäèòíîãî ðèíêó òà éîãî 
âàëюòíîãî ñåãìåíòà íåîбх³äíî зàбåзïå÷èòè ð³âåíü 
збàëàíñîâàíîñò³ äåðæàâíîãî бюäæåòó òà äæåðåë 
ф³íàíñóâàííÿ бюäæåòíîãî äåф³öèòó, щî бåзïîñå-
ðåäíüî âïëèâàòèìå íà êîëèâàííÿ ïîïèòó òà ïðîïî-
зèö³ї íà âàëюòíîìó ðèíêó Уêðàїíè [5, ñ. 110].

Пðîбëåìè бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó Уêðàїíè ó êðè-
зîâèé ïåð³îä ó ïåðшó ÷åðãó ïîâ’ÿзàí³ ³з ïðîбëå-
ìîю ë³êâ³äíîñò³, ÿêà бóäå ìàòè â³ä÷óòíèé âïëèâ 
íà фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó ó íàé-
бëèæ÷³ ðîêè. Пîñèëåííÿ ðîë³ ïðîãíîзóâàííÿ ë³ê-
â³äíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äàñòü зìîãó, íà îñíîâ³ 
ðîзðîбëåííÿ òà зàñòîñóâàííÿ ìåòîäè÷íèх ï³äхîä³â 
³ ìîäåëåé, îö³íèòè з âèñîêîю òî÷í³ñòю òà âðàхó-
âàòè óñ³ ÷èííèêè ë³êâ³äíîñò³ òà âèзíà÷èòè ïîòðåбó 
â í³é, àäåêâàòíó ñòàíó ðîзâèòêó åêîíîì³êè êðàїíè.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Çàïðîïîíîâàíà ìåòî-
äèêà äîñë³äæåííÿ äèíàì³êè ³íäåêñó íàòèñêó íà 
бàíê³âñüêèé ñåêòîð äîзâîëèòü ïðîâåñòè ³äåíòèф³-
êàö³ю ñòàб³ëüíîãî фóíêö³îíóâàííÿ бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó àбî ìîæëèâîãî íàñòàííÿ ïåðåäêðèзîâîї 
ñèòóàö³ї ÷è ф³íàíñîâîї êðèзè, зä³éñíèâшè ïîð³â-
íÿííÿ ïîòî÷íîãî зíà÷åííÿ ³íäåêñó íàòèñêó íà бàí-
ê³âñüêèé ñåêòîð з êðèòè÷íèìè.

Çàïðîïîíîâàíó ìåòîäèêó зàñòîñóâàííÿ äèñ-
êðèì³íàíòíîãî àíàë³зó äëÿ ïðîãíîзóâàííÿ бàí-
ê³âñüêèх êðèз ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè òàêîæ 
íà ì³êðîð³âí³, à ñàìå äëÿ âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ îêðåìîãî бàíêó. У öüîìó âèïàäêó âàæ-
ëèâèì åòàïîì є фîðìóâàííÿ àäåêâàòíèх ïîêàзíè-
ê³â, ÿê³ ìàòèìóòü âèзíà÷àëüíèé âïëèâ íà ф³íàí-
ñîâó ñò³éê³ñòü бàíêó ó ïîòî÷íèé ìîìåíò ÷àñó. 
Âèзíà÷åííÿ îêðåìèх åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â, ÿê³ 
зóìîâëююòü зíèæåííÿ ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ 
бàíêó, äîïîìîæå ðîзðîбèòè ðåêîìåíäàö³ї щîäî 
зìåíшåííÿ зàãðîз ф³íàíñîâ³é ñò³éêîñò³.
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Â ñòàòüå èññëåäîâàíà ñóщíîñòü «бàíêîâñêîãî êðèзèñà» è îïðåäåëåíà îñíîâíàÿ ìîäåëü åå âîзíèêíîâåíèÿ. 
Пðåäëîæåíà ìåòîäèêà èññëåäîâàíèÿ äèíàìèêè èíäåêñà íàæèìà íà бàíêîâñêèé ñåêòîð è îбîñíîâàíы 
íàïðàâëåíèÿ åå óëó÷шåíèÿ. Ðàññìîòðåíà ìåòîäèêà äèñêðèìèíàíòíîãî àíàëèзà äëÿ ïðîãíîзèðîâàíèÿ бàí-
êîâñêèх êðèзèñîâ è âыäåëåíы åå îñîбåííîñòè.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: бàíêîâñêîå ïðîãíîзèðîâàíèå, бàíêîâñêèå ðèñêè, фèíàíñîâàÿ ñòàбèëüíîñòü, бàíêîâñêèé 
êðèзèñ, èíäèêàòîðы бàíêîâñêèх êðèзèñîâ.
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Summary
In the article the essence of the «banking crisis» has been researched and the main model of it appearance 
has been defined. The methodology of researching the dynamic of the pressure on the banking sector has been 
proposed and ways of it improvement has been grounded. The methodology of the discriminant analysis for 
prognostication banking crisis has been reviewed and main features has been allocated.
Keywords: banking prognostication, banking risks, financial stability, banking crisis, indicators of banking 
crises.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàх ðèíêîâîї åêî-
íîì³êè îäíèì ³з îñíîâíèх ³íñòðóìåíò³â ðåãóëю-
âàííÿ åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìíèöòâà є 
ïðàâèëüíî ïîбóäîâàíà ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà â äåð-
æàâ³. Ф³ñêàëüíà ïîë³òèêà óðÿäó ìàє бóòè ñïðÿìî-
âàíà ïåðш зà âñå íà зðîñòàííÿ зàéíÿòîñò³, зб³ëü-
шåííÿ äîхîä³â íàñåëåííÿ, ïîäîëàííÿ êðèзîâèх 
ÿâèщ â åêîíîì³ö³, щî äîñÿãàєòüñÿ ëèшå ³з ðîзâè-
òêîì ï³äïðèєìíèöòâà â êðàїí³.

Âïðîäîâæ îñòàíí³х ðîê³â â Уêðàїí³ âñå б³ëüшå 
äèñêóòóєòüñÿ ïèòàííÿ äîö³ëüíîñò³ ï³äâèщåííÿ åфåê-
òèâíîñò³ ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè äëÿ ïîêðàщåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíîãî êë³ìàòó â êðàїí³, ïðèñêîðåííÿ ðîзâèòêó 
ï³äïðèєìíèöòâà òà ìîäåðí³зàö³ї óêðàїíñüêîї åêî-

íîì³êè â ö³ëîìó. Пîïðè öå, â Уêðàїí³ зàëèшàєòüñÿ 
зíà÷íå ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ, ÿêå ãàëüìóє åêîíî-
ì³÷íå зðîñòàííÿ, ïåðåшêîäæàє ðîзâèòêîâ³ ³íâåñòè-
ö³éíèх ïðîöåñ³â, ïîñëàбëює êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü 
óêðàїíñüêèх ï³äïðèєìñòâ. Íåäîñêîíàë³ бюäæåòíà òà 
ïîäàòêîâ³ ñèñòåìè ñòàюòü ïåðåïîíîю äëÿ âêëàäåííÿ 
ãðîшîâèх êîшò³â ñóб’єêòàìè ï³äïðèєìíèöòâà â åêî-
íîì³÷íèé ðîзâèòîê äåðæàâè.

Пðè âèзíà÷åííÿ íàïðÿì³â ï³äâèщåííÿ åфåê-
òèâíîñò³ ф³ñêàëüíîї ïîë³òèêè â Уêðàїí³ ïîòð³бíî 
íå зàбóâàòè, щî òàêå ïîêðàщåííÿ íå ïîâèííî ïðè-
зâåñòè äî зìåíшåííÿ íàäхîäæåíü äî бюäæåò³â  
(ÿê Дåðæàâíîãî, òàê ³ ì³ñöåâèх), äî зíèæåííÿ 
ð³âíÿ ñîö³àëüíîãî зàбåзïå÷åííÿ â êðàїí³ òîщî.


