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Ðåçþìå
Ðàññìîòðåí фèíàíñîâыé ìåхàíèзì фîðìèðîâàíèÿ ðыíêà àãðàðíîé ïðîäóêöèè â Уêðàèíå. Âыÿâëåíы 
îñíîâíыå ñîñòàâëÿющèå фèíàíñîâîãî ìåхàíèзìà, êîòîðыå âëèÿюò íà äåÿòåëüíîñòü àãðàðíых ïðîèзâî-
äèòåëåé, èх ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå è ïðîбëåìы ñóщåñòâîâàíèÿ. Îбîñíîâàíà öåëåñîîбðàзíîñòü ñîзäàíèÿ 
фèíàíñîâых èíñòèòóòîâ ðàзâèòèÿ ðыíêà àãðàðíîé ïðîäóêöèè â Уêðàèíå ïóòåì âыäåëåíèÿ ñïåöèàëüíых 
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Summary
Financial mechanism of formation the agricultural production market in Ukraine was reviewed in the article. 
A main ingredient of financial mechanism which influences on agricultural manufactures activity, its current sit-
uation and problems of existing was detected. The reason of creation financial institutions for agricultural mar-
ket development was explained by marking special institutions of marking loans for agricultural manufactures.
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Дîñë³äæåíî ìåхàí³зì åфåêòèâíîãî âïëèâó êðåäèòó íà ðîзâèòîê ðèíêîâîї åêîíîì³êè Уêðàїíè. Âèзíà÷åíî 
êðåäèò ÿê âàæëèâèé âàæ³ëü ðîзâèòêó âèðîбíèöòâà ³ ïðèбóòêîâîñò³ êàï³òàëó. Пðîàíàë³зîâàíî îñíîâí³ 
ïðîбëåìè бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó Уêðàїíè ïðîòÿãîì зâ³òíîãî ðîêó.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: бàíê³âñüêèé êðåäèò, åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ, ãðîшîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà, êðåäèòíèé 
ðèзèê, ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âàæëèâà ðîëü ó ðåфîð-
ìóâàíí³ åêîíîì³êè Уêðàїíè òà â³äðîäæåíí³ íàö³î-
íàëüíîãî âèðîбíèöòâà â³äâîäèòüñÿ êðåäèòó. Ê³íöå-
âèì ï³äñóìêîì êðåäèòóâàííÿ ìàє ñòàòè ðîзâèòîê 
³ ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ íàö³îíàëüíîї åêîíî-
ì³êè, òîìó â ñó÷àñíèх óìîâàх ³íòåðåñ òà ïîòðåбà 
âèâ÷åííÿ äèíàì³÷íîãî ðîзâèòêó êðåäèòíèх â³äíî-
ñèí зíà÷íî ïîñèëèëèñü. 

Пîñòóïîâèé ïåðåх³ä â³ä àäì³í³ñòðàòèâíèх äî 
ðèíêîâèх ìåхàí³зì³â óïðàâë³ííÿ ñîö³àëüíî-åêî-

íîì³÷íèìè ïðîöåñàìè â Уêðàїí³ ïîòðåбóє äèâåð-
ñèф³êàö³ї фîðì òà ³íñòðóìåíò³â ф³íàíñóâàííÿ 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â, щî ïåðåäбà÷àє, 
ïîðÿä ³з ïðÿìèì бюäæåòíèì ф³íàíñóâàííÿì, 
шèðîêèé ðîзâèòîê ìåхàí³зì³â бîðãîâîãî ф³íàí-
ñóâàííÿ íà êðåäèòí³é îñíîâ³. Цå, ó ñâîю ÷åðãó, 
ïåðåäбà÷àє íåîбх³äí³ñòü íàóêîâîãî îбґðóíòóâàííÿ 
зíà÷åííÿ êðåäèòó ÿê ä³єâîãî ³íñòðóìåíòó ф³íàí-
ñîâîãî ñòèìóëюâàííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî 
ðîзâèòêó.
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Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Пèòàííÿ, ÿê³ ñòîñóюòüñÿ åфåêòèâíîãî âïëèâó 
êðåäèòó íà ðîзâèòîê ðèíêîâîї åêîíîì³êè, âèñâ³ò-
ëåíî ó ïðàöÿх Б. Åäâàðäñà, Ж. Ìàòóêà, Å. Ð³äà, 
П. Ðîóзà, Ì. Шóëüòå, Ê.-Д. Яêîбà, Â. Çàхàðîâà, 
À. Êàз³ìàãîìåäîâà, Î. Лàâðóшèíà, Г. Пàíîâîї, 
Â. Лàãóò³íà, À. Ìîðîзà, Ì. Сàâëóêà, Î. Бîäíàðà, 
À. Бàзèëåâè÷à òà ³í.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ ìåхàí³зìó 
åфåêòèâíîãî âïëèâó êðåäèòó íà ðîзâèòîê ðèíêîâîї 
åêîíîì³êè Уêðàїíè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. Àíà-
ë³з íàóêîâîї ë³òåðàòóðè ñòîñîâíî òåîð³ї êðåäèòó 
зàñâ³ä÷óє, щî îäí³єю з ïåðшèх íàóêîâèх ïðàöü, 
ó ÿê³é ðîзãëÿäàëîñÿ âàæëèâå зíà÷åííÿ êðåäèòó 
â зàбåзïå÷åíí³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó, 
є «Òåîð³ÿ êðåäèòó» Ì.Х. Бóíãå [1]. Â÷åíèé, ðîзãëÿ-
äàю÷è åêîíîì³÷íå зíà÷åííÿ êðåäèòó, íàãîëîшóâàâ, 
щî êðåäèò âïëèâàє íà бàãàòñòâî, äîбðîбóò ³ ïðàöю 
òàêèì ÷èíîì: 

– ïî-ïåðшå, шëÿхîì ðîзïîä³ëó ïðîäóêòèâíèх 
ñèë, îñîбëèâî êàï³òàë³â; 

– ïî-äðóãå, ïðèìíîæóю÷è êàï³òàëè òà зб³ëüшó-
ю÷è äîхîäè; 

– ïî-òðåòє, зàì³íюю÷è ìîíåòó ³ ãðîш³ êðåäèò-
íèìè îб³ãîâèìè зíàêàìè.

Âèхîäÿ÷è з âèщåíàâåäåíèх ïîзèö³é, âàðòî íàãî-
ëîñèòè íà âåëèêîìó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó зíà-
÷åíí³ êðåäèòó, à êðåäèòí³ ³íñòèòóòè ðîзãëÿäàòè 
íå ëèшå ÿê óñòàíîâè, щî ìàюòü âåëèêå êîìåðö³éíå, 
à é ñóñï³ëüíå зíà÷åííÿ. 

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ïîä³бí³ äóìêè щîäî зíà÷åííÿ 
êðåäèòó ÿê ф³íàíñîâîãî ìåхàí³зìó, ÿêèé ñòèìóëює 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê, б³ëüшå í³æ ÷åðåз 
ï³âñòîë³òòÿ ó ïðàö³ «Òåîð³ÿ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó» 
(1912 ð.) âèñëîâëюâàâ ³ Й. Шóìïåòåð [2]. Â÷åíèé 
зàзíà÷àâ, щî ñàìå êðåäèò є åфåêòèâíèì ф³íàíñîâèì 
ìåхàí³зìîì ðåàë³зàö³ї ï³äïðèєìöÿìè íîâèх êîìб³-
íàö³é âèðîбíè÷èх фàêòîð³â ³ âò³ëåííÿ ³ííîâàö³é, 
êîòð³, ó ñâîю ÷åðãó, зàбåзïå÷óюòü äèíàì³÷í³ зì³íè 
â åêîíîì³ö³ òà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ïðîãðåñ. 

Âæå ïîäàëüшèé ðîзâèòîê ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷-
íîї íàóêè зàñâ³ä÷óє, щî ó äðóã³é ïîëîâèí³ ХХ ñò. 
äîñë³äæåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî зíà÷åííÿ êðå-
äèòó ðîзãëÿäàëîñü ïðåäñòàâíèêàìè ð³зíèх åêîíî-
ì³÷íèх шê³ë ãîëîâíèì ÷èíîì ³з ïîзèö³ї ф³íàíñîâèх 
ìåхàí³зì³â ñòèìóëюâàííÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, 
àëå íå бóëî ïðåäìåòîì ñàìîñò³éíîãî äîñë³äæåííÿ. 
Çîêðåìà, ïðåäñòàâíèêè êåéíñ³àíñòâà âбà÷àëè äîö³ëü-
í³ñòü âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèх âàæåë³â ó ñèñòåì³ 
³íñòðóìåíò³â ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè, ÿêà ñïðÿ-
ìîâàíà íà ñòèìóëюâàííÿ ñóêóïíîãî ïîïèòó, зàбåзïå-
÷åííÿ àíòèöèêë³÷íîãî ðåãóëюâàííÿ òà åêîíîì³÷íîãî 
зðîñòàííÿ â ö³ëîìó. У ñâîю ÷åðãó, íåîêëàñèêè, à îñî-
бëèâî ìîíåòàðèñòè, ðîзãëÿäàëè ãðîшîâî-êðåäèòíó 
ïîë³òèêó ÿê єäèíèé ³íñòðóìåíò äåðæàâíîãî ðåãóëю-
âàííÿ åêîíîì³êè, щî ÷åðåз ñòàí ãðîшîâîãî ðèíêó òà 
óìîâè íàäàííÿ êðåäèò³â зàбåзïå÷óє ìàêðîåêîíîì³÷íó 
ñòàб³ëüí³ñòü òà åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ.

Сâîєю ÷åðãîю, íåî³íñòèòóö³îíàë³ñòè òàêîæ íàãî-
ëîшóâàëè íà âàæëèâîìó зíà÷åíí³ ³íñòèòóö³éíèх 
ïåðåäóìîâ äëÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó, 
щî â êîìïëåêñ³ з åфåêòèâíèì фóíêö³îíóâàííÿì 
ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх ³íñòèòóò³â ñïðèÿюòü ñòàëîìó 
òà збàëàíñîâàíîìó åêîíîì³÷íîìó зðîñòàííю [3]. 

Â îñòàíí³ äåñÿòèë³òòÿ (ïðèбëèзíî ³з ñåðåäèíè 
1990-х ðîê³â) ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зíà÷íà àêòèâ³зàö³ÿ 
íàóêîâèх ðîб³ò ÿê àíàë³òè÷íîãî, òàê ³ åìï³ðè÷íîãî 
хàðàêòåðó, ïîâ’ÿзàíèх íå ëèшå з îö³íêîю âïëèâó 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè íà åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ, à é 
³з äîñë³äæåííÿì êàíàë³â òà ìåхàí³зì³â, зàâäÿêè 
ÿêèì öåé âïëèâ є зíà÷íèì. Пðè÷îìó òåîðåòè÷í³ 
äîñë³äæåííÿ ïåðåâàæíî бàзóюòüñÿ íà ìåòîäîëîã³ї 
íåî³íñòèòóö³îíàë³зìó, ÿêà íàäàє âàæëèâîãî зíà-

÷åííÿ ³íñòèòóö³îíàëüí³é ñòðóêòóð³ ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó òà ìåхàí³зìàì ф³íàíñîâîãî ïîñåðåäíèöòâà, 
âðàхîâóє àñèìåòðè÷í³ñòü ó ðîзïîä³ë³ ³íфîðìàö³ї 
ì³æ êðåäèòîðîì ³ ïîзè÷àëüíèêîì, à òàêîæ âðà-
хîâóє âïëèâ юðèäè÷íèх, ïîë³òè÷íèх òà ³íшèх 
íååêîíîì³÷íèх ÷èííèê³â íà ðîзâèòîê ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè. Яê ïðèêëàä, äîñë³äæåííÿ âàæëèâîãî зíà-
÷åííÿ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè òà ìåхàí³зì³â її âïëèâó 
íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê ó íàïðÿì³ íåî-
³íñòèòóö³îíàë³зìó є ïðàöÿ Дæ. Сò³ãë³öà ³ Б. Гð³íó-
îëäà «Дî íîâîї ïàðàäèãìè â ìîíåòàðí³é åêîíîì³ö³» 
(2003 ð.) [4]. У зàзíà÷åí³é ïðàö³ àâòîðè àêöåíòóюòü 
óâàãó íà êðåäèò³ ÿê ìåхàí³зì³ бîðãîâîãî ф³íàíñó-
âàííÿ, à òàêîæ íà ðîë³ êðåäèòíèх ³íñòèòóò³â, ãîëî-
âíèì ÷èíîì бàíê³â, ó зàбåзïå÷åíí³ ä³ëîâîї àêòèâ-
íîñò³ òà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó â ö³ëîìó. 
У зâ’ÿзêó ³з öèì â÷åí³ зâåðòàюòü óâàãó íà òå, щî 
â óìîâàх ðèíêîâîї åêîíîì³êè êðåäèò ñòàє äîì³íó-
ю÷èì ìåхàí³зìîì ф³íàíñóâàííÿ, ó ðåзóëüòàò³ ÷îãî 
êîæíèé ñóб’єêò ãîñïîäàðюâàííÿ ìîæå бóòè îäíî-
÷àñíî íå ëèшå ïðîäàâöåì ÷è ïîêóïöåì, à é êðå-
äèòîðîì, ³ ïîзè÷àëüíèêîì, âîëîä³ю÷è äëÿ öüîãî 
â³äïîâ³äíîю ³íфîðìàö³єю. Îäíàê ÿêщî âèíèêàюòü 
òðóäíîщ³ з îòðèìàííÿì ³íфîðìàö³ї òà âèíèêàє 
бàæàííÿ зìåíшèòè âëàñí³ ðèзèêè, òî îб’єêòèâíî 
âèíèêàє ïîòðåбà ó ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèêàх (ïåðå-
äóñ³ì бàíêàх), ÿê³ ìàюòü ³ñòîòí³ ðåñóðñí³ òà ³íфîð-
ìàö³éí³ ïåðåâàãè ó ïðîòèä³ї ðèзèêàì, щî ñóïðî-
âîäæóюòü êðåäèòí³ îïåðàö³ї. Òîìó ñàìå бàíêè, 
íà íàшó äóìêó, â³ä³ãðàюòü öåíòðàëüíå зíà÷åííÿ 
â зàбåзïå÷åíí³ ïðîïîзèö³ї êðåäèòó òà ñòèìóëюâàíí³ 
åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³. 

Àíàë³зóю÷è зíà÷åííÿ бàíê³â ÿê ф³íàíñîâèх 
ïîñåðåäíèê³â íà êðåäèòíîìó ðèíêó, Дæ. Сò³ãë³ö 
³ Б. Гð³íóîëä зâåðòàюòü óâàãó íà òå, щî êðåäèò-
íèé ðèíîê íå ïîä³бíèé äî òîâàðíîãî, îñê³ëüêè ïðî-
öåíòíà ñòàâêà â³äîбðàæàє íå ëèшå ïîïèò ³ ïðîïî-
зèö³ю êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, à é ðèзèêè, зóìîâëåí³ 
ð³зíîю зäàòí³ñòю ïîзè÷àëüíèê³â ïîâåðòàòè êðå-
äèòè, ìîæëèâ³ñòü їх бàíêðóòñòâà òîщî. Â³äïîâ³äíî, 
óìîâè êðåäèòóâàííÿ зàëåæàòèìóòü â³ä ìîæëèâîñ-
òåé бàíêó щîäî îòðèìàííÿ äîñòîâ³ðíîї ³íфîðìà-
ö³ї ïðî êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü ïîзè÷àëüíèêà, íàÿâ-
í³ñòю ð³зíèх зàñîб³â зàхèñòó â³ä ðèзèê³â òîщî. 
Î÷åâèäíî, щî ð³зí³ бàíêè â öüîìó зâ’ÿзêó ìàюòü 
äàëåêî íå îäíàêîâ³ ìîæëèâîñò³, à òîìó íåзàëåæíî 
â³ä ê³ëüêîñò³ ф³ðì íà ðèíêó, êðåäèòíîìó ðèíêîâ³ 
ïðèòàìàííà íåäîñêîíàëà êîíêóðåíö³ÿ. Òàêîæ 
â óìîâàх ðåöåñ³ї ÷è êðèзè ³íфîðìàö³éí³ âèòðàòè 
³ âèòðàòè, ïîâ’ÿзàí³ з óíèêíåííÿì ðèзèê³â, зðîñòà-
юòü, щî äîäàòêîâî ïðèзâîäèòü äî зìåíшåííÿ бàí-
êàìè ìîæëèâîñòåé ïðîïîíóâàòè êðåäèòè. Çà òàêèх 
óìîâ âèíèêàє òàê зâàíå ðàö³îíóâàííÿ êðåäèòó, 
òîбòî ñèòóàö³ÿ íà êðåäèòíîìó ðèíêó, êîëè ïîïèò 
íà êðåäèòè зàëèшàєòüñÿ íåзàäîâîëåíèì ó ðåзóëü-
òàò³ зìåíшåííÿ éîãî ïðîïîзèö³ї бàíêàìè. Òàêà 
ñèòóàö³ÿ â óìîâàх ðåöåñ³ї, î÷åâèäíî, íå ñïðèÿє 
âèхîäó з êðèзè, à ëèшå ïîãëèбëює її. Сàìå òîìó 
àâòîðè ïðèхîäÿòü äî âèñíîâêó, щî «öåíòð óâàãè 
ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè ñë³ä ïåðåì³ñòèòè з òðàíñàê-
ö³éíîї фóíêö³ї ãðîшåé íà ðîëü ìîíåòàðíîї ïîë³-
òèêè â її âïëèâ³ íà ïðîïîзèö³ю êðåäèòó» [4]. 

Сë³ä â³äзíà÷èòè, щî зíà÷åííÿ êðåäèòó ÿê ìåхà-
í³зìó ф³íàíñóâàííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèх ïðîöå-
ñ³â, щî ðåàë³зóєòüñÿ ÷åðåз ð³зí³ êàíàëè ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè, à ñàìå бàíê³âñüêèé êðåäèò, бîðãîâ³ ö³íí³ 
ïàïåðè òîщî, ï³äòâåðäæóюòü ³ ÷èñëåíí³ åìï³ðè÷í³ 
äîñë³äæåííÿ, ÿê³ ïðîâîäèëèñÿ â÷åíèìè íà ïðè-
êëàä³ ð³зíèх êðàїí ñâ³òó òà зàñâ³ä÷èëè ïîзèòèâíó 
êîðåëÿö³ю ì³æ ðîзâèòêîì ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó 
³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèì ðîзâèòêîì ó ö³ëîìó. 

Çîêðåìà, Ð. Ê³íã ³ Ð. Лåâàéí [5] äîñë³äèëè 
ïîзèòèâíèé âïëèâ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè â зàбåзïå-
÷åíí³ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíîãî ðîзâèòêó åêîíî-
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ì³êè, ï³äâèщåíí³ ð³âíÿ ф³íàíñóâàííÿ äîñë³äíèöü-
êèх òà ³ííîâàö³éíèх ïðîåêò³â. Ìè ïîãîäæóєìîñü 
³з äóìêîю â÷åíèх, щî бàíêè ÷àñòî âñòàíîâëююòü 
ò³ñí³ äîâãîñòðîêîâ³ êîíòàêòè з êë³єíòàìè-ïîзè-
÷àëüíèêàìè, щî ³ñòîòíî ïîëåãшóє îñòàíí³ì ïðî-
öåäóðó îòðèìàííÿ êðåäèòó. Òàêèì ÷èíîì, зíèæó-
ю÷è ³íфîðìàö³éí³ òà òðàíñàêö³éí³ âèòðàòè, бàíêè 
ñïðèÿюòü ðîзâèòêîâ³ ³ñíóю÷èх êîìïàí³é, ñòâî-
ðåííю íîâèх ³ зðîñòàííю åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³ 
â ö³ëîìó. Âîäíî÷àñ ñë³ä â³äзíà÷èòè äîñë³äæåííÿ, 
ÿê³ ðîзãëÿäàюòü фîíäîâèé ðèíîê ÿê îñîбëèâèé âèä 
ф³íàíñîâîãî êîíòðàêòó ì³æ ïîзè÷àëüíèêàìè ³ êðå-
äèòîðàìè, щî âîëîä³є ïåâíèìè ïåðåâàãàìè ïîð³â-
íÿíî з ³íшèìè ìåхàí³зìàìè êðåäèòóâàííÿ. Òàê, 
íàïðèêëàä, ó ìîäåë³ Í. Бîóзà [6] ðîзâèòîê фîíäî-
âîãî ðèíêó ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê äèíàì³÷íèé ïðîöåñ, 
â ÿêîìó бåðóòü ó÷àñòü êðåäèòîðè ³ ïîзè÷àëüíèêè. 
Òîбòî ф³ðìè ìîæóòü ³íâåñòóâàòè ðèзèêîâàí³ ³íâåñ-
òèö³éí³ ïðîåêòè зà ðàхóíîê бîðãîâèх êîíòðàêò³â 
(âèïóñê îбë³ãàö³é) àбî зà ðàхóíîê âèïóñêó àêö³é 
(ф³íàíñóâàííÿ ÷åðåз фîíäîâèé ðèíîê). У зâ’ÿзêó 
з òèì, щî ф³ðìè-ïîзè÷àëüíèêè âîëîä³юòü ð³зíèìè 
ï³äïðèєìíèöüêèìè зä³бíîñòÿìè, òî, â³äïîâ³äíî, 
³ñíóюòü ³ ðèзèêè íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó äëÿ êðå-
äèòîðà. Ç öèх ì³ðêóâàíü â óìîâàх ³íфîðìàö³éíîї 
àñèìåòð³ї зà â³äñóòíîñò³ фîíäîâîãî ðèíêó êðåäè-
òîðè ñêîðî÷óâàëè б îбñÿã êðåäèò³â. Îäíàê ðîзâè-
òîê фîíäîâîãî ðèíêó äîзâîëÿє äåðæàòåëÿì àêö³é 
ó бóäü-ÿêèé ìîìåíò â³ä íèх ïîзбàâèòèñÿ шëÿхîì їх 
ïðîäàæó, щî зìåíшóє ðèзèê íåïîâåðíåííÿ êîшò³â. 
Çà òàêèх óìîâ êðåäèòîðè ÷àñò³шå íàäàюòü â³ëüí³ 
ðåñóðñè äëÿ ³íâåñòóâàííÿ, щî ïðèñêîðює åêîíî-
ì³÷íå зðîñòàííÿ [7]. 

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ñâ³òîâà ф³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íà êðèзà ñïðè÷èíèëà ïåâíó ïåðåðâó â äîñë³-
äæåííÿх, ÿê³ ñòîñóюòüñÿ ïîзèòèâíîãî âïëèâó 
êðåäèòíîãî òà ³íшèх ф³íàíñîâèх ìåхàí³зì³â 
íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê. Îäíàê, ÿê 
ñïðàâåäëèâî â³äзíà÷èâ Ð. Лåâàéí [8], ф³íàíñîâ³ 
êðèзè, ïðè÷îìó íàâ³òü ïîâòîðюâàí³, íå ïîâèíí³ 
ïîñòàâèòè ï³ä ñóìí³â ò³ñíèé зâ’ÿзîê ì³æ ðîзâèòêîì 
ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèì ðîзâè-
òêîì ó ö³ëîìó. Íà äóìêó â÷åíîãî, íåîбх³äíî îñìèñ-
ëèòè óðîêè ãëîбàëüíîї ф³íàíñîâîї êðèзè ³ ïðîâåñòè 
ñèñòåìí³ ðåфîðìè ó ф³íàíñîâ³é ñфåð³, ÿê³ ïîâèíí³ 
ñòîñóâàòèñÿ äâîх êëю÷îâèх àñïåêò³â:

1) ïîâåðíåííÿ äî ðèíêîâèх ìåхàí³зì³â фóíêö³-
îíóâàííÿ ф³íàíñîâèх ðèíê³â (зíèêíåííÿ ф³íàíñî-
âèх óñòàíîâ, ÿê³ зàïðîâàäæóюòü âèñîêîðèзèêîâàí³ 
ñòðàòåã³ї);

2) óäîñêîíàëåííÿ ñòàíäàðò³â ðåãóëюâàííÿ 
³ íàãëÿäó зà íàäàííÿì ф³íàíñîâèх ïîñëóã òà зì³ö-
íåííÿ íà ö³é îñíîâ³ íàö³îíàëüíèх ф³íàíñîâèх ñèñ-
òåì ³ ãëîбàëüíîї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè 
â ö³ëîìó [8].

Îñê³ëüêè ðèíêîâà òðàíñфîðìàö³ÿ íàö³îíàëüíîї 
åêîíîì³êè â³äêðèëà íîâèé åòàï ó ðîзâèòêó êðåäèò-
íîї ñïðàâè, òî ó зâ’ÿзêó з öèì ãîñòðî ïîñòàëà ïðî-
бëåìà íàóêîâîãî îñìèñëåííÿ íîâèх ÿâèщ ó ñфåð³ 
êðåäèòóâàííÿ, ðîзóì³ííÿ їх зì³ñòó, ïðèðîäè ³ ñóò-
íîñò³, ðîзðîбêè åфåêòèâíèх ñхåì ³ òåхíîëîã³é êðå-
äèòíîãî ïðîöåñó òà їх âèêîðèñòàííÿ íà ïðàêòèö³.

Â³äзíà÷èìî, щî êðåäèò ³ êðåäèòí³ â³äíîñèíè є 
íåâ³ä’єìíîю ñêëàäîâîю åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè Уêðà-
їíè, à ñфåðà êðåäèòóâàííÿ бåзïîñåðåäíüî ïîâ’ÿзàíà 
з ïîòðåбàìè ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîãî âèðîбíèöòâà. 
Çíàхîäÿ÷èñü ó öåíòð³ ñó÷àñíîãî ãðîшîâî-ф³íàíñî-
âîãî ãîñïîäàðñòâà òà îбñëóãîâóю÷è ³íòåðåñè ãîñïî-
äàðñüêèх ñóб’єêò³â, êðåäèò îïîñåðåäêîâóє зâ’ÿзêè 
ì³æ äåðæàâîю, бàíêîì, òîâàðîâèðîбíèêàìè ³ 
íàñåëåííÿì. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ зàâäàííÿ â³ä-
íîâëåííÿ âèðîбíè÷îãî ïðèзíà÷åííÿ êðåäèòó ñòàє 
îäíèì ³з ïåðшî÷åðãîâèх, îñê³ëüêè êðåäèòí³ â³äíî-
ñèíè ìàюòü ñïðèÿòè ïîäîëàííю åêîíîì³÷íîї êðèзè 

â Уêðàїí³ ³ зàбåзïå÷óâàòè ïðîãðåñèâíèé ðîзâèòîê 
â³ò÷èзíÿíîãî òîâàðíîãî âèðîбíèöòâà.

Â³äзíà÷èìî ³ òå, щî êðåäèò є âàæëèâîю êàòåãî-
ð³єю ðèíêîâîї åêîíîì³êè, ÿêà â³äîбðàæàє ðåàëüí³ 
зâ’ÿзêè ³ â³äíîñèíè åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ ñóñï³ëü-
ñòâà. Êðåäèò зàâæäè бóâ ³ зàëèшàєòüñÿ âàæëèâèì 
âàæåëåì ó ñòèìóëюâàíí³ ðîзâèòêó âèðîбíèöòâà, 
îñê³ëüêè зà éîãî äîïîìîãîю ïðèñêîðюєòüñÿ ïðîöåñ 
îб³ãó êàï³òàëó ÿê íà ìàêðî-, òàê ³ íà ì³êðîåêîíî-
ì³÷íîìó ð³âíÿх. Òàêîæ îïîñåðåäêîâóю÷è âñ³ ñòàä³ї 
â³äòâîðюâàëüíîãî ïðîöåñó, êðåäèò ñïðèÿє äîñÿã-
íåííю âèщîї ðåíòàбåëüíîñò³ âèðîбíèöòâà ³ ïðèбóò-
êîâîñò³ êàï³òàëó.

Щî ñòîñóєòüñÿ ðîë³ ³ ì³ñöÿ êðåäèòíèх â³äíî-
ñèí ó íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³, òî âîíè зàëåæàòü 
â³ä ñòàíó ñàìîї åêîíîì³êè. Âàðòî зàóâàæèòè ³ òå, 
щî ñó÷àñíèé êðåäèò ³ êðåäèòí³ â³äíîñèíè â Уêðàїí³ 
íîñÿòü ïåðåх³äíèé хàðàêòåð ³ â³äîбðàæàюòü êðèзî-
âèé ñòàí â³ò÷èзíÿíîї åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ íàбóâàюòü ðîзâèòêó êðå-
äèòí³ â³äíîñèíè ì³æ бàíêàìè òà íàñåëåííÿì. 
Íàñåëåííÿ êðåäèòóє бàíêè ÷åðåз âêëàäè â íèх, 
êóï³âëю îщàäíèх ñåðòèф³êàò³â òîщî. Âîäíî÷àñ 
бàíêè íàäàюòü íàñåëåííю ñïîæèâ÷³ êðåäèòè, ñåðåä 
ÿêèх зíà÷íèé îбñÿã ìàюòü êðåäèòè íà ïðèäбàííÿ, 
бóä³âíèöòâî æèòëà, íà ïîë³ïшåííÿ æèòëîâèх óìîâ 
òà ñòâîðåííÿ ï³äñîбíîãî äîìàшíüîãî ãîñïîäàðñòâà, 
à òàêîæ íà íåâ³äêëàäí³ ïîòðåбè. Пðîòå ó зâ’ÿзêó 
³з ³íфëÿö³єю ó 2014 ð. ð³âåíü êðåäèòóâàííÿ íàñå-
ëåííÿ ð³зêî зíèзèâñÿ.

Дåäàë³ âàæëèâ³шîãî зíà÷åííÿ íàбóâàюòü êðå-
äèòí³ â³äíîñèíè ì³æ ï³äïðèєìñòâàìè, îðãàí³зàö³-
ÿìè, ãîñïîäàðюю÷èìè ñóб’єêòàìè, з îäíîãî бîêó, 
òà íàñåëåííÿì – з ³íшîãî. Щî ñòîñóєòüñÿ êðåäèò-
íèх â³äíîñèí ì³æ ф³зè÷íèìè îñîбàìè, òî âîíè 
íå äóæå ïîшèðåí³, àëå, íà íàшó äóìêó, їх íå âàðòî 
³ãíîðóâàòè, îñê³ëüêè íåäîë³êè ó â³äíîñèíàх ì³æ 
бàíêàìè ³ íàñåëåííÿì ìîæóòü ïðèзâåñòè äî їх ðîз-
âèòêó ó ñïîòâîðåíîìó âèãëÿä³.

Êðåäèò є îбîâ’ÿзêîâèì àòðèбóòîì íàðîäíîãî 
ãîñïîäàðñòâà. Ðîëü êðåäèòó хàðàêòåðèзóєòüñÿ 
ðåзóëüòàòàìè зàñòîñóâàííÿ äëÿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó 
³ íàñåëåííÿ зîêðåìà. Â³í âïëèâàє íà ïðîöåñè âèðîб-
íèöòâà, ðåàë³зàö³ї ³ ñïîæèâàííÿ ïðîäóêö³ї, à òàêîæ 
íà ñфåðó ãðîшîâîãî îбîðîòó.

Âîäíî÷àñ ñë³ä ìàòè íà óâàз³ òå, щî ðîëü êðå-
äèòó òà ñфåðà éîãî зàñòîñóâàííÿ íå є íåзì³ííèìè 
³ ñòàб³ëüíèìè. ²з зì³íîю åêîíîì³÷íèх óìîâ â êðà-
їí³ â³äбóâàєòüñÿ ³ зì³íà ðîë³ êðåäèòó òà ñфåðè éîãî 
зàñòîñóâàííÿ.

Âàæëèâî â³äзíà÷èòè, щî зì³íè â óìîâàх ðîз-
âèòêó åêîíîì³êè ó зâ’ÿзêó з ïåðåхîäîì â³ä àäì³í³-
ñòðàòèâíî-êîìàíäíîї äî ðèíêîâîї åêîíîì³êè òàêîæ 
ïîñèëююòü ðîëü êîìåðö³éíîãî òà ³ïîòå÷íèх êðåäè-
ò³â. Цå, â ñâîю ÷åðãó, äàє ìîæëèâ³ñòü зàñòîñîâóâàòè 
êðåäèò ÿê äîäàòêîâå äæåðåëî êàï³òàëîâêëàäåíü. 
Сâîєю ÷åðãîю, зб³ëüшåííÿ ³ ðîзâèòîê àêö³îíåðíîãî 
êàï³òàëó âèêëèêàëè ðîзшèðåííÿ êðåäèòíèх îïåðà-
ö³é з ö³ííèìè ïàïåðàìè, îñîбëèâî êðåäèòóâàííÿ 
ï³ä зàñòàâó ö³ííèх ïàïåð³â.

Âàðòî ïîãîäèòèñü ³з äóìêîю Î. Дàâèäîâà òà 
². Сàëà [9; 10] щîäî íàïðÿì³â, â ÿêèх зðîñòàє ðîëü 
êðåäèòó. Дî íèх â÷åí³ â³äíîñÿòü:

– ïåðåðîзïîä³ë ìàòåð³àëüíèх ðåñóðñ³â â ³íòåð-
åñàх âèðîбíèöòâà ³ ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї зà äîïîìî-
ãîю íàäàííÿ ïîзèê ³ зàëó÷åííÿ êîшò³â юðèäè÷íèх 
³ ф³зè÷íèх îñ³б;

– âïëèâ íà бåзïåðåðâí³ñòü ïðîöåñ³â â³äòâîðåííÿ 
÷åðåз íàäàííÿ êðåäèò³â;

– ó÷àñòü ó ðîзшèðåíí³ âèðîбíèöòâà ÷åðåз 
âèäà÷ó ïîзèêîâèх êîшò³â íà ïîïîâíåííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó òà ë³зèíãîâèé êðåäèò;

– åêîíîìíå âèêîðèñòàííÿ ïîзè÷àëüíèêàìè 
âëàñíèх ³ ïîзè÷åíèх êîшò³â;
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– ïðèñêîðåííÿ ñïîæèâà÷àìè îòðèìàííÿ òîâàð³â, 
ïîñëóã зà ðàхóíîê âèêîðèñòàííÿ ïîзèêîâèх êîшò³â;

– ðåãóëюâàííÿ âèïóñêó â îб³ã òà âèëó÷åííÿ 
з íüîãî ãîò³âêîâèх ãðîшåé íà îñíîâ³ êðåäèòíèх â³ä-
íîñèí ³ зàбåзïå÷åííÿ бåзãîò³âêîâîãî ãðîшîâîãî îбî-
ðîòó ïëàò³æíèìè зàñîбàìè.

Сë³ä â³äзíà÷èòè, щî â ñó÷àñíèх óìîâàх ðîëü 
êðåäèòó зðîñòàє òàêîæ âèхîäÿ÷è з òîãî, щî ³íфëÿ-
ö³ÿ є ïîñò³éíèì ÿâèщåì â åêîíîì³ö³.

Щî ñòîñóєòüñÿ åфåêòèâíîñò³ ïðîâåäåííÿ êðå-
äèòíîї ïîë³òèêè, òî âîíà âèзíà÷àєòüñÿ ïðàâèëü-
íèì âèбîðîì ïàðàìåòð³â êðåäèòíèх â³äíîñèí, ñåðåä 
ÿêèх íàéâàæëèâ³шèìè є: 

– âåëè÷èíà ïîзè÷êîâîãî â³äñîòêà;
– óìîâè äîñòóïíîñò³ ïîзèêè äëÿ â³ò÷èзíÿíèх 

ãîñïîäàðñüêèх ñóб’єêò³â;
– ð³âåíü êðåäèòíîãî ðèзèêó;
– òåðì³í íàäàííÿ ïîзèêè òîщî.
Îòæå, âñ³ ïàðàìåòðè êðåäèòóâàííÿ ïîâèíí³ бóäóâà-

òèñÿ òàêèì ÷èíîì, щîб ñòèìóëюâàòè ê³íöåâ³ ðåзóëü-
òàòè ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ òîâàðîâèðîбíèê³â.

Â óìîâàх òðèâàëîї åêîíîì³÷íîї, îñîбëèâî ³íâåñ-
òèö³éíîї, êðèзè â Уêðàїí³ êðåäèò â³ä³ãðàє зíà÷íó 
ðîëü ó â³äíîâëåíí³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ òðè-
âàëèé ÷àñ ïðîñòîюâàëè, äîïîìàãàє їì зì³íèòè àñîð-
òèìåíò ïðîäóêö³ї, àбî ïîë³ïшèòè її ÿê³ñòü, зðîбèòè 
öю ïðîäóêö³ю êîíêóðåíòîñïðîìîæíîю íà âíóòð³ш-
íüîìó ³ ñâ³òîâîìó ðèíêàх.

Êðåäèò â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü ó ðîзâèòêó ðåфîð-
ìîâàíîãî ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà Уêðàїíè, ñïðèÿ-
ю÷è öèì íå ò³ëüêè зàбåзïå÷åííю íàñåëåííÿ âèñîêî-
ÿê³ñíèìè ïðîäóêòàìè хàð÷óâàííÿ òà ïðîìèñëîâîñò³ 
ñèðîâèíîю, à é ïåðåòâîðåííю íàшîї êðàїíè з бàãà-
òющèìè ÷îðíîзåìàìè ³ ñïðèÿòëèâèì äëÿ âåäåííÿ 
ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà êë³ìàòîì ó âåëèêîãî åêñ-
ïîðòåðà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї. Çíà÷íå 
ì³ñöå ó öèх ïåðåòâîðåííÿх â³äâîäèòüñÿ ³ïîòå÷íîìó 
êðåäèòó [11].

Çàзíà÷èìî ³ òå, щî â Уêðàїí³ ó ñó÷àñíèх óìî-
âàх àêòóàëüíîю є ïðîбëåìà ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåìè 
êðåäèòóâàííÿ ñóб’єêò³â ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³. 
Íàñàìïåðåä éäå ìîâà ïðî îð³єíòàö³ю бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðà íà ïåðшî÷åðãîâå êðåäèòóâàííÿ ïð³îðèòåò-
íèх ó íàðîäíîãîñïîäàðñüêîìó ïëàí³ âèðîбíèöòâ. 
Дëÿ âèхîäó óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè з êðèзè êðåäèòí³ 
â³äíîñèíè ìàюòü бóòè ï³äïîðÿäêîâàí³ ïîæâàâ-
ëåííю ³íâåñòèö³éíîї òà ³ííîâàö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, 
ф³íàíñîâîìó зàбåзïå÷åííю ñòðóêòóðíèх ïåðåòâî-
ðåíü òà åêîíîì³÷íîìó зðîñòàííю.

Яê íåãàòèâíó òåíäåíö³ю, ñë³ä â³äì³òèòè, щî 
ïîêè щî â³ò÷èзíÿíà êðåäèòíî-бàíê³âñüêà ñèñòåìà 
íå âèêîíóє ðîë³ ïðèñêîðюâà÷à ðîзâèòêó íàö³î-
íàëüíîї åêîíîì³êè. Íåäîñòàòí³ìè є âëàñí³ êîшòè 
бàíê³â, à îòæå, é îбñÿãè êðåäèòóâàííÿ íàðîäíîãî 
ãîñïîäàðñòâà. Íåãàòèâíèé âïëèâ íà êðåäèòíó ñфåðó 
зä³éñíююòü ïëàò³æíà êðèзà, äåф³öèò бюäæåòó, 
ð³зêå зíèæåííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèєìñòâ 
(ф³ðì). Пî ñóò³, â³äñóòíÿ ïðàêòèêà íàäàííÿ êðåäè-
ò³â ï³ä âèðîбíè÷³ ïðîãðàìè äîâãîñòðîêîâîãî хàðàê-
òåðó. Бàíêè ìàéæå íå зàëó÷àюòü ðåñóðñ³â íà äîâãî-
ñòðîêîâ³é îñíîâ³.

Â³äзíà÷èìî, щî б³ëüш³ñòü ïðîбëåì ó ä³ÿëüíîñò³ 
â³ò÷èзíÿíèх êîìåðö³éíèх бàíê³â ó ñó÷àñíèх óìî-
âàх ïîâ’ÿзàíî з ïðîâåäåííÿì ðèзèêîâàíîї êðåäèò-
íîї ïîë³òèêè. Çîâí³шí³ óìîâè фóíêö³îíóâàííÿ åêî-
íîì³êè Уêðàїíè â 2014 ð. бóëè  íåñïðèÿòëèâèìè. 

Уêðàїíà ïåðåæèëà бåзïðåöåäåíòíå ïîєäíàííÿ 
ïîë³òè÷íîї, ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї òà бàíê³âñüêîї 
êðèз. П³äґðóíòÿì ïîâíîìàñшòàбíîї ф³íàíñîâîї 
êðèзè 2014 ð. ñòàëà åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà ïîïåðåäí³х 
ðîê³â, ÿêà ïðèзâåëà äî íàêîïè÷åííÿ зíà÷íèх ìàêðî-
åêîíîì³÷íèх äèñбàëàíñ³â. Уíàñë³äîê шòó÷íîãî 
óòðèìàííÿ ф³êñîâàíîãî âàëюòíîãî êóðñó åêîíîì³êà 
Уêðàїíè âòðà÷àëà зîâí³шíю êîíêóðåíòîñïðîìîæ-

í³ñòü, ðåзóëüòàòîì ÷îãî ñòàëî зðîñòàííÿ äåф³öèòó 
ïëàò³æíîãî бàëàíñó òà ñêîðî÷åííÿ зîëîòîâàëюòíèх 
ðåзåðâ³â. Àíåêñ³ÿ Êðèìó òà âåäåííÿ âîєííèх ä³é íà 
ñхîä³ êðàїíè ðàзîì ³з íàêîïè÷åíèìè äèñбàëàíñàìè 
ñóòòєâî ïîðóшèëè ìàêðîф³íàíñîâó ñòàб³ëüí³ñòü 
äåðæàâè. Åêîíîì³÷íó àêòèâí³ñòü óïðîäîâæ 2014 ð. 
ñòðèìóâàëè íåñïðèÿòëèâà êîí’юíêòóðà íà зîâí³ш-
í³х ðèíêàх, зíèæåííÿ âíóòð³шíüîãî ñïîæèâ÷îãî 
òà ³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó, ðîзðèâ ì³æðåã³îíàëüíèх 
зâ’ÿзê³â, ñêîðî÷åííÿ äåðæàâíîãî ф³íàíñóâàííÿ, 
зâóæåííÿ êðåäèòíîї àêòèâíîñò³ òîщî. 

Îòæå, ó 2014 ð. â³äбóëîñÿ ïîã³ðшåííÿ ïîêàз-
íèê³â ìàéæå óñ³х ãàëóзåé åêîíîì³êè Уêðàїíè. Яê 
ðåзóëüòàò – ðåàëüíèé ÂÂП зíèзèâñÿ зà ï³äñóìêàìè 
ðîêó íà 6,8%. Íîì³íàëüíèé ÂÂП ó зâ³òíîìó ïåð³îä³ 
äîð³âíюâàâ 1 566,7 ìëðä. ãðí. ³ ïîð³âíÿíî з 2013 ð. 
зб³ëüшèâñÿ íà 6,9% [12].

Çàäëÿ збåðåæåííÿ äîâ³ðè äî бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè ó 2014 ð. Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè зíà-
÷íó óâàãó ïðèä³ëÿâ ï³äòðèìö³ Фîíäó ãàðàíòóâàííÿ 
âêëàä³â ф³зè÷íèх îñ³б. Çîêðåìà, бóëî ïîì’ÿêшåíî 
óìîâè щîäî ìîæëèâîãî ïðèéíÿòòÿ зàбåзïå÷åííÿ 
зà êðåäèòîì, ðîзшèðåíî éîãî ïåðåë³ê, ïåðåäбà÷åíî 
ìîæëèâ³ñòü íàäàííÿ êðåäèò³â шëÿхîì â³äêðèòòÿ 
êðåäèòíîї ë³í³ї, зб³ëüшåíî ñòðîêè íàäàííÿ êðå-
äèò³â з îäíîãî äî òðüîх ðîê³â òîщî. Â ö³ëîìó зà 
2014 ð. з ðèíêó бóëî âèâåäåíî 33 бàíêè òà ïåðåäàíî 
äî Фîíäó ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх îñ³б.

Ç ìåòîю íàäàííÿ ñòðóêòóðíèì ðåфîðìàì бàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðó ñèñòåìíîãî хàðàêòåðó ó зâ³òíîìó ðîö³ 
Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè ñï³ëüíî з ïðåäñòàâ-
íèêàìè 35 íàéб³ëüшèх бàíê³â бóëî ðîзïî÷àòî ðîз-
ðîбêó Êîìïëåêñíîї ïðîãðàìè ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè íà 2015–2020 ðð. Ðîзðîбêà зä³é-
ñíюâàëàñü â³äïîâ³äíî äî îñíîâíèх зàñàä Ìåìîðàí-
äóìó ïðî åêîíîì³÷íó òà ф³íàíñîâó ïîë³òèêó ÌÂФ 
щîäî ðåфîðìóâàííÿ ф³íàíñîâîãî ñåêòîðó, à ðåàë³-
зàö³ÿ ïîâèííà â³äбóâàòèñÿ зà òðüîìà îñíîâíèìè 
íàïðÿìàìè, ÿê³ зàбåзïå÷àòü ö³íîâó ³ ф³íàíñîâó ñòà-
б³ëüí³ñòü, ðîзбóäîâó ³íñòèòóö³éíîї ñïðîìîæíîñò³ 
Íàö³îíàëüíîãî бàíêó Уêðàїíè â íàãëÿäîâèх ³ ðåãó-
ëÿòîðíèх фóíêö³ÿх òà ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ 
éîãî ä³ÿëüíîñò³ ÿê äåðæàâíîї ³íñòèòóö³ї.

Îñíîâíèìè ïðîбëåìàìè бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó 
Уêðàїíè ïðîòÿãîì зâ³òíîãî ðîêó бóëè зíà÷íèé â³ä-
ïëèâ ðåñóðñ³â з бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, ïîã³ðшåííÿ 
ÿêîñò³ êðåäèòíèх ïîðòфåë³â бàíê³â òà збèòêîâà 
ä³ÿëüí³ñòü. Çðîñòàííÿ îñíîâíèх ïîêàзíèê³â ä³ÿëü-
íîñò³ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó зà ï³äñóìêàìè 2014 ð. 
â³äбóëîñÿ ëèшå зà ðàхóíîê êóðñîâîї ïåðåîö³íêè 
àêòèâ³â òà зîбîâ’ÿзàíü бàíê³â ÷åðåз зíèæåííÿ 
êóðñó ãðèâí³ äî îñíîâíèх ³íîзåìíèх âàëюò.

Îбñÿã êðåäèò³â, íàäàíèх ïðîòÿãîì ðîêó зà 
íîâèìè äîãîâîðàìè, ñêîðîòèâñÿ ÷åðåз зì³íó ïëà-
òîñïðîìîæíîãî ïîïèòó íà êðåäèòè òà зíèæåííÿ 
ðåñóðñíîї бàзè бàíê³â. Ê³ëüê³ñòü íàä³éíèх ïîзè-
÷àëüíèê³â â óìîâàх зíèæåííÿ åêîíîì³÷íîї àêòèâ-
íîñò³ зìåíшèëàñÿ. Òàê, ñåðåäíüîì³ñÿ÷í³ îбñÿãè 
íàäàíèх íîâèх êðåäèò³â ó 2014 ð. зìåíшèëèñÿ 
äî 122,7 ìëðä. ãðí. з 136,8 ìëðä. ãðí. ó 2013 ð., 
â òîìó ÷èñë³ бåз óðàхóâàííÿ îâåðäðàфòó – äî 
107,8 ìëðä. ãðí. з 119,6 ìëðä. ãðí. Çàãàëüíèé 
îбñÿã íîâèх êðåäèò³â зìåíшèâñÿ íà 10,3% – äî 
1 472,8 ìëðä. ãðí., ó òîìó ÷èñë³ бåз óðàхóâàííÿ 
îâåðäðàфòó – íà 9,8% – äî 1 294,0 ìëðä. ãðí. [12].

Сêîðî÷åííÿ ðåñóðñíîї бàзè òà зðîñòàííÿ ðèзè-
ê³â íåãàòèâíî ïîзíà÷èëîñü íà бàíê³âñüêîìó êðåäè-
òóâàíí³. Òàê, ïîð³âíÿíî з 2013 ð. ó 2014 ð. îбñÿã 
íàäàíèх íîâèх êðåäèò³â ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ 
зìåíшèâñÿ íà 13%, à â ³íîзåìí³é – íà 46%.

Пðîâåäåííÿ ãðîшîâî-êðåäèòíîї ïîë³òèêè óïðî-
äîâæ íàéбëèæ÷èх ðîê³â âèхîäèòèìå з íåîбх³äíîñò³ 
ñïðèÿííÿ ïîñòóïîâîìó зíèæåííю òåìï³â ³íфëÿ-
ö³ї, ìàю÷è íà ìåò³ зíèæåííÿ її òåìï³â ó ñåðåäíüî-
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ñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ (3–5 ðîê³â) äî 5% íà ð³ê ³з 
äîïóñòèìèì â³äхèëåííÿì ±1 â. ï.

Â óìîâàх íèзüêèх ïîòî÷íèх êðåäèòíèх ðåéòèí-
ã³â Уêðàїíè, âèñîêîãî ð³âíÿ ðèзèêîâàíîñò³ óðÿäîâèх 
єâðîîбë³ãàö³é òà ïðîâåäåííÿ ïåðåìîâèí ïðî ðåñòðóê-
òóðèзàö³ю äåðæàâíîãî бîðãó зàëó÷åííÿ íîâèх 
зîâí³шí³х зàïîзè÷åíü íà ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâèх 
ðèíêàх ìîæå зàëèшèòèñÿ ïðîбëåìàòè÷íèì äî ê³íöÿ 
ïîòî÷íîãî ðîêó. Âèñîêîю є éìîâ³ðí³ñòü òîãî, щî 
àбñîëюòíèé ðîзì³ð зîâí³шíüîї зàбîðãîâàíîñò³ бàí-
ê³âñüêîãî òà ðåàëüíîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè ó ïîòî÷-
íîìó ðîö³ ïðîäîâæóâàòèìå ñêîðî÷óâàòèñü. Î÷³êó-
єòüñÿ ïîäîâæåííÿ ä³ї ðèзèê³â, щî ìîæóòü íåãàòèâíî 
âïëèâàòè íà ïðîöåñè êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè. 
À òîìó Íàö³îíàëüíîìó бàíêó ñë³ä ðîзðîбèòè ³ зàïðî-
âàäèòè åфåêòèâíó ïðîãðàìó ñòèìóëюâàííÿ êðåäèòó-
âàííÿ бàíêàìè ðåàëüíîãî ñåêòîðó. 

Чèñòå ïîãàшåííÿ ïðèâàòíèì ñåêòîðîì зîâí³ш-
í³х зàïîзè÷åíü зíà÷íîю ì³ðîю âð³âíîâàæóâàòè-
ìåòüñÿ зà ðàхóíîê îòðèìàííÿ ñåêòîðîì äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ ïîзèê â³ä ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâèх 
îðãàí³зàö³é òà ³íîзåìíèх äåðæàâ. Пðèïëèâ ïðèâàò-
íèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é бóäå зàëåæàòè â³ä шâèä-
êîñò³ åêîíîì³÷íèх ðåфîðì óðÿäó щîäî ïîë³ïшåííÿ 
б³зíåñ-êë³ìàòó òà îïòèì³зàö³ї ìîíåòàðíîãî ³ âàëюò-
íîãî ðåãóëюâàííÿ.

Ç öèх ïîзèö³é ïð³îðèòåòíèì зàâäàííÿì ðåфîð-
ìóâàííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè Уêðàїíè 
є зàâåðшåííÿ ñòàíîâëåííÿ її ф³íàíñîâîãî ðèíêó, 

ïîäàëüшèé ðîзâèòîê ³íñòèòóò³â ф³íàíñîâîãî ïîñå-
ðåäíèöòâà â³äïîâ³äíî äî ïåðåäîâèх ñâ³òîâèх ñòàí-
äàðò³â ³, ÿê íàñë³äîê, зðîñòàííÿ ÷àñòêè бîðãîâîãî 
(êðåäèòíîãî) ф³íàíñóâàííÿ íå ëèшå êîðïîðàòèâ-
íîãî ñåêòîðó òà äîìîãîñïîäàðñòâ, à é äåðæàâíîãî 
ñåêòîðó åêîíîì³êè. Òàêèé ï³äх³ä, íà íàш ïîãëÿä, 
ñïðèÿòèìå:

– зíèæåííю òèñêó íà äåðæàâíèé бюäæåò êðàїíè;
– â³äïîâ³äàòèìå ðèíêîâèì ìåхàí³зìàì ãîñïîäà-

ðюâàííÿ;
– ï³äâèщóâàòèìå â³äïîâ³äàëüí³ñòü ãîñïîäàð-

ñüêèх ñóб’єêò³â зà ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³ ðåзóëüòàòè ãîñïîäàðñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³.

Âèñíîâêè. Îòæå, äëÿ ïîë³ïшåííÿ ñòàíó ñïðàâ 
ó ñфåð³ êðåäèòóâàííÿ íåîбх³äíå äîñÿãíåííÿ â Уêðà-
їí³ ф³íàíñîâîї ³ ìàêðîåêîíîì³÷íîї ñòàб³ëüíîñò³, 
ïðîâåäåííÿ ðàö³îíàëüíîї ïðîìèñëîâîї ³ ïîäàòêî-
âîї ïîë³òèêè, щî äîзâîëèëî б бàíêàì зä³éñíюâàòè 
âèðîбíè÷³ ³íâåñòèö³ї, à ïîзè÷àëüíèêàì – â³äíîâèòè 
ñâîю êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü.

Êðåäèò ìàє ñòâîðюâàòè ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ 
ðîзâèòêó âñ³х ñфåð ³ ãàëóзåé íàö³îíàëüíîї åêîíî-
ì³êè Уêðàїíè. Òàêîæ â³í є âàæëèâèì äæåðåëîì 
êàï³òàëüíèх âêëàäåíü, òîìó òðàäèö³éíî âèä³ëÿ-
єòüñÿ éîãî âàãîìà ðîëü ó ðåñòðóêòóðèзàö³ї åêîíî-
ì³êè òà ³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³. Сàìå â ³íâåñòè-
ö³éí³é ñфåð³ ñüîãîäí³ íåîбх³äíèì є ðîзшèðåííÿ 
зàñòîñóâàííÿ êðåäèòíèх â³äíîñèí â Уêðàїí³.
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MECHANISM OF EFFECTIVE INFLUENCE OF THE CREDIT
ON THE DEVELOPMENT OF A MARKET ECONOMY

Summary
The mechanism of effective influence of the credit for the development of market economy of Ukraine 
is investigated. A credit as an important lever of development of production and profitability of capital 
is identified. The article analyses the main problems of Ukrainian banking sector during the reporting year.
Keywords: Bank credit, economic growth, monetary policy, credit risk, socio-economic development.
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Ôàð³îí Ë. Â.
Жèòîìèðñüêèé íàö³îíàëüíèé àãðîåêîëîã³÷íèé óí³âåðñèòåò

ÒÅÎÐÅÒÈÊÎ-МÅÒÎÄÎËÎÃ²ЧÍ² П²ÄХÎÄÈ ÄÎ ФÎÐМÓÂÀÍÍЯ ПÎÍЯÒ²ЙÍÎÃÎ ÀПÀÐÀÒÓ
«ÑÒÀËÈЙ ÐÎЗÂÈÒÎÊ Ñ²ËÜÑÜÊÈХ ÒÅÐÈÒÎÐ²Й»

Îбґðóíòîâàíî ïîíÿò³éíî-êàòåãîð³àëüíèé àïàðàò ñòàëîãî ðîзâèòêó. Дîñë³äæåíî òà ñèñòåìàòèзîâàíî òåî-
ðåòè÷í³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ñ³ëüñüê³ òåðèòîð³ї». Ðîзêðèòî ñóòü òà îñíîâí³ äåòåðì³íàíòè 
ñòàëîãî ðîзâèòêó ñ³ëüñüêèх òåðèòîð³é.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñòàëèé ðîзâèòîê, ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, ñ³ëüñüê³ òåðèòîð³ї, êîíöåïö³ÿ ñòàëîãî ðîзâèòêó, 
ìåòîäîëîã³ÿ.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íîâèì íàïðÿìîì ñóñï³ëü-
íîãî ðîñòó ХХ ñò. ñòàëà êîíöåïö³ÿ ñòàëîãî ðîзâèòêó 
ëюäñòâà. Â³äïîâ³äíî, ãîëîâíîю ìåòîю íàö³îíàëü-
íîї ïîë³òèêè äåðæàâè є зàбåзïå÷åííÿ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî òà åêîëîã³÷íîãî ðîзâèòêó ñ³ëüñüêèх 
òåðèòîð³é, ÿêèé ñïðèÿòèìå íå ëèшå зàбåзïå÷åííю 
íàëåæíîãî ð³âíÿ ïðîäîâîëü÷îї бåзïåêè êðàїíè, àëå 
é äîзâîëèòü ï³äâèщèòè ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ 
ó ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³. Ц³ëüîâèìè íàïðÿìàìè ñòà-
ëîãî ðîзâèòêó ñåëà âèзíà÷àюòü ð³âåíü åêîíîì³÷íîãî 
зðîñòàííÿ ñ³ëüñüêîї ì³ñöåâîñò³, íàäàííÿ åфåêòèâ-
íîї êîìïëåêñíîї äåðæàâíîї ï³äòðèìêè, ï³äâèщåííÿ 
ÿêîñò³ æèòòÿ íàñåëåííÿ, зðîñòàííÿ äîхîä³â ñåëÿí 
òà збåðåæåííÿ íàâêîëèшíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåä-
îâèщà. Íà êîíöåïòóàëüíîìó ð³âí³ є ñóòòєâ³ ðîз-
б³æíîñò³ щîäî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ïîíÿòòÿ «ñòà-
ëèé ðîзâèòîê ñ³ëüñüêèх òåðèòîð³é» òà îñîбëèâîñòåé 
éîãî зàñòîñóâàííÿ â åêîíîì³÷í³é íàóö³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òåî-
ðåòè÷í³ îñíîâè ñòàëîãî ðîзâèòêó ñóñï³ëüñòâà 
ó ñâîїх ïðàöÿх äîñë³äæóâàëè ÿê â³ò÷èзíÿí³, òàê 
³ зàðóб³æí³ íàóêîâö³, à ñàìå: À. Уðñóë, Д. Ìåäîóз, 
Ð. Êîñòàíöà, Ê. Фîëüêå, Î. Бîðîä³íà, Î. Ìåëüíèê, 
Î. Пàâëîâ, С. Ìî÷åðíèé, Î. Òóð òà ³í. Пðîбëåìàì 
зàбåзïå÷åííÿ ñòàëîãî ðîзâèòêó ñ³ëüñüêèх òåðèòîð³é 
ïðèñâÿòèëè ñâîї íàóêîâ³ ïðàö³ òàê³ â³äîì³ â÷åí³, 
ÿê: Є. Бîéêî, Â. Бîðщåâñüêèé, Ò. Ç³í÷óê, С. Гîð-
ëîâà, Ю. Гóбåí³, Â. Êóëèê, Í. Êóöìóñ, Â. Ìàöè-
бîðà, ². Пðîêîïà, П. Сàбëóê, Ì. Хâåñèê òà ³í. 

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó òåîðåòèêî-
ìåòîäîëîã³÷íó бàзó, зàëèшàюòüñÿ íåâèð³шåíèìè 
ïèòàííÿ щîäî êîíêðåòèзàö³ї ïîíÿòòÿ «ñòàëèé ðîз-
âèòîê ñ³ëüñüêèх òåðèòîð³é, îñê³ëüêè ³ñíóє íåâ³äïî-
â³äí³ñòü ì³æ ïðàêòèêîю éîãî зàñòîñóâàííÿ òà ñòó-
ïåíåì íàóêîâî-ïðèêëàäíîãî îбґðóíòóâàííÿ.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàє â àíàë³з³ òà îбґðóíòóâàíí³ 
³ñíóю÷èх ó â³ò÷èзíÿí³é òà зàðóб³æí³é íàóö³ ìåòî-
äîëîã³÷íèх ï³äхîä³â äî òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ «ñòà-
ëèé ðîзâèòîê ñ³ëüñüêèх òåðèòîð³é». 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. У ñâ³-
òîâ³é ïðàêòèö³ ХХ ñò. шèðîêîãî зàñòîñóâàííÿ íàбóâ 
òåðì³í «ñòàëèé ðîзâèòîê», б³ëüш³ñòü âèзíà÷åíü 

ÿêîãî ñïðÿìîâàíî íà збåðåæåííÿ ö³ííîñòåé ñâîбîäè, 
ð³âíîñò³, òà â³äïîâ³äàëüíîñò³. ²ñíóє бàãàòî ïðè÷èí 
ââàæàòè, щî êîíöåïö³ÿ ñòàëîãî ðîзâèòêó є ïðîäî-
âæåííÿì â÷åííÿ Â.². Âåðíàäñüêîãî ïðî íîîñфåðó, 
єäí³ñòü ëюäèíè ³ ïðèðîäè, їх ò³ñíèé âзàєìîзâ’ÿзîê 
òà âзàєìîзàëåæí³ñòü. Сàìå öå ñòàëî ïîшòîâхîì äëÿ 
ðîзðîбêè òðèєäèíîї êîíöåïö³ї åêîëîãî-ñîö³î-åêîíî-
ì³÷íîãî ðîзâèòêó. Пîÿâó òà фîðìóëюâàííÿ «ñòà-
ëîãî ðîзâèòêó» (â³ä àíãë. sustainable development) 
ïîâ’ÿзóюòü з ³ì’ÿì ïðåì’єð-ì³í³ñòðà Íîðâåã³ї Гðó 
Хàðëåì Бðóíäòëàíä, ÿêà ðîзêðèëà éîãî зì³ñò ó зâ³ò³ 
«Íàшå ñï³ëüíå ìàéбóòíє», ï³äãîòîâëåíîìó äëÿ ÎÎÍ 
³ îïóбë³êîâàíîìó ó 1987 ð. Ì³æíàðîäíîю êîì³ñ³єю 
з íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà ³ ðîзâèòêó. Íà Êîí-
фåðåíö³ї ÎÎÍ â Ð³î-äå-Жàíåéðî ó 1992 ð., äå бóëî 
óхâàëåíî «Пîðÿäîê äåííèé íà ХХ² ñò.», ñòàëèé 
ðîзâèòîê âèзíà÷àâñÿ ÿê ðîзâèòîê, щî зàäîâîëüíÿє 
ïîòðåбè òåïåð³шíüîãî ÷àñó, íå ñòàâëÿ÷è ï³ä зàãðîзó 
зäàòí³ñòü ìàéбóòí³х ïîêîë³íü зàäîâîëüíÿòè ñâîї 
âëàñí³ ïîòðåбè [5, ñ. 15].

Êîíöåïö³ÿ ñòàëîãî ðîзâèòêó з'ÿâèëàñÿ â ðåзóëü-
òàò³ îб'єäíàííÿ òðüîх îñíîâíèх òî÷îê зîðó: åêîíî-
ì³÷íîї, ñîö³àëüíîї òà åêîëîã³÷íîї. Åêîíîì³÷íèé ï³ä-
х³ä ïåðåäбà÷àє îòðèìàííÿ ìàêñèìàëüíîãî ïðèбóòêó 
â³ä âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèх òà òðóäîâèх ðåñóðñ³â. 
У òîé æå ÷àñ ñîö³àëüíà ñêëàäîâà ñòàëîãî ðîзâèòêó 
îð³єíòîâàíà íà ëюäèíó, її êóëüòóðíå òà äóхîâíå 
збàãà÷åííÿ, ñïðàâåäëèâèé ðîзïîä³ë бëàã. Ç òî÷êè 
зîðó åêîëîã³÷íîї ñïðÿìîâàíîñò³ ðîзâèòîê ñóñï³ëü-
ñòâà ґðóíòóєòüñÿ íà збåðåæåíí³ íåâ³äíîâëюâàíèх 
îбìåæåíèх ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â, їх ðàö³îíàëüíîìó 
âèêîðèñòàíí³, ðîзâèòêó åíåðãî- òà ðåñóðñîзбåð³ãàю-
÷èх òåхíîëîã³é, ïîâòîðíîìó âèêîðèñòàíí³ â³äхîä³â 
âèðîбíèöòâà.

У êîíòåêñò³ äàíîãî äîñë³äæåííÿ âàæëèâî äîäàòè, 
щî ó ïðàöÿх â÷åíèх ð³зíèх íàóêîâèх шê³ë âèíèêà-
юòü äèñêóñ³ї щîäî òåðì³íîëîã³ї ïîíÿò³éíî-êàòåãîð³-
àëüíîãî àïàðàòó ñòàëîãî ðîзâèòêó. Íåîäíîзíà÷í³ñòü 
ïîíÿòòÿ òà íàÿâí³ñòü âåëèêîї ê³ëüêîñò³ âèзíà÷åíü 
ñòàëîãî ðîзâèòêó ïîëÿãàє â òîìó, щî â íüîìó ïîєä-
íàíí³ ñëîâà «ñòàëèé» òà «ðîзâèòîê», щî ìàюòü ïðî-
òèëåæíå зíà÷åííÿ: ñòàë³ñòü ïåðåäбà÷àє зäàòí³ñòü 
óòðèìóâàòè ð³âíîâàãó ÷è ñòàб³ëüí³ñòü, òîбòî зäàò-
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