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Ç’ÿñîâàíî ñóòí³ñòü òà âèзíà÷åíî âèäè ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíèх бàíê³â íà â³ò÷èзíÿíîìó ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â. Пðîàíàë³зîâàíî ä³ÿëüí³ñòü бàíê³âñüêèх óñòàíîâ íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â. Âèÿâëåíî ìîæëèâ³ 
íàïðÿìè ïîäàëüшîãî фîðìóâàííÿ ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â Уêðàїíè зà ó÷àñòю êîìåðö³éíèх бàíê³â. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîìåðö³éíèé бàíê, ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â, åì³ñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, 
äåïîзèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü, àíäåðàéòèíã.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â – 
ñåãìåíò ф³íàíñîâîãî ðèíêó, щî îïîñåðåäêîâóє ðóх 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ³ ÿâëÿєòüñÿ ñâîєð³äíèì ³íäè-
êàòîðîì åêîíîì³÷íîї àêòèâíîñò³, є îäíèì з êàíàë³â 
ïðîñóâàííÿ зàîщàäæåíü ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíî-
ì³êè. Пðîöåñ îðãàí³зàö³ї, фóíêö³îíóâàííÿ òà ðîзâè-
òêó ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â â Уêðàїí³ ò³ñíî ïîâ’ÿзàíèé 
³з ä³ÿëüí³ñòю бàíê³â, ÿê³ â³ä³ãðàюòü àêòèâíó ðîëü 
â îðãàí³зàö³ї ðóхó ф³íàíñîâèх ïîòîê³â. 

Ðîëü бàíê³âñüêèх óñòàíîâ íà ðèíêó ö³ííèх ïàïå-
ð³â îбóìîâëåíà їх ìîæëèâîñòÿìè зàëó÷àòè òèì-
÷àñîâî â³ëüí³ êîшòè òà ñïðîìîæí³ñòю åфåêòèâíî 
âèêîðèñòîâóâàòè àêóìóëüîâàí³ ф³íàíñîâ³ ðåñóðñè 
äëÿ зàäîâîëåííÿ ф³íàíñîâèх ïîòðåб ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó åêîíîì³êè. Çàзíà÷åíå зóìîâëює íåîбх³äí³ñòü 
óäîñêîíàëåííÿ бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó 
ö³ííèх ïàïåð³â òà ïðèâåäåííÿ її ó â³äïîâ³äí³ñòü äî 
âèìîã ñâ³òîâîãî ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Òåîðå-
òè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âèзíà÷åííÿ ðîë³ êîìåð-
ö³éíèх бàíê³â â óìîâàх ñòàíîâëåííÿ òà ðîзâèòêó 
ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â зíàéшëè ñâîє â³äîбðàæåííÿ 
â íàóêîâèх ïðàöÿх â³ò÷èзíÿíèх â÷åíèх Î. Âàñю-
ðåíêà, Î. Âîâ÷àê, Î. Дзюбëюêà, Â. Êîðíєєâà, 
Б. Лóö³âà, À. Ìîðîзà, С. Íàóìåíêîâîї, À. Пåðå-
ñàäè, Ì. Сàâëóêà, Í. Шåëóäüêî, ². Шêîëüíèê, 
Ф. Шïèãà òà ³í. Дîñë³äæåííю ïèòàíü бàíê³âñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â â³äâîäèëè 
зíà÷íå ì³ñöå ó ñâîїх ïðàöÿх зàðóб³æí³ åêîíî-
ì³ñòè Ì. Àëåêñєєâ, Я. Ì³ðê³í, П. Ðîóз, Д. С³íê³, 
Дæ. Фàбîöö³, ². Ф³шåð, У. Шàðï òà ³í. 

Âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëü-
íîї ïðîáëåìè. Íåîбх³äí³ñòü ïîäàëüшîãî âäîñêîíà-
ëåííÿ ìåхàí³зìó зàëó÷åííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â зà 
äîïîìîãîю ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â â Уêðàїí³ îбó-
ìîâëåíî òèì, щî ñàìå зàðàз â³ä÷óâàєòüñÿ ãîñòðèé 
äåф³öèò ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â äëÿ ñòàб³ëüíîãî 
фóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè êðàїíè. 

Â³ääàю÷è íàëåæíå íàóêîâèì íàïðàöюâàííÿì 
â³ò÷èзíÿíèх òà зàðóб³æíèх â÷åíèх-åêîíîì³ñò³â 
з ïðîбëåì, ïîâ’ÿзàíèх з âèзíà÷åííÿì ðîë³ бàí-
ê³âñüêèх óñòàíîâ íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â, ³ñíóє 
ïîòðåбà â ïîäàëüшîìó äîñë³äæåíí³ òåîðåòè÷íèх 
зàñàä òà ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â щîäî óäîñêîíàëåííÿ 
òà àêòèâ³зàö³ї бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³í-
íèх ïàïåð³â Уêðàїíè. 

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàє ó з’ÿñóâàíí³ ñóòíîñò³ òà 
âèзíà÷åíí³ ðîë³ êîìåðö³éíèх бàíê³â íà â³ò÷èзíÿ-
íîìó ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â, âèÿâëåíí³ ìîæëèâèх 
íàïðÿì³â ïîäàëüшîãî фîðìóâàííÿ ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â Уêðàїíè зà ó÷àñòю êîìåðö³éíèх бàíê³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. Ðèíîê 
ö³ííèх ïàïåð³â â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü ó ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîìó ðîзâèòêó êîæíîї êðàїíè. Гëîбàëüí³ 
ïåðåòâîðåííÿ, ÿê³ â³äбóâàюòüñÿ â ñâ³ò³, òðàíñфîðìó-
юòü ф³íàíñîâó ñèñòåìó, ñïðèÿюòü ïîÿâ³ íîâèх ф³íàí-
ñîâèх ³íñòèòóò³â òà ³íñòðóìåíò³â, зì³íююòü ï³äхîäè 

äî ðåãóëюâàííÿ ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â. Íàðàз³ ðèíîê 
ö³ííèх ïàïåð³â àêòèâíî âèêîðèñòîâóєòüñÿ äëÿ зàëó-
÷åííÿ ³ ðîзì³щåííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ÿê ïðèâàò-
íèìè, òàê ³ äåðæàâíèìè êîìïàí³ÿìè.

Â ð³зíèх êðàїíàх ñфîðìóâàëèñÿ ð³зí³ ìîäåë³ îðãà-
í³зàö³ї ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â, îñíîâíèìè ³ íàéïî-
ïóëÿðí³шèìè з íèх є àìåðèêàíñüêà òà єâðîïåéñüêà 
ìîäåë³. Àìåðèêàíñüêà ìîäåëü ââàæàєòüñÿ åòàëîíîì 
ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â, äå íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâ³ 
îðãàí³зàö³ї â³ä³ãðàюòü ðîëü öåíòðó ïåðåðîзïîä³ëó 
ф³íàíñîâèх ïîòîê³â. Хàðàêòåðíèìè ðèñàìè äàíîї 
ìîäåë³ є: âèñîêèé ð³âåíü ñïåö³àë³зàö³ї êîìåðö³é-
íèх бàíê³â; âèñîêèé ð³âåíü ðîзâèòêó íåбàíê³âñüêèх 
ф³íàíñîâèх îðãàí³зàö³é; ïð³îðèòåòí³ñòü ³íñòðóìåí-
ò³â âзàєìíèх фîíä³â íàä ³íñòðóìåíòàìè êîìåðö³é-
íèх бàíê³â ñåðåä äð³бíèх ³íâåñòîð³â, ф³зè÷íèх îñ³б; 
íèзüêà âàðò³ñòü êðåäèòíèх ðåñóðñ³â òà їх äîñòóïí³ñòü; 
ïîð³âíÿíî ïðîñòà ïðîöåäóðà âèхîäó íà ðèíîê ö³ííèх 
ïàïåð³â åì³òåíò³â з ïåðâèííèì ðîзì³щåííÿì ö³ííèх 
ïàïåð³â; âèñîêèé ð³âåíü ë³бåðàë³зàö³ї îïåðàö³é з ö³í-
íèìè ïàïåðàìè; âåëèêà ð³зíîìàí³òí³ñòü фîíäîâèх 
³íñòðóìåíò³â з ëîÿëüíèìè ïðàâèëàìè îб³ãó.

²íшà ïîшèðåíà ìîäåëü ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â – 
єâðîïåéñüêà, â³äïîâ³äíî äî ÿêîї öåíòðàëüíó ëàíêó 
â ïåðåðîзïîä³ë³ ф³íàíñîâèх ïîòîê³â â êðàїí³ â³ä³ãðàє 
бàíê³âñüêà ñèñòåìà. Îñíîâíèìè ³íñòèòóö³éíèìè 
ïàðàìåòðàìè єâðîïåéñüêîї ìîäåë³ є: óí³âåðñàë³зàö³ÿ 
êîìåðö³éíèх бàíê³â; ³ñíóâàííÿ äâîх öåíòðàëüíèх 
îðãàí³â äåðæàâíîї âëàäè з êîíòðîëю íàä îïåðàö³ÿìè 
з ö³ííèìè ïàïåðàìè îêðåìî äëÿ бàíê³â ³ äëÿ íåбàí-
ê³âñüêèх îðãàí³зàö³é; ïåðâèííå ðîзì³щåííÿ ö³ííèх 
ïàïåð³â ÷åðåз ïîñåðåäíèöòâî êîìåðö³éíèх бàíê³â; 
ïîð³âíÿíî íèзüêèé ð³âåíü ðîзâèòêó íåбàíê³âñüêèх 
ф³íàíñîâèх îðãàí³зàö³é; ³ñíóâàííÿ äâîх êë³ðèíãî-
âèх ñèñòåì; âèñîê³ âèìîãè äî åì³òåíò³â ïðè âèхîä³ 
íà фîíäîâó б³ðæó з ïåðâèííèì ðîзì³щåííÿì; зíà-
÷íèé ð³âåíü зàðåãóëüîâàíîñò³ äåðæàâîю ³íâåñòèö³é-
íèх îïåðàö³é [1, ñ. 19–20].

Ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â зàòðåбóâàíèé з бîêó бàí-
ê³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóюòü éîãî äëÿ ³íâåñòóâàííÿ òèì-
÷àñîâî â³ëüíèх ãðîшîâèх êîшò³â з ìåòîю îòðèìàííÿ 
äîхîäó íà âêëàäåíèé êàï³òàë. У òîé æå ÷àñ âîíè 
àêòèâíî âèñòóïàюòü íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â â ðîë³ 
åì³òåíò³â ö³ííèх ïàïåð³â ³ â ðîë³ ïîñåðåäíèê³â. 

Ç ïðîöåñîì ³íòåðíàö³îíàë³зàö³ї ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â êîìåðö³éí³ бàíêè зб³ëüшóюòü îбñÿãè ñâîїх 
îïåðàö³é з ðîзì³щåííÿ âëàñíèх ö³ííèх ïàïåð³â íà 
зàðóб³æíèх ðèíêàх, щî зб³ëüшóє їх äîх³äíó бàзó. 
Âèх³ä êîìåðö³éíèх бàíê³â íà ³íîзåìí³ ðèíêè ö³í-
íèх ïàïåð³â зä³éñíюєòüñÿ зà ðàхóíîê ñòâîðåííÿ 
ìåðåæ³ зàêîðäîííèх ф³ë³é ³ äî÷³ðí³х êîìïàí³é. 
²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü зàêîðäîííèх ф³ë³é íàбóâàє 
íàéб³ëüш шèðîêèх ìàñшòàб³â ó бàíêàх òèх êðàїí, 
äå зàêîíîäàâñòâîì îбìåæåíà ïðÿìà ó÷àñòü бàíê³â 
íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â.

Бàíê³âñüê³ óñòàíîâè Уêðàїíè є àêòèâíèìè ó÷àñ-
íèêàìè ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â. Âîíè зä³éñíююòü 
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ä³ÿëüí³ñòü íà âñ³х ñåãìåíòàх ðèíêó ö³ííèх ïàïå-
ð³â (ïåðâèííîìó ³ âòîðèííîìó, íàö³îíàëüíîìó ³ 
ì³æíàðîäíîìó, ðèíêó äåðæàâíèх ³ êîðïîðàòèâíèх 
ö³ííèх ïàïåð³â, б³ðæîâîìó ³ ïîзàб³ðæîâîìó) ³ з 
ð³зíèìè âèäàìè ö³ííèх ïàïåð³â (ïàéîâèìè, бîð-
ãîâèìè, ³ïîòå÷íèìè, ïîх³äíèìè). Íà ðèíêó ö³í-
íèх ïàïåð³â бàíêè âèêîíóюòü фóíêö³ї îñíîâíèх òà 
³íфðàñòðóêòóðíèх ó÷àñíèê³â. Âèñòóïàю÷è ó ðîë³ 
òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè é ³íфðàñòðóêòóðíèх 
ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â, бàíêè зä³éñíююòü 
ïðîфåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü.

Çä³éñíåííÿ бàíêàìè îïåðàö³é íà ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â ìîòèâóєòüñÿ íàñòóïíèìè îñíîâíèìè ö³ëÿìè:

- зàëó÷åííÿ äîäàòêîâèх ãðîшîâèх êîшò³â äëÿ 
òðàäèö³éíîї êðåäèòíîї òà ðîзðàхóíêîâîї ä³ÿëüíîñò³ 
íà îñíîâ³ åì³ñ³ї ö³ííèх ïàïåð³â;

- îòðèìàííÿ ïðèбóòêó ³ ï³äòðèìêà íåîбх³äíîãî 
зàïàñó ë³êâ³äíîñò³;

- ðîзшèðåííÿ ñфåðè âïëèâó бàíê³â ³ зàëó÷åííÿ 
íîâîї êë³єíòóðè зà ðàхóíîê ó÷àñò³ â êàï³òàëàх 
ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ.

Â Уêðàїí³ êîìåðö³éí³ бàíêè ìîæóòü âèñòóïàòè 
â ÿêîñò³ åì³òåíò³â âëàñíèх àêö³é, îбë³ãàö³é, âåê-
ñåë³â, äåïîзèòíèх ñåðòèф³êàò³â òà ³íшèх ö³ííèх 
ïàïåð³â, â ðîë³ ³íâåñòîð³â, êóïóю÷è ö³íí³ ïàïåðè 
зà ñâ³é ðàхóíîê, à òàêîæ ìàюòü ïðàâî ïðîâîäèòè 
ïîñåðåäíèöüê³ îïåðàö³ї з ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Åì³ñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â âêëю÷àє îïåðàö³ї 
з âèïóñêó (åì³ñ³ї) âëàñíèх ö³ííèх ïàïåð³â ³ їх ïåðâèí-
íîãî ðîзì³щåííÿ, à òàêîæ îïåðàö³ї з ðåàë³зàö³ї ïðàâ 
³íâåñòîð³â, зàñâ³ä÷åíèх åì³òîâàíèìè бàíêàìè ö³í-
íèìè ïàïåðàìè. Çà ðàхóíîê åì³ñ³ї àêö³é ³ îбë³ãàö³é 
бàíêè фîðìóюòü âëàñíèé ³ ïîзèêîâèé êàï³òàë бàíêó, 
à âèïóñê ñåðòèф³êàò³â ³ âåêñåë³â ìîæíà ðîзãëÿäàòè 
ÿê зàëó÷åííÿ êåðîâàíèх äåïîзèò³â àбî бåзâ³äêëè÷íèх 
âíåñê³â (â ÷àñòèí³ зàëó÷åííÿ êîшò³â юðèäè÷íèх îñ³б).

Àíàë³з åì³ñ³éíîї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà â³ò÷èз-
íÿíîìó ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â ñâ³ä÷èòü ïðî òå, 
щî бàíêè, ÿê ïðàâèëî, зä³éñíююòü âèïóñê àêö³é 
òà êîðïîðàòèâíèх îбë³ãàö³é. Îбñÿã åì³ñ³ї ïîх³ä-
íèх ö³ííèх ïàïåð³â (äåðèâàòèâ³â) íà â³ò÷èзíÿíîìó 
ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â ïîêè щî íåзíà÷íèé. Бàíêè, 
ì³í³ì³зóю÷è ðèзèêè â ñâîїé ä³ÿëüíîñò³, íå зä³éñíю-
юòü åì³ñ³ю ïîх³äíèх ö³ííèх ïàïåð³â.

Дëÿ бàíê³âñüêèх óñòàíîâ âèïóñê àêö³é є îäí³єю 
з хàðàêòåðíèх îñîбëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ âíàñë³äîê 

âèìîã ÍБУ äî ð³âíÿ êàï³òàë³зàö³ї бàíê³â. Òîìó 
бàíêè ïîñò³éíî зä³éñíююòü åì³ñ³ю àêö³é з ìåòîю 
зàбåзïå÷åííÿ â³äïîâ³äíîñò³ ñâîãî êàï³òàëó âèìîãàì 
ðåãóëÿòîðà (òàбë. 1).

Çàö³êàâëåí³ñòü êîìåðö³éíèх бàíê³â ó åì³ñ³ї 
âëàñíèх àêö³é ³ ðîзì³щåíí³ їх íà ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â ìîæíà ïîÿñíèòè ðÿäîì ïðè÷èí:

- зб³ëüшåííÿì ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, щî äîзâîëÿє 
ï³äâèщèòè ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü бàíêó òà зàбåзïå-
÷èòè äîòðèìàííÿ íîðìàòèâ³â Íàö³îíàëüíîãî бàíêó 
Уêðàїíè ïðè зðîñòàíí³ îбñÿã³â âêëàäåíü â ³íñòðó-
ìåíòè ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â;

- ³íфëÿö³éíèìè ðèзèêàìè, òîìó äëÿ зä³éñíåííÿ 
äîâãîñòðîêîâèх âêëàäåíü бàíêè ïîâèíí³ âèêîðèñòî-
âóâàòè âëàñíèé êàï³òàë;

- зì³öíåííÿì ïîзèö³é íà ðèíêó, ðîзшèðåííÿì 
ñфåðè âïëèâó, зä³éñíåííÿì шèðîêîãî ñïåêòðó 
ïîñëóã òà зàëó÷åííÿì íîâèх êë³єíò³â.

Пîòåíö³éíèì äæåðåëîì äîäàòêîâèх ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â äëÿ бàíê³â є åì³ñ³ÿ îбë³ãàö³é, ÿêà äîзâîëÿє 
äèâåðñèф³êóâàòè зàбîðãîâàí³ñòü зà ðàхóíîê äîñòóïó 
äî шèðîêîãî êîëà ³íâåñòîð³â, àäàïòóâàòè ñòðóêòóðó 
ïîзèêè ï³ä âëàñí³ ф³íàíñîâ³ ïîòîêè. Дëÿ бàíê³â 
òàêèé ñïîñ³б зàëó÷åííÿ êîшò³â є âèã³äíèì, îñê³ëüêè 
äîзâîëÿє зàëó÷àòè äîäàòêîâ³ ðåñóðñè бåз äåëåãó-
âàííÿ êðåäèòîðàì ïîâíîâàæåíü ³з êîíòðîëю íàä 
ä³ÿëüí³ñòю. Пðîòå â Уêðàїí³ âèêîðèñòàííÿ îбë³ãàö³é 
ÿê ³íñòðóìåíòà зàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â íå 
є ïîшèðåíîю ïðàêòèêîю. Âïðîäîâæ 2004–2014 ðð. 
íàéб³ëüшèé âèïóñê êîðïîðàòèâíèх îбë³ãàö³é бàí-
êàìè ñïîñòåð³ãàâñÿ ó 2007 ð. (18869 ìëí. ãðí.). 
У 2012–2014 ðð. åì³ñ³ÿ êîðïîðàòèâíèх îбë³ãàö³é 
âèêîðèñòîâóâàëàñü бàíêàìè â ÿêîñò³ ³íñòðóìåíòó 
äëÿ фîðìóâàííÿ ðåзåðâ³â ï³ä зíåö³íåííÿ àêòèâ³â. 
Чàñòêà îбñÿãó åì³ñ³ї êîðïîðàòèâíèх îбë³ãàö³é бàí-
ê³â â зàãàëüíîìó îбñÿз³ åì³ñ³ї ïðîòÿãîì àíàë³зîâà-
íîãî ïåð³îäó зðîñëà з 5,3% äî 21,5% (òàбë. 2).

²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü бàíê³â íà ðèíêó ö³í-
íèх ïàïåð³â зàбåзïå÷óє зб³ëüшåííÿ ïðèбóòêîâîñò³ 
бàíê³âñüêèх îïåðàö³é, ï³äâèщåííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàí-
ê³â, âåäå äî ì³í³ì³зàö³ї ðèзèê³â ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â-
ñüêîї óñòàíîâè òà ïåðåäбà÷àє âêëàäåííÿ âëàñíèх 
òà зàëó÷åíèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ó фîíäîâ³ àêòèâè 
шëÿхîì ïðèäбàííÿ â³äïîâ³äíèх ö³ííèх ïàïåð³â íà 
фîíäîâîìó ðèíêó â³ä ñâîãî ³ìåí³. Ц³ îïåðàö³ї бàíê 
ïðîâîäèòü з ìåòîю îäåðæàííÿ ïðèбóòê³â â³ä ä³ÿëü-

Òàбëèöÿ 1
Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ åì³ñ³é àêö³é áàíêàìè â Óêðàїí³, 2004–2014 ðð.

Ïîêàçíèêè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Îбñÿã зàðåєñòðîâàíèх 
åì³ñ³é àêö³é, ìëí. ãðí. 28336 24815 43540 50000 46140 101070 40590 58160 15840 64230 144350

Îбñÿã зàðåєñòðîâàíèх 
åì³ñ³é àêö³é, åì³òîâàíèх 
бàíêàìè, ìëí. ãðí.

2802 8100 11000 26560 25670 60790 24841 36040 3749 20170 30944

Чàñòêà àêö³é, åì³òîâàíèх 
бàíêàìè, â³ä зàãàëüíîї 
ê³ëüêîñò³, %

9,9 32,6 25,3 53,1 55,6 60,1 61,2 62,0 23,7 31,4 21,4

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [2]

Òàбëèöÿ 2
Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ åì³ñ³é êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é áàíêàìè â Óêðàїí³, 2004–2014 ðð.

Ïîêàçíèêè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Îбñÿã зàðåєñòðîâàíèх 
åì³ñ³é êîðïîðàòèâíèх 
îбë³ãàö³é, ìëí. ãðí.

4106 12748 22070 44480 31346 10107 9494 35914 51386 42470 38297

Îбñÿã зàðåєñòðîâàíèх 
åì³ñ³é êîðïîðàòèâíèх 
îбë³ãàö³é, åì³òîâàíèх 
бàíêàìè, ìëí. ãðí.

218 2565 4994 18869 7116 - 3150 13893 11770 8040 8250

Чàñòêà êîðïîðàòèâíèх 
îбë³ãàö³é, åì³òîâàíèх 
бàíêàìè, â³ä зàãàëüíîї 

ê³ëüêîñò³, %

5,3 20,1 22,6 42,4 22,7 - 33,2 38,7 26,7 18,9 21,5

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [2]
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íîñò³ з ö³ííèìè ïàïåðàìè (ïîðòфåëüí³ ³íâåñòèö³ї) 
òà äëÿ зàбåзïå÷åííÿ ó÷àñò³ ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ 
³íшèх ï³äïðèєìñòâ òà êîíòðîëю íàä їхíüîю âëàñ-
í³ñòю (ïðÿì³ ³íâåñòèö³ї).

Îбñÿãè ³íâåñòèö³éíèх îïåðàö³é бàíê³âñüêèх óñòà-
íîâ íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â Уêðàїíè зàëèшàюòüñÿ 
íåзíà÷íèìè. Пðîòå äàí³ òàбëèö³ 3 ³ëюñòðóюòü äèíà-
ì³êó зðîñòàííÿ îбñÿã³â ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ 
êîìåðö³éíèх бàíê³â з ö³ííèìè ïàïåðàìè. Âïðîäîâæ 
2004–2014 ðð. â³í зб³ëüшèâñÿ â 17,3 ðàзè.

Íàéàêòèâí³шèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â ñåðåä êîìåðö³éíèх бàíê³â є ПÀÒ «Ðàéффàé-
зåí Бàíê Àâàëü», ПÀÒ «Àëüфà-Бàíê», ПÀÒ «Дåð-
æàâíèé îщàäíèé бàíê Уêðàїíè», ПÀÒ «Àêö³îíåð-
íèé êîìåðö³éíèé ïðîìèñëîâî-³íâåñòèö³éíèé бàíê», 
ПÀÒ «ÊБ «ПðèâàòБàíê». Íåзâàæàю÷è íà òå щî 
â óìîâàх ðèíêîâîї åêîíîì³êè êîæåí бàíê зàëó÷å-
íèé â ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â, ìîæíà зðîбèòè âèñíî-
âîê ïðî éîãî âèñîêó ìîíîïîë³зàö³ю.

Âàæëèâèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà ðèíêó ö³í-
íèх ïàïåð³â є òîðã³âëÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè â³ä ñâîãî 
³ìåí³ òà â³ä ³ìåí³ êë³єíò³â. Ðîзãëÿäàю÷è бàíêè ÿê 
ïðîфåñ³éíèх ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â Уêðà-
їíè, âàðòî зàзíà÷èòè, щî ëèшå âîíè óïîâíîâàæåí³ 
òîðãóâàòè ö³ííèìè ïàïåðàìè âëàñíîãî âèïóñêó. 
Êð³ì òîãî, íà â³äì³íó â³ä б³ëüшîñò³ òîðãîâö³â бàí-
ê³âñüê³ óñòàíîâè є åêîíîì³÷íî íåзàëåæíèìè ó÷àñíè-
êàìè ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â, ÿê³ ñàìîñò³éíî ïðèéìà-
юòü ð³шåííÿ щîäî ³íâåñòóâàííÿ êîшò³â. 

Êîìåðö³éí³ бàíêè ÿê òîðãîâö³ ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè зä³éñíююòü îïåðàö³ї, ÿê ïðàâèëî, з äåðæàâ-
íèìè îбë³ãàö³ÿìè Уêðàїíè, àêö³ÿìè, îщàäíèìè 
(äåïîзèòíèìè) ñåðòèф³êàòàìè, âåêñåëÿìè, êîðïîðà-
òèâíèìè îбë³ãàö³ÿìè. У 2014 ð. îбñÿã âèêîíàíèх 
äîãîâîð³â òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ñòàíîâèâ 
1677,0 ìëðä. ãðí., щî ïåðåâèщóє îбñÿã âèêîíà-
íèх äîãîâîð³â ó 2004 ð. íà 1812,6 ìëðä. ãðí., àбî 
â 6,3 ðàзè. Âàðòî зàзíà÷èòè, щî ÷àñòêà бàíê³â 
ó зàãàëüíîìó îбñÿз³ âèêîíàíèх äîãîâîð³â ó 2013 ð. 
ñòàíîâèëà 41,6% (ðèñ. 1).
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Загальний обсяг договорів, виконаних торговцями цінними паперами, млрд. грн.
Частка банків у загальному обсязі договорів, виконаних торговцями цінними паперами, млрд. грн.
Частка банків у загальному обсязі договорів, виконаних торговцями цінними паперами, млрд. грн.

Ðèñ. 1. Îáñÿã äîãîâîð³â âèêîíàíèõ òîðãîâöÿìè 
ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðàїí³, 2004–2014 ðð. [2]

Îäí³єю з фîðì ³íфðàñòðóêòóðíîї ó÷àñò³ бàí-
ê³â ó фóíêö³îíóâàíí³ â³ò÷èзíÿíîãî ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â є äåïîзèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü. Дåïîзèòàðíà 
ä³ÿëüí³ñòü зä³éñíюєòüñÿ ïðîфåñ³éíèìè ó÷àñíè-
êàìè ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â, ÿêèìè зà âèзíà÷åííÿì 

òàêîæ є é бàíêè, òà ÿâëÿє ñîбîю ñóêóïí³ñòü îïåðà-
ö³é òà ïîñëóã, ïîâ’ÿзàíèх з³ збåðåæåííÿì ö³ííèх 
ïàïåð³â, ÿê³ ñïðèÿюòü ïåðåðîзïîä³ëó ïîзè÷êîâîãî 
êàï³òàëó ì³æ ³íâåñòîðàìè. Дëÿ бàíê³â äåïîзèòàðíà 
ä³ÿëüí³ñòü ïîâ’ÿзàíà з ðîзшèðåííÿì íàäàííÿ íèìè 
ïîñëóã ÿê ó÷àñíèê³â äåïîзèòàðíîї ñèñòåìè äëÿ ìàê-
ñèìàëüíîãî зàäîâîëåííÿ ïîòðåб êë³єíòà. 

Íàðàз³ шèðîêîãî ðîзïîâñюäæåííÿ íàбóâàюòü 
îïåðàö³ї àíäåðàéòèíãó àêö³é òà êîðïîðàòèâíèх îбë³-
ãàö³é. Л³äåðàìè â ïðîâåäåíí³ îïåðàö³é з àêö³ÿìè òà 
êîðïîðàòèâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè íà ñüîãîäí³ є 
ñàìå бàíê³âñüê³ óñòàíîâè: ПÀÒ «Дåðæàâíèé îщàä-
íèé бàíê Уêðàїíè», ПÀÒ ÊБ «Íàäðà», ПÀÒ «Àêö³-
îíåðíèé êîìåðö³éíèé ïðîìèñëîâî-³íâåñòèö³éíèé 
бàíê», ПÀÒ «ÊБ «ПðèâàòБàíê», ПÀÒ «Àëüфà-
Бàíê». Дàíèé ñåãìåíò ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â óñå щå 
ïåðåбóâàє ó ñòàä³ї ñòàíîâëåííÿ, òîìó æîðñòêîї êîí-
êóðåíö³ї ïîêè íå â³ä÷óâàєòüñÿ. Хî÷à îñíîâíå êîëî 
àíäåðàéòåð³â ïîñòóïîâî âèзíà÷àєòüñÿ б³ëüш ÷³òêî.

Òåíäåíö³ї ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ä³ÿëüíîñò³ íà 
ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â бåзïîñåðåäíüî зàëåæàòü â³ä 
зàãàëüíîðèíêîâèх òåíäåíö³é. Бàíê³âñüêèì óñòà-
íîâàì æèòòєâî íåîбх³äíî ïîñò³éíî зä³éñíюâàòè 
ìîí³òîðèíã ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â òà ìîìåíòàëüíî 
ðåàãóâàòè íà âñ³ êîí’юíêòóðí³ зì³íè. Íàðàз³ â бàí-
ê³âñüê³é ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â ìîæíà 
âèзíà÷èòè íàñòóïí³ ïåðñïåêòèâè:

- â óìîâàх ðîзâèòêó ãëîбàë³зàö³ї зб³ëüшóюòüñÿ 
îбñÿãè ä³ÿëüíîñò³ íà зàðóб³æíèх ф³íàíñîâèх ðèí-
êàх зà äîïîìîãîю àбî â³äêðèòòÿ бðîêåðñüêîãî 
ðàхóíêó â зàêîðäîííîìó âåëèêîìó бàíêó, àбî шëÿ-
хîì â³äêðèòòÿ äî÷³ðíüîї ñòðóêòóðè, ÷åðåз ÿêó âæå 
зä³éñíюєòüñÿ âèх³ä íà ³íîзåìíèé ðèíîê;

- êîíöåíòðàö³ÿ ïîâíîãî ñïåêòðó ïîñëóã îäí³єю 
ñòðóêòóðîю. Дîñÿãàєòüñÿ öå äâîìà ñïîñîбàìè: â³ä-
êðèòòÿ âëàñíîãî ï³äðîзä³ëó äëÿ зä³éñíåííÿ äàíîãî 
âèäó ä³ÿëüíîñò³ àбî ïðèäбàííÿ âæå ³ñíóю÷îї ф³ðìè 
íà ðèíêó, щî ïðîïîíóє ñâîї ïîñëóãè. Дðóãèé ñïîñ³б 
äîñòóïíèé ò³ëüêè âåëèêèì бàíêàì, зäàòíèì ïðè-
äбàòè ñòîðîííю ф³ðìó;

- ïîñèëåííÿ êîíêóðåíö³ї â íàäàíí³ ïîñëóã íà 
ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â з ïðè÷èíè âхîäó âåëèêèх 
ó÷àñíèê³â. Бàãàòî â³ò÷èзíÿíèх бàíê³â, òàê³ ÿê 
ПÀÒ «ÊБ «ПðèâàòБàíê», ПÀÒ «Ðàéффàéзåí Бàíê 
Àâàëü», â³äêðèâàюòü ñâîї âëàñí³ ï³äðîзä³ëè, â³äïî-
â³äàëüí³ зà îïåðàö³ї íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â, ÿê³ 
ðàí³шå зàéìàëèñÿ âèêëю÷íî êðåäèòóâàííÿì ф³зè÷-
íèх òà юðèäè÷íèх îñ³б (ðîзäð³бíå ³ êîðïîðàòèâíå 
îбñëóãîâóâàííÿ);

- ïîÿâà íîâèх ³íñòðóìåíò³â ðèíêó ö³ííèх ïàïå-
ð³â, íàïðèêëàä, ðîзâèòîê ïðîöåíòíèх äåïîзèòíèх 
ñâîï³â з ìåòîю зíèæåííÿ ïðîöåíòíèх ðèзèê³â. 
Íà зàðóб³æíîìó ðèíêó ïðåäñòàâëåíèé íàбàãàòî 
б³ëüш шèðîêèé ñïåêòð ³íñòðóìåíò³â ³íâåñòóâàííÿ.

Дåðæàâà ïîâèííà ñòèìóëюâàòè ó÷àñòü бàíê³â ÿê 
ф³íàíñîâèх ïîñåðåäíèê³â ó ä³ÿëüíîñò³ ðèíêó ö³í-
íèх ïàïåð³â, îñîбëèâî ÷åðåз зàëó÷åííÿ êîшò³â íàñå-
ëåííÿ. Îäíèì ³з ïåðñïåêòèâíèх íàïðÿìê³â ÿê âëàñíå 
äëÿ бàíê³â, òàê ³ äëÿ ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â є ñòè-
ìóëюâàííÿ ³íâåñòóâàííÿ êîшò³â íàñåëåííÿì ÷åðåз 

Òàбëèöÿ 3
Îáñÿã òà ñòðóêòóðà âêëàäåíü áàíê³â â ö³íí³ ïàïåðè â Óêðàїí³, 2004–2014 ðð.

Пîêàзíèêè 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ц³íí³ ïàïåðè, êð³ì 
àêö³é, ìëí. ãðí. 5972 8035 9548 15200 28134 30086 68925 75926 88854 127734 143031

Ц³íí³ ïàïåðè, 
êð³ì àêö³é, % 72,7 69,2 69,9 70,1 81,1 86,6 92,7 92,7 92,7 94,5 95,2

Àêö³ї, ìëí. ãðí. 2247 3580 4109 6478 6575 4640 5440 5984 6948 7411 7240

Àêö³ї, % 27,3 30,8 30,1 29,9 18,9 13,4 7,3 7,3 7,3 5,5 4,8

Âñüîãî âêëàäåíü 
ó ö³íí³ ïàïåðè 8219 11615 13657 21678 34709 34726 74365 81910 95802 135145 150271

Джåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîм çà äàíèмè [3]
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ñòðóêòóðí³ ï³äðîзä³ëè бàíêó. Сï³ëüíà ä³ÿëüí³ñòü бàí-
ê³â òà êîìïàí³é з óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè бóäå âèã³äíà 
íå ò³ëüêè öèì ñòðóêòóðàì, à é ñòèìóëює ïîäàëüшèé 
ðîзâèòîê ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â òà зб³ëüшåííю ïðè-
òîêó êàï³òàë³â ó âèðîбíè÷èé ñåêòîð [6, ñ. 96].

Âèñíîâêè. Êîìåðö³éí³ бàíêè â³ä³ãðàюòü ïðî-
â³äíó ðîëü íà ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â Уêðàїíè, 
âèñòóïàю÷è ÿê бåзïîñåðåäí³ ³íâåñòîðè, åì³òåíòè, 
éîãî ³íфðàñòðóêòóðí³ ó÷àñíèêè (òîðãîâö³, äåïîзè-
òàðí³ óñòàíîâè) òà ÿê êîíñóëüòàíòè àбî ïîñåðåä-
íèêè. Âêëàäåííÿ êîшò³â бàíêàìè ó ðèíîê ö³ííèх 
ïàïåð³â âèзíà÷àє íàñòóïí³ ö³ë³: äîòðèìàííÿ ë³êâ³ä-
íîñò³, îäåðæàííÿ äîхîäó, збåðåæåííÿ êîшò³â, зðîñ-
òàííÿ âêëàä³â.

У зàãàëüí³é ñòðóêòóð³ ó÷àñíèê³â ðèíêó ö³ííèх 
ïàïåð³â êîìåðö³éí³ бàíêè äîì³íóюòü íàä ³íâåñòè-
ö³éíèìè фîíäàìè, ñòðàхîâèìè òà ³íâåñòèö³éíèìè 
êîìïàí³ÿìè ³ ìàюòü âèð³шàëüíèé âïëèâ íà ìàêðî-
åêîíîì³÷íó ñèòóàö³ю â ñóñï³ëüñòâ³. Çà äîïîìîãîю 
îïåðàö³é з ö³ííèìè ïàïåðàìè âîíè ìîæóòü ñïðÿ-
ìîâóâàòè ³íâåñòèö³ї ó âèðîбíèöòâî, â òîðãîâèé îбî-
ðîò, à òàêîæ ф³íàíñóâàòè äåðæàâí³ âèòðàòè.

Àêòèâ³зàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíèх бàíê³â íà 
â³ò÷èзíÿíîìó ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â зàëåæèòü ïåðå-

äóñ³ì â³ä ïðàâîâîãî òà ³íñòèòóö³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ. 
Â Уêðàїí³ âæå ñфîðìóâàëèñÿ íåîбх³äí³ ³íñòèòóòè 
òà ïðàâîâå ïîëå, ïîêëèêàíå ðåãëàìåíòóâàòè òà ðåãó-
ëюâàòè ä³ÿëüí³ñòü êîìåðö³éíèх бàíê³â íà ðèíêó 
ö³ííèх ïàïåð³â, ïðîòå щå ³ñíóє ðÿä ïðîбëåì, ÿê³ 
ïîòðåбóюòü âèð³шåííÿ, зîêðåìà, óäîñêîíàëåííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóò³â äåïîзèòàðíîї ñèñòåìè, óäîñêî-
íàëåííÿ îðãàí³зàö³éíîї ñòðóêòóðè ï³äðîзä³ë³â, щî 
â³äïîâ³äàюòü зà åì³ñ³éíó òà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü 
ó бàíêó, зàбåзïå÷åííÿ ÷³òêîñò³, ñòàб³ëüíîñò³ òà ñèñ-
òåìíîñò³ ó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèх àêòàх. 

Пîäàëüшîìó ðîзâèòêó ðèíêó ö³ííèх ïàïåð³â 
òà àêòèâ³зàö³ї ä³ÿëüíîñò³ бàíê³â íà íüîìó бóäóòü 
ñïðèÿòè íàñòóïí³ зàхîäè: ðîзâèòîê îðãàí³зîâàíîї 
òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ï³äâèщåííÿ ñòóïåíÿ 
ïðîзîðîñò³ óêëàäàííÿ óãîä íà ðèíêó ö³ííèх ïàïå-
ð³â, фîðìóâàííÿ ðîзâèíåíîãî ðèíêó äåðæàâíèх ö³í-
íèх ïàïåð³â, íà ÿêîìó б îбåðòàëèñÿ íèзüêîðèзèêîâ³ 
òà âèñîêîë³êâ³äí³ ïàïåðè, âèïóщåí³ äëÿ ф³íàíñó-
âàííÿ åêîíîì³êè (êîíêðåòíèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîåê-
ò³â), à íå äëÿ ñïîæèâàííÿ; ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ зä³é-
ñíåííÿ íîâèх âèïóñê³â ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâèх 
ìóí³öèïàëüíèх бîðãîâèх ö³ííèх ïàïåð³â; зàбåзïå-
÷åííÿ фîðìóâàííÿ öèâ³ë³зîâàíîãî ³ïîòå÷íîãî ðèíêó.
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