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Сòàòòю ïðèñâÿ÷åíî àíàë³зó íàóêîâèх ïîãëÿä³â íà ã³ïîòåзó ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó â åêîëîã³÷íîìó îïî-
äàòêóâàíí³. Дîâåäåíî, щî ââåäåííÿ ïîäàòê³â íà зàбðóäíюю÷ó ä³ÿëüí³ñòü зàбåзïå÷óє ïîäâ³éíèé åфåêò. 
Пåðшèé äèâ³äåíä ïîëÿãàє â ïîë³ïшåíí³ íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà, à äðóãèé – ó âèêîðèñòàíí³ ïîäàò-
êîâèх íàäхîäæåíü äëÿ ñêîðî÷åííÿ ³íшèх ïîäàòê³â (ïîäàòê³â íà ïðàöю òà ïðèбóòîê), ÿê³ ñïîòâîðююòü 
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Ðезюме
Âîïðîñ âыбîðà ðåæèìà âàëюòíîãî êóðñà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èз íàèбîëåå àêòóàëüíых â êîíòåêñòå фîðìè-
ðîâàíèÿ àäåêâàòíîé эêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà è, â ÷àñòíîñòè, åãî âàëюòíîé ïîëèòèêè. Íà 
ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèх 50 ëåò íàó÷íî-ïðàêòè÷åñêèå ïîèñêè îïòèìàëüíîãî ðåæèìà âàëюòíîãî êóðñà 
ïðîшëè ïóòü îò êîíöåïöèè «óÿзâèìîñòè ê âíåшíèì шîêàì» äî «òåîðèè îïòèìàëüíых âàëюòíых 
зîí», à òàêæå ê îãðàíè÷èâàющåìó ïðèíöèïó «íåâîзìîæíîé òðîèöы (íåñîâìåñòèìîãî òðåóãîëüíèêà)» 
âî âðåìåíà âыñîêîé ìîбèëüíîñòè êàïèòàëà. Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы îñíîâíыå òåîðèè è эìïèðè÷åñêèå 
ìåòîäы, êîòîðыå èñïîëüзóюòñÿ èññëåäîâàòåëÿìè ïðè фîðìèðîâàíèè êðèòåðèåâ âыбîðà ñîîòâåòñòâóю-
щåãî ðåæèìà âàëюòíîãî êóðñà.
Êлючевые слова: âàëюòíыé êóðñ, ðåæèì âàëюòíîãî êóðñà, âîëàòèëüíîñòü, ðåàëüíыå è íîìèíàëüíыå 
шîêè, бèïîëÿðíыé âыбîð.
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THEORETICAL APPROACHES TO CHOOSING OF RATE OF EXCHANGE REGIME

Summary
The question of choosing the exchange rate regime is one of the most relevant in the context of the formation 
of an adequate state economic policy and in particular its monetary policy. Over the last fifty years of scien-
tific and practical search for the optimal exchange rate regime we have gone from the concept of vulnerability 
to external shocks „to the theory of optimum currency areas”, as well as limiting the principle of impossible 
trinity (incompatible triangle) in times of high capital mobility. In the article the basic theory and empirical 
methods used by researchers in the formation of criteria for selecting an appropriate exchange rate regime 
are reviewed and critically analysed.
Keywords: exchange rate, exchange rate regime, volatility, real and nominal shocks, bipolar choice.

Постановка проблеми. Íåîбх³äíîю óìîâîю 
ïåðåхîäó äî êîíöåïö³ї «ñòàëîãî ñóñï³ëüñòâà» є 
зàбåзïå÷åííÿ збàëàíñîâàíîї ³íòåãðàö³ї åêîíîì³êè, 
ñîö³àëüíîї ñфåðè òà åêîëîã³ї, â ÿê³é îäíî÷àñíî âðà-
хîâóюòüñÿ ³íòåðåñè збåðåæåííÿ íàâêîëèшíüîãî 
ñåðåäîâèщà, æèòòÿ ³ зäîðîâ’ÿ íàñåëåííÿ é ñòâîðю-
юòüñÿ ñïðèÿòëèâ³ óìîâè äëÿ ãîñïîäàðюâàííÿ. Íà 
шëÿхó äîñÿãíåííÿ зàзíà÷åíîї ìåòè îñîбëèâà óâàãà 
ïðèä³ëÿєòüñÿ ïèòàííÿì ïðîâåäåííÿ åêîëîã³÷íèх 
ïîäàòêîâèх ðåфîðì. Åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè зàéìàюòü 
³ñòîòíå ì³ñöå â ïîäàòêîâèх ñèñòåìàх äåðæàâ, äå 
â ìåæàх åêîëîã³÷íîї ïîäàòêîâîї ïîë³òèêè ðåàë³-
зóюòüñÿ àêòóàëüí³ зàâäàííÿ ðåñóðñîзбåðåæåííÿ, 
ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ åêîåфåêòèâíîñò³ îäíî÷àñíî з 
âèð³шåííÿì шèðîêîãî êîëà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íèх ïðîбëåì. 

Дåÿê³ â÷åí³ ñòâåðäæóюòü, щî ñóñï³ëüñòâî 
з³шòîâхóєòüñÿ з ïðîбëåìîю зíàхîäæåííÿ êîìï-
ðîì³ñó ì³æ åêîíîì³÷íèì зðîñòàííÿì òà ïîë³ï-
шåííÿì ñòàíó íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà. ²íш³, 

íàâïàêè, зàзíà÷àюòü, щî б³ëüш àìб³òí³ åêîëîã³÷í³ 
ïîë³òèêè зàбåзïå÷àòü äåðæàâàì ñò³éêå åêîíîì³÷íå 
зðîñòàííÿ. У зâ’ÿзêó з öèì åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè 
ðîзãëÿäàюòüñÿ íå ò³ëüêè ÿê åфåêòèâíèé ³íñòðó-
ìåíò ï³äâèщåííÿ ÿêîñò³ äîâê³ëëÿ. Çà ðàхóíîê 
зб³ëüшåííÿ ïîäàòê³â íà зàбðóäíюю÷ó ä³ÿëüí³ñòü 
òà âèêîðèñòàííÿ äîхîä³â з ìåòîю ñêîðî÷åííÿ ñïî-
òâîðюю÷èх ïîäàòê³â äåðæàâè ìîæóòü îòðèìàòè 
ïîäâ³éí³ äèâ³äåíäè: ÷èñòå äîâê³ëëÿ òà зìåíшåííÿ 
ïåðåêîñ³â ïîäàòêîâîї ñèñòåìè, ñòèìóëюю÷è òèì 
ñàìèì åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Òåî-
ðåòè÷í³ îñíîâè åêîëîã³÷íîãî îïîäàòêóâàííÿ, àíà-
ë³з ã³ïîòåзè ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó ÿê ï³äґðóíòÿ 
ïðîâåäåííÿ åêîëîã³÷íîї ïîäàòêîâîї ðåфîðìè äîñë³-
äæóюòüñÿ â ðîбîòàх ïðîâ³äíèх зàðóб³æíèх ó÷åíèх 
Л. Бîâåíбåðãà [1–3], Г. Бðóíåëëî [4], Ì. Гàëå-
îòò³ [5], Ì. Гàëëî [5], Л. Гîóëäåðà [9], Ê. Êàð-
ðàðî [5], Ð. Êîóзà [6], Д. Л³ [7; 10], У. Ì³ñ³îëåêà [10], 
Ð. äå Ìó³äæà [2], À. П³ãó [12], Д. П³ðñà[11], Ð. âàí 
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äåð Пëóãà [1], Г. Òàëëîêè [15], Д. Tåðêëè [14], 
Д. Фóëëåòðîíà [8], Ð. Шîбà [13] òà ³í.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà íàÿâí³ñòü ґðóíòîâ-
íèх íàóêîâèх äîðîбîê, ÿê³ шèðîêî âèñâ³òëююòü 
òåîðåòè÷í³ зàñàäè òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè åêîëîã³÷-
íîãî îïîäàòêóâàííÿ, äîñ³ ëèшàєòüñÿ äèñêóñ³éíèì 
ïèòàííÿ ³íòåðïðåòàö³ї ñóòíîñò³, зì³ñòó òà ïðîÿâó 
ã³ïîòåзè «ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó».

Мета статті ïîëÿãàє ó òåîðåòè÷íîìó óзàãàëü-
íåíí³ òà ñèñòåìàòèзàö³ї íàóêîâèх ïîãëÿä³â íà 
åêîëîã³÷íå îïîäàòêóâàííÿ, âèÿâëåííÿ ïîзèòèâ-
íèх òà íåãàòèâíèх íàñë³äê³â âïëèâó åêîëîã³÷íèх 
ïîäàòê³â íà íàâêîëèшíє ñåðåäîâèщå, åêîíîì³êó 
òà äîбðîбóò.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
²äåÿ åêîëîã³÷íîãî îïîäàòêóâàííÿ íàëåæèòü âèäàò-
íîìó àíãë³éñüêîìó â÷åíîìó Àðòóðó Сåñ³ëю П³ãó 
(1920), ÿêèé ñòâåðäæóâàâ, щî ³ñíóâàííÿ зîâí³ш-
í³х åфåêò³â (åêñòåðíàë³é) є äîñòàòíüîю ï³äñòàâîю 
äëÿ äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ. У ñâîїé òåîð³ї â÷åíèé 
îбґðóíòóâàâ íåîбх³äí³ñòü ââåäåííÿ ïîäàòêó íà 
зàбðóäíюю÷ó ä³ÿëüí³ñòü, ð³âíîìó âàðòîñò³ ñóñï³ëü-
íîãî збèòêó, з ìåòîю ïåðåшêîäæàííÿ ä³ÿëüíîñò³, 
ÿêà âèêëèêàє íåãàòèâí³ зîâí³шí³ åêñòåðíàë³ї. 
Щîб ñòèìóëюâàòè ä³ÿëüí³ñòü, ÿêà ñòâîðює ïîзè-
òèâí³ зîâí³шí³ åфåêòè, â³í âèñòóïàâ зà íàäàííÿ 
ñóбñèä³é [12].

Êîðèãóâàëüíèé ïîäàòîê, àбî ïîäàòîê П³ãó 
(Pigoviantax) – öå ïîäàòîê íà âèïóñê åêîíîì³÷-
íèх бëàã ³з íåãàòèâíèìè зîâí³шí³ìè åфåêòàìè, 
щî ï³äâèщóє ãðàíè÷í³ ïðèâàòí³ âèòðàòè äî ð³âíÿ 
ãðàíè÷íèх ñóñï³ëüíèх âèòðàò. Êîðèãóâàëüíà ñóб-
ñèä³ÿ (Pigoviansubsidi) – öå ñóбñèä³ÿ âèðîбíèêàì 
àбî ñïîæèâà÷àì åêîíîì³÷íèх бëàã з ïîзèòèâíèìè 
зîâí³шí³ìè åфåêòàìè, щî äîзâîëÿє íàбëèзèòè 
ãðàíè÷í³ ïðèâàòí³ âèãîäè äî ãðàíè÷íèх ñóñï³ëü-
íèх âèãîä.

Îïòèìàëüíó ñòàâêó åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó, ÿê 
зàзíà÷àâ À. П³ãó, ñë³ä âñòàíîâëюâàòè íà ð³âí³ ãðà-
íè÷íèх ñîö³àëüíèх âèòðàò â³ä зàбðóäíåííÿ (ãðà-
íè÷íîãî åêîëîã³÷íîãî збèòêó). Êîíöåïö³ÿ зîâí³ш-
í³х åêñòåðíàë³é À. П³ãó є öåíòðàëüíîю â ñó÷àñí³é 
åêîíîì³ö³ ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ.

Íàòîì³ñòü àìåðèêàíñüêèé åêîíîì³ñò, ëàóðåàò 
Íîбåë³âñüêîї ïðåì³ї Ðîíàëüä Êîóз ï³ääàâ êðèòèö³ 
³äåю ³íòåðíàë³зàö³ї зîâí³шí³х åфåêò³â зà äîïîìî-
ãîю ïîäàòê³â ³ зàïðîïîíóâàâ âèð³шóâàòè öю ïðî-
бëåìó зàêð³ïëåííÿì âëàñíîñò³ íà ïðàâî âèðîбëÿòè 
зîâí³шí³ åфåêòè, ñòâîðюю÷è òèì ñàìèì ðèíîê 
òàêèх ïðàâ. У ñâîїé ðîбîò³ «Пðîбëåìà ñîö³àëü-
íèх âèòðàò» (1960) â³í ïîêàзàâ, щî åфåêòèâí³ 
ðåзóëüòàòè ìîæóòü бóòè îòðèìàí³ бåз âòðó÷àííÿ 
äåðæàâè, êîëè ïðàâà âëàñíîñò³ íà ðåñóðñè ÷³òêî 
âèзíà÷åí³. Ð. Êîóз ñòâåðäæóâàâ, щî ðåãóëюâàííÿ 
зà äîïîìîãîю ïîäàòê³â ìîæå бóòè íåïîòð³бíèì, 
îñê³ëüêè ïðè äåÿêèх îбñòàâèíàх зàбðóäíюâà÷³ ³ ò³, 
хòî ïîñòðàæäàâ â³ä зàбðóäíåííÿ, ìîæóòü âèзíà-
÷èòè â³äïîâ³äíó êîìïåíñàö³ю шëÿхîì ïðèâàòíèх 
ïåðåãîâîð³â [6].

Пîäàëüшîãî ðîзâèòêó åêîëîã³÷íå îïîäàòêó-
âàííÿ íàбóâàє з ã³ïîòåзîю ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó 
(double dividend), â îñíîâó ÿêîї ïîêëàäåíî ³äåю 
ïðîâ³äíîãî àìåðèêàíñüêîãî â÷åíîãî-åêîíîì³ñòà 
Гîðäîíà Òàëëîêà (1967). Â³í ïåðшèì âèзíàâ ïîòåí-
ö³éíó зíà÷èì³ñòü äîхîä³â з åêîëîã³÷íèх ïîäàòê³â 
щå äî òîãî, ÿê з’ÿâèâñÿ ñàì òåðì³í «ïîäâ³éíèé 
äèâ³äåíä». Г. Òàëëîê зàзíà÷àâ, щî íàäхîäæåííÿ 
â³ä ïîäàòê³â íà åêñòåðíàë³ї є ìîæëèâèì äæå-
ðåëîì äîäàòêîâèх äîхîä³â äåðæàâè, ÿêèé ìîæå 
бóòè âèêîðèñòàíèé з ìåòîю ñêîðî÷åííÿ ïîäàòêó 
íà ïðàöю. Àëå â òàêîìó âèïàäêó íå бóäå зàбåз-

ïå÷åíî äîäàòêîâèé зàхèñò íàâêîëèшíüîãî ñåðåä-
îâèщà. [15, ñ. 643].

²äåÿ Г. Òàëëîêà бóëà ï³äòðèìàíà ó 1980-х ðîêàх 
ó ÷àñòêîâî ð³âíîâàæíèх ìîäåëÿх, ÿê³ бóëè ðîз-
ðîбëåí³ Дåâ³äîì Òåðêëîю (1984), Дóàéòîì Л³ òà 
Уîëòåðîì Ì³ñ³îëåêîì (1986). Àìåðèêàíñüêèé åêî-
íîì³ñò Д. Tåðêëà є îäíèì ³з ïåðшèх, хòî îö³íèâ 
äîхîäè, ÿê³ ìîæóòü бóòè îòðèìàí³ зà ðàхóíîê 
ïåðåхîäó íà ñèñòåìó íàö³îíàëüíèх ïîäàòê³â íà 
ñò³÷í³ âîäè зàì³ñòü ïðàâèë êîìàíäíî-êîíòðîëüíîãî 
ðåãóëюâàííÿ íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà. Â÷åíèé 
â³äзíà÷àâ, щî ïîäàòêè íà зàбðóäíåííÿ íàâêî-
ëèшíüîãî ñåðåäîâèщà (íàïðèêëàä, íà âèêèäè 
ä³îêñèíó ñ³ðêè â³ä ñòàö³îíàðíèх äæåðåë) зàбåз-
ïå÷àòü äîñòàòí³é äîх³ä, щîб зìåíшèòè íàäëèш-
êîâèé ïîäàòêîâèé òÿãàð íà îïëàòó ïðàö³ íà ñóìó 
â³ä $1 äî $5 ìëðä. (ó ö³íàх 1982 ð.) [14, ñ. 107]. 
Çàïðîïîíîâàíà Д. Òåðêëîю åêîëîã³÷íà ðåфîðìà є 
íåéòðàëüíîю, à îòæå, é äîх³ä з åêîëîã³÷íèх ïîäàò-
ê³â – íåéòðàëüíèé.

Â÷åí³ Дóàéò Ð. Л³ é Уîëòåð С. Ì³ñ³îëåê ï³äòðè-
ìàëè ³äåю Д. Tåðêëè, зà ÿêîї åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè 
ðîзãëÿäàëèñü ÿê äîäàòêîâå äæåðåëî ïîäàòêîâèх 
äîхîä³â. У ñâîїé ðîбîò³ âîíè äîñë³äèëè äîö³ëüí³ñòü 
зàñòîñóâàííÿ ñòàâêè åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó, âèщîї 
í³æ îïòèìàëüíà ñòàâêà П³ãó. Д. Л³ òà У. Ì³ñ³îëåê 
óâàæàëè, щî òàêå зб³ëüшåííÿ ìàє ìóëüòèïë³êà-
òèâíèé åфåêò. Пî-ïåðшå, зà ðàхóíîê íåзíà÷íîãî 
зб³ëüшåííÿ ñòàâêè åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó ìîæëèâî 
зìåíшèòè ñòàâêè ³íшèх ïîäàòê³â, щî ïîзèòèâíî 
âïëèíå íà зàãàëüíèé äîбðîбóò. Пî-äðóãå, òàêå 
зб³ëüшåííÿ ïîäàòêîâîї ñòàâêè ñïðèÿòèìå зíè-
æåííю зàбðóäíåííÿ íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà.

Òàêèì ÷èíîì, äëÿ Д. Л³ òà У. Ì³ñ³îëåêà зб³ëü-
шåííÿ ñòàâêè åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó â ïîð³âíÿíí³ 
з³ ñòàâêîю П³ãó âìîòèâîâàíî зàëó÷åííÿì äîäàò-
êîâèх ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü. Çà їх ñëîâàìè, 
òàê³ íàäхîäæåííÿ ìàюòü ïåðåâàãó â åфåêòèâ-
íîñò³, îñê³ëüêè êîìïåíñóюòü зìåíшåííÿ äîхî-
ä³â â³ä ³íшèх âèä³â ïîäàòê³â òà ñïîòâîðåííÿ, щî 
ïîâ’ÿзàí³ з íèìè [10, ñ. 340].

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ï³äх³ä, зàïðîïîíîâàíèé 
Д. Л³ òà У. Ì³ñ³îëåêîì, àêöåíòóє óâàãó ëèшå íà 
ф³ñêàëüíîìó ïîòåíö³àë³ åêîëîã³÷íèх ïîäàòê³â 
òà ïîâí³ñòю ³ãíîðóє ïèòàííÿ ïîòåíö³éíîї âòðàòè 
åфåêòèâíîñò³ (зà ðàхóíîê âïëèâó íà ðåàëüíó ÷èñòó 
зàðîб³òíó ïëàòó). Â³äîìî, щî åêîëîã³÷íèé ïîäàòîê 
ïðèзâîäèòü äî зðîñòàííÿ ö³íè òîâàð³â, ÿê³ ãåíå-
ðóюòü зàбðóäíåííÿ â ÿêîñò³ ïîб³÷íîãî ïðîäóêòó 
âèðîбíèöòâà, щî, ó ñâîю ÷åðãó, ïîñèëèòü âæå 
³ñíóю÷³ ñïîòâîðåííÿ â ñïîæèâàíí³ òà ïîäàòêó íà 
ïðàöю.

Îñíîâíèé íåäîë³ê â ðîбîò³ Д. Л³ òà У. Ì³ñ³î-
ëåêà ïîëÿãàє â òîìó, щî ³äåÿ зàì³щåííÿ ïîäàòê³â 
íå є ïîх³äíîю бàзîâîї åêîíîì³÷íîї òåîð³ї. Цå ïðè-
зâåëî äî ïîìèëêîâîãî âèñíîâêó, ÿêèé â ïîäàëü-
шîìó бóâ ï³äòðèìàíèé äåÿêèìè ïðèхèëüíèêàìè 
êîíöåïö³ї ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó, à ñàìå: îïòèìàëü-
íèé ïîäàòîê íà зàбðóäíåííÿ ìàє ïåðåâèщóâàòè 
ñòàâêó ïîäàòêó П³ãó, щî зàбåзïå÷èòü äîäàòêîâå 
ï³äâèщåííÿ äîхîä³â [8 ñ. 237].

Íà ïî÷àòêó 1990-х ðîê³â ð³зêî зðîñëà ñòóðбîâà-
í³ñòü ïèòàííÿìè ãëîбàëüíîãî ïîòåïë³ííÿ òà ³íшèìè 
ïðîбëåìàìè íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà, à òàêîæ 
зб³ëüшåííÿì äåф³öèòó фåäåðàëüíîãî бюäæåòó ó 
СШÀ. Цå ïðèâåðíóëî óâàãó íàóêîâö³â äî òåìè åêî-
ëîã³÷íèх ïîäàòê³â, ÿê³ ðîзãëÿäàëèñÿ îäíî÷àñíî ÿê 
åфåêòèâíèé ñïîñ³б зàëó÷åííÿ äîäàòêîâèх êîшò³â 
з ìåòîю ïîëåãшåííÿ òÿãàðÿ äåф³öèòó ³ âèð³шåííÿ 
шèðîêîãî êîëà åêîëîã³÷íèх ïðîбëåì.

Г³ïîòåзà ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó ñòàëà шèðîêî 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ï³ñëÿ її ïðåзåíòàö³ї Дåâ³äîì 
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П³ðñîì (1991) [11, ñ. 938]. Уâàæàєòüñÿ, щî åêî-
ëîã³÷í³ ïîäàòêè ñïðèÿюòü îòðèìàííю ïîäâ³éíîãî 
åфåêòó, ÿêèé ïðîÿâëÿєòüñÿ â òàêîìó: (1) ïîñè-
ëåíí³ êîðèñò³ ÷è äîбðîбóòó â ðåзóëüòàò³ ïîë³ï-
шåííÿ íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà зà ðàхóíîê 
зìåíшåííÿ зàбðóäíåííÿ (åêîëîã³÷íèé äèâ³äåíä); 
(2) îòðèìàíí³ âèãîäè â³ä зìåíшåííÿ ïåðåêîñ³â 
ïîäàòêîâîї ñèñòåìè ó зâ’ÿзêó з³ зìåíшåííÿì íàä-
ì³ðíîãî òÿãàðÿ ³íшèх ïîäàòê³â, щî òàêîæ ñïðèÿє 
ïîë³ïшåííю äîбðîбóòó (ïîäàòêîâèé äèâ³äåíä). 
Íàéб³ëüш³ äèñêóñ³ї òî÷èëèñÿ íàâêîëî ïðîÿâó ñàìå 
ïîäàòêîâîãî äèâ³äåíäó, щî зóìîâèëî ð³зíîìàí³òòÿ 
ïîãëÿä³â íà ³íòåðïðåòàö³ю éîãî ñóòíîñò³.

Д. П³ðñ зàзíà÷èâ, щî äîх³ä з ïîäàòêó íà 
âèêèäè âóãëåöю бóäå ïîâòîðíî âèêîðèñòàíèé äëÿ 
зíèæåííÿ âæå ³ñíóю÷èх ñïîòâîðюю÷èх ïîäàòê³â, 
òàêèх ÿê ïîäàòîê íà ïðèбóòîê, àбî ïðèбóòêîâèé 
ïîäàòîê. У öüîìó âèïàäêó ïîë³òèêà äîхîäó бóäå 
íåéòðàëüíîю ³ âòîðèíí³ âèãîäè â³ä ïåðåðîзïîä³ëó 
äîхîäó âèïðàâäàюòü íàâ³òü б³ëüш âèñîêèé ïîäà-
òîê íà âèêèäè âóãëåöю.

Íà â³äì³íó â³ä ïîãëÿä³â Д. Tåðêëè Д. П³ðñ óâà-
æàâ, щî ïîäàòîê íà âèêèäè âóãëåöю ïðèзâîäèòü äî 
зì³íè ïîâåä³íêè, à ñàìå: зìåíшåííÿ âèêîðèñòàííÿ 
âóãëåöю зà ðàхóíîê ï³äâèщåííÿ éîãî âàðòîñò³ 
îбîâ'ÿзêîâî зб³ëüшèòü âàðò³ñòü âèðîбíèöòâà ³ òèì 
ñàìèì зìåíшèòü ðåàëüíó ÷èñòó зàðîб³òíó ïëàòó.

Пðîòå òàêà òî÷êà зîðó íà ïîäàòêîâèé äèâ³äåíä 
åêîëîã³÷íèх ïîäàòê³â бóëà ïîñòàâëåíà ï³ä ñóìí³â ó 
ðîбîòàх Лàíñà Бîâåíбåðãà, Ðóóäà äå Ìó³äæà, Фðå-
äåð³êà âàí äåð Пëóãà, Лîóðåíñà Гîóëäåðà (1994). 
Â÷åí³ зàзíà÷àëè, щî ïîзèòèâíèé äðóãèé äèâ³-
äåíä ³ñíóє ò³ëüêè, ÿêщî зíèæóєòüñÿ зàãàëüíèé 
ïîäàòêîâèé òÿãàð, â òîìó ÷èñë³ ³ â³ä åêîëîã³÷íîãî 
ïîäàòêó.

Òàê, Л. Бîâåíбåðã ³ Ð. äå Ìó³äæ(1994) ñòâåð-
äæóâàëè, щî åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè, ÿê ïðàâèëî, 
зб³ëüшóюòü âæå ³ñíóю÷³ ñïîòâîðåííÿ [2, ñ. 1085]. 
Çб³ëüшåííÿ åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó íà âóзüê³é бàз³ 
îïîäàòêóâàííÿ ³ зíèæåííÿ ïîäàòê³â íà шèðîê³é 
бàз³ (íàïðèêëàä, ïîäàòîê íà òðóäîâèé äîх³ä), ÿê 
ïðàâèëî, зб³ëüшóюòü зàãàëüí³ ñïîòâîðåííÿ ïîäàò-
êîâîї ñèñòåìè. 

Л. Гîóëäåð (1994) ðîзãëÿíóâ ð³зí³ ³íòåðïðåòàö³ї 
ã³ïîòåзè ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó, ïðîàíàë³зóâàâшè 
òåîðåòè÷íó òà åìï³ðè÷íó ï³äòðèìêó êîæíîї. Â³í 
âèä³ëèâ òðè фîðìè ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó: ñëàбêó, 
ïîì³ðíó òà ñèëüíó.

Сëàбêà фîðìà ã³ïîòåзè ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó 
ïåðåäбà÷àє âèêîðèñòàííÿ ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü 
з åêîëîã³÷íèх ïîäàòê³â íà ф³íàíñóâàííÿ ñêîðî-
÷åíü ³ñíóю÷èх ñïîòâîðюю÷èх ïîäàòê³â. Л. Гîóë-
äåð ïîñòóëюâàâ, щî ïåðåðîзïîä³ë ïîäàòêîâèх 
íàäхîäæåíü з åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó îäíîðàзîâî 
бóäå íååфåêòèâíèì â ïîð³âíÿíí³ з âèêîðèñòàííÿì 
ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü äëÿ ñêîðî÷åííÿ ãðàíè÷-
íèх ïîäàòêîâèх ñòàâîê ³ñíóю÷èх ñïîòâîðюю÷èх 
ïîäàòê³â [9, ñ. 4].

Сèëüíà фîðìà ã³ïîòåзè ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó 
є äèñêóñ³éíîю òà ìàє б³ëüш âóзüê³ ïåðåâàãè. 
Л. Гîóëäåð ïðèïóñêàâ, щî шëÿхîì ïåðåêëàäàííÿ 
ïîäàòêîâîãî òÿãàðÿ з ³ñíóю÷èх ñïîòâîðюю÷èх 
ïîäàòê³â íà åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè, åêîíîì³êà îòðè-
ìàє ïîзèòèâí³ ðåзóëüòàòè зà ðàхóíîê зб³ëüшåííÿ 
ñóñï³ëüíîãî äîбðîбóòó.

Êîìïðîì³ñîì ì³æ öèìè äâîìà фîðìàìè є 
ïîì³ðíà фîðìà ã³ïîòåзè ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó, ÿêà 
ïðèïóñêàє, щî ³ñíóє ïðèíàéìí³ îäèí ïîäàòîê, äëÿ 
ÿêîãî бóäå ñïðàâåäëèâà ñèëüíà фîðìà ã³ïîòåзè. 
Íàòîì³ñòü ñèëüíà фîðìà зàзíà÷àє, щî ã³ïîòåзà 
ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó ìàє ì³ñöå äëÿ âñ³х òèïîâèх 
ïîäàòê³â. 

У ìîäåëÿх ÷àñòêîâîї ð³âíîâàãè àíàë³з âïëèâó 
åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó íà åêîíîì³êó ïîêàзóє ÷èñ-
òèé ïðèбóòîê äîбðîбóòó äëÿ ñóñï³ëüñòâà зà óìîâè, 
ÿêщî ïîäàòêîâ³ íàäхîäæåííÿ з åêîëîã³÷íîãî 
ïîäàòêó ïîâåðòàєòüñÿ â åêîíîì³êó äëÿ зíèæåííÿ 
ãðàíè÷íèх ïîäàòê³â íà фàêòîðè âèðîбíèöòâà.

Л. Бîâåíбåðã ³ Ð. äå Ìó³äæ (1994), ïðîàíàë³-
зóâàâшè ñèëüíó фîðìó ã³ïîòåзè ïîäâ³éíîãî äèâ³-
äåíäó â ìîäåë³ зàãàëüíîї ð³âíîâàãè, âèÿâèëè, щî 
ââåäåííÿ åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó ³ ïîäàëüшå ñêîðî-
÷åííÿ ãðàíè÷íîї ñòàâêè ïîäàòê³â íà ïðàöю íå ïðè-
зâåäå äî ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó (ïîзèòèâíèх âèãîä 
äîбðîбóòó). Àâòîðè Л. Бîâåíбåðã ³ Ð. äå Ìó³äæ³, 
Ф. âàí äåð Пëóã, Л. Гîóëäåð ó ñâîїх ðîбîòàх äîâî-
äÿòü, щî «åфåêò ïîäàòêîâîї âзàєìîä³ї» êîìïåíñó-
єòüñÿ «åфåêòîì ïîâòîðíîãî âèêîðèñòàííÿ äîхîäó» 
(åфåêòîì ðåöèðêóëÿö³ї), òîбòî âèòðàòè, ïîðîäæåí³ 
åфåêòîì âзàєìîä³ї åêîëîã³÷íîãî òà ³íшèх ñïîòâî-
ðюю÷èх ïîäàòê³â, ïåðåâèщóюòü âèãîäè, ïîâ'ÿзàí³ 
з³ зíèæåííÿì ñïîòâîðюю÷èх ïîäàòê³â зà ðàхóíîê 
зб³ëüшåííÿ åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó [2; 3].

Çàãàëîì, â ìîäåëÿх зàãàëüíîї ð³âíîâàãè åêî-
ëîã³÷íèé ïîäàòîê ñïðè÷èíÿє зб³ëüшåííÿ âèòðàò 
íà âèðîбíèöòâî. У ò³é ì³ð³, щî öÿ âàðò³ñòü ïåðå-
êëàäàєòüñÿ íà ñïîæèâà÷³â, öå зíèæóє ðåàëüíó 
зàðîб³òíó ïëàòó äîìîãîñïîäàðñòâ, ó ðåзóëüòàò³ 
÷îãî зìåíшóюòüñÿ ñòèìóëè äî ïðàö³, щî ïðèзâî-
äèòü äî ïàä³ííÿ зàéíÿòîñò³ òà зíèæåííÿ зàãàëü-
íîãî äîбðîбóòó. Êð³ì òîãî, ïîäàòîê íà åêîëîã³÷íî 
шê³äëèâ³ òîâàðè òàêîæ ñïîòâîðює âèб³ð ñïîæèâ-
÷èх òîâàð³â, зб³ëüшóю÷è їх âàðò³ñòü, ³ âèêëèêàє 
зì³íè íà òîâàðíîìó ðèíêó. Òàêèì ÷èíîì, êð³ì 
åêîëîã³÷íîãî ì³ðêóâàííÿ, íåéòðàë³зàö³ÿ äîхîä³â 
шëÿхîì ñêîðî÷åííÿ ïîäàòêó íà ïðàöю зà ðàхó-
íîê зб³ëüшåííÿ äîхîä³â з åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó 
ïðèзâîäèòü äî ñêîðî÷åííÿ íååêîëîã³÷íîãî äîбðî-
бóòó [3, ñ. 10].

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî ïîбóäóâàâшè ³ ïðîàíàë³-
зóâàâшè àíàë³òè÷íó ìîäåëü âзàєìîä³ї ïîäàòê³â 
ó êîíòåêñò³ зàãàëüíîї ð³âíîâàãè, Л. Бîâåíбåðã ³  
Ð. äå Ìó³äæ ðîбëÿòü òàêèé âèñíîâîê: з óðàхóâàí-
íÿì òîãî, щî åêîëîã³÷íå îïîäàòêóâàííÿ ñïðè÷è-
íÿє íåíàâìèñí³ âèêðèâëåííÿ íà ðèíêó ðîбî÷îї 
ñèëè, ñòàâêà åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó ïîâèííà бóòè 
ñêîðèãîâàíà. Âîíè зàзíà÷àюòü, щî îïòèìàëüíà 
ñòàâêà åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó ïîâèííà бóòè ìåí-
шîю, í³æ ð³âåíü, ÿêèé ïðèзâîäèòü äî ñóñï³ëüíî 
åфåêòèâíîãî ð³âíÿ зàбðóäíåííÿ (íèæ÷å ñòàâêè 
ïîäàòêó П³ãó) [2, ñ. 1088].

Пðîбëåìà âèñîêèх ð³âí³â бåзðîб³òòÿ â єâðîïåé-
ñüêèх êðàїíàх ñïðîâîêóâàëà ïîшóê ³íшîãî äðó-
ãîãî äèâ³äåíäó åêîëîã³÷íîї ïîäàòêîâîї ðåфîðìè: 
äèâ³äåíäó зàéíÿòîñò³. Íà îñîбëèâó óâàãó зàñëó-
ãîâóє ïðàöÿ Л. Бîâåíбåðãà òà Ф. âàí äåð Пëóãà 
(1998), â ÿê³é àâòîðè äîñë³äèëè âïëèâ íà зàéíÿ-
ò³ñòü ³ äîбðîбóò ïîäàòêîâîї åêîëîã³÷íîї ðåфîðìè, 
òîбòî ïèòàííÿ ï³äâèщåííÿ åêîëîã³÷íèх ïîäàòê³â 
³ âèêîðèñòàííÿ äîхîä³â з ìåòîю зìåíшåííÿ ñïî-
òâîðюю÷èх ïîäàòê³â íà îïëàòó ïðàö³. Âîíè ïðî-
àíàë³зóâàëè ìàëó â³äêðèòó åêîíîì³êó з âèìóшå-
íèì бåзðîб³òòÿì. Л. Бîâåíбåðã òà Ф. âàí äåð Пëóã 
âèÿâèëè, щî ïîäàòêîâà åêîëîã³÷íà ðåфîðìà ï³ä-
âèщèòü íå ò³ëüêè ÿê³ñòü íàâêîëèшíüîãî ñåðåäî-
âèщà, àëå é зàéíÿò³ñòü íàñåëåííÿ зà ïåâíèх óìîâ, 
à ñàìå: (1) ÿêщî â³äíîñíî ëåãêî ïåðåíåñòè íàâàí-
òàæåííÿ з ïðàö³ íà ðåñóðñè, (2) ÿêщî ÷àñòêà îñíî-
âíèх фàêòîð³â ó âèðîбíèöòâ³ âåëèêà ³ (3) ÿêщî 
ïî÷àòêîâ³ ñòàâêè ïîäàòêó íà ðåñóðñè ³ ïîäàòêó íà 
ïðèбóòîê ìàë³ [1].

Â ³íшèх äîñë³äæåííÿх, щî ґðóíòóюòüñÿ íà 
òåîðåòè÷íèх ìîäåëÿх (Г. Бðóíåëëî ³ Ê. Êàððàðî, 
Ì. Гàëåîòò³ ³ Ì. Гàëëî (1996)), àâòîðè âèÿâèëè, 
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щî ïðîÿâ ïîзèòèâíîãî âïëèâó åêîëîã³÷íèх ïîäàò-
ê³â íà зàéíÿò³ñòü íå збåð³ãàєòüñÿ â äîâãîñòðîêîâ³é 
ïåðñïåêòèâ³ [4; 5].

Í³ìåöüêèé â÷åíèé Ðîí³ Шîб (2003) àêöåíòó-
âàâ óâàãó íà òîìó, щî äëÿ îïòèìàëüíîãî ïðîåêòó-
âàííÿ åêîëîã³÷íîї ïîë³òèêè íåîбх³äíî âðàхîâóâàòè 
ðîзïîä³ëüí³ íàñë³äêè ³ âàæëèâ³ñòü ïðèïóщåííÿ 
âзàєìîзâ’ÿзêó ì³æ ñïîæèâàííÿì òîâàð³â ³ ÿê³ñòю 
íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà. Íà äóìêó Ð. Шîбà, â 
ìîäåë³ з íåäîñêîíàëèìè ðèíêàìè ïðàö³ î÷åâèäíèì 
ñïîñîбîì ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ зàéíÿòîñò³ шëÿхîì 
ï³äâèщåííÿ åêîëîã³÷íèх ïîäàòê³â є ïåðåðîзïîä³ë 
îòðèìàíèх ïîäàòêîâèх íàäхîäæåíü з åêîëîã³÷-
íèх ïîäàòê³â зà ðàхóíîê ñêîðî÷åííÿ ïîäàòê³â íà 
ïðàöю, щî бóäå ñïðèÿòè ïîïèòó íà ðîбî÷ó ñèëó, 
зíèзèòü ð³âåíü бåзðîб³òòÿ ³, îòæå, ï³äâèщèòü 
äîбðîбóò [13, ñ. 38].

Íà ïîзèòèâíîìó åфåêò³ â³ä ïîäàòêîâèх åêîëî-
ã³÷íèх ðåфîðì íàãîëîшóюòü é ïðîâ³äí³ àíãë³éñüê³ 
â÷åí³ Пîë Åê³íñ, Ф³ë³ï Сàììåðòîí òà ³íш³ (2011). 
Ðåзóëüòàòè їх äîñë³äæåííÿ ïîêàзàëè, щî зíà÷íå 
ñêîðî÷åííÿ âèêèä³â ïàðíèêîâèх ãàз³â ìîæå бóòè 
äîñÿãíóòî з ì³í³ìàëüíèìè íàñë³äêàìè äëÿ âèðîб-
íèöòâà òà зàãàëüíèì зб³ëüшåííÿì зàéíÿòîñò³. П. 
Åê³íñ ³ Ф. Сàììåðòîí зàзíà÷àюòü, щî ïðîâåäåííÿ 
åêîëîã³÷íîї ïîäàòêîâîї ðåфîðìè ó Âåëèêîбðèòàí³ї 
ïåðåäбà÷àє ïåðåêëàäàííÿ ïîäàòêîâîãî òÿãàðÿ з 
ïðàö³ òà êàï³òàëó íà зàбðóäíåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ 

ïðèðîäíèх ðåñóðñ³â òàêèì ÷èíîì, щî â ö³ëîìó 
ïîäàòêîâ³ äîхîäè зàëèшàòüñÿ íåзì³ííèìè [7].

Сë³ä зàзíà÷èòè, щî àíàë³з зì³ñòó ã³ïîòåзè 
ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó ï³äòâåðäæóє, щî її ïðîÿâ 
äîâîë³ íåîäíîзíà÷íèé, öå зàëåæèòü â³ä ñòðóêòóðè 
åêîíîì³êè òà ïðèíöèï³â, íà ÿêèх ïîбóäîâàí³ åêî-
ëîã³÷íà é ïîäàòêîâà ïîë³òèêè äåðæàâè.

Âисновки. Àíàë³з ³ òåîðåòè÷íå óзàãàëüíåííÿ 
íàóêîâèх ïîãëÿä³â íà åêîëîã³÷íå îïîäàòêóâàííÿ 
â їх ðåòðîñïåêòèâ³ äîзâîëèâ ä³éòè âèñíîâêó ïðî 
äîö³ëüí³ñòü ïðîâåäåííÿ åêîëîã³÷íèх ïîäàòêîâèх 
ðåфîðì, ³íòåëåêòóàëüíîю îñíîâîю ÿêèх є êîíöåï-
ö³ÿ ïîäâ³éíîãî äèâ³äåíäó. Åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè є 
åфåêòèâíèì ³íñòðóìåíòîì зàхèñòó äîâê³ëëÿ. Пðî-
âåäåííÿ åêîëîã³÷íîї ïîäàòêîâîї ðåфîðìè äîзâî-
ëèòü зíèзèòè ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ íà ïðàöю 
òà êàï³òàë ³ ïåðåéòè äî б³ëüш âèñîêîãî îïîäàòêó-
âàííÿ зàбðóäíåííÿ íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà òà 
âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â îäíî÷àñíî з ïîë³ïшåííÿì 
íàâêîëèшíüîãî ñåðåäîâèщà. Îäíàê íåîбх³äíî зàó-
âàæèòè, щî ïðîÿâ ñèëüíîї фîðìè ã³ïîòåзè â зíà-
÷í³é ì³ð³ зàëåæèòü â³ä ñòðóêòóðè åêîíîì³êè êðà-
їíè. Â êðàїíàх з фóíêö³îíóю÷èìè ðèíêàìè ïðàö³ 
åêîëîã³÷íà ïîäàòêîâà ðåфîðìà, шâèäшå зà âñå, 
íå зб³ëüшèòü íååêîëîã³÷íèé äîбðîбóò, íàòîì³ñòü 
â êðàїíàх, ÿê³ ñòðàæäàюòü â³ä âèìóшåíîãî бåзðî-
б³òòÿ, âîíà ìîæå ïðèâåñòè äî зб³ëüшåííÿ зàéíÿ-
òîñò³, à îòæå, é ñóñï³ëüíîãî äîбðîбóòó.
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ЭÂÎËЮÖÈЯ ÍÀÓЧÍЫХ ÂЗÃËЯÄÎÂ ÍÀ ЭÊÎËÎÃÈЧÅÑÊÎÅ ÍÀËÎÃÎÎБËÎЖÅÍÈÅ

Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà àíàëèзó íàó÷íых âзãëÿäîâ íà ãèïîòåзó äâîéíîãî äèâèäåíäà â эêîëîãè÷åñêîì íàëîãîî-
бëîæåíèè. Дîêàзàíî, ÷òî ââåäåíèå íàëîãîâ íà зàãðÿзíÿющóю äåÿòåëüíîñòü îбåñïå÷èâàåò äâîéíîé эффåêò. 
Пåðâыé äèâèäåíä зàêëю÷àåòñÿ â óëó÷шåíèè îêðóæàющåé ñðåäы, à âòîðîé – â èñïîëüзîâàíèè íàëîãîâых 
ïîñòóïëåíèé äëÿ ñîêðàщåíèÿ äðóãèх íàëîãîâ (íàëîãîâ íà òðóä è ïðèбыëü), êîòîðыå èñêàæàюò ïðåäëî-
æåíèå ðàбî÷åé ñèëы.
Êлючевые слова: эêîëîãè÷åñêèé íàëîã, эêîëîãè÷åñêàÿ íàëîãîâàÿ ðåфîðìà, ãèïîòåзà äâîéíîãî äèâèäåíäà, 
óëó÷шåíèå ñîñòîÿíèÿ îêðóæàющåé ñðåäы, óâåëè÷åíèå íåэêîëîãè÷åñêîãî бëàãîñîñòîÿíèÿ.
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Êривенцова À. М.
Êèїâñüêèé óí³âåðñèòåò ðèíêîâèх â³äíîñèí

ÓÄÎÑÊÎÍÀËÅÍÍЯ ÎÖ²ÍÊÈ Ф²ÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÒÀÍÓ ÑÒÐÀХÎÂÈХ ÊÎМПÀÍ²Й Â ÓÊÐÀЇÍ²

Ðîзêðèòî ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ñòàí». Íàâåäåíî òåîðåòè÷í³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ 
ïîíÿòòÿ «ф³íàíñîâèé ñòàí». Âñòàíîâëåíî, щî ф³íàíñîâèé ñòàí ñòðàхîâîї êîìïàí³ї є êîìïëåêñíèì ïîíÿò-
òÿì, ÿêå âèзíà÷àєòüñÿ îзíàêàìè âзàєìîä³ї òà âзàєìîâïëèâó ñóêóïíîñò³ âèðîбíè÷î-ãîñïîäàðñüêèх ÷èííè-
ê³â. Âèзíà÷åíî îñíîâí³ зàâäàííÿ àíàë³зó òà íàâåäåíî êëю÷îâ³ åòàïè ä³àãíîñòèêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðà-
хîâèх êîìïàí³é. Ç'ÿñîâàíî, щî àíàë³з ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâîї îðãàí³зàö³ї ïîâèíåí зä³éñíюâàòèñÿ íà 
îñíîâ³ зàãàëüíèх òà ñïåöèф³÷íèх ïîêàзíèê³â.
Êлючові слова: ф³íàíñîâèé ñòàí, ф³íàíñîâèé ñòàí ñòðàхîâèêà, ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó, ф³íàíñîâà 
ñò³éê³ñòü. 

Korzachenko O. Yu.
Korzachenko O. V.
Kyiv National Economic University named after Vadym Hetman

EVOLUTION OF SCIENTIFIC VIEWS ON ENVIRONMENTAL TAXATION

Summary
The main aim of the paper was to analyze the double dividend hypothesis from environmental taxation. 
The double-dividend hypothesis suggests that increased taxes on polluting activities can provide two kinds 
of effects. The first dividend is an improvement in the environment, and the second dividend is the use of 
environmental tax revenues to reduce other taxes such as income and labour taxes that distort labour supply.
Keywords: environmental tax, environmental tax reform, double dividend hypothesis, improves the environ-
ment, increases non-environmental welfare.

Постановка проблеми. Â³äì³íí³ñòü ñòðàхîâèх 
êîìïàí³é â³ä ³íшèх ï³äïðèєìñòâ ïîëÿãàє â òîìó, 
щî ñòðàхîâà êîìïàí³ÿ îòðèìóє â³ä ñòðàхóâàëüíèêà 
ãðîшîâ³ ðåñóðñè âзàì³í íà ïîñëóãè, ÿê³ зàбåзïå÷ó-
юòü ñòðàхîâèé зàхèñò шëÿхîì íàñòóïíèх ñòðàхî-
âèх âèïëàò ëèшå òèì ñòðàхóâàëüíèêàì, ÿêèì бóëî 
зàâäàíî збèòêè òà ÿê³ ïîòðåбóюòü ф³íàíñîâîї ï³ä-
òðèìêè. Â³äïîâ³äíî, îñîбëèâî âàæëèâèì ó ñó÷àñíèх 
óìîâàх є зàбåзïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³, ïëàò³æíîї зäàò-
íîñò³ òà ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñòðàхîâèх êîìïàí³é. 
Òîìó ïîбóäîâà àäåêâàòíîї ñó÷àñíèì óìîâàì ñèñ-
òåìè îö³íêè їх ф³íàíñîâîї ä³ÿëüíîñò³, óðàхîâóю÷è 
ìåòîäè÷í³ ï³äхîäè щîäî ïðîâåäåííÿ бàëàíñîâîãî, 
êîåф³ö³єíòíîãî òà ³íòåãðàëüíîãî àíàë³зó ф³íàíñî-
âîї íàä³éíîñò³ ñòðàхîâèêà, âèñòóïàє îñíîâîю äëÿ 
óñï³шíîї òà бåзðèзèêîâîї ñòðàхîâîї ä³ÿëüíîñò³.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Дîñë³-
äæåííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíó ÿê ³ ï³äïðèєìñòâ, òàê ³ 
ñòðàхîâèх êîìïàí³é зä³éñíюâàëè òàê³ íàóêîâö³, 
ÿê Àâåð³íà Ì.Ю [1], Б³ëèê Ì.Д. [14], Гóæà-
â³íà ².Â. [2], Дàâèäîâ Є.². [3], Дåíèñюê Î.Г. [14], 
Çåìëÿ÷îâà Î.À. [5], Êëåï³êîâà Î.À. [6], Êðàâ-
÷åíêî Â.Î. [7], Лÿð³íà Я.С. [4], Ìîðîз Ю.Ю. [14], 
Ìî÷åðíèé С.Â. [4], Í³êîëàєâà Ò.П. [9], Пàâëîâ-
ñüêà Î.Â. [14], Сàâèöüêà Г.Â. [11], Уñòåíêî Î.À. [4], 
Фàñòóíîâà Â.Î. [12], Цàë-Цàëêî Ю.С. [15], Цóãó-
íÿí À.Ì. [16], Шåâ÷óê Î.Â. [12], Юð³é С.². [4] òà ³í.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà äîñòàòíю âåëèêó 
ê³ëüê³ñòü äîñë³äæåíü äàíîї ïðîбëåìàòèêè, íà ñüî-
ãîäí³ íå ³ñíóє єäèíîãî ï³äхîäó äî îö³íêè ф³íàíñî-
âîãî ñòàíó ñòðàхîâèх êîìïàí³é.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ îñîбëèâîñ-
òåé àíàë³зó ф³íàíñîâîãî ñòàíó ñòðàхîâèх êîìïàí³é 
òà íàïðÿì³â éîãî óäîñêîíàëåííÿ â Уêðàїí³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. Çà 
óìîâ ïåðåхîäó åêîíîì³êè Уêðàїíè äî ðèíêîâèх 

â³äíîñèí, ñóòòєâîãî ðîзшèðåííÿ ïðàâ ï³äïðèєìñòâ 
ó ãàëóз³ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї ä³ÿëüíîñò³ зíà-
÷íî зðîñòàє ðîëü ñâîє÷àñíîãî òà ÿê³ñíîãî àíàë³зó 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ, ñòðàхîâèх êîìïà-
í³é, бàíê³â, îö³íêè їхíüîї ë³êâ³äíîñò³, ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ é ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ òà ïîшóêó шëÿх³â 
ï³äâèщåííÿ ³ зì³öíåííÿ ф³íàíñîâîї ñòàб³ëüíîñò³. 
Îñîбëèâîãî зíà÷åííÿ íàбóâàє ñâîє÷àñíà òà 
îб’єêòèâíà îö³íêà ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ 
зà âèíèêíåííÿ ð³зíîìàí³òíèх фîðì âëàñíîñò³, 
îñê³ëüêè æîäíèé âëàñíèê íå ïîâèíåí íåхòóâàòè 
ïîòåíö³éíèìè ìîæëèâîñòÿìè зб³ëüшåííÿ ïðè-
бóòêó (äîхîäó) ф³ðìè, ÿê³ ìîæíà âèÿâèòè ò³ëüêè 
íà ï³äñòàâ³ ÿê³ñíîãî é îб’єêòèâíîãî àíàë³зó ф³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ [14, ñ. 117].

Ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà є äîñòàòíüî âàæ-
ëèâèì êðèòåð³єì éîãî óñï³шíîї ä³ÿëüíîñò³, ÿêèé 
ñâ³ä÷èòü ïðî âïðàâí³ñòü ï³äïðèєìñòâà íàëåæíèì 
÷èíîì óïðàâëÿòè ф³íàíñîâèìè îïåðàö³ÿìè, íàïðè-
êëàä, ñâîє÷àñíî зä³éñíюâàòè ãðîшîâ³ ðîзðàхóíêè, 
³ âèзíà÷àє ñóêóïí³ñòü ïîêàзíèê³â, ÿê³ â³ääзåðêà-
ëююòü ðåзóëüòàòèâí³ñòü éîãî фóíêö³îíóâàííÿ.

Ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâ хàðàêòåðèзó-
єòüñÿ ñóêóïí³ñòю ïîêàзíèê³â, щî â³äîбðàæàюòü 
ïðîöåñ фîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ éîãî ф³íàí-
ñîâèх ðåñóðñ³â. У ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ ф³íàíñîâèé 
ñòàí ï³äïðèєìñòâà â³äîбðàæàє ê³íöåâ³ ðåзóëüòàòè 
éîãî ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ö³êàâëÿòü íå ò³ëüêè ïðàö³âíè-
ê³â ï³äïðèєìñòâà, àëå ³ éîãî ïàðòíåð³â, äåðæàâí³, 
ф³íàíñîâ³, ïîäàòêîâ³ òà ³íш³ îðãàíè [10, ñ. 26]. 

Îñîбëèâîñò³ âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³ä-
ïðèєìñòâ ÿê ð³âåíü зàбåзïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî 
ñóб’єêòà êîшòàìè зíàéшëè ñâîє â³äîбðàæåííÿ 
äîñë³äæåííÿх бàãàòüîх íàóêîâö³â (òàбë. 1).

Ф³íàíñîâà ñòàб³ëüí³ñòü ñòðàхîâîãî ðèíêó, 
зîêðåìà ñòðàхîâèх êîìïàí³é, ìàє âàæëèâå зíà-
÷åííÿ з îãëÿäó íà ì³ñöå öüîãî ñåêòîðó â åêîíîì³ö³ 


