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òàêæå ê óâåëè÷åíèю äîëè ïîòðåбëåíèÿ ïðèðîäíîãî ãàзà â îбщåì îбъåìå ïîòðåбëåíèÿ эíåðãîðåñóðñîâ СШÀ.
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ÎÑÎБËÈÂÎÑÒ² ÐÎЗÂÈÒÊÓ ПÅÍÑ²ЙÍÈХ ÑÈÑÒÅМ ÊÐÀЇÍ ÖÅÍÒÐÀËÜÍÎ-ÑХ²ÄÍÎЇ ЄÂÐÎПÈ

У ñòàòò³ äîñë³äæåíî îñîбëèâîñò³ ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåì ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ êðàїí Цåíòðàëüíî-Сх³ä-
íîї Єâðîïè. Îñîбëèâó óâàãó ïðèä³ëåíî Уãîðщèí³, Пîëüщ³, Чåх³ї ÿê ë³äåðàì ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî ðîзâè-
òêó â ðåã³îí³. Узàãàëüíåíî ðåзóëüòàòè ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³éíèх ñèñòåì êðàїí ЦСЄ òà зðîбëåí³ âèñíîâêè 
äëÿ Уêðàїíè.
Êлючові слова: ïåíñ³éíà ñèñòåìà, ñîë³äàðíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà, íàêîïè÷óâàëüíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà, äîбðî-
â³ëüíå ïåíñ³éíå ñòðàхóâàííÿ, ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåì ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ, êðàїíè ЦÂЄ.

Постановка проблеми в загальному вигляді 
та її зв’язок із важливими науковими або прак-
тичними завданнями. Àêòóàëüíîю ïðîбëåìîю 
ñó÷àñíîãî ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó Уêðà-
їíè є íåäîñêîíàë³ñòü ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ, ïðî щî ñâ³ä÷èòü зíà÷íèé äåф³öèò Пåí-
ñ³éíîãî фîíäó Уêðàїíè (ПФУ), íèзüêèé ð³âåíü 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó ãðîìàäÿí, ÿê³ 
ìàюòü ïðàâî íà ïåíñ³éíå зàбåзïå÷åííÿ. Òàê, зà 
îñòàíí³ ÷îòèðè ðîêè âëàñí³ êîшòè Пåíñ³éíîãî 
фîíäó ñêëàäàëè ëèшå 67-70%, à 30-33% éîãî 
âèïëàò зàбåзïå÷óâàëîñÿ äåðæàâíèì бюäæåòîì. 
Çîêðåìà, â 2014 ð. з äåðæàâíîãî бюäæåòó â Пåí-
ñ³éíèé фîíä Уêðàїíè (ПФУ) íàä³éшëî 75,8 ìëðä 
ãðí, з ÿêèх 56,8 ìëðä – íà äîòàö³ї íà ïåíñ³éí³ 
âèïëàòè, 14,9 ìëðä– íà ïîêðèòòÿ äåф³öèòó êîшò³â 
äëÿ âèïëàòè ïåíñ³é, 7,4 ìëðä – íà ñïëàòó ñòðà-
хîâèх âíåñê³â îêðåìèì êàòåãîð³ÿì зàñòðàхîâàíèх 
îñ³б. Пðè öüîìó ïèòîìà âàãà âèòðàò Дåðæàâíîãî 
бюäæåòó íà Пåíñ³éíèé фîíä â 2014 ð. ñòàíîâèëà 

ïîíàä 26%, щî є îäíèì ³з íàéб³ëüшèх ïîêàзíèê³â 
ó ñâ³ò³. Çà ïðîãíîзàìè öÿ ñóìà â 2016 ð. ïåðåâè-
щèòü 100 ìëðä ãðí. [1] У ö³ëîìó öå ñâ³ä÷èòü ïðî 
íåñïðîìîæí³ñòü íàö³îíàëüíîї ïåíñ³éíîї ñèñòåìè, 
äå äåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðàхóâàííÿ є ïðàêòè÷íî 
єäèíèì äæåðåëîì ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ îñ³б 
ïåíñ³éíîãî â³êó, âèêîíóâàòè ñâîє ïðèзíà÷åííÿ. 

Îòæå, âàæëèâèì є ïðîâåäåííÿ êàðäèíàëüíèх 
ðåфîðì, ÿê³ б ñòâîðèëè óìîâè äëÿ зðîñòàííÿ ñîö³-
àëüíî-åêîíîì³÷íîãî äîбðîбóòó ãðîìàäÿíèí Уêðà-
їíè. Â êîíòåêñò³ öüîãî àêòóàëüíèì є äîñë³äæåííÿ 
äîñâ³äó êðàїí Цåíòðàëüíî-Сх³äíîї Єâðîïè (ЦСЄ), 
ÿê³ зä³éñíèëè òðàíñфîðìàö³ї âëàñíèх ïåíñ³éíèх 
ñèñòåì щå â ê³íö³ 1990-х – íà ïî÷àòêó 2000-х ðð.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пèòàííю äîñë³äæåííÿ ðîзâèòêó ïåíñ³éíèх ñèñòåì 
êðàїí ЦСЄ ïðèä³ëÿєòüñÿ äîñòàòíÿ óâàãà â ñïåö³à-
ë³зîâàí³é ë³òåðàòóð³. Çîêðåìà, ð³зí³ àñïåêòè ðîз-
ãëÿäàюòü òàê³ зàêîðäîí³ àâòîðè, ÿê Â. Àíòðîïîâ, 
Í. Бîðèñåíêî, С. Єðîшåíêîâ, À. ²âàíîâ, Â. Л³í-
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äåìàí, Г. ÌàêÒàããàðò, Х. П³í'єð, Â. Ðî³ê é ³í. 
Сåðåä â³ò÷èзíÿíèх ñë³ä â³äзíà÷èòè Í. Бîðîä³íà, 
Â. Гåєöÿ, Î. Жåí÷àê, Å. Л³бàíîâó, Б. Íàäòî÷³é, 
Î. Íåäîòèшêî, Ю. Пðèâàëîâà, Ю. Сàєíêî é ³í. 
Àíàë³з ðîзâèòêó òà ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåì ïåíñ³é-
íîãî зàбåзïå÷åííÿ â êðàїíàх ñâ³òó зä³éñíююòü é 
ì³æíàðîäí³ åêîíîì³÷í³ òà ф³íàíñîâ³ îðãàí³зàö³ї, 
зîêðåìà Сâ³òîâèé бàíê, ÌÂФ, ÌÎÒ. 

Формулювання цілей статті. Ðàзîì ³з öèì, 
íååфåêòèâí³ñòü ñèñòåì ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ òà 
íåãàòèâí³ ïðîãíîзè щîäî ïîäàëüшîãî їх ðîзâèòêó, 
îñîбëèâî â óìîâàх íåñòàб³ëüíîñò³ ãëîбàëüíîї òà 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, ïîòðåбóюòü ïîäàëüшèх 
äîñë³äæåíü òà ðîзðîбîê. Îòæå, ìåòîю ñòàòò³ є àíà-
ë³з äîñÿãíåíü, ïðîбëåì ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåì ïåí-
ñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ êðàїí Цåíòðàëüíîї òà Сх³äíîї 
Єâðîïè òà ðîзðîбêà ðåêîìåíäàö³é щîäî ïîäàëüшîї 
òðàíñфîðìàö³ї ïåíñ³éíîї ñèñòåìè Уêðàїíè.

Âиклад основного матеріалу дослідження з 
повним обґрунтуванням отриманиõ науковиõ 
результатів.  Çã³äíî ñâ³òîâîìó äîñâ³äó íàéêðàщîю 
бàзîâîю ìîäåëëю ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ є зì³-
шàíà òðèð³âíåâà ñèñòåìà, ÿêà íà ïåðшîìó ð³âí³ 
ïåðåäбà÷àє òðàäèö³éíó ñîë³äàðíó ñèñòåìó ф³íàíñó-
âàííÿ ïåâíèх ïåíñ³é з ïîòî÷íèх íàäхîäæåíü (ñîö³-
àëüíå ñòðàхóâàííÿ) àбî ñèñòåìó ãàðàíòîâàíèх äåð-
æàâîю ì³í³ìàëüíèх ïåíñ³éíèх âèïëàò, íà äðóãîìó 
ð³âí³ – îбîâ’ÿзêîâó íàêîïè÷óâàëüíó ñèñòåìó ³íäè-
â³äóàëüíèх ïåíñ³éíèх ðàхóíê³â àбî ñèñòåìó ïðî-
фåñ³éíîãî ïåíñ³éíîãî ñòðàхóâàííÿ òà íà òðåòüîìó 
ð³âí³ – äîбðîâ³ëüíó ñèñòåìó äîäàòêîâèх (³íäèâ³äó-
àëüíèх) ïåíñ³éíèх зàîщàäæåíü, фóíêö³îíóâàííÿ 
ÿêîї зàбåзïå÷óєòüñÿ íåäåðæàâíèìè ïåíñ³éíèìè 
фîíäàìè, êîìåðö³éíèìè бàíêàìè, ñòðàхîâèìè êîì-
ïàí³ÿìè òà ³íш³ ³íñòèòóòàìè ф³íàíñîâîãî ðèíêó.

У 1994 ð. Сâ³òîâèé бàíê ï³äãîòîâèâ äîïîâ³äü, 
â ÿê³é âèзíà÷èâ, щî ââåäåííÿ íàêîïè÷óâàëüíîї 
ïåíñ³éíîї ñèñòåìè, зîêðåìà äëÿ êðàїí, ÿê³ îбðàëè 
шëÿх ïåðåхîäó â³ä êîìàíäíî-àäì³í³ñòðàòèâíîї åêî-
íîì³êè äî ðèíêîâîї, ïðèñêîðèòü åêîíîì³÷íå зðîñ-
òàííÿ, зìåíшèòü ò³íüîâó зàéíÿò³ñòü, бóäå ñïðèÿòè 
ðîзâèòêó фîíäîâèх ðèíê³â. П³äñòàâîю äëÿ òàêèх 
âèñíîâê³â бóëî, ïåðш зà âñå, åêîíîì³÷íå зðîñòàííÿ 
â Чèë³, ÿêå ñï³âïàëî з ë³êâ³äàö³єю ñîë³äàðíîї ïåí-
ñ³éíîї ñèñòåìè ³ ââåäåííÿì íàêîïè÷óâàëüíîї. 

У Òîï-10 íàéб³ëüш åфåêòèâíèх ïåíñ³éíèх 
ñèñòåì ñâ³òó зà âåðñ³єю Allianz з êðàїí ЦСЄ ââ³é-
шëà ëèшå Уãîðщèíà, ÿêà зàéíÿëà äåâ’ÿòå ì³ñöå. 
Îäíàê óâàãè зàñëóãîâóє é äîñâ³ä Чåх³ї, äëÿ ïåí-
ñ³éíîї ñèñòåìè ÿêîї 2014 ð. зàâåðшèâñÿ з ìåí-
шèì äåф³öèòîì, í³æ ïîïåðåäí³ äâà ðîêè. ² хî÷à, 
öÿ êðàїíà зàéíÿëà ëèшå 25-å ì³ñöå, òèì íå ìåíш, 
ñòàð³ñòü ìàéбóòí³х ÷åñüêèх ïåíñ³îíåð³â зàбåз-
ïå÷åíà êðàщå, í³æ ó їхí³х è ïîëüñüêèх ñóñ³ä³â  
(32-å ì³ñöå) [2, ñ. 9].

Íà ïî÷àòêó ðåфîðì ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
îñîбè ïåíñ³éíîãî â³êó â Уãîðщèí³ ñòàíîâëÿòü 
21-22% â³ä зàãàëüíîї ÷èñåëüíîñò³ íàñåëåííÿ, 
÷àñòêà ä³òåé ïðîäîâæóє íåóхèëüíî ñêîðî÷óâàòèñÿ, 
êîæåí äâàíàäöÿòèé з åêîíîì³÷íî àêòèâíîãî íàñå-
ëåííÿ êðàїíè є бåзðîб³òíèì. Â ðåзóëüòàò³ ó 1998ð. 
êðàїíà ïåðшîю ñåðåä êðàїí ðåã³îíó ïî÷àëà êàð-
äèíàëüíó ïåíñ³éíó ðåфîðìó. Îñíîâíèìè íàïðÿ-
ìàìè íîâîї ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ бóëî 
âèзíà÷åíî íàñòóïíå: 

- ñîë³äàðíà ñèñòåìà ñòðàхóâàííÿ зàëèшàєòüñÿ 
äîì³íóю÷îю (ïåðшèé ð³âåíü); 

- ñîö³àëüíå ñòðàхóâàííÿ äîïîâíюєòüñÿ ìåхà-
í³зìîì îбîâ'ÿзêîâèх (äðóãèé ð³âåíü) òà äîбðî-
â³ëüíèх (òðåò³é ð³âåíü) îñîбèñòèх ïåíñ³éíèх 
зàîщàäæåíü, íàêîïè÷óâàíèх â ïðèâàòíèх íåïðè-
бóòêîâèх ïåíñ³éíèх êàñàх òà фîíäàх;

- íàêîïè÷óâàëüíà ïåíñ³éíà ñèñòåìà 
îбîâ’ÿзêîâà äëÿ òèх, хòî âïåðшå ïî÷èíàє ïðà-
öюâàòè (â 2002 ð. äîзâîëåíà зì³шàíà), äëÿ ïðà-
öюю÷èх, ÿê³ íàðîäèëèñÿ ï³ñëÿ 1952 ð., âñòóï äî 
зì³шàíîї ñèñòåìè є äîбðîâ³ëüíèì (äî 1999 ð. (ïðî-
äîâæåíèé äî ê³íöÿ 2002 ð.)) òà є ìîæëèâ³ñòü â³ä-
ìîâèòèñÿ íà êîðèñòü ïåíñ³éíîї ñèñòåìè ñîö³àëü-
íîãî ñòðàхóâàííÿ (íà ê³íåöü 1 êâàðòàëó 2002 ð. 
â³äìîâèëîñÿ 1,7% ó÷àñíèê³â ïðèâàòíèх фîíä³â), 
äëÿ òèх, хòî íàðîäèâñÿ äî 1952 ð. – äîñòóïíèé 
ëèшå ïåðшèé ð³âåíü ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ; 

- ðîбîòîäàâö³ фàêòè÷íî ñïëà÷óюòü 22%, à з 
2001 ð. 20%, 2002 ð. – 18%. зàðîб³òíîї ïëàòè äî 
â³äðàхóâàíü äî äåðæàâíîãî Фîíäó ïåíñ³éíîãî ñòðà-
хóâàííÿ, ïðàö³âíèêè 8%, з ÿêèх 1% (з 1999 ð. – 
2%) – äî ñîë³äàðíîї ñèñòåìè, à ³íш³ – äî  ïðèâàò-
íîãî ïåíñ³éíîãî фîíäó; 

- бåзïîñåðåäíüî âíåñêè äî ïåíñ³éíîãî фîíäó 
ïåðåâîäèòü ðîбîòîäàâåöü; â ïîäàëüшîìó âíåñêè 
äîзâîëèëè збèðàòè Дåðæàâíîìó ф³íàíñîâîìó ïîäàò-
êîâîìó óïðàâë³ííю, ÿêå â ïîäàëüшîìó ÷åðåз êàзíà-
÷åéñòâî ïåðåðàхîâóє êîшòè äî ïåíñ³éíîãî фîíäó;

- ì³í³ìàëüíèé òåðì³í ïåðåбóâàííÿ ó äðóãîìó 
ð³âí³, ÿêèé ãàðàíòóє ì³í³ìàëüíó âèïëàòó (25% â³ä 
ñîë³äàðíîї ïåíñ³ї), ñòàíîâèòü 15 ðîê³â.

Уãîðщèíà òàêîæ ñòàëà ïåðшîю êðàїíîю ïîñòðà-
äÿíñüêîãî ïðîñòîðó, ÿêà ïðèéíÿëà â 1993ð. зàêîíî-
äàâñòâî щîäî ïðèâàòíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â. Çíà÷í³ 
ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè ñïðèÿëè їх àêòèâíîìó ðîзâèòêó. 
Â ðåзóëüòàò³ ââåäåííÿ зàãàëüíîîбîâ’ÿзêîâîї íàêî-
ïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè â ñ³÷í³ 1998ð. ï³ñëÿ ÷îòèðè-
ð³÷íîãî äîñâ³äó ðîбîòè äîбðîâ³ëüíèх ïåíñ³éíèх 
êàñ ïåðåâåðшèëî î÷³êóâàííÿ: зàì³ñòü î÷³êóâàíèх 
1,5 ìëí ÷îëîâ³ê äî ïðèâàòíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â 
âñòóïèëî 2 ìëí, àбî 48% åêîíîì³÷íî àêòèâíîãî 
íàñåëåííÿ [3, ñ. 61]. Îñîбëèâ³ñòю óãîðñüêèх ïðè-
âàòíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â є é òå, щî âîíè ñòâîðю-
юòüñÿ ó фîðì³ êîîïåðàòèâó àбî òîâàðèñòâà âзàєì-
íîãî ñòðàхóâàííÿ ³, ÿê íàñë³äîê, íå зîбîâ'ÿзàí³ 
ìàòè âëàñíèé êàï³òàë. Їх óïðàâë³ííÿ зä³éñíю-
юòü äåê³ëüêà ïðèзíà÷åíèх îñ³б (äèðåêòîð, юðèñò, 
³íâåñòèö³éíèé ìåíåäæåð òîщî) òà зîâí³шí³ óñòà-
íîâè (бàíê ³ зîâí³шí³é äåïîзèòàð³é (îбîâ’ÿзêîâî) 
зîâí³шí³é êåð³âíèх òîщî).

У 1993 ð. óðÿä ñòâîðèâ Дåðæàâíèé îðãàí 
íàãëÿäó зà ä³ÿëüí³ñòю ïåíñ³éíèх êàñ, óïîðÿä-
êîâàíèé Ì³í³ñòåðñòâó ф³íàíñ³â, ÿêèé зä³éñíює 
êîíòðîëü ³ ðåãóëюâàííÿ ³íñòèòóòàìè äðóãîãî ³ 
òðåòüîãî ð³âíÿ ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ â êðàїí³. 
Уïðàâë³ííÿ àêòèâàìè фîíä³â òàêîæ êîíòðîëю-
єòüñÿ Дåðæàâíèì ф³íàíñîâèì ïîäàòêîâèì óïðàâ-
ë³ííÿì. Â ö³ëîìó ñхåìà êîíòðîëю ³ ðåãóëюâàííÿ 
äëÿ äðóãîãî ³ òðåòüîãî ð³âí³â ³äåíòè÷í³. Ðàзîì ³з 
öèì, â³äì³íí³ñòю ïåíñ³éíèх êàñ äðóãîãî ð³âíÿ є 
ì³í³ìàëüíà ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â – 2000 îñ³б, щî é 
îбìåæóє їх ê³ëüê³ñòü íà ðèíêó.

Çàхèñò ïðàâ ó÷àñíèê³â ïåíñ³éíèх ïðîãðàì 
зä³éñíюєòüñÿ ÷åðåз ìåхàí³зìè âïðîâàäæåííÿ ñèñ-
òåìè äåðæàâíîãî ðåãóëюâàííÿ ïðèâàòíèх ïåíñ³é, 
зîêðåìà зàбåзïå÷óєòüñÿ íàëåæíà îб³зíàí³ñòü ó÷àñ-
íèê³â ïåíñ³éíîãî фîíäó ïðî їхí³ ïðàâà íà ïåíñ³ю, 
âïðîâàäæóюòüñÿ îбìåæåííÿ íà âèêîðèñòàííÿ 
àêòèâ³â ïåíñ³éíîãî фîíäó, îбìåæóєòüñÿ ³ ðåãóëю-
єòüñÿ ³íâåñòèö³éíèé ðèзèê, ë³êâ³äí³ñòü ³ íàä³éíèé 
зàхèñò àêòèâ³â, зàбåзïå÷óєòüñÿ îхîðîíà ïåíñ³éíèх 
àêòèâ³â, ³äåíòèф³êóюòüñÿ ñóìí³âí³ ïåíñ³éí³ фîíäè 
äëÿ зàïîб³ãàííÿ âòðàò íàñåëåííÿ. ïðèâàòí³ ïåí-
ñ³éí³ фîíäè зîбîâ’ÿзàí³ фîðìóâàòè ãàðàíò³éíèé 
фîíä (0,3-0,6% âíåñê³â), ðåзåðâ ë³êâ³äíîñò³, äåìî-
ãðàф³÷íèé ðåзåðâ, ðåзåðâ íà êîðåêö³ю äîхîäíîñò³.

Íà â³äì³íó â³ä ³íшèх êðàїí ЦÂЄ íà ïî÷àòêó 
ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè â Чåх³ї íå зàïðîâà-
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äæóâàâñÿ äðóãèé ð³âåíü. Êðàїíà â³äìîâèëàñü â³ä ïðè-
âàòèзàö³ї ïåíñ³éíîї ñèñòåìè òà з ìåòîю ïîêðàщåííÿ 
її ф³íàíñîâîãî ñòàíó ðåàë³зóâàëà ðÿä ïàðàìåòðè÷-
íèх ðåфîðì, ââåëà â 1994 ð. òðåò³é ð³âåíü – äîбðî-
â³ëüíó íàêîïè÷óâàëüíó ñèñòåìó. Дåðæàâà ñóбñèäó-
âàëà òðåò³é ð³âåíü: íà êîæí³ 100 êðîí äîбðîâ³ëüíîãî 
âíåñêó âîíî äîäàâàëî щå 50 êðîí. Â ðåзóëüòàò³ â 
äîбðîâ³ëüíîìó ïåíñ³éíîìó ñòðàхóâàíí³ бåðå ó÷àñòü 
5 ìëí ÷îë., щî ñêëàäàє бëèзüêî ïîëîâèíè íàñåëåííÿ 
êðàїíè [4, ñ. 35]. Îñíîâíîю ïðîбëåìîю ñòðóêòóð-
íîї ïåðåбóäîâè ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ âèÿâèëîñÿ 
зðîñòàííÿ íàâàíòàæåííÿ íà ñîë³äàðíó ñèñòåìó, ÿêà 
ñòàëà îòðèìóâàòè ìåíшå âíåñê³â. 

Дðóãèé ð³âåíü (íàêîïè÷óâàëüíó ñèñòåìó) êðà-
їíà зàïóñòèëà ëèшå â 2013 ð. é бóâ â³í ðîзðàхîâà-
íèé íà îñ³б, ÿêèì âèïîâíèëîñÿ 35 ðîê³â. Ц³ ãðîìà-
äÿíè äî 30.06.2013ð. ìàëè зðîбèòè єäèíîðàзîâèé 
âèб³ð ÷è ïðèéìàòè ó÷àñòü â öüîìó ð³âí³, ÷è í³. 
П³ñëÿ öüîãî ï³òè з ñèñòåìè âæå íå ìîæíà. Яêщî 
ãðîìàäÿíèí âèð³шèâ ïåðåéòè äî íàêîïè÷óâàëüíîї 
ñèñòåìè, òî ÷àñòèíà ñïëà÷åíèх ñîë³äàðíèх âíå-
ñê³â ïåðåâîäèòüñÿ äî öüîãî ð³âíÿ. П³ñëÿ ðåфîðìè 
äëÿ òàêèх îñ³б зðîñòàє íàâàíòàæåííÿ íà зàðîб³òíó 
ïëàòó: ÿêщî äî ðåфîðìè âíåñêè ñòàíîâèëè 28% 
(6,5% зà ðàхóíîê зàðîб³òíîї ïëàòè ïðàö³âíèêà, 
21,5% – íàðàхóâàííÿ íà фîíä îïëàòè ïðàö³ ðîбî-
òîäàâöÿ), òî ï³ñëÿ – зðîñòàюòü íà 2% зà ðàхóíîê 
зàðîб³òíîї ïëàòè äî 30%. Пðè öüîìó 5% âíåñê³â 
ðîзïîä³ëÿюòüñÿ íà äîбðîâ³ëüíå ñòðàхóâàííÿ, ³íшà 
÷àñòèíà – äî ñîë³äàðíîãî ð³âíÿ [4].

Â Чåх³ї òàêîæ âèêîðèñòîâóюòü ïîäàòêîâå ñòè-
ìóëюâàííÿ ó÷àñò³ ãðîìàäÿí â ïåíñ³éíîìó зàбåз-
ïå÷åíí³, îñîбëèâî òðåòüîãî ð³âíÿ. Çîêðåìà ó÷àñíè-
êàì äðóãîãî ³ òðåòüîãî ð³âíÿ äîзâîëåíî â³äíÿòè â³ä 
ñóìè îïîäàòêîâóâàíîãî äîхîäó ñâîї ïåíñ³éí³ âíå-
ñêè, àëå íå б³ëüшå 12 òèñ. êðîí, à ðîбîòîäàâåöü – 
âíåñêè зà ïðàö³âíèê³â ó òðåò³é ð³âåíü äî 24 òèñ. 
êðîí. Ç ìåòîю îбìåæåííÿ âèêîðèñòàííÿ ïåíñ³é-
íèх фîíä³â äëÿ êîðîòêîñòðîêîâîãî ³íâåñòóâàííÿ 
âèзíà÷åíî ì³í³ìàëüíèé íàêîïè÷óâàëüíèé òåðì³í 
(5 ðîê³â) òà â³ê, ïðè ÿêîìó з’ÿâëÿєòüñÿ ìîæëè-
â³ñòü зàбðàòè âêëàä (60 ðîê³â).

Ç ÷àñîì óðÿäîì êðàїíè зàïëàíîâàíî ï³äâè-
щåííÿ ПДÂ ³ зíèæåííÿ ïåíñ³éíèх âèïëàò, щî 
ïåðåäбà÷åíî ðåфîðìóâàííÿì â óìîâàх, êîëè ñï³â-
â³äíîшåííÿ ì³æ ïåíñ³îíåðàìè ³ ïðàöюю÷èìè 
1:2,5, é ñåðåäíÿ òðèâàë³ñòü æèòòÿ íàñåëåííÿ 
зб³ëüшóєòüñÿ.

Îòæå, ÷åñüêèé óðÿä àêòèâíî ï³äòðèìóє ó÷àñòü 
íàñåëåííÿ ñàìå â äîбðîâ³ëüíîìó ïåíñ³éíîìó ñòðà-
хóâàíí³. Â êðàїí³ ³ñíóє ðîзãàëóæåíà ³íфðàñòðóê-
òóðà ф³íàíñîâèх ³íñòèòóò³â, ÿê³ ïðîïîíóюòü ð³зíî-
ìàí³òí³ íàêîïè÷óâàëüí³ ïðîãðàìè. Çâè÷àéíî, щî 
зàâæäè ³ñíóє ðèзèê ðîзîðåííÿ ïðèâàòíèх êîìïà-
í³é, àëå з 2013 ð. óðÿä Чåх³ї äëÿ éîãî íåéòðàë³зà-
ö³ї â³äîêðåìèâ ìàéíî ïåíñ³éíîї êîìïàí³ї â³ä ìàéíà 
âêëàäíèêà. Ðàзîì ³з öèì, зã³äíî з ðîзðàхóíêàìè 
íåзàëåæíèх åêñïåðò³â òà àíàë³òè÷íèх äîñë³äæåíü, 
îñîбèñòèé ïåíñ³éíèé ðàхóíîê âèã³äíèé ìîëîäèì 
ëюäÿì (äî 35-38 ðîê³â), à òàêîæ òèì, хòî îòðèìóє 
àбî ïëàíóє îòðèìóâàòè äîñèòü âèñîê³ зàðîб³òí³ 
ïëàòè (â³ä 25000 êðîí íà ì³ñÿöü ³ âèщå) [5].

Ðåфîðìà ïîëüñüêîї ïåíñ³éíîї ñèñòåìè 1999 ð., 
ÿêà бóëà îбóìîâëåíà âèñîêèì ð³âíåì íåäîâ³ðè ñóñ-
ï³ëüñòâà äî ñèñòåìè äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî зàбåз-
ïå÷åííÿ, ф³íàíñîâèìè òðóäíîщàìè ³ íåîбх³äí³ñòю 
êîðåêòóâàííÿ âèòðàò â ðåзóëüòàò³ íàäì³ðíî âèñîêèх 
âíåñê³â, ñфîðìóâàëà òðèêîìïîíåíòíó ïåíñ³éíó ñèñ-
òåìó. Îбîâ'ÿзêîâèé ïåíñ³éíèé êîìïîíåíò ñòàíîâèòü 
19,52% â³ä бàзè íàðàхóâàííÿ, â ÿêîñò³ ÿêîї âèзíà-
÷åíî зàðîб³òíó ïëàòó. Â ñâîю ÷åðãó, öåé îбîâ’ÿзêîâèé 
êîìïîíåíò ïîä³ëÿєòüñÿ íà ðîзïîä³ëüíèé åëåìåíò 

(óìîâíî-íàêîïè÷óâàëüíà ñèñòåìà) – 12,22% â³ä 
îñíîâè íàðàхóâàííÿ òà íàêîïè÷óâàëüíèé – 7,3% 
â³äïîâ³äíî. Сïî÷àòêó âñÿ ñóìà ñòÿãóєòüñÿ Уïðàâ-
ë³ííÿì ñîö³àëüíîãî ñòðàхóâàííÿ, à ïîò³ì íàêîïè÷ó-
âàëüíèé åëåìåíò ðîзïîä³ëÿєòüñÿ íà êîðèñòü â³äêðè-
òèх ïåíñ³éíèх фîíä³â (íàêîïè÷óâàëüíèé åëåìåíò), 
ÿê³ фóíêö³îíóюòü ó фîðì³ â³äêðèòèх àêö³îíåðíèх 
òîâàðèñòâ ³ ìàюòü ïðàâî зàéìàòèñÿ ³íâåñòèö³éíèìè 
îïåðàö³ÿìè íà фîíäîâîìó ðèíêó. 

Íîâà ïåíñ³éíà ñèñòåìà ñòàëà îбîâ’ÿзêîâîю äëÿ 
îñ³б, ÿê³ íàðîäèëèñÿ ïî÷èíàю÷è з 1969 ð., îñîбè, 
ÿê³ íàðîäèëèñÿ з 1949 ð. ïî 1969 ð. ìàëè ìîæëè-
â³ñòü ñàìîñò³éíî зðîбèòè âèб³ð ÷è ïðèєäíóâàòèñÿ 
äî äðóãîãî ð³âíÿ (зà âèíÿòêîì äåðæàâíèх ñëóæбîâ-
ö³â), îñîбè, ÿê³ íàðîäæåí³ äî 1949 ð. â ïåíñ³éí³é 
ðåфîðì³ ó÷àñò³ íå ïðèéìàëè ³ àâòîìàòè÷íî ñòàëè 
ó÷àñíèêàìè ëèшå ðîзïîä³ëüíîãî êîìïîíåíòó. Çà 
ðåзóëüòàòàìè ðåфîðìè ðîзì³ð ìàéбóòíüîї ïåíñ³ї 
íà îñíîâ³ îбîâ’ÿзêîâîãî êîìïîíåíòó âèзíà÷àєòüñÿ 
â зàëåæíîñò³ â³ä зàãàëüíîї ñóìè ñïëà÷åíèх âíåñê³â 
òà â³ä ñåðåäíüîñòàòèñòè÷íîãî ïîêàзíèêà òðèâà-
ëîñò³ æèòòÿ, òîбòî ÷èì òðèâàë³шå òðóäîâèé ñòàæ, 
òèì âèщèìè бóäóòü âèïëàòè. Îбèäâà åëåìåíòè 
ïåðåäбà÷àòü ïåðñîí³ф³êîâàí³ îñîбèñò³ ðàхóíêè, 
òîé æå ïåíñ³éíèé â³ê, ïåíñ³ї ó фîðì³ щîð³÷íèх 
âèïëàò, ãàðàíòîâàí³ ì³í³ìàëüí³ âèïëàòè.

Гðîìàäÿíèí ñàìîñò³éíî îбèðàє â³äêðèòèé ïåí-
ñ³éíèé фîíä ³з ñïèñêó зàðåєñòðîâàíèх, àëå ëèшå 
îäèí, é â ïîäàëüшîìó ìîæå éîãî зì³íèòè íå ÷àñ-
ò³шå, í³æ îäèí ðàз íà êâàðòàë. Л³öåíзóâàííÿ, 
êîíòðîëü зà òàêèìè фîíäàìè зä³éñíює ²íñïåêö³ÿ 
ïåíñ³éíèх фîíä³â. 

Òðåò³é êîìïîíåíò ïåíñ³éíîї ñèñòåìè Пîëüщ³ – 
äîбðîâ³ëüíèé, бàзóєòüñÿ íà âíåñêàх ãðîìàäÿí ï³ñëÿ 
ñïëàòè ïîäàòê³â äî фîíä³â ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ, 
ïåíñ³éíèх, ³íâåñòèö³éíèх òà òðóäîâèх фîíä³â. 
Сòâîðюâàòè òðóäîâ³ ïåíñ³éí³ фîíäè ³ фîíäè âзàєì-
íîãî ñòðàхóâàííÿ íà îñíîâ³ ïîâíîї äîбðîâ³ëüíîñò³ 
ìàюòü ïðàâî é ðîбîòîäàâö³. Âêëàäíèêè ñàìîñò³éíî 
íåñóòü â³äïîâ³äàëüí³ñòü зà âèб³ð ïåíñ³éíîãî ïëàíó, 
äåðæàâà ëèшå ðåãóëює ì³í³ìàëüíó ³ ìàêñèìàëüíó 
äîхîäí³ñòü òàêèх âêëàä³â. 

Íà ïî÷àòîê 2002 ð. äî äðóãîãî ð³âíÿ зàëó÷è-
ëèñÿ ïîíàä 85% ïðàöюю÷èх ó â³ö³ 30-50 ðîê³â. 
Íà 1 ñ³÷íÿ 2004 ð. ó Пîëüщ³ бóëî 16 ïåíñ³é-
íèх фîíä³â, б³ëüшà ÷àñòèíà êîшò³â ÿêèх (б³ëÿ 
45,5 ìëðä зëîòèх) бóëà âêëàäåíà â äåðæàâí³ îбë³-
ãàö³ї (61,6%), ÷àñòêà àêö³é â їх ³íâåñòèö³éíèх 
ïîðòфåëÿх 32,4% ³íâåñòîâàíèх àêòèâ³â. Çà зàêî-
íîäàâñòâîì â àêö³ї ïåíñ³éí³ фîíäè ìîæóòü âêëà-
äàòè íå б³ëüшå 40% àêòèâ³â, íå б³ëüшå 5% ìîæíà 
³íâåñòóâàòè зà êîðäîíîì [3, ñ. 22]. Îòæå, â³äêðèò³ 
ïåíñ³éí³ фîíäè ñòàëè âàæëèâèìè ãðàâöÿìè íà 
ïîëüñüêîìó ðèíêó êàï³òàëó. 

Îñîбëèâ³ñòü ïåíñ³éíîї ñèñòåìè Пîëüщ³ ñòàëî 
é ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíîãî Дåìîãðàф³÷íîãî ðåзåðâ-
íîãî фîíäó, ÿêèé ф³íàíñóâàâñÿ äåðæàâîю â ñåðåä-
íüîìó â îбñÿз³ 1%íàö³îíàëüíîãî äîхîäó. Àëå з 
ñàìîãî ïî÷àòêó бóëî ïåðåäбà÷åíî, щî êîшòè з 
öüîãî фîíäó ìîæíà бóäå âèêîðèñòîâóâàòè, ïî÷è-
íàю÷è з 2009 ð., êîëè â ïîâíîìó îбñÿз³ зàïðàöює 
íàêîïè÷óâàëüíà ñèñòåìà.

Â ö³ëîìó зà îö³íêàìè åêñïåðò³â [6], ðåфîðìó-
âàííÿ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè ïîзèòèâíî âïëèíóëî íà 
ðîзâèòîê åêîíîì³êè, ñòàëî ëîêîìîòèâîì фóíêö³î-
íóâàííÿ фîíäîâîãî ðèíêó, êîшòè, зàëó÷åí³ â â³ä-
êðèò³ òà ïðèâàòí³ ïåíñ³éí³ фîíäè ñòàëè îñíîâíèì 
äæåðåëîì ф³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â з îбñëóãîâó-
âàííÿ âíóòð³шíüîãî бîðãó (³íîä³ äî 70%), ³ïîòåêè. 
Ðàзîì ³з öèì, зà îö³íêàìè ì³í³ñòåðñòâà ñîö³àëü-
íîї ïîë³òèêè ³ ì³í³ñòåðñòâà ф³íàíñ³â Пîëüщ³ íà 
2013 ð. ïðè óìîâ³ íå âïðîâàäæåííÿ äðóãîї êîì-
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ïîíåíòè äåðæàâíèé бîðã êðàїíè ì³ã бè бóòè 38% 
ÂÂП зàì³ñòü 56% ÂÂП. 

Îòæå, íà ïî÷àòêó 90-х ðîê³â ХХ ñò. êðàїíè 
ЦСЄ зä³éñíèëè ðåфîðìóâàííÿ ñèñòåì ïåíñ³éíîãî 
зàбåзïå÷åííÿ, â ðåзóëüòàò³ ÷îãî íà äîäàòîê äî 
ñîë³äàðíîї ñèñòåìè бóëî ââåäåíî äðóãèé ð³âåíü ÿê 
зàãàëüíîîбîâ’ÿзêîâà íàêîïè÷óâàëüíà ñèñòåìà, òà 
òðåò³é – äîбðîâ³ëüíå íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðàхó-
âàííÿ. Яê ðåзóëüòàò, зíà÷íî зìåíшèëèñÿ íàäхî-
äæåííÿ äî ïåðшîãî ð³âíÿ â ðåзóëüòàò³ ïåðåîð³єí-
òóâàííÿ ÷àñòèíè âíåñê³â ó äðóãèé ð³âåíü. Òàêèì 
÷èíîì ó бюäæåò³ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè ïåðшîãî ð³âíÿ 
â³äðàзó óòâîðèâñÿ äåф³öèò, ÿêèé з ÷àñîì ëèшå 
зðîñòàâ. Сèòóàö³ÿ ïîã³ðшóâàëàñü é òèì, щî ïðè-
ðîäíî â íîâèх óìîâàх зðîñòàëà ê³ëüê³ñòü ïåíñ³î-
íåð³â òà ð³âåíü ñîö³àëüíèх ñòàíäàðò³â. Íåãàòèâíó 
ðîëü â³ä³ãðàëà é ñâ³òîâà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà 
êðèзà. Òðåò³é ð³âåíü íå îòðèìàâ î÷³êóєìîãî ð³âíÿ 
ïîшèðåííÿ, à â äåÿêèх êðàїíàх éîãî зîâñ³ì ñêà-
ñóâàëè (Уãîðщèíà). Êð³ì òîãî, àíàë³з äîзâîëÿє 
êîíñòàòóâàòè, щî òðåò³é ð³âåíü ïîòðåбóє äîâ-
ãîòðèâàëîãî ïåð³îäó ÷àñó íà ðîзâèòîê, ÿêèé бè 
ñóïðîâîäæóâàâñÿ зðîñòàííÿì ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íîãî äîбðîбóòó ãðîìàäÿí, щî â óìîâàх ãëîбàëüíîї 
íåñòàб³ëüíîñò³ зàбåзïå÷èòè âêðàé ñêëàäíî. 

Пðîбëåìó зðîñòàю÷îãî äåф³öèòó ïåíñ³éíîї ñèñ-
òåìè ïåðшîãî ð³âíÿ êðàїíè ЦСЄ âèð³шóâàëè ïî 
ð³зíîìó. Çîêðåìà, âèêîðèñòîâóâàëèñÿ êîшòè â³ä 
ïðèâàòèзàö³ї, êîшòè Ðåзåðâíîãî фîíäó, äåðæàâ-
íèé бюäæåò, êîшòè íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè, ÿê³ 
ïåðåíàïðàâëÿëèñÿ â ñîë³äàðíó, ñêîðî÷åííÿ ì³í³-
ìàëüíîї àбî бàзîâîї ïåíñ³ї, â³äìîâà â³ä ³íäåêñàö³ї 
àбî її зíèæåííÿ, ï³äâèщåííÿ ïåíñ³éíîãî â³êó àбî 
ïîïåðåäæåííÿ ðàííüîãî âèхîäó íà ïåíñ³ю [7].

Пðîâîäÿ÷è ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³éíèх ñèñòåì, 
óðÿäè б³ëüшîñò³ êðàїí ðîзðàхîâóâàëè íà åêîíî-
ì³÷íå зðîñòàííÿ òà ëåãàë³зàö³ю зàðîб³òíèх ïëàò, 
щî é ïîâèííî бóëî êîìïåíñóâàòè ñêîðî÷åííÿ äîхî-
ä³â ñîë³äàðíîї ñèñòåìè. Àëå ñïîä³âàííÿ âèÿâèëèñÿ 
зàíàäòî îïòèì³ñòè÷íèìè, ³ â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó 
äåф³öèò äîâåëîñÿ ф³íàíñóâàòè зà ðàхóíîê êðåäè-
òóâàííÿ. У äåÿêèх êðàїíàх зàñòîñîâóâàëàñü ñхåìà, 
зà ÿêîю б³ëüшà ÷àñòèíà êîшò³â íàêîïè÷óâàëüíîї 
ñèñòåìè âêëàäàëàñÿ â äåðæàâí³ îбë³ãàö³ї, ÿê³, â 
ñâîю ÷åðãó, âèïóñêàëèñÿ äëÿ ф³íàíñóâàííÿ äåф³-
öèòó бюäæåòó ñîë³äàðíîї ñèñòåìè. 

Сâ³òîâèé бàíê ³ ÌÂФ ïîñòóïîâî зãîðíóëè êàì-
ïàí³ю ðåêëàìè íàêîïè÷óâàëüíîї ïåíñ³éíîї ñèñ-
òåìè. Цüîìó ñïðèÿëî, ïåðш зà âñå, íàñë³äêè ñâ³-
òîâîї ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîї êðèзè, êîëè êðàїíè 
âèìóшåí³ бóëè бîðîòèñÿ з³ зðîñòàííÿì ïîòî÷íîãî 
бюäæåòíîãî äåф³öèòó é, â³äïîâ³äíî, äåðæàâíîãî 
бîðãó. Îбâàë ñâ³òîâèх ф³íàíñîâèх ðèíê³â ñïðîâî-
êóâàâ é зíèæåííÿ êàï³òàë³зàö³ї ïåíñ³éíèх фîíä³â 

(23%), ÿê³ âèòðàòèëè â ñóêóïíîñò³ бëèзüêî 5 òðëí 
äîë. СШÀ [8]. Íàâ³òü ò³ ñх³äíîєâðîïåéñüê³ êðàїíè, 
ÿê³ íå äóæå ïîñòðàæäàëè â³ä ф³íàíñîâîãî îбâàëó 
зàâäÿêè б³ëüш êîíñåðâàòèâí³é ïîë³òèö³ ³íâåñ-
òóâàííÿ, âñå îäíî з³òêíóëèñÿ з ïðîбëåìàìè: їì 
ñòàëî ñêëàäí³шå ïîзè÷àòè ãðîш³, щîб ф³íàíñóâàòè 
äåф³öèòè ïåíñ³éíèх фîíä³â. Êð³ì òîãî, зðîñòàííÿ 
äåф³öèò³â äåðæбюäæåò³â âèìóñèëî äåÿê³ êðàїíè 
зâåðíóòè óâàãó íà ïåíñ³éí³ фîíäè äðóãîãî ð³âíÿ, 
ÿê³ âñòèãëè íàêîïè÷èòè ñîë³äí³ ñóìè. Â ðåзóëü-
òàò³, íàïðèêëàä, óðÿä Уãîðщèíè ó 2010-2011 ðð. 
íàö³îíàë³зóâàâ íàêîïè÷åí³ íà äðóãîìó ð³âí³ âíå-
ñêè, ïåðåâ³âшè їх ó ïåðшèé ð³âåíü.

Âисновки. Îòæå, ïð³îðèòåòíèìè íàïðÿìàìè 
зì³í â ñèñòåì³ ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ êðàїí ЦСЄ 
ñòàëî îбìåæåííÿ ðîзïîä³ëüíîї ñèñòåìè òà ïîшè-
ðåííÿ íàêîïè÷óâàëüíîãî ïðèíöèïó; ф³íàíñîâà 
ñòàб³ëüí³ñòü íà îñíîâ³ б³ëüш æîðñòêèх óìîâ щîäî 
îòðèìàííÿ ïåíñ³ї, äîïóщåííÿ äåðæàâíèх âèïëàò â 
ïåð³îäè, êîëè íå ñïëà÷óâàëèñÿ âíåñêè, зàëåæíîñò³ 
âèïëàò â³ä âíåñê³â; ï³äâèщåííÿ ф³íàíñîâîї ïðîзî-
ðîñò³ ïåíñ³éíîї ñèñòåìè êðàїíè; ðîзшèðåííÿ ïîñëóã 
ïðèâàòíèх ïåíñ³éíèх фîíä³â. У ðåзóëüòàò³ хàðàê-
òåðíèìè îñîбëèâîñòÿìè ðåфîðìóâàííÿ ïåíñ³éíèх 
ñèñòåì öèх êðàїí ñòàëî ï³äâèщåííÿ ïåíñ³éíîãî 
â³êó; ðîзшèðåííÿ бàзè äëÿ íàðàхóâàííÿ ïåíñ³éíèх 
âíåñê³â; зì³íà фîðìóë íàðàхóâàííÿ òà ³íäåêñàö³é 
ñîö³àëüíèх ïåíñ³é, щî ïðèзâîäèòü, ÿê ïðàâèëî, äî 
їх зìåíшåííÿ â³äíîñíî âåëè÷èíè зàðïëàòè, ïðî-
æèòêîâîãî ì³í³ìóìó; зíèæåííÿ äîхîä³â ñîë³äàðíîї 
ïåíñ³éíîї ñèñòåìè зà ðàхóíîê ïåðåâîäó ÷àñòèíè âíå-
ñê³â äî íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè; зðîñòàííÿ âèòðàò 
îбñëóãîâóâàííÿ ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ 
ïðè ïåðåхîä³ â³ä ðîзïîä³ëüíîї äî íàêîïè÷óâàëüíîї 
бàзè, щî îбóìîâëює зðîñòàííÿ âèòðàò ³ äåф³öèòó, 
à äàë³ é äåðæàâíîãî бîðãó òîщî. Îäíàê зðîзóì³ëî, 
щî, íå зâàæàю÷è íà óñ³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè âïðîâà-
äæåííÿ íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè â êðàїíàх ЦСЄ, 
ñàìå âîíà є îñíîâîю ñó÷àñíîãî ðîзâèòêó ñèñòåì 
ñîö³àëüíîãî зàбåзïå÷åííÿ бóäü-ÿêîї êðàїíè.

Àíàë³з ñâ³òîâîãî äîñâ³äó ðåфîðìóâàííÿ ïåí-
ñ³éíèх ñèñòåì â êðàїíàх ЦСЄ ïîêàзàâ, щî âïðî-
âàäæåííÿ íàêîïè÷óâàëüíîї ñèñòåìè ïîòðåбóє 
äîòðèìàííÿ îêðåìèх óìîâ, зîêðåìà: âèñîêèé 
ð³âåíü äîбðîбóòó íàñåëåííÿ; åêîíîì³÷íà òà ñîö³-
àëüíî-ïîë³òè÷íà ñòàб³ëüí³ñòü; ñò³éê³ñòü ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè; âèñîêèé ð³âåíü ðîзâèòêó ³íñòðóìåíò³â é 
³íфðàñòðóêòóðè ф³íàíñîâîãî ðèíêó; åфåêòèâíèé 
äåðæàâíèé êîíòðîëü зà ñòàíîì ïåíñ³éíèх фîíä³â; 
âèñîêèé ð³âåíü åêîíîì³÷íîї ãðàìîòíîñò³ òà äîâ³ðè 
íàñåëåííÿ äî íàêîïè÷óâàëüíîї ïåíñ³éíîї ñèñòåìè 
òîщî. Сàìå öå ìàє бóòè âðàхîâàíî óðÿäîì Уêðàїíè 
â ïðîöåñ³ âïðîâàäæåííÿ êîð³ííèх ðåфîðì ñèñòåìè 
ïåíñ³éíîãî зàбåзïå÷åííÿ.
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Постановка проблеми. Àíàë³з äîö³ëüíîñò³ â³ä-
êðèòòÿ Уêðàїí³ äëÿ ГÌÎ є àêòóàëüíîю íåîбх³äí³ñòю 
ÿê äëÿ ïîäàëüшîãî íàóêîâîãî âèâ÷åííÿ ïèòàííÿ, 
òàê ³ äëÿ ïðàêòè÷íîї ðåàë³зàö³ї òåîðåòè÷íèх зäî-
бóòê³â âèâ÷åííÿ â êîíòåêñò³ êîíфë³êòó íàö³îíàëü-
íèх ³íòåðåñ³â òà ³íòåðåñ³â ãëîбàëüíèх òðàíñíàö³î-
íàëüíèх êîðïîðàö³é â óìîâàх åêîíîì³÷íîї êðèзè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Àíà-
ë³з îñòàíí³х äîñë³äæåíü ³ ïóбë³êàö³é, â ÿêèх зàïî-
÷àòêîâàíî ðîзâ’ÿзàííÿ äàíîї ïðîбëåìè âèÿâèâ òðè 
îñíîâí³ íàïðÿìè ðîзãëÿäó ïèòàííÿ:

- зàêîíîäàâ÷å ðåãóëюâàííÿ зàñòîñóâàííÿ ГÌÎ 
òà ìàðêóâàííÿ ГÌÎ ïðîäóêö³ї ðîзãëÿäàëèñÿ â ðîбî-
òàх òàêèх àâòîð³â, ÿê: Б. Бàëàñèíîâè÷, Ю. Яðî-
шåâñüêà [8], Г. Àíäðîщóê [7], Â. Д³хòÿð [14], 
Â. Òðåòüÿêîâà [23];

- ñüîãîäåííÿ ³ ïåðñïåêòèâè зàñòîñóâàííÿ ГÌÎ 
äîñë³äæóâàëèñÿ â÷å-íèìè: Î.Г. Бëèзíю÷åíêî [9], 
Я.Б. Бëюì [10], Ê. Дæåéìñ [12], Î.Î. ²âà-
щåíêî [16], Дæ. Л³í [17], П.Х. Пîíîìàðüîâ [19], 
Î.С. Òðèбåëü [24];

- ïèòàííÿ êîðèñò³ òà íåбåзïåêè ГÌÎ âèâ÷àëèñÿ 
â÷åíèìè: ². Â. Гîí÷àðåíêî [11], Ò. Ì. Дèìàíü [13], 

С. Ç³í÷åíêî [15], Ю. Ìèхàéëîâ [18], À. Ì. Сåð-
äюê [20], Є. Сîбîëєâ [21], Î. Сòåïàíюê [22], 
Ì. Хóäÿêîâ [25].

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Îäíàê б³ëüшà ÷àñòèíà íàóêîâö³â ó 
ñâîїх ïðàöÿх àêöåíòóâàëè óâàãó íà àíàë³з³ íàÿâ-
íîãî ñòàíó зàãàëüíîї ïðîбëåìè îб³ãó òà ðåãóëю-
âàííÿ ГÌÎ ïðîäóêö³ї. Пèòàííÿ òåíäåíö³é òà 
ïðîãíîзóâàííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëюâàííÿ ïèòàííÿ, 
зîêðåìà ó êîíòåêñò³ ³íòåãðàö³ї äî ì³æíàðîäíîãî 
зàêîíîäàâñòâà òà ä³ÿëüíîñò³ ÒÍÊ, є íåäîñòàòíüî 
âèâ÷åíèìè.

Метою статті є àíàë³з ïðàâîâîãî ðåãóëюâàííÿ 
îб³ãó ГÌÎ ïðîäóêö³ї â Уêðàїí³ òà ñèñòåìàòèзàö³ї 
â³äïîâ³äíèх ïîâíîâàæåíü äåðæàâíèх îðãàí³â, à 
òàêîæ íàäàííÿ ïðîïîзèö³é щîäî âðåãóëюâàííÿ 
êîíфë³êòó ³íòåðåñ³â ÒÍÊ òà Уêðàїíè з зàзíà÷åíîãî 
ïèòàííÿ.

Âиклад основного матеріалу. Гåíåòè÷íî ìîäè-
ф³êîâàí³ îðãàí³зìè òà ïðîäóêö³ÿ з íèх ìàюòü íà 
ðèíêó Уêðàїíè íàï³âëåãàëüíèé ñòàòóñ. Îбîâ’ÿзêîâà 
äåðæðåєñòðàö³ÿ, ïåðåäбà÷åíà ÿê óìîâà äëÿ їх ââå-
äåííÿ â îб³ã, íå ïðîéäåíà æîäíèì ñóб’єêòîì ÷åðåз 
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Ðезюме
Â ñòàòüå èññëåäîâàíы îñîбåííîñòè ðåфîðìèðîâàíèÿ ñèñòåì ïåíñèîííîãî îбåñïå÷åíèÿ ñòðàí Цåíòðàëüíî-
Âîñòî÷íîé Åâðîïы. Îñîбîå âíèìàíèå óäåëåíî Âåíãðèè, Пîëüшè, Чåхèè êàê ëèäåðàì ñîöèàëüíî-эêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàзâèòèÿ â ðåãèîíå. Îбîбщåíы ðåзóëüòàòы ðåфîðìèðîâàíèÿ ïåíñèîííых ñèñòåì ñòðàí ЦÂÅ è 
ñäåëàíы ðåêîìåíäàöèè äëÿ Уêðàèíы.
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Summary
The article deals with the research of specifics of reforming pension systems Central and Eastern Europe. The 
focus of analysis is on pension systems of Hungary, Poland, Czech Republic as the leaders of the social and 
economic development in the region. The results of reforming pension systems Central and Eastern Europe 
are summarized and concluded for Ukraine.
Keywords: pension system, solidary pension system, the accumulative pension system, voluntary pension 
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