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ÈÍФËЯÖÈЯ ÊÀÊ ÈÍÑÒÐÓМÅÍÒ ÊÂÀЗÈФÈÑÊÀËÜÍÎÃÎ ÍÀËÎÃÎÎБËÎЖÅÍÈЯ: 
ÒÅÎÐÅÒÈЧÅÑÊÈÅ ÀÑПÅÊÒЫ

Иíфëÿöèÿ, ÿâëÿÿñü ãëîбàëüíîé эêîíîìè÷åñêîé ïðîбëåìîé, ïðèñóщà â òîé èëè èíîé фîðìå ïðàêòè÷åñêè 
âñåì ñòðàíàì ìèðà. Â êàæäîé ñòðàíå фîðìèðóåòñÿ ñâîÿ эêîíîìè÷åñêàÿ ìîäåëü, êîòîðàÿ îбóñëîâëèâàåò 
ëèбî фîðìèðîâàíèå ðàâíîâåñíîé эêîíîìêè, ëèбî äèñбàëàíñ ñî âñåìè ñîïðîâîæäàющèìè åãî ïðîÿâëåíèÿìè. 
Иìåííî èíфëÿöèÿ íàðÿäó ñ äðóãèìè ìàêðîэêîíîìè÷åñêèìè ïîêàзàòåëÿìè íàèбîëåå хàðàêòåðíî îòðàæàåò 
ñîñòîÿíèå эêîíîìèêè ñòðàíы. Íåñìîòðÿ íà ñïåöèфèêó è îñîбåííîñòè èíфëÿöèîííых ïðîöåññîâ â êàæäîé 
êîíêðåòíîé ñòðàíå, ãëóбèííàÿ ïðèðîäà è ñóщíîñòü èíфëÿöèè ðàñêðыâàюòñÿ â òåх ñêðыòых фóíêöèÿх, 
êîòîðыå îíà âыïîëíÿåò. Иññëåäîâàíèå фèñêàëüíîé фóíêöèè èíфëÿöèè ïîзâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü åå êàê 
êâàзèфèñêàëüíыé èíñòðóìåíò íàëîãîîбëîæåíèÿ. Êàê ñëåäñòâèå, ïðàâèòåëüñòâà è öåíòðàëüíыå бàíêè (ЦБ) 
èìåюò âîзìîæíîñòü èñïîëüзîâàòü эòîò èíñòðóìåíò â зàâèñèìîñòè îò öåëåé, êîòîðыå îíè ïðåñëåäóюò. 
Êлючевые слова: èíфëÿöèÿ êàê íàëîã, эìèññèÿ äåíåã, êâàзèфèñêàëüíîå íàëîãîîбëîæåíèå, фóíêöèè 
èíфëÿöèè.

Постановка проблемы. Иíфëÿöèÿ, èзâåñòíàÿ 
íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèх âåêîâ ñóщåñòâîâàíèÿ ÷åëî-
âå÷åñòâà, ïðîäîëæàÿ îñòàâàòüñÿ îäíîé èз íàèбîëåå 
ñóщåñòâåííых эêîíîìè÷åñêèх ïðîбëåì, ïðàêòè÷å-
ñêè â íàшå âðåìÿ ñòàëà зàêîíîìåðíыì ÿâëåíèåì. 
Â ñâÿзè ñ эòèì íåîбхîäèìî бîëåå äåòàëüíî îñòà-
íîâèòüñÿ íå ïðîñòî íà èíфëÿöèè êàê íà эêîíî-
ìè÷åñêîì ÿâëåíèè, à íà òåх ñêðыòых ìîòèâàх è 
ïåðâîïðè÷èíàх, êîòîðыå óñëîæíÿюò ïðîöåññ ñäåð-
æèâàíèÿ òåìïîâ èíфëÿöèè â äîïóñòèìых ïðåäå-
ëàх, à òàêæå íà îñíîâíых, íå âñåãäà î÷åâèäíых, 
ïîñëåäñòâèÿх, ê êîòîðыì îíà ïðèâîäèò. Ðàññìà-
òðèâàÿ èíфëÿöèю êàê èíñòðóìåíò ñêðыòîãî, êâà-
зèфèñêàëüíîãî íàëîãîîбëîæåíèÿ, ìîæíî ïðèбëè-
зèòüñÿ ê ïîíèìàю åå ñóщíîñòíîé ïðèðîäы è, êàê 
ñëåäñòâèå, ê âîзìîæíîñòè óïðàâëåíèÿ èíфëÿöè-
îííыìè ïðîöåññàìè.

Àнализ последниõ исследований и публика-
ций. Âîïðîñàì èíфëÿöèè, îñîбåííî â ÷àñòè ïðè÷èí 
è фàêòîðîâ, ñïîñîбñòâóющèх åå фîðìèðîâàíèю 
è àêòèâèзàöèè, ïîñâÿщåí öåëыé ïëàñò íàó÷íых 
èññëåäîâàíèé. Çàâèñèìîñòü óðîâíÿ èíфëÿöèè îò 
êîëè÷åñòâà äåíåã â îбðàщåíèè îòðàæåíà â ðàбî-
òàх Ì. Фðèäìåíà [1–3], Ф. Шîñòàêà [4], Ф. Ìîäè-
ëüÿíè (ïðè÷åì îí íå быë íàñòîëüêî êàòåãîðè÷åí, 
êàê êëàññè÷åñêèå ìîíåòàðèñòы), Ì. Ðîòбàðäà 
[5], Ф. Хàéåêà. Â íàó÷íых òðóäàх Ì. Фðèäìåíà 
è Ì. Ðîòбàðäà ïðîñëåæèâàåòñÿ ñîïîñòàâëåíèå 
èíфëÿöèè ñ íàëîãàìè, â ÷àñòíîñòè, è ñ ïðîöåññîì 
íàëîãîîбëîæåíèÿ â бîëåå шèðîêîì ïîíèìàíèè.

Âëèÿíèю ïîëèòèêè öåíòðàëüíых бàíêîâ íà 
óðîâåíü èíфëÿöèè óäåëåíî âíèìàíèå â ðàбîòàх 
Ю.À. Бàбè÷åâîé [6], Ð. Stella [7–9], Åke Lönnberg 
[8], Helge Berger [10; 11], Pär Цsterholm [10; 11].

Íàó÷íыå ðàбîòы Seok Gil Park [12], Malgorzata 
Markiewicz [13], Sònia Muñoz [14] ïîñâÿщåíы 
âîïðîñàì êâàзèфèñêàëüíых îïåðàöèé öåíòðàëü-
íых бàíêîâ, â òîì ÷èñëå èх âëèÿíèю íà óðîâåíü 
èíфëÿöèè. Пðè эòîì îñíîâíîé àêöåíò ñäåëàí íà 
êâàзèфèñêàëüíыå îïåðàöèè, êîòîðыå ïðèâîäÿò ê 
óбыòêàì ЦБ.

Íåäîñòàòî÷íî ðàñêðыòыìè îñòàюòñÿ âîïðîñы 
ñêðыòых äîхîäîâ ЦБ è ïðàâèòåëüñòâà, à òàêæå 
ðîëè èíфëÿöèè â эòèх ïðîöåññàх. Иìåííî èññëåäî-
âàíèå ãëóбèííîé ïðèðîäы èíфëÿöèè, åå эêîíîìè-
÷åñêèх è ïñèхîëîãè÷åñêèх ïåðâîïðè÷èí ïîзâîëèò 
ïðèбëèзèòüñÿ ê âîзìîæíîñòè óïðàâëåíèÿ èíфëÿ-
öèîííыìè ïðîöåññàìè íà óðîâíå эêîíîìè÷åñêè 
îïðàâäàííых ïîêàзàòåëåé.

Öель статьи зàêëю÷àåòñÿ â ðàñшèðåíèè òåî-
ðåòè÷åñêèх îñíîâ â èññëåäîâàíèè ñóщíîñòíîé 

ïðèðîäы èíфëÿöèè, à òàêæå â âыÿâëåíèè îбщèх 
зàêîíîìåðíîñòåé åå фîðìèðîâàíèÿ íåзàâèñèìî îò 
óðîâíÿ эêîíîìè÷åñêîãî ðàзâèòèÿ ñòðàíы.

Èзложение основного материала исследова-
ния. Иíфëÿöèÿ, ÿâëÿÿñü îäíèì èз ñëåäñòâèé íàðó-
шåíèÿ ñîñòîÿíèÿ эêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, 
òðàäèöèîííî ðàññìàòðèâàåòñÿ ëèбî êàê ïðîöåññ, 
ëèбî êàê ÿâëåíèå. Íî ïðè эòîì èíфëÿöèю ïðàê-
òè÷åñêè íå âîñïðèíèìàюò íè â îфèöèàëüíых êðó-
ãàх, íè íà быòîâîì óðîâíå êàê íàëîã. Â эòîé ñâÿзè 
èíфëÿöèю öåëåñîîбðàзíî ðàññìîòðåòü êàê эêîíî-
ìè÷åñêóю êàòåãîðèю, îòäåëüíî îñòàíîâèâшèñü 
íà фóíêöèÿх, êîòîðыå îíà âыïîëíÿåò, ïîñêîëüêó 
èìåííî â фóíêöèÿх ðàñêðыâàåòñÿ ñóщíîñòü ëюбîé 
эêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè.

Îäíîé èз íàèбîëåå фóíäàìåíòàëüíых фóíêöèé, 
êîòîðыå âыïîëíÿåò èíфëÿöèÿ, ÿâëÿåòñÿ фèñêàëü-
íàÿ фóíêöèÿ. Îñîбåííîñòü эòîé фóíêöèè зàêëю-
÷àåòñÿ â òîì, ÷òî, ñ îäíîé ñòîðîíы, îíà èäåíòè÷íà 
íàëîãàì, ïîñêîëüêó ñïîñîбñòâóåò íàïîëíåíèю 
êàзíы ãîñóäàðñòâà è бюäæåòà öåíòðàëüíîãî бàíêà. 
ЦБ, èñïîëüзóÿ эìèññèю äåíåã, îñîбåííî ñâåðх òîãî, 
÷òî òðåбóåò эêîíîìèêà, ëèбî ïåðåïîëíÿåò êàíàëы 
äåíåæíîãî îбðàщåíèÿ êðåäèòíыìè äåíüãàìè, 
ëèбî ïðèíèìàåò â эòîì ïðîöåññå íåïîñðåäñòâåííîå 
ó÷àñòèå. С äðóãîé ñòîðîíы, фèñêàëüíàÿ, ïî ñâîåé 
ñóòè, фóíêöèÿ èíфëÿöèè, ïî ñâîåé фîðìå íîñèò 
êâàзèфèñêàëüíыé хàðàêòåð. Эòî îбóñëîâëèâàåòñÿ 
òåì, ÷òî èíфëÿöèÿ êàê фîðìà íàëîãîîбëîæåíèÿ 
íå ðåãóëèðóåòñÿ зàêîíîäàòåëüñòâîì: 

- íå óñòàíîâëåíà ñòàâêà (îíà íå îãðàíè÷åíà);
- íå îïðåäåëåíы ñóбъåêòы (эòîò íàëîã ïëàòÿò 

âñå ñóбъåêòы фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèх îòíîшå-
íèé – íàñåëåíèå, ñóбъåêòы хîзÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè è äàæå ãîñóäàðñòâî);

- íå îбîзíà÷åí îбъåêò íàëîãîîбëîæåíèÿ (îбъåê-
òîì ÿâëÿюòñÿ âñå фèíàíñîâыå ðåñóðñы â äåíåæíîé 
фîðìå âñåх ñóбъåêòîâ фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèх 
îòíîшåíèé).

Пðè эòîì íà óðîâåíü èíфëÿöèè îбåñöåíèâàюòñÿ 
âñå ðåñóðñы â äåíåæíîé фîðìå, à òàêæå öåííыå 
бóìàãè, ÷àñòü ïîòåðü (ëèбî âñÿ ñóììà îбåñöåíèâà-
íèÿ) îò èíфëÿöèè êîòîðых ìîæåò быòü êîìïåíñè-
ðîâàíà âñëåäñòâèå ðîñòà èх ñòîèìîñòè. Íî íå âñå 
ñóбъåêòы – ïëàòåëüщèêè èíфëÿöèîííîãî íàëîãà 
îêàзыâàюòñÿ â ðàâíîì ïîëîæåíèè. Бîëüшå âñåх 
ïëàòèò íàñåëåíèå ñòðàíы ñ íèзêèìè äîхîäàìè è 
ñбåðåæåíèÿìè â íàöèîíàëüíîé âàëюòå (åñëè ñбåðå-
æåíèÿ хðàíÿòñÿ íà äåïîзèòíых ñ÷åòàх â бàíêàх, à 
óðîâåíü èíфëÿöèè ïðåâышàåò ïðîöåíòíыå ñòàâêè 
ïî äåïîзèòíыì âêëàäàì).
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Уïëà÷èâàÿ èíфëÿöèîííыé íàëîã íà îбщèх 
îñíîâàíèÿх, ñóбъåêòы хîзÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè èìåюò âîзìîæíîñòü êîìïåíñèðîâàòü бóäóщèå 
ïîòåðè:

- èзíà÷àëüíî зàêëàäыâàòü îæèäàåìыé óðîâåíü 
èíфëÿöèè â öåíó ïðîèзâîäèìых è ðåàëèзóåìых 
òîâàðîâ è óñëóã;

- ïðè íàëè÷èè êðåäèòà â íàöèîíàëüíîé âàëюòå 
âîзâðàщàòü åãî бîëåå äåшåâыìè äåíüãàìè;

- âыïëà÷èâàòü зàðàбîòíóю ïëàòó íàåìíыì 
ðàбîòíèêàì îбåñöåíåííыìè äåíüãàìè.

Íî ïîòåðè, êîòîðыå îíè ïîíåñóò âñëåäñòâèå 
ñíèæåíèÿ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîбíîñòè íàñåëåíèÿ, 
íåèзбåæíы, à äëÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî бèзíåñà ìîãóò 
быòü êðèòè÷íыìè.

Îïðåäåëåííыå ïîòåðè îò èíфëÿöèè òàêæå íåñåò 
è ãîñóäàðñòâî. Â êàзíó ïîñòóïàюò íàëîãè, ñбîðы è 
ïðî÷èå ïëàòåæè, ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü êîòîðых óæå 
óìåíüшåíà íà óðîâåíü èíфëÿöèè. Íî эòè ïîòåðè 
â зíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ïåðåêðыâàюòñÿ äåíüãàìè, 
êîòîðыå ãîñóäàðñòâî ââîäèò â îбðàщåíèå ïóòåì 
эìèññèè. Иñêëю÷åíèåì ÿâëÿюòñÿ ãîñóäàðñòâà, â 
êîòîðых эìèññèîííыé îðãàí íå ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàð-
ñòâåííыì ó÷ðåæäåíèåì (êàê, íàïðèìåð, â СШÀ). 
Íî äàæå â эòîì ñëó÷àå, êàê è âî âñåх îñòàëüíых, 
ðîñò íîìèíàëüíых îбъåìîâ íàëîãîâых ïîñòóïëå-
íèé ìîæåò зíà÷èòåëüíî ïðåâышàòü ïîòåðè îò 
èíфëÿöèè (âñå òîëüêî зàâèñèò îò òîãî, êàêèå öåëè 
ïðåñëåäóåò ïðàâèòåëüñòâî êîíêðåòíîãî ãîñóäàð-
ñòâà). Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå эìèññèÿ äåíåã быëà бы 
àбñîëюòíî ïðèâÿзàíà ê òåìïàì эêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà â ñòðàíå è íå íîñèëà бы èíфëÿöèîííîãî 
хàðàêòåðà. 

Î÷åíü бëèзêîé ê эìèññèè è ïî фîðìå, è ïî 
эффåêòó ÿâëÿåòñÿ êðåäèòíàÿ эêñïàíñèÿ (êàê âíó-
òðåííÿÿ, òàê è âíåшíÿÿ), ïðèâîäÿщàÿ ê èзбыòêó 
äåíåã â îбðàщåíèè è, êàê ñëåäñòâèå, ê óñèëåíèю 
èíфëÿöèîííых ïðîöåññîâ.

Åщå îäíîé îñîбåííîñòüю фèñêàëüíîé фóíêöèè 
èíфëÿöèè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíà ïðîÿâëÿåòñÿ íà 
ðàзíых óðîâíÿх: ëîêàëüíîì, ðåãèîíàëüíîì è ãëî-
бàëüíîì.

Â ãîñóäàðñòâàх, íàöèîíàëüíàÿ âàëюòà êîòî-
ðых íå ïîëüзóåòñÿ ñïðîñîì зà åãî ïðåäåëàìè, âñå 
«ïîñòóïëåíèÿ» îò èíфëÿöèîííîãî íàëîãà îñòà-
юòñÿ âíóòðè эòîãî æå ãîñóäàðñòâà. Ò. å. фèñêàëü-
íàÿ фóíêöèÿ èíфëÿöèè ïðîÿâëÿåòñÿ íà ëîêàëü-
íîì óðîâíå.

Дëÿ ãîñóäàðñòâ, îбъåäèíåííых â âàëюòíыå 
ñîюзы, â öåíòðàëüíыé бàíê ïîñòóïàåò äîëÿ ðåàëü-
íых äîхîäîâ è ñбåðåæåíèé â äåíåæíîé фîðìå (â 
âàëюòå äàííîãî ñîюзà) îò âñåх ãîñóäàðñòâ – ÷ëåíîâ 
эòîãî îбъåäèíåíèÿ, ïðåäïðèÿòèé, ðàбîòàющèх íà 
èх òåððèòîðèè, è íàñåëåíèÿ (à òàêæå зà èх ïðåäå-
ëàìè, åñëè îíè ñбåðåãàюò äåíüãè â âàëюòå äàííîãî 
ñîюзà). Â òàêîì ñëó÷àå óìåñòíî ãîâîðèòü î ðåãèî-
íàëüíîì óðîâíå фèñêàëüíîé фóíêöèè èíфëÿöèè.

Êîãäà æå ðå÷ü èäåò î ãîñóäàðñòâàх, íàöèîíàëü-
íàÿ âàëюòà êîòîðых ÿâëÿåòñÿ ãëîбàëüíîé ðåзåðâ-
íîé âàëюòîé, òî â êàзíó òàêèх ãîñóäàðñòâ (ëèбî â 
êàзíó ó÷ðåæäåíèÿ, íàäåëåííîãî ïðàâîì ïå÷àòàòü 
äåíüãè, äàæå åñëè îíî íå ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåí-
íыì) ñòåêàюòñÿ èíфëÿöèîííыå íàëîãîâыå ïîñòó-
ïëåíèÿ ñî âñåãî ìèðà. À фèñêàëüíàÿ фóíêöèÿ 
èíфëÿöèè ðåàëèзóåòñÿ íà ãëîбàëüíîì óðîâíå.

Íî íåзàâèñèìî îò òîãî, íà êàêîì óðîâíå ëèбî â 
êàêîì ãîñóäàðñòâå ïðîÿâëÿåòñÿ фèñêàëüíàÿ фóíê-
öèÿ èíфëÿöèè, åé хàðàêòåðíы îïðåäåëåííыå, 
ñâîåãî ðîäà óíèâåðñàëüíыå ïðîöåññы. Сïåöèфèêà 
èíфëÿöèè зàêëю÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îíà «зàñòàâ-
ëÿåò» íàñåëåíèå íå хðàíèòü äåíüãè, âыâåäåííыå 
èз îбîðîòà, à íàîбîðîò, бîëüшå òðàòèòü èëè îòäà-

âàòü èх â бàíê ïîä ïðîöåíò. Òàêèì îбðàзîì, ñóщå-
ñòâåííàÿ ÷àñòü äåíåã (ïðè íèзêèх äîхîäàх эòî 
ìîãóò быòü ïðàêòè÷åñêè âñå äåíüãè), зàðàбîòàí-
íыå ëюäüìè, âîзâðàщàюòñÿ â ðàñïîðÿæåíèå бàí-
êîâ. «Åñëè êîëè÷åñòâî ïðîäîëæàåò óâåëè÷èâàòüñÿ 
быñòðåå, ÷åì ïðîèзâîäñòâî òîâàðîâ è óñëóã, òî 
öåíы бóäóò ïðîäîëæàòü ðàñòè è ðàíî èëè ïîзäíî 
ïóбëèêà ïðèâыêíåò ê îæèäàíèю äàëüíåéшåãî 
ðîñòà öåí. И òîãäà îíà ïîæåëàåò óìåíüшèòü ñâîé 
зàïàñ íàëè÷íых äåíåã… Òàê êàê ïîêóïàòåëüíàÿ 
ñïîñîбíîñòü íàëè÷íых äåíåã ñíèæàåòñÿ, òî îíè 
ñòàíîâÿòñÿ äîðîãèì ñïîñîбîì хðàíåíèÿ àêòèâîâ. 
Пîэòîìó ëюäè ïыòàюòñÿ óìåíüшèòü ñóììó íàëè÷-
íîñòè» [2, ñ. 114]. Âñëåäñòâèå ÷åãî бàíêè ïîëó-
÷àюò âîзìîæíîñòü íàðàщèâàòü îбъåìы êðåäèòîâà-
íèÿ, óñèëèâàÿ ðîñò èíфëÿöèè. Â ñâîю î÷åðåäü, ЦБ 
ðóêîâîäÿò эòèì ïðîöåññîì, ïîâышàÿ èëè ïîíèæàÿ 
ïðîöåíò, à òàêæå ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàÿ êîëè÷å-
ñòâî äåíåã â îбðàщåíèè ïóòåì эìèññèè.

Â ãîñóäàðñòâàх ñî ñòàбèëüíîé è ðàзâèòîé эêî-
íîìèêîé, îбëàäàÿ âыñîêèì óðîâíåì íåзàâèñèìî-
ñòè îò ïðàâèòåëüñòâà, âíå êðèзèñíых ïåðèîäîâ ЦБ 
èìåюò âñå âîзìîæíîñòè óäåðæèâàòü èíфëÿöèю íà 
óðîâíå 2–3 % â ãîä, îбåñïå÷èâàÿ ïðè эòîì íóæíыì 
êîëè÷åñòâîì äåíåã эêîíîìèêó ñòðàíы. Эòî âîâñå 
íå îзíà÷àåò, ÷òî òàêèå öåíòðîбàíêè íåäîïîëó-
÷àюò ïîñòóïëåíèÿ â âèäå èíфëÿöèîííîãî íàëîãà. 
Пðîñòî îíè ðàбîòàюò íà äîëãîñðî÷íóю ïåðñïåê-
òèâó, îбåñïå÷èâàÿ хîðîшèé óðîâåíü ñòàбèëüíîñòè 
ñâîåé âàëюòы, «àâòîðèòåò» êîòîðîé íà фîíå äðó-
ãèх âàëюò бóäåò ïîñòîÿííî ðàñòè è óêðåïëÿòüñÿ. 
Сîîòâåòñòâåííî, бóäåò óâåëè÷èâàòüñÿ êîëè÷åñòâî 
ëюäåé âî âñåì ìèðå, æåëàющèх хðàíèòü ñâîè ñбå-
ðåæåíèÿ â эòîé âàëюòå. Сïðîñ íà òàêóю âàëюòó 
бóäåò ïîñòîÿííî ðàñòè, à öåíòðàëüíыå бàíêè ñî 
ñâîèì ñêðîìíыì (2–3 % â ãîä) óðîâíåì èíфëÿöèè 
бóäóò ñ êàæäыì ãîäîì âñå бîëüшå è бîëüшå íàðà-
щèâàòü ïîñòóïëåíèÿ îò èíфëÿöèîííîãî íàëîãà.

Òàêàÿ ñèòóàöèÿ èìååò ðåàëüíîå ïîäòâåðæäå-
íèå. «Âàæíåéшèì фàêòîðîì, ñïîñîбñòâóющèì 
ïðèâëå÷åíèю ðåàëüíых ðåñóðñîâ èз îñòàëüíîãî 
ìèðà â СШÀ, ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå àìåðèêàíñêîé 
äåíåæíîé ìàññы. Òîò фàêò, ÷òî äîëëàð СШÀ ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîбîé îñíîâíîå ìåæäóíàðîäíîå ñðåäñòâî 
îбìåíà, ñîзäàåò äëÿ Àìåðèêè âîзìîæíîñòü ïåðåíà-
ïðàâëÿòü ðåàëüíыå ðåñóðñы èз äðóãèх ñòðàí â ñâîè 
ïðåäåëы» [4, ñ. 20].

Êîãäà æå ЦБ хî÷åò зàðàбîòàòü быñòðî è ìíîãî, 
îí íàðàщèâàåò эìèññèю äåíåã è ïîíèæàåò ïðî-
öåíò, ðàзãîíÿÿ èíфëÿöèю âïëîòü äî ãàëîïèðóю-
щåé (ãèïåðèíфëÿöèÿ íå âыãîäíà íè ïðàâèòåëü-
ñòâó, íè ЦБ).

Â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ЦБ îò эòîãî íå 
ïîñòðàäàåò, òàê êàê äåðæàòåëè äåíåã бóäóò ïëà-
òèòü âñå бîëüшå è бîëüшå èíфëÿöèîííîãî íàëîãà. 
À эêîíîìè÷åñêèé ñïàä, ê êîòîðîìó ìîæåò ïðèâå-
ñòè òàêàÿ ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ, бóäåò âñåãî ëèшü 
ñïîñîбñòâîâàòü öèêëè÷íîñòè â ïîñòóïëåíèÿх îò 
èíфëÿöèè.

Сóщåñòâåííыå òåìïы èíфëÿöèè ЦБ ìîæåò 
òàêæå ïîääåðæèâàòü ïðè âыñîêîì óðîâíå зàâèñè-
ìîñòè îò ïðàâèòåëüñòâà, äàæå åñëè юðèäè÷åñêè 
îí ÿâëÿåòñÿ íåзàâèñèìыì. Â òàêèх ñëó÷àÿх ЦБ 
âыíóæäåí êðåäèòîâàòü ïðàâèòåëüñòâî (÷àñòî ïîä 
íèзêèé ïðîöåíò зà êðåäèò), îñîбåííî ïðè íàëè÷èè 
ïîñòîÿííîãî ëèбî ïîñòîÿííî ðàñòóщåãî бюäæåò-
íîãî äåфèöèòà.

Пðè òàêîì ñöåíàðèè âыñîêèå òåìïы èíфëÿöèè 
ìîãóò óñòðàèâàòü ïðàâèòåëüñòâî, ïîñêîëüêó ó íåãî 
ïîÿâëÿåòñÿ âîзìîæíîñòü ïîä ïðèêðыòèåì íîìè-
íàëüíî ðàñòóщèх зàðàбîòíых ïëàò è ñîöèàëüíых 
âыïëàò ðåàëüíî ïëàòèòü, â ëó÷шåì ñëó÷àå, ñòîëüêî 
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æå, êàê ãîä èëè íåñêîëüêî íàзàä, à â хóäшåì – 
åщå è ìåíüшå. Åñòü ãîñóäàðñòâà, â êîòîðых ïîòåðè 
íàñåëåíèÿ îò èíфëÿöèè ïîäëåæàò èíäåêñàöèè. Íî 
èíäåêñàöèÿ íå ìîæåò ñóщåñòâåííî ïîâëèÿòü íà 
бëàãîñîñòîÿíèå íàñåëåíèÿ, ïîñêîëüêó зà÷àñòóю 
èíäåêñèðóåòñÿ òîëüêî ïðîæèòî÷íыé ìèíèìóì.

Пðàâèòåëüñòâî, êîòîðîå íå ñïîñîбíî, â ñèëó ðàз-
íых ïðè÷èí, îбåñïå÷èòü эêîíîìè÷åñêèé ðîñò (èëè 
êàê ìèíèìóì эêîíîìè÷åñêóю ñòàбèëüíîñòü) â ãîñó-
äàðñòâå, âñåãäà ïðè ñîäåéñòâèè ЦБ ìîæåò «îðãàíè-
зîâàòü» âыñîêèå òåìïы èíфëÿöèè. Эòî â зíà÷èòåëü-
íîé ñòåïåíè óâåëè÷èò íîìèíàëüíыå ïîñòóïëåíèÿ â 
êàзíó íàëîãîâ è ñбîðîâ. Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü эòèх 
ïîñòóïëåíèé бóäåò зíà÷èòåëüíî íèæå íîìèíàëü-
íых, íî эòî íå ïîìåшàåò зàêðыòü эòèì «èíфëÿöè-
îííыì ïðèðàщåíèåì» åñëè è íå âåñòü бюäæåòíыé 
äåфèöèò, òî êàêóю-òî åãî ÷àñòü òî÷íî.

Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü эòèх äåíåã зàòåì бóäåò 
âыïëà÷åíà íàñåëåíèю â âèäå зàðàбîòíîé ïëàòы 
бюäæåòíыì ðàбîòíèêàì è ñîöèàëüíîé ïîìîщè 
íóæäàющèìñÿ, ïðåîбëàäàющåå бîëüшèíñòâî èз 
êîòîðых бóäåò îöåíèâàòü òîëüêî èх íîìèíàëüíыå 
зíà÷åíèÿ. Íî äàæå îòñëåæèâàÿ ñíèæåíèå ïîêó-
ïàòåëüíîé ñïîñîбíîñòè ïîëó÷àåìых äåíåã, èìåÿ 
ìèíèìàëüíыå è äàæå ñðåäíèå äîхîäы, ó íàñåëå-
íèÿ ïðàêòè÷åñêè íåò âîзìîæíîñòè êàðäèíàëüíî 
èзìåíèòü ñèòóàöèю â ëó÷шóю ñòîðîíó.

Òàêèì îбðàзîì, â ãîñóäàðñòâå ðåàëèзóåòñÿ ÷àñòü 
ñêðыòîãî êâàзèфèñêàëüíîãî íàëîãîâîãî ïîòåíöè-
àëà, ðåàëèзàöèÿ êîòîðîãî ïðèíîñèò ðåàëüíîå óâå-
ëè÷åíèå íîìèíàëüíых ïîñòóïëåíèé â êàзíó ãîñó-
äàðñòâà. Â ïåðâóю î÷åðåäü эòî ïðîèñхîäèò зà ñ÷åò 
íåïðÿìых íàëîãîâ è ñбîðîâ. Íî ïðÿìыå íàëîãè â 
äàííîì êîíòåêñòå íå ÿâëÿюòñÿ èñêëю÷åíèåì.

Ðåàëèзàöèÿ òîâàðîâ è óñëóã ïî бîëåå âыñîêèì 
öåíàì ïðèâîäèò ê ðîñòó íîìèíàëüíых äîхîäîâ 
ïðåäïðèÿòèé. Â эòî æå âðåìÿ ó ïðåäïðèÿòèé бóäóò 
òàêæå óâåëè÷èâàòüñÿ зàòðàòы, íî íå âñå ñðàзó. 
Òåìïы ðîñòà зàðàбîòíîé ïëàòы íàåìíых ðàбîò-
íèêîâ íå ìîãóò îïåðåæàòü òåìïîâ ðîñòà äîхîäîâ 
ïðåäïðèÿòèÿ. Бèзíåñ íå ðàбîòàåò ñåбå â óбыòîê, 
äàæå êîãäà åñòü íåîбхîäèìîñòü â óñëîâèÿх ðàñòó-
щèх èзäåðæåê ïîâышàòü зàðàбîòíóю ïëàòó îñîбî 
öåííыì ñîòðóäíèêàì. Â ëюбîì ñëó÷àå эòî бóäóò 
åäèíè÷íыå ÿâëåíèÿ, êîòîðыå íå îòðàæàюòñÿ íà 
ñðåäíèх ïîêàзàòåëÿх ïî ñòðàíå.

Îñîбåííîñòü èíфëÿöèè êàê èíфëÿöèîííîãî 
íàëîãà зàêëю÷àåòñÿ òàêæå â òîì, ÷òî åãî ïëàòèò 
âñå íàñåëåíèå ñòðàíы – ðàбîòàющèå è íåðàбîòàю-
щèå, ïîëó÷àющèå зàðàбîòíóю ïëàòó îфèöèàëüíî 
è íåîфèöèàëüíî. Уïëà÷èâàюò эòîò íàëîã òàêæå 
è âñå ïðåäïðèÿòèÿ, âêëю÷àÿ òó èх ÷àñòü, êîòî-
ðàÿ îбðàщàåòñÿ â òåíåâîì ñåêòîðå. Иìåííî ïîэ-
òîìó íåêîòîðыå ãîñóäàðñòâà «íå î÷åíü óñïåшíî» 
бîðюòñÿ ñ òåíåâîé эêîíîìèêîé.

Òåì бîëåå эòè âîïðîñы íå î÷åíü âîëíóюò ЦБ è 
êîììåð÷åñêèå бàíêè. Íè òåíåâàÿ зàðïëàòà ðàбî-
òàющåãî íàñåëåíèÿ, íè òåíåâàÿ äåÿòåëüíîñòü 
ïðåäïðèÿòèé íå ìîãóò óìåíüшèòü äîхîäы êîì-
ìåð÷åñêèх бàíêîâ îò êðåäèòîâàíèÿ. Â åщå бîëåå 
âыãîäíîì ïîëîæåíèè íàхîäèòñÿ ЦБ. Иìåÿ â ñâîåì 
ðàñïîðÿæåíèè ïå÷àòíыé ñòàíîê è ïðàâî ðåшàòü, 

ñêîëüêî äîëæíî быòü äåíåã â îбðàщåíèè è êàêèì 
äîëæåí быòü ïðîöåíò, ЦБ ïðè ëюбîì ïðàâèòåëü-
ñòâå è ïðè ëюбîé эêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè бóäåò 
ïîëó÷àòü ñî âñåх äåðæàòåëåé äåíåã èíфëÿöèîííыé 
íàëîã. Îñîбåííîñòüю эòîãî íàëîãà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî 
îí ïî ñâîåé ïðèðîäå è ïî ñâîåé ãëóбèííîé ñóщíî-
ñòè ÿâëÿåòñÿ íè÷åì èíыì êàê íàëîãîì íà äåíüãè. 
Иìåííî èíфëÿöèÿ ïîзâîëÿåò ЦБ ïîñòîÿííî ñîбè-
ðàòü ïðîöåíò ñî âñåх ñóщåñòâóющèх äåíåã, íàðà-
щèâàÿ ïðèбыëü è óêðåïëÿÿ ñâîю âëàñòü. И, êàê 
ñëåäñòâèå, юðèäè÷åñêè зàêðåïëåííîå зà öåíòðàëü-
íыìè бàíêàìè ïðàâî, ïðåäîñòàâëÿющåå èì âîз-
ìîæíîñòü óïðàâëÿòü îбъåìàìè äåíåæíîé ìàññы, 
èíфëÿöèåé è ïðîöåíòîì, фàêòè÷åñêè äàåò èì бåз-
ãðàíè÷íóю âëàñòü. À äîхîäы îò эìèññèè, êîòîðàÿ 
ïðåâышàåò эêîíîìè÷åñêè íåîбхîäèìыå îбъåìы, 
ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ñêðыòыå, êâàзèфè-
ñêàëüíыå äîхîäы ЦБ.

Эòî ïðîëèâàåò ñâåò íà äåíåæíóю эêñïàíñèю, î 
êîòîðîé â ñâîå âðåìÿ ïèñàë Ì. Фðèäìåí: «Дåíåæ-
íàÿ эêñïàíñèÿ è ñâÿзàííîå ñ íåé óâåëè÷åíèå 
äåíåæíîãî ñïðîñà îñóщåñòâëÿюòñÿ ÷åðåз зàãàäî÷-
íыå, шèðîêî ðàñïðîñòðàíåííыå è â âыñшåé ñòå-
ïåíè ñêðыòыå êàíàëы. Пîâышåíèÿ зàòðàò ïðîèз-
âîäñòâà è öåí ÿâëÿюòñÿ âèäèìыìè ñëåäàìè эòèх 
êàíàëîâ» [2, ñ. 111].

Íî ñïåöèфèêà èíфëÿöèîííîãî íàëîãîîбëîæå-
íèÿ òàêæå зàêëю÷àåòñÿ è â òîì, ÷òî åãî ìîæíî 
èñïîëüзîâàòü â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå â êà÷å-
ñòâå âðåìåííîé êîíñòðóêòèâíîé ìåðы. Îñîбåííî 
эòî àêòóàëüíî, êîãäà ïðàâèòåëüñòâî ïðèñòóïàåò ê 
óïðàâëåíèю ãîñóäàðñòâîì, эêîíîìèêà êîòîðîãî íå 
ïðîñòî äàëåêà îò ðàâíîâåñíîãî ñîñòîÿíèÿ, à ïðåбы-
âàåò â ïðåäåëüíî ðàзбàëàíñèðîâàííîì ñîñòîÿíèè. 
Пðè эòîì îñíîâíîé зàäà÷åé ЦБ бóäåò íå äîïóñòèòü 
âыхîäà èíфëÿöèè èз-ïîä êîíòðîëÿ è óäåðæèâàòü 
åå â äèàïàзîíå ìåæäó ïîëзóщåé (7–10 % â ãîä) è 
ãàëîïèðóющåé (äî 50 % â ãîä), íå äîïóñêàÿ ñèòó-
àöèè, êîãäà ïîòåðè îò èíфëÿöèè бóäóò ïðåâышàòü 
âыãîäы.

Âыводы. Сëîæíîñòü óïðàâëåíèÿ èíфëÿöèîí-
íыìè ïðîöåññàìè зàêëю÷àåòñÿ â òîì, ÷òî èíфëÿ-
öèÿ ïî ñâîåé ãëóбèííîé ñóщíîñòè ÿâëÿåòñÿ ñêðы-
òыì, êâàзèфèñêàëüíыì íàëîãîì. À ïî ñâîåé фîðìå 
èíфëÿöèÿ – эòî èíñòðóìåíò êâàзèфèñêàëüíîãî 
íàëîãîîбëîæåíèÿ, êîòîðыé íàхîäèòñÿ â ðóêàх 
îãðàíè÷åííîãî êîëè÷åñòâà ëюäåé (ïðàâèòåëüñòâà 
è ЦБ), фèíàíñîâî зàèíòåðåñîâàííых â èíфëÿ-
öèè (îбъåêòèâíî è ñóбъåêòèâíî). Иìåííî óðîâåíü 
ñîзíàíèÿ эòîé ãðóïïы ëюäåé ïðåäîïðåäåëÿåò óðî-
âåíü эêîíîìè÷åñêîãî ðàзâèòèÿ è óðîâåíü бëàãî-
ñîñòîÿíèÿ òîé èëè èíîé ñòðàíы, à íå ðыíî÷íàÿ 
эêîíîìèêà è ãëîбàëèзàöèÿ, íà êîòîðыå òàê óäîбíî 
ñïèñыâàòü фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèå íåóäà÷è ïðà-
âèòåëüñòâà è ЦБ. Íî ïðè эòîì íåëüзÿ зàбыâàòü, 
÷òî «èíфëÿöèÿ – âñåãäà è âåзäå ÿâëåíèå äåíåæ-
íîå, è îòâåòñòâåííîñòü зà êîíòðîëü íàä íåé ëåæèò 
íà ïðàâèòåëüñòâå» [2, ñ. 125].

Îäíàêî ñèòóàöèÿ ñ èíфëÿöèåé íå ÿâëÿåòñÿ бåз-
âыхîäíîé. Êîíñòðóêòèâíыé âыхîä ñêðыâàåòñÿ â 
ñàìîé èíфëÿöèè, à òàêæå â äðóãèх фóíêöèÿх, 
êîòîðыå îíà âыïîëíÿåò. 
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Шикіна Í. À.
Îäåñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò

²ÍФËЯÖ²Я ЯÊ ²ÍÑÒÐÓМÅÍÒ ÊÂÀЗ²Ф²ÑÊÀËÜÍÎÃÎ ÎПÎÄÀÒÊÓÂÀÍÍЯ:  
ÒÅÎÐÅÒÈЧÍ² ÀÑПÅÊÒÈ

Ðезюме
²íфëÿö³ÿ, бóäó÷è ãëîбàëüíîю åêîíîì³÷íîю ïðîбëåìîю, ïðèòàìàííà â ò³é ÷è ³íш³é фîðì³ ïðàêòè÷íî âñ³ì 
êðàїíàì ñâ³òó. У êîæí³é êðàїí³ фîðìóєòüñÿ ñâîÿ åêîíîì³÷íà ìîäåëü, ÿêà îбóìîâëює àбî фîðìóâàííÿ 
ð³âíîâàæíîї åêîíîìêè, àбî äèñбàëàíñ з óñ³ìà ñóïðîâîäæóю÷èìè éîãî ïðîÿâàìè. Сàìå ³íфëÿö³ÿ ïîðÿä 
з ³íшèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ïîêàзíèêàìè íàéб³ëüш хàðàêòåðíî â³äîбðàæàє ñòàí åêîíîì³êè êðàїíè. 
Íåзâàæàю÷è íà ñïåöèф³êó òà îñîбëèâîñò³ ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â ó êîæí³é êîíêðåòí³é êðàїí³, ãëèбèííà 
ïðèðîäà ³ ñóòí³ñòü ³íфëÿö³ї ðîзêðèâàюòüñÿ â òèх ïðèхîâàíèх фóíêö³ÿх, ÿê³ âîíà âèêîíóє. Дîñë³äæåííÿ 
ф³ñêàëüíîї фóíêö³ї ³íфëÿö³ї äîзâîëÿє її ðîзãëÿäàòè ÿê êâàз³ф³ñêàëüíèé ³íñòðóìåíò îïîäàòêóâàííÿ. Яê 
íàñë³äîê, óðÿäè ³ öåíòðàëüí³ бàíêè (ЦБ) ìàюòü ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòîâóâàòè öåé ³íñòðóìåíò ó зàëåæ-
íîñò³ â³ä ö³ëåé, ÿê³ âîíè ïåðåñë³äóюòü.
Êлючові слова: ³íфëÿö³ÿ ÿê ïîäàòîê, åì³ñ³ÿ ãðîшåé, êâàз³ф³ñêàëüíå îïîäàòêóâàííÿ, фóíêö³ї ³íфëÿö³ї.
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INFLATION AS THE TOOL OF QUASI TAXATION: THEORETICAL ASPECTS

Summary
Inflation as a global economic problem is inherent in one form or another in practically all countries of the 
world. Each country has its own economic model, which causes formation or the formation of the equilibrium 
of the economy or any imbalance with all its accompanying manifestations. Exactly inflation, among other mac-
roeconomic indicators, most typically reflects the state of the economy. In spite of the specifics and peculiari-
ties of inflation in each country, the deep nature and essence of inflation is revealed in those hidden functions 
that it performs. Research of fiscal function of inflation allows examining it as a quasi-fiscal tax tool. As a 
consequence, governments and central banks (CB) are able to use this tool, depending on the goals they pursue.
Keywords: inflation as a tax, issuance of money, quasi-fiscal taxation, inflation function.


