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Постановка проблеми. Гëîбàë³зàö³ÿ ðèíêîâîãî 
ñåðåäîâèщà îбóìîâèëà àêòèâ³зàö³ю ì³æíàðîäíîãî 
ðóхó êàï³òàëó, щî ñòàє êàòàë³зàòîðîì ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó òà зðîñòàííÿ êðàїí. Йîãî 
âèзíà÷àëüíîю фîðìîю є ðóх ï³äïðèєìíèöüêîãî 
êàï³òàëó àбî ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é, ÿê³ â 
óìîâàх ïîãëèбëåííÿ òðàíñíàö³îíàë³зàö³ї б³зíåñó 
є îäíèì ³з íàéåфåêòèâí³шèх зàñîб³â ñòðóêòóð-
íèх зðóшåíü òà ðåì³ñ³ї íàö³îíàëüíèх åêîíîì³ê. 
Çàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ïîð³âíÿíî з òðà-
äèö³éíèìè äæåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ äàє äîäàò-
êîâ³ ìîæëèâîñò³, щî ïîëÿãàюòü ó âèêîðèñòàíí³ 
зàðóб³æíîãî îðãàí³зàö³éíîãî òà óïðàâë³íñüêîãî 
äîñâ³äó, äîñòóïó äî íîâ³òí³х òåхíîëîã³é, ðîзâèòêó 
åêñïîðòíîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìíèöüêèх ñòðóê-
òóð òà åêîíîì³êè â ö³ëîìó. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Òåîðåòè÷í³ òà ïðàêòè÷í³ àñïåêòè ³íîзåìíîãî 
³íâåñòóâàííÿ є îäí³єю з íàéàêòóàëüí³шèх òåì 
äîñë³äæåííÿ бàãàòüîх зàðóб³æíèх òà â³ò÷èзíÿ-
íèх íàóêîâö³â, зîêðåìà С. Ðåâåð÷óêà, Â. Фåäî-
ðåíêà, Ò. Пðîöåíêà, Â. Сîëäàòåíêà, Д. Сòåïàíîâà, 
Å.Дæ. Дîëàí, Г. ²âàíîâà, Л. ²ãîí³íà, Д. Єíäîâèöü-
êîãî, У. Шàðïà òà ³í. Îêðåì³ àñïåêòè зàëó÷åííÿ 
³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é â àãðàðíèé ñåêòîð åêîíîì³êè 
âèñâ³òëåí³ â ïðàöÿх Ì. Дåíèñåíêà, Î. Гàâðèëюêà, 
П. Гàéäóöüêîãî, Â. Гåєöÿ, Б. Гóбñüêîãî, Б. Дàíè-
ëèшèíà, Â. Çàãîðñüêîãî òà ³í.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Çìåíшåííÿ íàäхîäæåííÿ ïðÿìèх 
³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é îбóìîâëює àêòóàëüí³ñòü 
äîñë³äæåííÿ ñó÷àñíèх òåíäåíö³é ³ зàêîíîì³ðíîñ-
òåé ðóхó ³íîзåìíîãî êàï³òàëó â Уêðàїíó, âèзíà-
÷åííÿ ñòðèìóю÷èх ÷èííèê³â òà ïåðñïåêòèâ éîãî 
àêòèâ³зàö³ї.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ îñíîâíèх åêî-
íîì³÷íèх фàêòîð³â, щî âïëèâà-
юòü íà íàäхîäæåííÿ ïðÿìèх 
³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ó êðàїíó, 
âèÿâëåíí³ îñíîâíèх ñâ³òîâèх 
òåíäåíö³é ðóхó ³íâåñòèö³é òà 
âèðîбëåíí³ ðåêîìåíäàö³é щîäî 
зàëó÷åííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é â Уêðàїíó.

Âиклад основного матеріалу 
дослідження. ²íòåðíàö³îíàë³зà-
ö³ÿ ñâ³òîâîї åêîíîì³êè, ïîñè-
ëåííÿ ïðîöåñ³â óñóñï³ëüíåííÿ 
êàï³òàëó, âäîñêîíàëåííÿ фîðì 
³ ìåòîä³â éîãî êîíöåíòðàö³ї 
òà åêñïîðòó, äèâåðñèф³êàö³ї 
âèðîбíèöòâà ó äèíàì³÷íîìó 
êîíêóðåíòíîìó ñåðåäîâèщ³ 

 

âïëèâàюòü íà фîðìè òà ñïîñîбè ðåàë³зàö³ї ì³æ-
íàðîäíîї ï³äïðèєìíèöüêîї ä³ÿëüíîñò³. Ì³æíàðîä-
íèé б³зíåñ ðåàë³зóєòüñÿ â ³íâåñòèö³éíèх òà íå³í-
âåñòèö³éíèх фîðìàх, ÿê³ ðîзâèâàюòüñÿ â ò³ñíîìó 
âзàєìîзâ’ÿзêó òà âзàєìîзàëåæíîñò³ ³ ñïðÿìîâàí³ 
íà âхîäæåííÿ â зàðóб³æíèé ðèíîê ó ïðîöåñ³ ³íòåð-
íàö³îíàë³зàö³ї ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³. Âàãîìîãî 
зíà÷åííÿ òà ïîшèðåííÿ íàбóëè ïðÿì³ ³íîзåìí³ 
³íâåñòèö³ї, щî є íàéб³ëüш ñêëàäíîю фîðìîю ì³æ-
íàðîäíîãî б³зíåñó [1].

Â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî зàêîíîäàâñòâà, ³íîзåìí³ 
³íâåñòèö³ї òðàêòóюòüñÿ ÿê ö³ííîñò³, щî âêëàäà-
юòüñÿ ³íîзåìíèìè ³íâåñòîðàìè â îб’єêòè ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ з ìåòîю îòðèìàííÿ ïðèбóòêó àбî 
äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî åфåêòó [2].

Щî ñòîñóєòüñÿ фîðìè зä³éñíåííÿ ³íîзåìíîãî 
³íâåñòóâàííÿ, òî ³ñíóє äâ³ éîãî фîðìè (ðèñ. 1):

Пðÿìèìè ³íîзåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè є êàï³òàëî-
âêëàäåííÿ â ³íîзåìí³ ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ зàбåзïå÷ó-
юòü êîíòðîëü íàä îб’єêòîì ðîзì³щåííÿ êàï³òàëó ³ 
â³äïîâ³äíèé äîх³ä. Òîбòî îñíîâíîю îзíàêîю òàêîї 
фîðìè ³íâåñòóâàííÿ є òå, щî âîíè ìîæóòü зä³é-
ñíюâàòè êîíòðîëü зà îб’єêòîì, щî ³íâåñòóєòüñÿ.

Щîб зä³éñíюâàòè òàêèé êîíòðîëü, òðåбà ñïî-
÷àòêó âèзíà÷èòè ³íîзåìíó ÷àñòêó â àêö³îíåðíîìó 
êàï³òàë³ ф³ðìè. Çà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè 
òàêà ÷àñòêà ïîâèííà ñòàíîâèòè 25%, àëå зàëåæíî 
â³ä зàêîíîäàâñòâà îêðåìî âзÿòîї êðàїíè öåé â³äñî-
òîê ìîæå â³äð³зíÿòüñÿ â³ä ì³æíàðîäíèх ñòàíäàðò³â.

Пðÿì³ ³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї òàêîæ ðîзïîä³ëÿ-
юòüñÿ íà îêðåì³ âèäè зàëåæíî â³ä â³äñîòêà ³íî-
зåìíèх ³íâåñòèö³ї â êàï³òàë³ ф³ðìè.

Яêщî â êàï³òàë³ ф³ðìè ïåðåâàæàюòü ³íîзåìí³ 
³íâåñòèö³ї, òîбòî їх б³ëüшå 50%, òî âîíè є êîì-
ïàí³ÿìè ïåðåâàæíîãî âîëîä³ííÿ. Яêщî ïîëîâèíà 
êàï³òàëó íàëåæèòü ф³ðì³, à ïîëîâèíó ñêëàäàюòü 

Ðис. 1. Форми здійснення іноземного інвестування [3]
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³íîзåìí³ ³íâåñòèö³ї, òî öå – êîìïàí³ÿ îäíàêîâîãî 
âîëîä³ííÿ. Яêщî æ ïåðåâàãó ñòàíîâèòü êàï³òàë 
ф³ðìè, à îбñÿã ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é ñòàíîâèòü 
ìåíшå 50%, òî êîìïàí³ÿ є зì³шàíîю з ó÷àñòю ³íî-
зåìíîãî êàï³òàëó [4].

Пîðòфåëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè є âêëàäåííÿ â 
³íîзåìí³ ï³äïðèєìñòâà àбî ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïðè-
íîñÿòü ³íâåñòîðîâ³ ïåâíèé äîх³ä, àëå íå äàюòü 
ïðàâà êîíòðîëю íàä ï³äïðèєìñòâàìè, òîбòî îñíî-
âíîю îзíàêîю ïîðòфåëüíèх ³íâåñòèö³é íà â³äì³íó 
â³ä ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ є òå, щî âîíè íå äàюòü 
ïðàâà êîíòðîëю íàä ï³äïðèєìñòâàìè [5].

Çàëó÷åííÿ ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é äàє зìîãó êðà-
їí³-ðåöèï³єíòó îòðèìàòè ÿê âèãîäè, òàê ³ зàãðîзè 
(ðèñ. 2).

 

• Поліпшення платіжного балансу 
• Трансфер новітніх технологій та ноу-хау 
• Комплексне використання ресурсів 
• Розвиток експортного потенціалу і зниження рівня 
залежності від імпорту 

• Досягнення соціально-економічного ефекту 
(підвищення рівня занятості, розбудова соціальної 
інфрастуктури тощо) 

Вигоди 

• Експлуатація сировинних ресурсів та 
забруднення навколишнього середовища 

• Підвищення рівня залежності країни від 
іноземного капіталу 

• Зниження рівня конкурентоспроможності 
вітчизняних товаровиробників 

• Трансфер капіталу за кордон 

Загрози 

Ðис. 2. Âиди потенційниõ загроз та вигод для 
країни-реципієнта під час іноземниõ інвестицій [6]

Çã³äíî з³ ñòàòèñòè÷íèìè äàíèìè, ïðåäñòàâëå-
íèìè ЮÍÊÒÀД (Êîíфåðåíö³ÿ ÎÎÍ з òîðã³âë³ òà 
ðîзâèòêó), ãëîбàëüíèé îбñÿã ïðÿìèх ³íîзåìíèх 
³íâåñòèö³é (П²²) ó 2014 ð. ñêîðîòèâñÿ íà 16% – 
äî 1,23 òðëí. äîë. ïîð³âíÿíî з 1,47 òðëí. äîë. ó 
2013 ð. Çíèæåííÿ ïîòîê³â П²² îбóìîâëåí³ ïåðå-
âàæíî:

• íåñòàб³ëüí³ñòю (êðèхê³ñòю) ñâ³òîâîї åêîíî-
ì³êè;

• íåâèзíà÷åíîю ïîë³òèêîю äëÿ ³íâåñòîð³â;
• ï³äâèщåííÿì ãåîïîë³òè÷íèх ðèзèê³â.
Гëîбàëüíå ñêîðî÷åííÿ П²² ìàє ðåã³îíàëüíó â³ä-

ì³íí³ñòü. У òîé ÷àñ ÿê ó ðîзâèíåíèх êðàїíàх ³ â 
êðàїíàх ³з ïåðåх³äíîю åêîíîì³êîю ñïîñòåð³ãàëîñÿ 
зíà÷íå зíèæåííÿ П²², ïðèïëèâ ó êðàїíè, щî ðîз-
âèâàюòüñÿ, зàëèшàєòüñÿ íà ³ñòîðè÷íî âèñîêîìó 
ð³âí³ (ðèñ. 3).
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Ðис. 3. П²² за регіонами за 2012–2014 рр.,  
млрд. дол. [7]

Пðèïëèâ П²² â îñòàíí³é ÷àñ ñêëàäàє 55% 
зàãàëüíîñâ³òîâîãî. Пîò³ê П²² â ðîзâèíåí³ êðà-

їíè ñêîðîòèâñÿ íà 28% òà ñòàíîâèòü 49,9 ìëðä. 
äîë., â Єâðîïó – зíèзèâñÿ íà 11% òà ñòàíîâèòü 
289 ìëðä. äîë. Òàêîæ зíèæåííÿ â³äбóëîñÿ â 
êðàїíàх ³з ïåðåх³äíîю åêîíîì³êîю – íà 52% (äî 
48 ìëðä. äîë.) ÷åðåз ðåã³îíàëüí³ êîíфë³êòè òà 
ñàíêö³ї, щî â³äëÿêóюòü ³íîзåìíèх ³íâåñòîð³â, òà 
â Лàòèíñüêó Àìåðèêó. У Ðîñ³éñüê³é Фåäåðàö³ї П²² 
âïàëè íà 70% – äî 21 ìëðä. äîë.

Пîò³ê П²² â êðàїíè, щî ðîзâèâàюòüñÿ, зб³ëü-
шèâñÿ íà 2% ³ äîñÿã ³ñòîðè÷íî âèñîêîãî ð³âíÿ â 
2014 ð. – 681 ìëðä. äîë. Êèòàé ñòàâ íàéб³ëüшèì 
îäåðæóâà÷åì П²² ó ñâ³ò³ â 2014 ð. (ðèñ. 4), ó òîé 
÷àñ ÿê Сïîëó÷åí³ Шòàòè зíèзèëèñÿ äî òðåòüîãî 
ì³ñöÿ. Ç äåñÿòè íàéб³ëüшèх êðàїí – îäåðæóâà÷³â 
П²² ó ñâ³ò³ ï’ÿòü êðàїí – ò³, щî ðîзâèâàюòüñÿ.
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Ðис. 4. Êраїни, які отримують найбільшу кількість 
П²² у світі за 2013–2014 рр., млрд. дол. [7]

Уêðàїíà – öå äåðæàâà, ÿêà ðîзâèâàєòüñÿ. Âîíà 
íå ñòîїòü íà îäíîìó ì³ñö³, àëå ïîêàзíèêè åêîíîì³÷-
íîї ä³ÿëüíîñò³ íå ñïðèÿюòü її âèзíàííю íà ãëîбàëü-
íîìó ðèíêó ÿê ïîâíîïðàâíîãî ïàðòíåðà òà íå ñïðè-
ÿюòü ðîñòó ïîòîê³â ³íîзåìíîãî êàï³òàëó â êðàїíó.

Çã³äíî з ²íäåêñîì ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ 
(International Business Compass), щî éîãî ðîзðà-
хîâóє ì³æíàðîäíà êîíñàëòèíãîâà ìåðåæà BDO, 
Уêðàїíà ïîêðàщèëà ñâ³é ïîêàзíèê íà 20 ïîзèö³é ³ 
ïîñ³ëà ó 2015 ð. 89-òå ì³ñöå з³ 174 êðàїí (ðèñ. 5) [8].

Цüîãî ðîêó êðàїíà ðàзîì ³з Б³ëîðóññю (85-òå 
ì³ñöå) ³ Лàòâ³єю (29-òå ì³ñöå) âхîäèòü äî ïåðåë³êó 
äåðæàâ, щî äåìîíñòðóâàëè íàéшâèäшå ïîêðà-
щàííÿ ïîêàзíèê³â. У 2014 ð. Уêðàїíà ïîñ³ëà  
109-òå ì³ñöå â öüîìó ðåéòèíãó. 

У 2014 ð. ïîïðè íåñòàб³ëüíó ïîë³òè÷íó ñèòóàö³ю 
òà бîéîâ³ ä³ї íà Дîíбàñ³ Уêðàїíà óâ³éшëà â ïåðшó 
ñîòíю ðåéòèíãó Doing business, ÿêèé óêëàäàє Сâ³-
òîâèé бàíê. У öüîìó ðåéòèíãó ëåãêîñò³ âåäåííÿ 
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Ðис. 5. Äинаміка індекса інвестиційної 
привабливості Óкраїни за 2011–2015 рр. 

щоквартально [8]
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б³зíåñó Уêðàїíà ïîñ³ëà 96-òå ì³ñöå ³ ïîêðàщàëà 
ñâîї ïîзèö³ї â³äðàзó íà 16 ïóíêò³â ïîð³âíÿíî з 
ïîïåðåäí³ì ðîêîì. У 2015 ð. öåé ïîêàзíèê íàäàë³ 
ïîêðàщóєòüñÿ – 83-òє ì³ñöå з³ 189 [9].

Дî äåñÿòêè îñíîâíèх êðàїí-³íâåñòîð³â, íà ÿê³ 
ïðèïàäàє б³ëüшå 83,2% зàãàëüíîãî îбñÿãó ïðÿ-
ìèх ³íâåñòèö³é, âхîäÿòü: Ê³ïð – 12 187,6 ìëí. 
äîë. CШÀ, Í³ìå÷÷èíà – 5 460,4 ìëí., Í³äåð-
ëàíäè – 5 702,0 ìëí., Ðîñ³éñüêà Фåäåðàö³ÿ – 
2 962,8 ìëí., Àâñòð³ÿ – 2 639,6 ìëí., Âåëèêà 
Бðèòàí³ÿ – 1 948,7 ìëí., Бðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ 
Îñòðîâè – 1 863,3 ìëí., Фðàíö³ÿ – 1 547,2 ìëí., 
Шâåéöàð³ÿ – 1 369,5 ìëí. òà ²òàë³ÿ – 969,1 ìëí. 
äîë. СШÀ (òàбë. 1).

Òàбëèöÿ 1
Прямі іноземні інвестиції з країн світу в 

економіку Óкраїни станом на 01.10.2015 р. [10]

Êраїна
Îбсяги прямиõ 

інвестицій,  
млн. дол. ÑШÀ

Ó % до 
підсумку

Уñüîãî 43949,4 100,0

Ê³ïð 12187,6 27,7

Í³äåðëàíäè 5702,0 13,0

Í³ìå÷÷èíà 5460,4 12,4

Ðîñ³éñüêà Фåäåðàö³ÿ 2962,8 6,7

Àâñòð³ÿ 2639,6 6,0

Âåëèêà Бðèòàí³ÿ 1948,7 4,4

Âiðґiíñüêi Îñòðîâè 1863,3 4,2

Фðàíö³ÿ 1547,2 3,5

Шâåéöàð³ÿ 1369,5 3,1

²òàë³ÿ 969,1 2,2

Пîëüщà 793,4 1,8

СШÀ 704,9 1,6

Уãîðщèíà 565,1 1,3

Бåë³з 551,4 1,3

²íш³ êðàїíè 4684,4 10,8

Ðîзãëÿíåìî äàí³ ïîêàзíèêè ó âèãëÿä³ ä³àãðàìè 
(ðèñ. 6).
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Ðис. 6. Частка іноземниõ інвесторів  
в економіку Óкраїни [10]

Çàêîðäîíí³ ³íâåñòîðè ïåðåâàæíî íàïðàâëÿюòü 
ñâ³é êàï³òàë â Уêðàїíó â òàê³ ãàëóз³: ïåðåðîбíà 

ïðîìèñëîâ³ñòü, ìåòàëóðã³ÿ, ïîñòà÷àííÿ åëåê-
òðîåíåðã³ї, ïîñëóãè з³ ñòðàхóâàííÿ òà ф³íàíñîâ³ 
ïîñëóãè, îïåðàö³ї з íåðóхîì³ñòю, òåëåêîìóí³êà-
ö³éíèé б³зíåñ.

Íàéб³ëüш³ ïîòîêè ³íâåñòèö³é ïîñòóïàюòü â 
Уêðàїíó з Ê³ïðó (27,7%), Í³äåðëàíä³â (13%), 
Í³ìå÷÷èíè (12,4%) òà Ðîñ³éñüêîї Фåäåðàö³ї 
(6,7%). Çà îñòàíí³ ï’ÿòü ðîê³â ³íâåñòèö³ї â Í³äåð-
ëàíäè зб³ëüшóюòüñÿ, ïîð³âíÿíî з 2014 ð. âîíè 
âèðîñëè íà 12%, ó Ðîñ³éñüêó Фåäåðàö³ю – íà 8%, 
ó Í³ìå÷÷èíó – зíèзèëèñÿ íà 11%, à â Ê³ïð – íà 
11% (ðèñ. 7):
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Ðис. 7. Äинаміка інвестицій  
головниõ інвесторів Óкраїни [10]

Çã³äíî з ãðàф³êîì, íàéб³ëüшèì ïîñòà÷àëüíè-
êîì є Ê³ïð, íàéìåíшèì – Ðîñ³éñüêà Фåäåðàö³ÿ. 

Âисновки. Îñíîâíèìè òåíäåíö³ÿìè, щî хàðàê-
òåðèзóюòü зä³éñíåííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòè-
ö³é â åêîíîì³êó Уêðàїíè, âèñòóïàюòü:

• íàäхîäæåííÿ б³ëüшîñò³ ³íâåñòèö³é ³з êðàїí ЄС;
• ³íâåñòóâàííÿ êîшò³â êðàїíàìè ЄС ó âèñîêî-

ðåíòàбåëüí³ ãàëóз³ åêîíîì³êè, ÿê³ äàюòü шâèäê³ 
ïðèбóòêè, à ñàìå ó òîðãîâåëüíèé êîìïëåêñ, хàð-
÷îâó, фàðìàöåâòè÷íó ïðîìèñëîâ³ñòü, ф³íàíñîâó 
ñфåðó, òîä³ ÿê ³íâåñòóâàííÿ â åêîíîì³êó ïåðåâàæíîї 
б³ëüшîñò³ êðàїí, êð³ì òîðã³âë³, зä³éñíюєòüñÿ ïåðå-
âàæíî зà òàêèìè íàïðÿìàìè, ÿê ³ííîâàö³ї, íàóêîâî-
äîñë³äíà ðîбîòà ³ äîбóâíà ïðîìèñëîâ³ñòü [11];

• зä³éñíåííÿ ïðÿìèх ³íîзåìíèх ³íâåñòèö³é 
ó íàéб³ëüш âàæëèâ³ äëÿ óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè 
ãàëóз³ êðàїíàìè, ÿê³ äîбðå зíàéîì³ з³ ñïåöèф³êîю 
åêîíîì³÷íîãî, ñîö³àëüíîãî ³ ïîë³òè÷íîãî æèòòÿ 
íàшîї äåðæàâè, зîêðåìà Ðîñ³єю;

• íåäîñòàòí³é îбñÿã íàäхîäæåííÿ ³íîзåìíîãî 
êàï³òàëó â Уêðàїíó ó фîðì³ ïðÿìèх ³íâåñòèö³é.

Çàãàëüí³ íàïðÿìè щîäî ïîêðàщàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî êë³ìàòó ïîâèíí³ бóòè íàïðàâëåí³ íà ï³ä-
âèщåííÿ åêîíîì³÷íîãî ð³âíÿ ðîзâèòêó êðàїíè, 
ñïðîщåííÿ âåäåííÿ б³зíåñó â Уêðàїí³, ï³äíÿòòÿ 
ðåéòèíãó íà ì³æíàðîäí³é àðåí³ òîщî. Дàí³ зàхîäè, 
êð³ì ïðÿìîãî ñïðèÿííÿ зàëó÷åííю ³íîзåìíîãî 
êàï³òàëó â êðàїíó, òàêîæ ïîêðàщàòü зàãàëüíèé 
êë³ìàò ³ ñïðèÿòèìóòü б³ëüш шâèäêîìó ðîзâèòêó 
ÿê íà зîâí³шíüîìó, òàê ³ íà âíóòð³шíüîìó ðèí-
êàх, ï³äâèщàòü ð³âåíü äîâ³ðè äî Уêðàїíè ³íîзåì-
íèх ³íâåñòîð³â (ðèñ. 8).

Пîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ â êðàїí³ äîñèòü ñèëüíî âïëè-
âàє íà зàãàëüíèé ðîзâèòîê êðàїíè òà ÷àñòêó ³íî-
зåìíîãî êàï³òàëó â í³é. Îñíîâí³ ïîòîêè êàï³òàëó з 
êðàїíè ïîñòóïàюòü ó Ê³ïð, îñíîâíà ïðè÷èíà öüîãî 
ÿâèщà – íàìàãàííÿ óêðàїíñüêèх ÷èíîâíèê³â òà 
ï³äïðèєìö³â зíèзèòè ðîзì³ð ïîäàòê³â. Дåðæàâ³ 
ñë³ä ïåðåãëÿíóòè ñâîю ïîäàòêîâó ïîë³òèêó òà ïðî-
öåñ ñïëàòè òà îфîðìëåííÿ ïîäàòê³â. Òàêîæ ñòîїòü 
ïèòàííÿ ñòîñîâíî êîðóïö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ó äåðæàâ-
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íîìó òà ïðèâàòíîìó ñåêòîðàх. Дàíå ÿâèщå òðåбà 
ì³í³ì³зóâàòè, îñê³ëüêè íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ öå 
îñíîâíà з ïðè÷èí, ÿêà ïåðåшêîäæàє бàæàííÿì 
³íшèх êðàїí ñïðÿìîâóâàòè â íàш ïðîñò³ð ³íâåñòèö³ї. 

Òàêîæ âàæëèâèì ÷èííèêîì є òåхíîëîã³÷íèé, 
³ííîâàö³éíèé ðîзâèòîê. Дàíà ãàëóзü äîïîìàãàє 
íå ò³ëüêè êîíêóðóâàòè íà зîâí³шíüîìó òà âíó-

òð³шíüîìó ðèíêàх, àëå, щî âàæëèâî, åêîíîìèòè 
ðåñóðñè. Ðîзâèòîê òåхíîëîã³é зàзâè÷àé äàє зìîãó 
ñòâîðюâàòè ïðîäóêòè, ÿê³ з êîæíèì ñòóïåíåì 
âêëàäó ñòàюòü óñå ìåíш ìàòåð³àëî- òà åíåðãîєì-
íèìè. Щîб ðîзâèâàòè äàíó ñфåðó, ïîòð³бíî ðîз-
ðîбëÿòè зàхîäè, ÿê³ б äàëè зìîãó зóïèíèòè â³äò³ê 
з Уêðàїíè ïðîфåñ³îíàë³â ó ö³é ãàëóз³ ä³ÿëüíîñò³.

Ðис. 8. Загальні заõоди покращання інвестиційного клімату Óкраїни 
Джерело: розроблено автором
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Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ èíòåðíàöèîíàëèзàöèÿ ìèðîâîé эêîíîìèêè è íàèбîëåå ñëîæíàÿ фîðìà ìåæäóíàðîä-
íîãî бèзíåñà – ïðÿìыå èíîñòðàííыå èíâåñòèöèè. Îïðåäåëåíы îñíîâíыå ïîíÿòèÿ ïðÿìых èíîñòðàííых èíâå-
ñòèöèè, èх ðîëü â ðàзâèòèè эêîíîìèêè Уêðàèíы è îñíîâíыå ñóбъåêòы èíâåñòèðîâàíèÿ. Âыâåäåíы îñíîâíыå 
ïðîбëåìы â ïðèâëå÷åíèè èíîñòðàííых èíâåñòèöèé è ïðåäëîæåíы ïóòè èх ðåшåíèÿ. Дåòàëüíî ðàññìîòðåíà âзà-
èìîñâÿзü ðàзâèòèÿ эêîíîìèêè Уêðàèíы è îбъåìы ПИИ è ïîäðîбíî îïèñàíà ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â Уêðàèíó.
Êлючевые слова: ïðÿìыå èíîñòðàííыå èíâåñòèöèè, ìåæäóíàðîäíыé бèзíåñ, êàïèòàë, ïîðòфåëüíыå 
èíâåñòèöèè, ìèðîâîå ñîîбщåñòâî.
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DIRECT FOREIGN INVESTMENTS: UKRAINIAN AND GLOBAL CONTEXT

Summary
The article considers the process of internationalization of the world economy and the most complex form 
of international business - foreign direct investment. Also, there is determined the basic concepts of direct 
foreign investments and their role in the development of Ukraine’s economy and key investment entities. 
Major problems in attracting foreign investment and ways of their solution were withdrawn. There is 
discussing in details the relationship of development of economy of Ukraine and the volume of FDI and 
describing in detail the structure of investment in Ukraine.
Key words: foreign direct investment, international business, capital, portfolio investments, the international 
community.
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INNOVATIVE ACTIVITY DURING A SHIFT OF FOREIGN POLICY TARGETS

This paper proposes an analysis of innovative activity. A model that facilitates the comparison of Ukrainian 
innovative sector, to that of some European counties was created. The main problems of the studied economic 
sector in the context of an ever changing state of Ukrainian economy are outlined. In conclusion possible 
solutions to the before mentioned problems are presented 
Keywords: innovative activity of Ukraine, innovative policies, control system, foreign policy, European inte-
gration, competitiveness of Ukraine.

Problem of research. The European choice of 
Ukraine's integration in a highly competitive envi-
ronment has necessitated the formation and imple-
mentation of innovative model of economic devel-
opment, which should provide high and stable 
economic growth, solve some problems related to 
quality of life and ensure the competitiveness of the 
national economy, increase the export potential on 
global market. However, during the transformation 
of the economy, the innovative way of development 
did not become one of the main characteristics of the 
national economic growth of Ukraine.

Analysis of the recent research and publica-
tions. The article analyses the innovation Ukraine, 
its policy in this area, major challenges and ways 
to overcome them. The works of these scientists are 
dedicated to this topic: J. Schumpeter, A. Mokiy, 
V. Solovyov, L. Fedulova M. Tarasiuk, R. Mann, 
R. Zadorozhnyy, Ye. Maslennikov, N. Andryeyuk, 
A. Poberezhtsya, M. Merkulov and others.

Unsolved part of general problem. The defects 
of Ukrainian innovation policy have been known to 
researchers for long, but the course of European 
integration was planned not so long ago, so research 
of innovation sphere and systems of stimulation 
(within the comparison with international indica-
tors) and finding ways to reach the level of inter-
national experience in this sphere – these are quiet 
new topics for research.

The aim of the article. To research and study 
international experience in innovation policy and 
comparative assessment of innovation activity, iden-
tifying key problems that hinder economic multipli-
cative growth of the national economies in terms of 
its transformation through innovation status.

The main results of the study. Integrating into 
European society and developing economics to inter-
national standards, Ukraine should take into account 
the nature of exports of developed countries – the 
high share of services in the structure of exports 
and, thus high added value. The EU, US, Repub-
lic of China, Japan and many other countries are 
investing significant financial and human resources 
in innovative development of the state. Formation 
of cash flows, the flows of information and innova-
tion, and their degree of logical interrelation – key 
factors for establishing the system focused on inno-
vation within individual companies and the state in 
general.

According to the Ukrainian Law "On innovation 
activity" of 04.07.2002, as amended, participants of 
the innovation process are: state innovation objects 
(programs, projects, processes, etc.) and subjects 
of innovation activity. The main goal of the state 
innovation policy is to create social, economical, 
organizational and legal conditions for effective 
reproduction, development and use of scientific and 
technological potential of the country, ensuring the 
introduction of modern environmentally friendly, 
safe, energy-saving technologies, production and 
sale of new types of competitive products. State reg-
ulation of innovation, in accordance with Article 6 
of the Act should follow the after-mentioned guide-
lines:

– identify and support priority areas of innova-
tion activity;

– formulation and implementation of national, 
industrial, regional and local innovation programs;

– creating the legal framework and economic 
mechanisms to support and stimulate innovation;


