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Сòàòòю ïðèñâÿ÷åíî äîñë³äæåííю ³ñíóю÷èх фîðì, ï³äхîä³â äî îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³-
àëó ï³äïðèєìñòâà òà ìåòîä³â, щî ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ їх àíàë³зó. Ðîзãëÿíóòî äóìêè íàóêîâö³â 
щîäî ìîæëèâèх ïîêàзíèê³â îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó. Дîñë³äæåíî ìåхàí³зì ðåéòèíãî-
âîї îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà. Íàãîëîшåíî íà âàæëèâîñò³ ïîбóäîâè ³íòå-
ãðàëüíîãî ïîêàзíèêà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà.
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åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë, ìåòîäèêà, фîðìè, ï³äхîäè äî îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³ä-
ïðèєìñòâà.
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Постановка проблеми. Ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷-
íèé ïîòåíö³àë є ñèñòåìíèì ïîíÿòòÿì, щî ì³ñòèòü 
ф³íàíñîâó ñêëàäîâó åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó. 
Êàòåãîð³ÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó 
ïî÷àëà äîñë³äæóâàòèñü íàóêîâöÿìè ïîð³âíÿíî 
íåäàâíî, âíàñë³äîê ÷îãî íàóêîâöÿìè íå íàäàíî 
äîñòàòíüî óâàãè ïðîбëåìàòèö³ ðîзâèòêó ìåòîäèêè 
îö³íêè òà âèä³ëåííÿ íàóêîâî-ìåòîäè÷íèх ï³äхîä³â 
òà фîðì ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³ä-
ïðèєìñòâà.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Дîñë³-
äæåííÿì ïðîбëåìàòèêè íàóêîâî-ìåòîäè÷íèх ï³ä-
хîä³â òà фîðì îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî 
ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà зàéìàëèñü òàê³ àâòîðè, 
ÿê Б.Â. Àðòåì’єâ, Б.Є. Бà÷åâñüêèé, Î.². Гîïêàëî, 
Î.Ì. Дåíèñюê, Ò.Ì. Ê³бóê, Г.С. Ìàêàðîâà, Ð.Î. Òîë-
ïåæí³êîâ, Â.Â. Òóð÷àê, Î.С. Фåäîí³í, À. Ющåíêî, 
ÿê³ ó ñâîїх ðîбîòàх â³äîбðàзèëè íàÿâí³ñòü зíà÷íîãî 
³íñòðóìåíòàð³ю, щî ìîæå бóòè зàñòîñîâàíèé äëÿ 
îö³íêè ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íàóêîâöÿìè äîñ³ íå ñфîðìîâàíî єäè-
íèх íàóêîâî-ìåòîäîëîã³÷íèх ï³äхîä³â äî îö³íêè 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ ³ñíóю÷èх 
íàóêîâî-ìåòîäè÷íèх ï³äхîä³â ó÷åíèх äî îö³íêè 
ïîòåíö³àëó, щî äàñòü зìîãó ñфîðìóâàòè îñíîâí³ 
íàïðÿìè ðîзðîбêè зàãàëüíîї ìåòîäèêè îö³íêè 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó òà äîïîìîæå 
ï³äïðèєìñòâàì åфåêòèâíî зä³éñíюâàòè óïðàâ-
ë³ííÿ íàÿâíèìè ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
У ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ îñíîâíèìè ñïîñîбàìè íàðî-
щåííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ãîñ-
ïîäàðюю÷èх ñóб’єêò³â ðîзãëÿäàюòüñÿ ïðèбóòîê 
³ ðèíîê êàï³òàëó. Пðèбóòîê âèñòóïàє íàéб³ëüш 

шâèäêèì äæåðåëîì, ïðîòå ìàє бàãàòî íàïðÿì³â 
âèêîðèñòàííÿ. Âîäíî÷àñ ï³äïðèєìñòâó íåîбх³äíî 
âðàхîâóâàòè òå, щî ìîб³ë³зàö³ÿ êîшò³â íà ðèíêó 
êàï³òàëó є äîâãîòðèâàëèì ïðîöåñîì òà ñêëàäíèì 
зà ðåàë³зàö³єю. 

П³äïðèєìñòâó íåîбх³äíî ðîзãëÿäàòè ìîæëè-
âîñò³ ðîзшèðåííÿ íàÿâíèх äæåðåë зàëó÷åííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, îñê³ëüêè âîíè âèñòóïàюòü 
îñíîâíîю бàзîю äëÿ ðåàë³зàö³ї ï³äïðèєìñòâîì 
âëàñíîãî ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó.

Фîðìóâàííÿ ìåòîäè÷íèх ï³äхîä³â äî îö³íêè 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâ 
ñòâîðює íîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ðîзóì³ííÿ ï³äïðèєì-
ñòâàìè ìåхàí³зìó òà фàêòîð³â, щî âïëèâàюòü íà 
ðåзóëüòàòèâíèé ïîêàзíèê, à òàêîæ äàñòü їì зìîãó 
зàбåзïå÷èòè ðåàë³зàö³ю íàÿâíîãî òà ïëàíóâàííÿ 
ìàéбóòíüîãî ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó â 
ñó÷àñíèх óìîâàх ãîñïîäàðюâàííÿ.

Íàóêîâöÿìè бóëî ñфîðìîâàíî îñíîâí³ фîðìè 
îö³íêè ïîòåíö³àëó, щî ÿâëÿюòü ñîбîю ñïîñîбè 
îðãàí³зàö³ї, зì³ñòó ³ зàãàëüí³ ðåзóëüòàòè éîãî 
îö³íêè. Çîêðåìà, Î.Ì. Дåíèñюê [5, ñ. 14] òà 
Г.С. Ìàêàðîâà [9, ñ. 91] зàëåæíî â³ä âèîêðåìëю-
âàíèх ñêëàäíèê³â ïîòåíö³àëó, ñïðÿìîâàíîñò³ éîãî 
âèêîðèñòàííÿ ³ íàðîщóâàííÿ âèð³зíÿюòü ðåñóðñíó 
(зîð³єíòîâàíó íà îïòèì³зàö³ю ñòðóêòóðè) ³ ðåзóëü-
òàòèâíó (ñïðÿìîâàíó íà åфåêòèâí³ñòü âèêîðèñ-
òàííÿ) фîðìè îö³íêè. Î.². Гîïêàëî [4, ñ. 35] ó 
ï³äхîäàх äî îö³íêè ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà 
зà îзíàêàìè òà ìåòîäàìè ïîðÿä ³з ðåñóðñíèì òà 
ðåзóëüòàòèâíèì äîäàòêîâî âèä³ëÿє ðåñóðñíî-фóíê-
ö³îíàëüíèé òà ðåñóðñíî-ö³ëüîâèé íàïðÿìè.

Î.Ì. Дåíèñюê [5, ñ. 14] òà Г.С. Ìàêàðîâà 
[9, ñ. 91] â³äзíà÷àюòü, щî ðåñóðñíà фîðìà, зîð³-
єíòîâàíà íà âèзíà÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó 
ï³äïðèєìñòâà ÿê ñóêóïíîñò³ âèðîбíè÷èх ðåñóðñ³â, 
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îö³íює éîãî âåëè÷èíó ÿê ñóìó ф³зè÷íèх ³ âàðò³ñ-
íèх îö³íîê îêðåìèх ñêëàäíèê³â. 

Îñíîâîю êîíöåïòóàëüíîї ³äåї ðåñóðñíîї фîðìè, 
ñïðÿìîâàíîї íà îö³íêó ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî 
ïîòåíö³àëó, є îð³єíòàö³ÿ íà ê³ëüê³ñòü òà ÿê³ñòü 
íàÿâíèх ó éîãî ðîзïîðÿäæåíí³ ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â, щî ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ ï³äïðèєìñòâîì ó 
ïðîöåñ³ éîãî ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³. 

Î.². Гîïêàëî [4, ñ. 35] зàзíà÷àє, щî â ðàìêàх 
ðåñóðñíîї фîðìè ïðîâîäèòüñÿ àíàë³з ÿêîñò³ òà 
ñòðóêòóðè îêðåìèх ðåñóðñ³â ï³äïðèєìñòâà з âèзíà-
÷åííÿì їх äåф³öèòíîñò³ àбî íàäëèшêó.

Çàãàëîì, ó ðàìêàх ðåñóðñíîї фîðìè îö³íêè 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà 
ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ íîðìàòèâíèé, ðåéòèíãî-
âèé òà ³íäåêñíèé ìåòîäè. 

Íîðìàòèâíèé ìåòîä ïîâ’ÿзàíèé ³з âèзíà÷åí-
íÿì íîðìàòèâ³â, щî є åòàëîííèìè, ³ ïîð³âíÿííÿì 
³з íèìè фàêòè÷íî äîñÿãíóòèх ïîêàзíèê³â, ÿê³ 
хàðàêòåðèзóюòü îö³íюâàíèé ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷-
íèé ïîòåíö³àë. 

Ðåéòèíãîâèé ìåòîä îö³íêè ïîëÿãàє â ïîð³â-
íÿíí³ ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåí-
ö³àëó ï³äïðèєìñòâà з ïîêàзíèêàìè åòàëîííîãî 
ï³äïðèєìñòâà àбî íàéêðàщèìè ïîêàзíèêàìè ï³ä-
ïðèєìñòâ ãàëóз³, à òàêîæ óðàхóâàííÿ ïîêàзíèê³â 
êîíêóðåíò³â.

 ²íäåêñíèé ìåòîä ñòîñóєòüñÿ íå ñò³ëüêè îö³íêè 
ñàìîї âåëè÷èíè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³-
àëó, ñê³ëüêè ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³зó ðåñóðñîзàбåз-
ïå÷åíîñò³. Â³í ïåðåäбà÷àє íàÿâí³ñòü åòàëîíà äëÿ 
ïîð³âíÿííÿ, ÿêèì ìîæóòü бóòè ñåðåäíє зíà÷åííÿ 
зà àíàë³зîâàíîю ñóêóïí³ñòю, ïîêàзíèêè êðàщîãî з 
ï³äïðèєìñòâ ãàëóз³ ÷è ðåã³îíó, îбґðóíòîâàíèé íîð-
ìàòèâ; äëÿ íüîãî хàðàêòåðíå ³ãíîðóâàííÿ ñòðóê-
òóðè åëåìåíò³â îб’єêòà îö³íêè.

Ðåзóëüòàòèâíà фîðìà îö³íêè ïîêàзíèê³â ïîòåí-
ö³àëó ï³äïðèєìñòâà ïåðåäбà÷àє îö³íêó ³ ä³àãíîñ-
òèêó ðèíêîâèх ìîæëèâîñòåé îðãàí³зàö³ї âèхîäÿ÷è 
³з ãàëóзåâèх ïðîïîðö³é åêîíîì³÷íèх åëåìåíò³â òà 
їх ïîêàзíèê³â, äîх³äíîñò³ ð³зíèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³, 
ñï³ââ³äíîшåííÿ ïîïèòó é ïðîïîзèö³ї, íàÿâíîñò³ 
÷è â³äñóòíîñò³ êîíêóðåíö³ї, зì³í ïîë³òè÷íèх, åêî-
íîì³÷íèх, ñîö³àëüíèх ³ òåхíîëîã³÷íèх фàêòîð³â  
[9, ñ. 91; 5, ñ. 14].

Сïåöèф³êà ìåòîäîëîã³ї ðåзóëüòàòèâíîї фîðìè 
îö³íêè ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåí-
ö³àëó ï³äïðèєìñòâà ïîëÿãàє â òîìó, щî â ðîзðà-
хóíêîâèх ìîäåëÿх âèêîðèñòîâóюòüñÿ ïîêàзíèêè, 
ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü ðåзóëüòàòèâí³ñòü ñóêóïíîñò³ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ÿê єäèíîãî ö³ëîãî ÷è їх àãðå-
ãîâàíèх åëåìåíò³â. 

Íà ïðàêòèö³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ ³íäèêàòîðíèé ³ 
ìàòðè÷íèé ìåòîäè ðåзóëüòàòèâíîї фîðìè îö³íêè 
åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà [9, ñ. 91].

Îñíîâîю ³íäèêàòîðíîãî ìåòîäó є ñèñòåìà ³íäè-
êàòîð³â, зà äîïîìîãîю ÿêèх äàєòüñÿ îö³íêà êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî 
ïîòåíö³àëó. ²íäèêàòîð – öå ñóêóïí³ñòü хàðàêòå-
ðèñòèê, ÿê³ äàюòü зìîãó фîðìàë³зóâàòè ÿê³ñí³ 
ñòàíè îб’єêòà, щî äîñë³äæóєòüñÿ. Êîæíèé ³íäè-
êàòîð, ñâîєю ÷åðãîю, є êîíñîë³äîâàíîю îö³íêîю 
íèзêè ïîêàзíèê³â, êîæíèé з ÿêèх â³äîбðàæàє 
ñòàí óæå îêðåìîãî åëåìåíòà îб’єêòà, щî äîñë³äæó-
єòüñÿ. Çà äîïîìîãîю öèх ³íäèêàòîð³â ³ ïîêàзíèê³â 
îö³íююòüñÿ àäàïòèâí³ зäàòíîñò³ ï³äïðèєìñòâà äî 
åâîëюö³ї ïîïèòó, àäåêâàòí³ñòü зì³íàì ñòðóêòóðíîї 
ïåðåбóäîâè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó, 
éîãî ðîзâèòîê ó ïîòð³бíèх íàïðÿìàх. 

Â îñíîâ³ ìàòðè÷íîãî ìåòîäó îö³íêè ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ëåæèòü ³äåÿ ðîзãëÿäó 
ïðîöåñ³â êîíêóðåíö³ї зàëåæíî â³ä їх äèíàì³êè. 

Ìåòîäîëîã³÷íîю бàзîю öüîãî ìåòîäó є êðèâ³ æèò-
òєâèх öèêë³â òîâàð³â, òåхíîëîã³ї ï³äïðèєìñòâà ó 
ö³ëîìó. Çà äîïîìîãîю ìàòðè÷íîãî ìåòîäó ìîæíà 
îö³íèòè ð³âåíü êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ф³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ÿê ñâîãî ï³äïðèєì-
ñòâà, òàê ³ êîíêóðåíò³â, ³, â³äïîâ³äíî, îбðàòè ñòðà-
òåã³ю ïîâåä³íêè ф³ðìè íà ðèíêó.

Îñíîâîю äëÿ ðîзóì³ííÿ îзíàêè, зà ÿêîю зä³é-
ñíюєòüñÿ ðîзðîбëåííÿ ï³äхîä³â äî îö³íюâàííÿ 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà, 
ìîæóòü ñëóãóâàòè ãîëîâí³ ф³íàíñîâ³ хàðàêòåðèñ-
òèêè ãîñïîäàðñüêîãî ïðîöåñó, à ñàìå: ïðèбóòîê, 
âèòðàòè, à òàêîæ ñóêóïí³ñòü ðåзóëüòàò³â ³ âèòðàò 
ï³äïðèєìñòâà.

Âðàхîâóю÷è âèщåзàзíà÷åíå, â³ò÷èзíÿí³ íàó-
êîâö³ (À.С. Ìàêàðîâà, Ò.Ì. Ê³бóê, Б.Є. Бà÷åâ-
ñüêèé, Î.С. Фåäîí³í, À. Ющåíêî) âèä³ëÿюòü òàê³ 
ï³äхîäè äî îö³íюâàííÿ ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà, 
зâåðòàю÷èñü äî ìåòîä³â ³ ñïîñîб³â îö³íêè âàðòîñò³ 
ìàéíà: ðåзóëüòàòíèé (äîх³äíèé), âèòðàòíèé (ìàé-
íîâèé), ïîð³âíÿëüíèé (ðèíêîâèé), äî ÿêèх êîæåí 
з àâòîð³â â³äíîñèòü íèзêó ñâîїх ìåòîä³â. 

Ò.Ì. Ê³бóê ïîðó÷ ³з âèщåíàâåäåíèìè ï³äхî-
äàìè ðîзãëÿäàє ðåñóðñíèé, ñòðóêòóðíèé, ö³ëüî-
âèé ìåòîäè, ìåòîäèêó âàðò³ñíîї îö³íêè ïîòåí-
ö³àëó, êîìïëåêñíó ðåéòèíãîâó îö³íêó, íà îñíîâ³ 
êîíêóðåíòíîãî ñòàòóñó, íà îñíîâ³ óзàãàëüíюю÷îãî 
ïîêàзíèêà, íà îñíîâ³ æèòòєâîãî öèêëó, íà îñíîâ³ 
³íòå-ãðàëüíîãî êîåф³ö³єíòó [7, ñ. 156–158].

À.С. Ìàêàðîâà зàзíà÷àє, щî â ðàìêàх ðåñóðñíîї 
фîðìè зàëåæíî â³ä ÷àñó, щî бåðåòüñÿ äî óâàãè ï³ä 
÷àñ îö³íêè, âèä³ëÿюòü âèòðàòíèé (âðàхîâóєòüñÿ 
ìèíóëèé ÷àñ) ³ ïîð³âíÿëüíèé (ä³éñíèé ÷àñ) ï³ä-
хîäè. У ìåæàх ðåзóëüòàòèâíîї фîðìè зàëåæíî â³ä 
ïðîбëåìíîї îð³єíòàö³ї ìîæíà âèîêðåìèòè ö³ëüî-
âèé òà äîх³äíèé ï³äхîäè [9, ñ. 91].

Яê зàзíà÷àє Ò.Ì. Ê³бóê, ÿêщî âðàхîâóєòüñÿ 
ò³ëüêè ìèíóëèé ÷àñ, òî ìåòîäè зàðàхîâóюòüñÿ äî 
ãðóïè âèòðàòíèх; ÿêщî ò³ëüêè ä³éñíèé ÷àñ – äî 
ïîð³âíÿëüíèх (ðèíêîâèх); ÿêщî äî óâàãè бåðåòüñÿ 
ò³ëüêè ìàéбóòí³é ÷àñ – äî ãðóïè ðåзóëüòàòíèх 
(äîх³äíèх) [7, ñ. 152].

Дîх³äíèé ï³äх³ä îö³íює âàðò³ñòü îб'єêòà íà 
зàñàä³ âåëè÷èíè ÷èñòîãî ïîòîêó ïîзèòèâíèх 
ðåзóëüòàò³â â³ä éîãî âèêîðèñòàííÿ. Âèòðàòíèé 
(ìàéíîâèé) ï³äх³ä âèзíà÷àє âàðò³ñòü îб'єêòà зà 
ñóìîю âèòðàò íà éîãî ñòâîðåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ. 
Пîð³âíÿëüíèé ï³äх³ä âèзíà÷àє âàðò³ñòü íà бàз³ 
з³ñòàâëåííÿ з àíàëîãàìè, щî âæå бóëè îб'єêòàìè 
ðèíêîâèх óãîä [9, ñ. 91].

Êîæåí ³з âèщåíàзâàíèх ï³äхîä³â ìàє ñâîї íåäî-
ë³êè, îñê³ëüêè îö³íêè äàюòü óÿâëåííÿ ïðî ÿê³ñí³ 
ñêëàäíèêè îб’єêòà àíàë³зó, ñóб’єêòèâíèé хàðàêòåð 
àíàë³òè÷íèх ïðîöåäóð, щî íå äàє зìîãè îòîòîæ-
íюâàòè îòðèìàí³ ðåзóëüòàòè зà âèщåâêàзàíèìè 
ìåòîäàìè з ìîæëèâîñòÿìè ï³äïðèєìñòâà, à ñàìå 
з³ зíà÷åííÿì ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó 
ï³äïðèєìñòâà.

Çàãàëîì, äî äîх³äíîãî (ðåзóëüòàòíîãî) ï³äхîäó 
íàé÷àñò³шå â³äíîñÿòü ìåòîä äèñêîíòóâàííÿ ãðî-
шîâèх ïîòîê³â òà ìåòîä êàï³òàë³зàö³ї äîхîä³â, äî 
âèòðàòíîãî (ìàéíîâîãî) ï³äхîäó – ìåòîä ÷èñòîї 
бàëàíñîâîї âàðòîñò³, ìåòîä ñêîðèãîâàíîї бàëàíñîâîї 
âàðòîñò³, ìåòîä îö³íюâàííÿ ÷èñòîї ðèíêîâîї âàðòîñò³ 
ìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â. У ìåæàх ïîð³âíÿëüíîãî (ðèí-
êîâîãî ï³äхîäó) ðîзãëÿäàюòü ìåòîä ïîð³âíÿííÿ ïðî-
äàæ³â, ìåòîä ãàëóзåâèх êîåф³ö³єíò³â, ìåòîä ìóëüòè-
ïë³êàòîð³â (ìåòîä ðèíêó êàï³òàë³â) òà ³í.

Êð³ì òîãî, íàóêîâö³ ðîзãëÿäàюòü ñèñòåìè 
ïîêàзíèê³â, щî ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ 
зä³éñíåííÿ îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåí-
ö³àëó ï³äïðèєìñòâà.
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Çîêðåìà, Б.Â. Àðòåì'єâ äîâîäèòü, щî äëÿ àíà-
ë³зó ð³âíÿ âèêîðèñòàííÿ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó 
ï³äïðèєìñòâ íåäîñòàòíüî â³äîìèх ìåòîä³â åêî-
íîì³÷íîãî àíàë³зó, à äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè 
ïîêàзíèêè êàï³òàëîì³ñòêîñò³ òà òðóäîì³ñòêîñò³ 
âèðîбíèöòâà [2, ñ. 3]. 

Â.Â. Êîâàëüîâ óâàæàє, щî ê³ëüê³ñíî ф³íàíñî-
âèé ïîòåíö³àë хàðàêòåðèзóюòü ïîêàзíèêàìè ë³ê-
â³äíîñò³, ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, 
âíóòð³шíüîф³ðìîâîї åфåêòèâíîñò³, ïðèбóòêîâîñò³, 
ðåíòàбåëüíîñò³ òà ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³  
[8, ñ. 368]. 

Â.Â. Òóð÷àê òà С.Д. Чèæèíñüêà äëÿ îö³íêè 
ф³íàíñîâîãî ïîòåíö³àëó ïðîïîíóюòü зä³éñíюâàòè 
åêñïðåñ-àíàë³з ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â, щî âêëю-
÷àє ïîêàзíèêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, ë³êâ³äíîñò³ 
òà ðåíòàбåëüíîñò³ òà зàбîðãîâàíîñò³. Дàë³ íà бàз³ 
îòðèìàíèх зíà÷åíü фîðìóюòü ðåéòèíãîâó îö³íêó 
äëÿ ïåâíîãî ï³äïðèєìñòâà, ïîð³âíюю÷è ïîêàзíèêè 
з íîðìàòèâíèìè. Àâòîðè ïðîïîíóюòü âèзíà÷àòè 
êîåф³ö³єíò êîìåðö³éíîї ðåïóòàö³ї ï³äïðèєìñòâà òà 
îö³íêó åфåêòèâíîñò³ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ф³íàí-
ñàìè [13, c. 51].

Â.Â. Êîâàëåâ ñòâåðäæóє, щî ïèòàííÿ, ÷è äîñÿ-
ãàєòüñÿ äîñòàòí³é ð³âåíü âàðò³ñíîãî òà ф³íàíñîâîãî 
ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà ìîæå бóòè ïåðåâ³ðåíî 
àíàë³зîì ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü ïîëî-
æåííÿ êîìïàí³ї íà ðèíêó êàï³òàëó [8, ñ. 88]. 

Ð.Î. Òîëïåæí³êîâ зàзíà÷àє, щî äëÿ îö³íêè 
ф³íàíñîâîãî ñòàíó íàé÷àñò³шå âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
ïîêàзíèêè зàбåзïå÷åíîñò³ ф³íàíñîâèìè ðåñóð-
ñàìè, ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³, 
ïðèбóòêó, ðåíòàбåëüíîñò³, îбîðîòíîñò³ [12, ñ. 279].

Îäíèì ³з ìåòîä³â ä³àãíîñòèêè ф³íàíñîâî-ãîñïî-
äàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà âèñòóïàє ìåхà-
í³зì ðåéòèíãîâîї îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî 
ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà. Ðåéòèíãóâàííÿ ìîæå 
ïðîâîäèòèñÿ ÿê íà îñíîâ³ àбñîëюòíèх зíà÷åíü 
íàéâàæëèâ³шèх ñòàòåé зâ³òíîñò³, òàê ³ íà îñíîâ³ 
â³äíîñíèх âåëè÷èí бóхãàëòåðñüêèх êîåф³ö³єíò³â. 
Яê àбñîëюòí³ ïîêàзíèêè зàзâè÷àé бåðóòüñÿ îбñÿã 
ïðîäàæ³â (âèðó÷êà), âåëè÷èíà àêòèâ³â (ï³äñóìîê 
бàëàíñó), ÷èñòèé ïðèбóòîê, ð³âåíü âèòðàò.

Ðåéòèíãîâå ÷èñëî âèзíà÷àєòüñÿ зà фîðìó-
ëîю: 
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=  ,                     (1)

äå n – ê³ëüê³ñòü ïîêàзíèê³â, ÿê³ âèêîðèñòîâó-
юòüñÿ äëÿ ðåéòèíãîâîї îö³íêè;

N³ – íîðìàòèâí³ âèìîãè äëÿ ³-ãî êîåф³ö³єíòà;
aij – зíà÷åííÿ ³-ãî êîåф³ö³єíòà.
Çà ïîâíîї â³äïîâ³äíîñò³ зíà÷åíü ф³íàíñîâèх 

ïîêàзíèê³â aij їхí³ì íîðìàòèâíèì ì³í³ìàëüíèì 
ð³âíÿì ðåéòèíã ï³äïðèєìñòâà, âèбðàíîãî ÿê ðåé-
òèíã óìîâíîãî зàäîâ³ëüíîãî ï³äïðèєìñòâà, бóäå 
ð³âíèé îäèíèö³. Ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâà 
з ðåéòèíãîâîю îö³íêîю, ìåíшîю зà îäèíèöю, 
хàðàêòåðèзóєòüñÿ ÿê íåзàäîâ³ëüíèé [1, ñ. 242]. 

Дëÿ ñòâîðåííÿ ðåéòèíãó ï³äïðèєìñòâ ïåðåäбà-
÷àєòüñÿ âèêîðèñòàííÿ ï'ÿòè ïîêàзíèê³â, ÿê³ íàé-
÷àñò³шå бåðóòüñÿ òà íàéïîâí³шå хàðàêòåðèзóюòü 
ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå:

– Êзàб – зàбåзïå÷åí³ñòü âëàñíèìè êîшòàìè;
– Êïîò – êîåф³ö³єíò ïîêðèòòÿ (êîåф³ö³єíò 

ïîòî÷íîї ë³êâ³äíîñò³);
– Êîб – ³íòåíñèâí³ñòü îбîðîòó êàï³òàëó (êîåф³-

ö³єíò îбîðîòíîñò³ àêòèâ³â);
– Rïð – åфåêòèâí³ñòü óïðàâë³ííÿ ï³äïðèєì-

ñòâîì (êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ ïðîäàæ³â);
– RÂÊ – ïðèбóòêîâ³ñòü (ðåíòàбåëüí³ñòü) âëàñ-

íîãî êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà.

Íà îñíîâ³ íàâåäåíèх ï’ÿòè ïîêàзíèê³â âèзíà-
÷àєòüñÿ ðåéòèíã ï³äïðèєìñòâà зà фîðìóëîю:

R=2*Êзàб + 0,1*Êïîò + 0,08*Êîб + 0,45*Rïð + RÂÊ, (2)

Íîðìàòèâíå зíà÷åííÿ ðåéòèíãîâîї îö³íêè – 
1. Пîð³âíÿííÿ ïîêàзíèê³â ³ ðåéòèíãîâîї îö³íêè 
ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà 
íåîбх³äíî ðîзðàхîâóâàòè зà íèзêó ðîê³â, щî äàє 
ìîæëèâ³ñòü зðîбèòè âèñíîâêè ïðî åфåêòèâí³ñòü 
б³зíåñó. Çðîñòàííÿ ðåéòèíãó ñâ³ä÷èòü ïðî ïîë³ï-
шåííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³ä-
ïðèєìñòâà, зíèæåííÿ – ïðî ïîã³ðшåííÿ.

Дî ïåðåâàã íàâåäåíîї ìåòîäèêè ìîæíà â³äíåñòè 
òàêå:

1) зàïðîïîíîâàíà ìåòîäèêà бàзóєòüñÿ íà âèзíà-
÷åíí³ ðåàëüíèх ф³íàíñîâèх êîåф³ö³єíò³â, âèêîðèñ-
òîâóє бàãàòîâèì³ðíèé ï³äх³ä äî îö³íêè ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó;

2) ðåéòèíãîâà îö³íêà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî 
ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà зä³éñíюєòüñÿ íà îñíîâ³ 
äàíèх ïóбë³÷íîї ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ ï³äïðèєìñòâà;

3) ðåéòèíãîâà îö³íêà є ïîð³âíÿëüíîю ³ äèíà-
ì³÷íîю. Îòðèìàíèé ÷àñîâèé ðÿä îбðîбëÿєòüñÿ зà 
ïðàâèëàìè ìàòåìàòè÷íîї ñòàòèñòèêè;

4) äëÿ îòðèìàííÿ ðåéòèíãîâîї îö³íêè âèêîðèñ-
òîâóєòüñÿ àëãîðèòì, щî ðåàë³зóє ìîæëèâîñò³ ìàòå-
ìàòè÷íîї ìîäåë³ ïîð³âíÿëüíîї êîìïëåêñíîї îö³íêè 
ф³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Ìåòîäèêà êîìïëåêñíîї ïîð³âíÿëüíîї ðåéòèí-
ãîâîї îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³-
àëó ï³äïðèєìñòâà зàñíîâàíà íà òåîð³ї ³ ìåòîäèö³ 
ф³íàíñîâîãî àíàë³зó ï³äïðèєìñòâà â óìîâàх ðèí-
êîâîї åêîíîì³êè. Дëÿ êîìïëåêñíîї ðåéòèíãîâîї 
îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó íà 
îñíîâ³ ìàòðè÷íîї ìîäåë³ ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ 
ìåòîäè ñóì, бàëüíîї îö³íêè ³ ìåòîäè â³äñòàíåé.

².Ì. Ðєï³íà [10] âïåðшå зàïðîïîíóâàëà зä³é-
ñíюâàòè îö³íêó ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà зà äîïî-
ìîãîю ñèñòåìè ïîêàзíèê³â ìåòîäîì ïîð³âíÿëüíîї 
êîìïëåêñíîї ðåéòèíãîâîї îö³íêè, âèêîðèñòîâó-
ю÷è àëãîðèòì ãðàфîàíàë³òè÷íîãî ìåòîäó àíàë³зó 
«Êâàäðàò ïîòåíö³àëó», ³äåю ÿêîї ï³äòðèìàëè 
Î.С. Êàñüÿíîâà, Í.Â. Фåäîí³í, À.Л. Сàбàäèðüîâà 
òà ³íш³ íàóêîâö³. Ìåòîä âèêîðèñòîâóє ñèñòåìè 
ïîêàзíèê³â зà òàêèìè фóíêö³îíàëüíèìè бëîêàìè: 

- âèðîбíèöòâî, ðîзïîä³ë òà збóò ïðîäóêö³ї;
- îðãàí³зàö³éíà ñòðóêòóðà òà ìåíåäæìåíò;
- ìàðêåòèíã;
- ф³íàíñè.
Бëîê «Ф³íàíñè» є ðåзóëüòàòèâíèì, хàðàêòå-

ðèзóє óñï³шí³ñòü фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâà 
òà фàêòè÷íî ÿâëÿє ñîбîю ïîêàзíèê ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà. Îö³íêà 
зà âèщåâêàзàíèì ìåòîäîì äàñòü зìîãó âèÿâèòè 
ñëàбê³ ì³ñöÿ â ðîзâèòêó ï³äïðèєìñòâà òà зâåðíóòè 
óâàãó, ÿêó ëàíêó éîãî ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ 
íåîбх³äíî ïîêðàщàòè.

Дî ñêëàäîâèх ÷àñòèí ìåòîäèêè фîðìóâàííÿ 
ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà 
ìîæíà òàêîæ â³äíåñòè òàê³ âàæëèâ³ фàêòîðè, ÿê 
êîí’юíêòóðà ðèíêó òà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü 
ï³äïðèєìñòâà.

Çà ðåзóëüòàòàìè îö³íêè ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷-
íîãî ïîòåíö³àëó зà äîïîìîãîю âèщåзàзíà÷åíèх 
фîðì, ï³äхîä³â òà ìåòîä³â íåîбх³äíî зâåðíóòè 
óâàãó íà ìîæëèâ³ñòü âèâåäåííÿ ³íòåãðàëüíîãî 
ïîêàзíèêà ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó, 
щî ì³ñòèâ бè ó ñâîїé ñòðóêòóð³ îñíîâí³ ðåзóëüòàòè 
ïðîâåäåíîãî àíàë³зó, éîãî îñíîâí³ ñêëàäíèêè – 
ф³íàíñîâèé òà åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë, à òàêîæ їх 
îñíîâí³ ñóбïîòåíö³àëè – âèðîбíè÷èé, ìàðêåòèíãî-
âèé òà ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë.
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Âисновки. Д³ÿëüí³ñòü ï³äïðèєìñòâà є êîìïëåê-
ñíîю, òîìó ïîâíîö³ííà îö³íêà ф³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íîãî ïîòåíö³àëó íåìîæëèâà бåз äîñë³äæåííÿ 
³ñíóю÷èх фîðì îö³íêè ïîòåíö³àëó ï³äïðèєìñòâà, 
îñê³ëüêè ñàìå â ïðîöåñ³ éîãî ðåàë³зàö³ї зàбåзïå-
÷óєòüñÿ фîðìóâàííÿ ïåðâèííèх ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â, щî âèêîðèñòîâóâàòèìóòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì 

ó ñâîїé ä³ÿëüíîñò³, ó òîìó ÷èñë³ â ³íâåñòóâàíí³. 
Пîäàëüшå ïðîâåäåííÿ ðîзðîбêè ìåòîäè÷íîї бàзè 
äëÿ àíàë³зó ф³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó 
ïîâèííå бóòè ñïðÿìîâàíå íà фîðìóâàííÿ єäèíîãî 
зâåäåíîãî ³íòåãðàëüíîãî ïîêàзíèêà, ÿêèé бè âðà-
хîâóâàâ ñïåöèф³êó фîðìóâàííÿ ñóбïîòåíö³àë³â, 
щî âхîäÿòü äî éîãî ñêëàäó.
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Бóêîâèíñêèé ãîñóäàðñòâåííыé фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò

ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈЯ ÍÀÓЧÍÎ-МÅÒÎÄÈЧÅÑÊÈХ ФÎÐМ È ПÎÄХÎÄÎÂ Ê ÎÖÅÍÊÅ  
ФÈÍÀÍÑÎÂÎ-ЭÊÎÍÎМÈЧÅÑÊÎÃÎ ПÎÒÅÍÖÈÀËÀ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЯ

Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà èññëåäîâàíèю ñóщåñòâóющèх фîðì, ïîäхîäîâ ê îöåíêå фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêîãî 
ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ è ìåòîäîâ, êîòîðыå ìîãóò быòü èñïîëüзîâàíы äëÿ èх àíàëèзà. Ðàññìîòðåíы 
ìыñëè ó÷åíых î âîзìîæíых ïîêàзàòåëÿх îöåíêè фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà. Иññëåäîâàí 
ìåхàíèзì ðåéòèíãîâîé îöåíêè фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Пîä÷åðêíóòà âàæ-
íîñòü ïîñòðîåíèÿ èíòåãðàëüíîãî ïîêàзàòåëÿ фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ.
Êлючевые слова: ïîòåíöèàë ïðåäïðèÿòèÿ, эêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë, фèíàíñîâыé ïîòåíöèàë, фèíàíñîâî-
эêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë, ìåòîäèêà, фîðìы, ïîäхîäы ê îöåíêå фèíàíñîâî-эêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà 
ïðåäïðèÿòèÿ.
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SCIENTIFIC RESEARCH OF METHODOLOGICAL APPROACHES AND ASSESSMENT FORMS  
OF THE FINANCIAL AND ECONOMIC POTENTIAL OF THE COMPANY

Summary
The forms, approaches and methods of estimating financial and economic potential of the company are inves-
tigated. Views of scientists about possible indicators of estimate financial and economic of the company are 
analyzed. The mechanism of rating financial and economic potential of the company is examined. The impor-
tance of building an integrated indicator of financial and economic potential of the company is emphasized.
Key words: enterprise potential, economic potential, financial potential, financial and economic potential, 
methods, forms and approaches to assessing the financial and economic potential of the company.


