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Ðезюме
Сòàòòю ïðèñâÿ÷åíî äîñë³äæåííю ñó÷àñíèх ³íфîðìàö³éíèх òåхíîëîã³é щîäî ï³äâèщåííÿ åфåêòèâíîñò³ 
ìåíåäæìåíòó ñòðàхîâîї êîìïàí³ї. Íàóêîâîю íîâèзíîю є àâòîðñüê³ ðîзðîбêè òà îбґðóíòóâàííÿ äî ïðàê-
òè÷íîãî зàñòîñóâàííÿ ìîäåë³ äèíàì³÷íîãî ф³íàíñîâîãî àíàë³зó ñòðàхîâîї êîìïàí³ї â óìîâàх íåâèзíà÷å-
íîñò³ ÿê åфåêòèâíîãî ³íñòðóìåíòó ï³äâèщåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ñòðàхîâèêà. Ìîäåëü ДФÀ ïîбóäîâàíà 
íà îñíîâ³ ñòîхàñòè÷íîãî ìîäåëюâàííÿ з âèêîðèñòàííÿì ìåòîä³â ìàòåìàòè÷íîї ñòàòèñòèêè.
Êлючові слова: äèíàì³÷íèé ф³íàíñîâèé àíàë³з, ñòîхàñòè÷íå ìîäåëюâàííÿ, ñòðàхîâà êîìïàí³ÿ, ñòðàхîâ³ 
ðèзèêè.
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MODELING OF INSURANCE COMPANY MODEL DFA BASIC PARAMETERS 

Summary
The article investigates the modern information technologies to improve the efficiency of the insurance 
company management. The author’s development and justification of the practical application of the 
insurance company dynamic financial analysis model in the face of uncertainty as an effective tool to enhance 
the financial stability of the insurer are scientific novelties. Model DPA is based on a stochastic simulation 
using methods of mathematical statistics.
Key words: dynamic financial analysis; stochastic modeling; insurance company; insurance risks.
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Сòàòòю ïðèñâÿ÷åíî òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèì зàñàäàì фóíêö³îíóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòó. 
Âèзíà÷åíî бàзîâó ðîзïîä³ëü÷ó фóíêö³ю êðåäèòó òà ñïåöèф³÷í³, ÿê³ ïðèòàìàíí³ æèòëîâîìó ³ïîòå÷íîìó 
êðåäèòó: фîðìóâàííÿ ðèíêó æèòëà, ³íâåñòèö³éíà, ñòèìóëюю÷à òà ñîö³àëüíà. Дîñë³äæåíî ñîö³àëüíó фóíê-
ö³ю ÿê íàéб³ëüш ñïåöèф³÷íó, îñê³ëüêè íà її зàñàäàх фîðìóєòüñÿ ñîö³àëüíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü óñ³х ñóб’єêò³â 
íà ðèíêó æèòëà: äåðæàâè, бàíê³â, ïîзè÷àëüíèê³â. Çàïðîïîíîâàíî âèзíà÷åííÿ ÿê³ñíèх òà ê³ëüê³ñíèх ìåæ 
бàíê³âñüêîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó; îбґðóíòîâàíî, щî êðåäèò âèêîíóє ðîëü åфåêòèâíîãî âàæåëÿ åêîíîì³÷-
íîãî зðîñòàííÿ ò³ëüêè зà äîòðèìàííÿ âèìîã ïðèíöèï³â æèòëîâîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ.
Êлючові слова: ³ïîòå÷íèé êðåäèò, æèòëîâà ³ïîòåêà, фóíêö³ÿ, ïðèíöèï, ñîö³àëüíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü.

Постановка проблеми. Фîðìóâàííÿ ³ фóíêö³î-
íóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî ðèíêó â Уêðàїí³ зà 
óìîâ ф³íàíñîâîї íåâèзíà÷åíîñò³ ñóïðîâîäæóєòüñÿ 
ïðåâàëюâàííÿì äåïîзèòíîї ìîäåë³ ³ïîòå÷íîãî êðå-
äèòóâàííÿ, îбìåæåí³ñòю âèêîðèñòàííÿ ñó÷àñíèх 

³íñòðóìåíò³â ³ òåхíîëîã³é ó ïðîöåñ³ зàëó÷åííÿ 
ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, íàÿâí³ñòю íåïðîзîðèх ñхåì 
íà ðèíêó íåðóхîìîñò³, âèñîêîю âàðò³ñòю òà ðèзè-
êîâ³ñòю ³ïîòå÷íèх ïðîãðàì. Пåðåë³÷åí³ ïðîбëåìè 
зóìîâëююòü íåîбх³äí³ñòü ðîзðîбêè òåîðåòèêî-
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ìåòîäîëîã³÷íèх зàñàä îðãàí³зàö³ї æèòëîâîãî êðå-
äèòóâàííÿ òà зä³éñíåííÿ êîìïëåêñó зàхîä³â äëÿ 
ï³äâèщåííÿ éîãî ñîö³àëüíî-³íâåñòèö³éíîãî ïðè-
зíà÷åííÿ. Îð³єíòàö³ÿ íà ìîäèф³êàö³ю ñèñòåìè 
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ шëÿхîì фîðìóâàííÿ 
åфåêòèâíîãî ìåхàí³зìó âзàєìîä³ї її åëåìåíò³â 
ñïðèÿòèìå ïîñèëåííю êîíêóðåíö³ї òà зðîñòàííю 
ðîë³ ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх ³íñòèòóò³â íà ³ïîòå÷-
íîìó æèòëîâîìó ðèíêó. Çàзíà÷åíå ï³äòâåðäæóє 
àêòóàëüí³ñòü îбðàíîї òåìè äîñë³äæåííÿ.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пèòàííÿì ³ïîòåêè, ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó ïðèñâÿ÷åíî 
зíà÷íó ê³ëüê³ñòü íàóêîâèх ïðàöü òàêèх ³íîзåìíèх 
³ â³ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх, ÿê: Г. Àñхàóåð, Ð. Сòðàéê, 
Ì. Фð³äìàí, Î. Лàâðóшèí, Â. Бàзèëåâè÷, ². Êîâà-
ëèшèí Л. Êóзíєöîâà, Л. Лàбåöüêà, Î. Пðèäè-
бàéëî, Í. Пîãîðєëüöåâà, Л. Ðÿб³í³íà òîщî.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Â³ääàю÷è íàëåæíå äîðîбêàì ó÷å-
íèх, ñë³ä зàóâàæèòè, щî ó â³ò÷èзíÿí³é åêîíî-
ì³÷í³é ë³òåðàòóð³ â³äñóòí³ êîìïëåêñí³ òåîðåòè÷í³ 
äîñë³äæåííÿ ðîë³ òà ñîö³àëüíîãî зíà÷åííÿ æèòëî-
âîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó â ñèñòåì³ ðèíêîâèх â³äíî-
ñèí з îãëÿäó íà îñîбëèâîñò³ ðîзâèòêó éîãî бàзîâèх 
³ ñïåöèф³÷íèх фóíêö³é òà ïðèíöèï³â. Íåîбх³äíî 
ñфîðìóâàòè ñèñòåìíèé ï³äх³ä äî ðîзóì³ííÿ ñóò-
íîñò³ æèòëîâîãî êðåäèòóâàííÿ, ÿêèé ìàє бóòè 
îñíîâîю äåðæàâíîї ñîö³àëüíîї ñòðàòåã³ї ïîäîëàííÿ 
åêîíîì³÷íîї êðèзè â Уêðàїí³ òà зàбåзïå÷åííÿ ñòà-
б³ëüíîãî ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà íà 
äîâãîòðèâàëó ïåðñïåêòèâó.

Мета статті ïîëÿãàє ó ðîзðîбö³ òåîðåòèêî-ìåòîäî-
ëîã³÷íèх зàñàä фóíêö³îíóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî æèòëî-
âîãî êðåäèòó òà ðîзêðèòò³ éîãî ñîö³àëüíîї фóíêö³ї.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Àíàë³з ñó÷àñíèх ïðîбëåì âèзíà÷åííÿ âïëèâó 
ãëîбàë³зàö³ї òà êðåäèòíîї åêñïàíñ³ї íà ðîзâèòîê 
åêîíîì³êè ïîòðåбóє òåîðåòè÷íèх ðîзðîбîê щîäî 
âèзíà÷åííÿ ìåæ êðåäèòó. Âèзíà÷åííÿ îïòèìàëü-
íèх ìåæ êðåäèòó íå îòðèìàëè äîñòàòíüîãî âèñâ³ò-
ëåííÿ ó íàóêîâèх äîñë³äæåííÿх ÿê ³íîзåìíèх, òàê 
³ â³ò÷èзíÿíèх íàóêîâö³â. Яê зàзíà÷àє Î. Лàâðó-
ш³í, íåзðîзóì³ëèì зàëèшàєòüñÿ íå ò³ëüêè òå, щî 
ââàæàòè ìåæàìè êðåäèòó, àëå é òå, щî ïåðåòâî-
ðює êðåäèòíó åêñïàíñ³ю â íåãàòèâíèé àбî ïîзè-
òèâíèé ïðîöåñ [1, ñ. 8].

Пðîâîäÿ÷è àíàë³з ö³єї ïðîбëåìè íà ìàêðî- òà 
ì³êðîð³âí³, â÷åí³ ïðîïîíóюòü âèзíà÷àòè ìåæè 
êðåäèòó зà ð³зíèìè êðèòåð³ÿìè: ê³ëüê³ñíèìè 
òà ÿê³ñíèìè, âíóòð³шí³ìè òà зîâí³шí³ìè, ðîз-
шèðåííÿ ìåæ êðåäèòó ÿê зà ðàхóíîê ðåàëüíèх 
íàêîïè÷åíü, òàê ³ íà зàñàäàх ïîх³äíèх ф³íàíñî-
âèх ³íñòðóìåíò³â. Пðîâåäåíå àâòîðîì äîñë³äæåííÿ 
ïðîбëåì âèзíà÷åííÿ ìåæ ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî 
êðåäèòó â ïåð³îäè åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ, êðèзè 
òà â ïîñòêðèзîâèх óìîâàх, äàëî зìîãó ðîзðîбèòè 
òà îбґðóíòóâàòè âèзíà÷åííÿ ìåæ ³ïîòå÷íîãî бàí-
ê³âñüêîãî æèòëîâîãî êðåäèòó.

Ìåæà бàíê³âñüêîãî æèòëîâîãî ³ïîòå÷íîãî êðå-
äèòó – öå íà ìàêðîð³âí³ óìîâíà ðèñà, ÿêà âèзíà-
÷àєòüñÿ ðåñóðñàìè (ф³íàíñîâèìè, ìàòåð³àëüíèìè, 
³íфîðìàö³éíèìè) òèх ãàëóзåé åêîíîì³êè, âêëю÷à-
ю÷è бàíê³âñüêèé ñåêòîð, ÿê³ ïðèéìàюòü ó÷àñòü ó 
ðåàë³зàö³ї зàâäàíü ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó òà âèîêðåì-
ëює ö³ ãàëóз³ â³ä ³íшèх, äå öÿ фîðìà êðåäèòó íå 
âèêîðèñòîâóєòüñÿ.

Íà ìèêðîð³âí³ ìåæà êðåäèòó âèзíà÷àєòüñÿ бàí-
êîì äëÿ êîíêðåòíîãî ïîзè÷àëüíèêà зàëåæíî â³ä 
íàÿâíîñò³ ó íüîãî ìîæëèâîñòåé îòðèìàòè ïîзè÷êó, 
òà ìîæëèâîñòåé бàíêó íàäàòè æèòëîâó ³ïîòå÷íó 
ïîзè÷êó. Пðè öüîìó íåäîñòàòíÿ êðåäèòîñïðîìîæ-
í³ñòü ïîзè÷àëüíèêà – öå ÿê³ñíà ìåæà êðåäèòó. 

À ê³ëüê³ñíà ìåæà ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòó 
зàëåæèòü â³ä ðåñóðñ³â бàíêó, íåîбх³äíîñò³ âèêî-
íàííÿ îбîâ’ÿзêîâèх íîðìàòèâ³â êðåäèòóâàííÿ, 
âíóòð³шí³х ë³ì³ò³â íà ³ïîòå÷í³ ïîзèêè, ìåòîä³â 
âèзíà÷åííÿ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà, 
éîãî ìîæëèâîñòåé ñâîє÷àñíî ïîâåðíóòè ïîзèêó.

Îòæå, ÿê³ñíà ìåæà бàíê³âñüêîãî ³ïîòå÷íîãî 
æèòëîâîãî êðåäèòó âèзíà÷àє ïîòðåбè ïîзè÷àëü-
íèêà, ïîêðèòòÿ ÿêèх íå ñóïåðå÷èòü ïðèðîä³ 
êðåäèòó, ó òîé ÷àñ ÿê ê³ëüê³ñíà ìåæà âèзíà÷àє 
âåëè÷èíó ïîзèêè òà óìîâè é òåðì³í її ïîãàшåííÿ. 
Дîòðèìàííÿ зàзíà÷åíèх ìåæ êðåäèòó, íà íàшó 
äóìêó, бóäå ñïðèÿòè ïîзèòèâíîìó, à íå ðóéí³â-
íîìó âïëèâó ³ïîòå÷íîї êðåäèòíîї åêñïàíñ³ї íà åêî-
íîì³÷íå зðîñòàííÿ.

Дëÿ âèзíà÷åííÿ îñîбëèâîñòåé ³ïîòå÷íîãî êðå-
äèòó ðîзãëÿíåìî фóíêö³ї, ÿê³ хàðàêòåðèзóюòü 
éîãî ñóòí³ñòü ÿê åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї òà âèðà-
æàюòü â³äì³íí³ âëàñòèâîñò³ â³ä ³íшèх. Ìè ïðè-
єäíóєìîñü äî äóìîê ó÷åíèх, ÿê³ ïðîïîíóюòü âèä³-
ëÿòè бàзîâ³ фóíêö³ї ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó, ÿê³ éîìó 
âëàñòèâ³ â ö³ëîìó, ³ ñïåöèф³÷í³, ïðèòàìàíí³ ëèшå 
³ïîòå÷íîìó æèòëîâîìó êðåäèòó.

Â³äîìî, щî бàзîâîю фóíêö³єю êðåäèòó є ðîз-
ïîä³ëü÷à, ÿêà ìàє ñâîю ñïåöèф³êó íà ³ïîòå÷íîìó 
ðèíêó, îñê³ëüêè фîðìóє з ð³зíèх äæåðåë (зîâí³ш-
í³х òà âíóòð³шí³х) êðåäèòí³ ðåñóðñè òà їх ðîз-
ïîä³ëÿє з ìåòîю фîðìóâàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîãî 
ïîïèòó íà ö³ë³ âèð³шåííÿ æèòëîâèх ïðîбëåì íàñå-
ëåííÿ.

Сïåöèф³÷íèìè äëÿ ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðå-
äèòó є òàê³ фóíêö³ї:

– фîðìóâàííÿ ðèíêó æèòëà, îñê³ëüêè ðîзâè-
òîê ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòóâàííÿ зб³ëüшóє 
æèòëîâèé фîíä ó êðàїí³ òà фîðìóє ðèíîê;

– ³íâåñòèö³éíà, ÿêà ïðîÿâëÿєòüñÿ â àêóìóëю-
âàíí³ зàîщàäæåíü íàñåëåííÿ ³ òðàíñфîðìàö³ї їх â 
³íâåñòèö³ї íà ö³ë³ âèð³шåííÿ æèòëîâèх ïðîбëåì 
íàñåëåííÿ;

– ñòèìóëюю÷à: ñóб’єêòè ³ïîòå÷íîї êðåäèò-
íîї óãîäè з óðàхóâàííÿì її îñîбëèâîñòåé (òåðì³í, 
âåëè÷èíà ïîзè÷êè, ðèзèêè) îбґðóíòîâàíî îö³íю-
юòü ñâîї ф³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³: бàíê – íàÿâí³ñòü 
äîâãîñòðîêîâèх êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, ïîзè÷àëü-
íèêè – ñâîї ïîòî÷í³ òà ìàéбóòí³ äîхîäè; êð³ì òîãî, 
íà ф³íàíñîâîìó ðèíêó âèíèêàюòü ñòèìóëè щîäî 
ðîзðîбêè íîâèх ³ïîòå÷íèх ïðîäóêò³â òà âïðîâà-
äæóюòüñÿ ³ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè ³ äåðèâàòèâè;

– ñîö³àëüíà фóíêö³ÿ, ÿêà є íàéб³ëüш ñïåöè-
ф³÷íîю òà ñêëàäíîю, îñê³ëüêè фîðìóє ñîö³àëüíó 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü óñ³х ñóб’єêò³â íà ðèíêó æèòëà: 
äåðæàâè, бàíê³â, ïîзè÷àëüíèê³â.

Íåîбх³äíî зàзíà÷èòè, щî ñîö³àëüíà фóíêö³ÿ 
³ïîòå÷íîãî бàíê³âñüêîãî êðåäèòó âïëèâàє íà ðîзâè-
òîê åêîíîì³êè, її ñîö³àëüíîї ñфåðè òà ðèíîê íåðó-
хîìîñò³. ² ÿêщî öåé âïëèâ ñïðèÿє ðîзâèòêó ñîö³-
àëüíîї ñфåðè, òî бàíêè ãðàюòü ïîзèòèâíó ðîëü, à 
êðåäèò ÿê äæåðåëî ф³íàíñîâîãî зàбåзïå÷åííÿ ñîö³-
àëüíîãî ðîзâèòêó êðàїíè ìàє ïîзèòèâíèé ñèíåðãå-
òè÷íèé åфåêò (ñïðèÿє ï³äâèщåííю ÿêîñò³ æèòòÿ 
ëюäèíè). ² íàâïàêè – íåóзãîäæåí³ñòü ó âзàєìîä³ї 
åêîíîì³÷íîї ñфåðè (òà її ñêëàäîâîї ÷àñòèíè – бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè) ³з ñîö³àëüíîю ïðèзâîäèòü äî 
íåãàòèâíîãî ñèíåðãåòè÷íîãî åфåêòó.

Íàÿâí³ñòü ïîñò³éíîї âзàєìîä³ї ì³æ åêîíîì³÷-
íîю òà ñîö³àëüíîю ñфåðàìè ñâ³ä÷èòü ïðî фîðìó-
âàííÿ ïåâíîãî ñèíåðãåòè÷íîãî åфåêòó, à ñàìå ïðî 
ïåâíèé ð³âåíü ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó 
ñóñï³ëüñòâà, à â ï³äñóìêó – ïðî ïåâíèé ð³âåíü òà 
ÿê³ñòü æèòòÿ ëюäèíè. 

Àëå âàðòî зàзíà÷èòè, щî öåé ñèíåðãåòè÷íèé 
åфåêò ìîæå ìàòè ÿê ïîзèòèâíå, òàê ³ íåãàòèâíå 
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зíà÷åííÿ. Âñå зàëåæèòü â³ä òîãî, ÿêèé хàðàêòåð 
âзàєìîä³ї ñфîðìîâàíî. Яêщî åêîíîì³÷íà ñфåðà 
ðîзâèâàєòüñÿ бåз óðàхóâàííÿ ïîòðåб ñîö³àëüíîї 
ñфåðè, ÿê³ñòü æèòòÿ íàñåëåííÿ ïîã³ðшèòüñÿ, ³ 
фàêòè÷íî âèíèêíå зàìêíóòå êîëî, àäæå ëюäèíà, 
ÿê³ñòü æèòòÿ ÿêîї ìàє íèзüêèé ð³âåíü, íå ïðåä-
ñòàâëÿє í³ÿêîї ö³ííîñò³ з òî÷êè зîðó ëюäñüêîãî 
êàï³òàëó äëÿ ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó åêîíîì³êè. 
Ê³íöåâèé ðåзóëüòàò òàêîї âзàєìîä³ї – öå â³äñóò-
í³ñòü óìîâ äëÿ ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó åêîíîì³êè, 
ÿê³ є ðåзóëüòàòîì íåóзãîäæåíîї âзàєìîä³ї ñîö³àëü-
íîї òà åêîíîì³÷íîї ñфåð (ðèñ. 1).

Дåÿê³ äîñë³äíèêè ïðîïîíóюòü ÿê ñïåöèф³÷íó 
âèä³ëÿòè фóíêö³ю ðåф³íàíñóâàííÿ [2, ñ. 251]. Ìè 
íå зãîäí³ з òàêèì ñòâåðäæåííÿì, îñê³ëüêè, íà 
íàшó äóìêó, ðåф³íàíñóâàííÿ з ìåòîю óïðàâë³ííÿ 
бàíêàìè ïðîöåñàìè òðàíñфîðìàö³ї êîðîòêîñòðîêî-
âèх ðåñóðñ³â ó äîâãîñòðîêîâ³ є зàâäàííÿì бàзîâîї 
ðîзïîä³ëü÷îї фóíêö³ї êðåäèòó.

Îòæå, âèêîíàííÿ ³ïîòå÷íèì êðåäèòîì ñâîїх 
ñïåöèф³÷íèх фóíêö³é ñïðèÿє âèð³шåííю òàêèх 
зàâäàíü: ïî-ïåðшå, ñòèìóëює ðîзâèòîê æèòëîâîї 
íåðóхîìîñò³, ï³äâèщóє ð³âåíü зàбåзïå÷åííÿ íàñå-
ëåííÿ æèòëîì òà éîãî ïëàòîñïðîìîæí³é ïîïèò, 
ñïðèÿє ðîзâèòêó òèх ãàëóзåé åêîíîì³êè, ÿê³ зàä³-
ÿí³ ðèíêîì íåðóхîìîñò³; ïî-äðóãå, ³ïîòå÷íèé êðå-
äèò âèêîíóє ðîëü ф³íàíñîâîãî ³íñòðóìåíòà щîäî 
зàëó÷åííÿ ðåñóðñ³â ³з ð³зíèх äæåðåë ó ðåàëüíèé 
ñåêòîð åêîíîì³êè.

Íàñòóïíèì åòàïîì íàшîãî äîñë³äæåííÿ є 
âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ äåф³í³ö³ї «³ïîòå÷íå æèò-
ëîâå êðåäèòóâàííÿ». Пðîâåäåíèé àíàë³з íàóêî-
âèх ïðàöü ïðèâîäèòü äî âèñíîâêó, щî öå ïîíÿòòÿ 
òåæ íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíî. Яê бóëî зàзíà÷åíî 
âèщå, ïîíÿòòÿ «³ïîòå÷íèé æèòëîâèé êðåäèò» òà 
«³ïîòå÷íå æèòëîâå êðåäèòóâàííÿ» ó äîñë³äæåííÿх 
ñó÷àñíèх íàóêîâö³â ÷àñòî îòîòîæíююòüñÿ.

Гîëîâíîю â³äì³íí³ñòю öèх ïîíÿòü є òå, щî ³ïî-
òå÷íèé æèòëîâèé êðåäèò є îб’єêòèâíîю åêîíîì³÷-
íîю êàòåãîð³єю, ÿêà фóíêö³îíóє â åêîíîì³÷íèх 
â³äíîñèíàх íà зàñàäàх бàзîâèх фóíêö³é êðåäèòó ³ 
ñâîїх, ñïåöèф³÷íèх фóíêö³é, щî âèзíà÷àюòü éîãî 
îñîбëèâîñò³. À ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ – öå ïðîöåñ, 
ÿêèé íà зàñàäàх бàзîâèх åêîíîì³÷íèх ïðèíöèï³â 
éîãî îðãàí³зàö³ї (ö³ëüîâîãî ïðèзíà÷åííÿ ïîзè÷êè, 
ñòðîêîâîñò³, зàбåзïå÷åííÿ ãàðàíò³ї ïîâåðíåííÿ 
ïîзè÷åíèх êîшò³â, ïëàòíîñò³, ïðèíöèïó äèфåðåí-
ö³éîâàíîñò³) ðåàë³зóє ñóòí³ñíó îñíîâó ³ïîòå÷íîãî 
êðåäèòó, òîбòî ñòâîðює óìîâè äëÿ ñâîє÷àñíîãî 
ïîãàшåííÿ ïîзè÷àëüíèêîì ³ïîòå÷íîї ïîзè÷êè òà 
збåð³ãàє ãîëîâíó âëàñòèâ³ñòü êðåäèòó – зâîðîò-
í³ñòü [3, ñ. 68]. 

Êðåäèò âèêîíóє ðîëü åфåêòèâíîãî âàæåëÿ åêî-
íîì³÷íîãî зðîñòàííÿ òà ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ зàбåз-
ïå÷åííÿ íàñåëåííÿ æèòëîì ò³ëüêè â òîìó ðàз³, 
ÿêщî ñóâîðî äîòðèìóâàòèñü ÿê бàзîâèх ïðèíöèï³â 
êðåäèòóâàííÿ, òàê ³ ñïåöèф³÷íèх – äëÿ æèòëîâîãî 
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ. 

Òàê, ñïåöèф³÷íèìè ïðèí-
öèïàìè îðãàí³зàö³ї бàíêîì 
æèòëîâîãî ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó-
âàííÿ є:

- åêîíîì³÷í³: ïðèíöèï 
äîòðèìàííÿ âèìîã êîåф³ö³-
єíò³â îбñëóãîâóâàííÿ ³ïîòå÷-
íîãî бîðãó (ñóìà щîì³ñÿ÷íèх 
âèïëàò ïî ïîзèö³, âêëю÷àю÷è 
êð³ì îñíîâíîãî бîðãó ïðî-
öåíòè, ïîäàòêè, ñòðàхîâ³ ïðå-
ì³ї íå ïîâèííà ïåðåâåðшó-
âàòè ïåâíîãî ðåàëüíîãî ð³âíÿ 
щîì³ñÿ÷íîãî ãðîшîâîãî äîхîäó 
ïîзè÷àëüíèêà; ñï³ââ³äíîшåííÿ 
ðîзì³ðó ³ïîòå÷íîї ïîзè÷êè äî 
âàðòîñò³ îб’єêòó íåðóхîìîñò³, 
ÿê³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ ï³ä ÷àñ 
îö³íêè ìîæëèâîñò³ ïîãàшåííÿ 
бîðãó ó ïîâíîìó îбñÿз³ é ó 
âèзíà÷åíèé òåðì³í ïîзè÷àëüíè-
êîì, òîщî);

- ïðàâîâ³ ïðèíöèïè: 
îбîâ’ÿзêîâ³ñòü ³ïîòåêè äëÿ 
êîæíîãî íîâîãî âëàñíèêà 
зàñòàâëåíîї íåðóхîìîñò³, ïðèí-
öèïè ãëàñíîñò³, ñòàðшèíñòâà òà 
îф³ö³éíîї ðåєñòðàö³ї зàñòàâëå-
íîãî íåðóхîìîãî ìàéíà;

- ф³íàíñîâî-îðãàí³зàö³éí³: 
ïðèíöèï збåðåæåííÿ зà ïîзè-
÷àëüíèêîì ïðàâà âîëîä³ííÿ 
³ êîðèñòóâàííÿ зàñòàâëåíîю 
íåðóхîì³ñòю; ïðèíöèï âèзíà-
÷åíîñò³ âåëè÷èíè ïîзèêè ÿê 
÷àñòêè â³ä âàðòîñò³ зàñòàâëå-
íîãî íåðóхîìîãî ìàéíà; ïðèí-
öèï íàëåæíîãî збåðåæåííÿ 
ïðåäìåòà ³ïîòåêè; ïðèíöèï 
ñòðàхóâàííÿ ðèзèê³â ³ïîòå÷-
íîãî êðåäèòóâàííÿ( ðèñ. 2).

Ç íàâåäåíîãî ðèñ. 2 âèäíî, 
щî ³ïîòå÷íèé êðåäèò òà ³ïî-
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òå÷íå êðåäèòóâàííÿ âèñòóïàюòü ÿê єäèíå ö³ëå, 
òîбòî ³ñíóє ëîã³÷íèé âзàєìîзâ'ÿзîê äàíèх ïîíÿòü. 
Ò³ëüêè зàâäÿêè ðàö³îíàëüíîìó âèêîðèñòàííю 
òåîðåòè÷íî îбґðóíòîâàíèх òà ï³äòâåðäæåíèх 
ïðàêòèêîю ïðèíöèï³â îðãàí³зàö³ї бàíê³âñüêîãî 
³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòóâàííÿ ðèзèêè íåïî-
âåðíåííÿ ïîзè÷îê бóäóòü ì³í³ì³зîâàí³.

Îòæå, ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ ìàє îб’єêòèâíî-
ñóб’єêòèâíèé хàðàêòåð, îñê³ëüêè ñâîє÷àñíå âèêî-
íàííÿ ф³íàíñîâèх зîбîâ’ÿзàíü ïîзè÷àëüíèêîì 
зàëåæèòü ³ â³ä ÿêîñò³ бàíê³âñüêîãî êðåäèòíîãî 
ìåíåäæìåíòó (íàïðèêëàä, â³ä ñóб’єêòèâíèх óïðàâ-
ë³íñüêèх ð³шåíü ïåðñîíàëó бàíêó ï³ä ÷àñ âèзíà-
÷åííÿ ðåàëüíîї êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëü-
íèêà), ³ â³ä бàæàííÿ ñàìîãî ïîзè÷àëüíèêà. Яê 
зàзíà÷àє À. Сâ³ñòîí, äîòðèìàííÿ ñòàíäàðò³â êðåäè-
òóâàííÿ âïëèâàє íà ä³ëîâèé öèêë: ï³äâèщåííÿ бàí-
êàìè âèìîã äî óìîâ êðåäèòóâàííÿ íà 20% зíèæóє 
ä³ëîâó àêòèâí³ñòü â åêîíîì³ö³ íà 0,75% ïðîòÿãîì 
îäíîãî ðîêó ³ íà 1,25% – ï³ñëÿ äâîх ðîê³â [4].

Л³бåðàë³зàö³ÿ óìîâ êðåäèòóâàííÿ, îñîбëèâî ï³ä 
÷àñ îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèêà, 
ïðèзâîäèòü äî зб³ëüшåííÿ îбñÿã³â êðåäèòóâàííÿ, 
à ÿêщî ë³бåðàë³зàö³ÿ âзàєìîâ³äíîñèí ì³æ бàíêàìè 
òà ïîзè÷àëüíèêàìè ïðîäîâæóєòüñÿ ïåâíèé ÷àñ, 
âèíèêàє êðåäèòíèé бóì, ïîâ'ÿзàíèé ³з ðîзшèðåí-
íÿì ïåâíîãî íàïðÿìó ðîзâèòêó бàíê³âñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³, ðîзшèðåííÿì êðåäèòóâàííÿ ïåâíèх òèï³â 
ïîзè÷àëüíèê³â àбî âèä³â êðåäèòó, êîëè êîëèшí³ 
òðàäèö³éí³ ñфåðè éîãî фóíêö³îíóâàííÿ ïåðåâàæíî 
зàëèшàюòüñÿ íåзì³ííèìè.

Êðåäèòíèé бóì íà ðèíêó ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî 
êðåäèòóâàííÿ хàðàêòåðèзóєòüñÿ íàäì³ðíèì íàðî-
щóâàííÿì îбñÿã³â ïîзèê, åêñòåíñèâíèì íàñè÷åí-
íÿì åêîíîì³êè ³ïîòå÷íèì êðåäèòîì, ÿêå â ïîäàëü-
шîìó ïðèзâîäèòü äî ð³зíîãî ïàä³ííÿ éîãî îбñÿã³â, 
âèêëèêàю÷è зíèæåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ÿê 
ïîзè÷àëüíèê³â, òàê ³ ñàìèх бàíê³â-êðåäèòîð³â. 
Сàìå ö³ ïðîöåñè хàðàêòåðí³ äëÿ ïåðшîãî åòàïó 
îñòàííüîї ñâ³òîâîї êðèзè.

Ìîæëèâ³ñòü âèíèêíåííÿ êðåäèòíîãî бóìó, ÿê 
ïðàâèëî, ïîâ'ÿзàíà з íàäëèшêîì ïîзèêîâîãî êàï³-
òàëó, щî шóêàє âèã³äíîãî ðîзì³щåííÿ òà íàðîщóє 
ñïåêóëÿòèâí³ òåíäåíö³ї (íàïðèêëàä, îïåðàö³ї íà 
ðèíêó íåðóхîìîñò³ â Уêðàїí³ â 2006–2007 ðð.). 
Сêîðèñòàâшèñü зîâí³шí³ìè äæåðåëàìè (êðåäè-
òàìè ³íîзåìíèх бàíê³â ³ êîìïàí³é), óêðàїíñüê³ 
бàíêè ³ñòîòíî зб³ëüшèëè ñâîї êðåäèòí³ âêëàäåííÿ 
â ³ïîòå÷í³ ïîзèêè бåз óðàхóâàííÿ ìîæëèâîñòåé 
ïîзè÷àëüíèê³â ñâîє÷àñíî ³ â ïîâíîìó îбñÿз³ âèêî-
íóâàòè ф³íàíñîâ³ îбîâ’ÿзêè. Âåëèê³ îбñÿãè ïîзèê 
³ äëÿ íàñåëåííÿ, ³ äëÿ бóä³âåëüíèх îðãàí³зàö³é 
îäíî÷àñíî ï³ä îäí³ é ò³ æ îб’єêòè äîñÿãëè òàêîãî 
êðèòè÷íîãî ð³âíÿ, êîëè êðåäèòíà åêñïàíñ³ÿ ³з 
ïîзèòèâíîãî ñòèìóëó ðîзâèòêó åêîíîì³êè ïåðåòâî-
ðюєòüñÿ â àíòèñòèìóë ³ ïðèзâîäå äî âèíèêíåííÿ 
êðåäèòíîãî бóìó òà êðèзè.

Гîëîâí³ ö³ë³ бàíê³â ï³ä ÷àñ ðîзшèðåííÿ ³ïîòå÷-
íîãî êðåäèòóâàííÿ (êðåäèòíîãî бóìó) зà ðàхóíîê 
зîâí³шí³х зàïîзè÷åíü – íå â³äñòàòè â³ä ³íшèх, 
êîðèñòóю÷èñü ñèòóàö³єю, щî ñêëàëàñÿ, îòðèìàòè 
б³ëüшèé ïðèбóòîê, àëå ïîäàëüшèé â³äïëèâ ñïå-
êóëÿòèâíîãî ³íîзåìíîãî êàï³òàëó з âíóòð³шíüîãî 
ðèíêó ðåñóðñ³â ïðèзâîäå äî зíèæåííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ïîзè÷àëüíèê³â ³ ïîã³ðшåííÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ òà бàíêðóòñòâà бàíê³â.

Çàзíà÷åíå ñâ³ä÷èòü, щî âèð³шåííÿ ïðîбëåì 
âèзíà÷åííÿ ìåæ ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòó òà 
ðàö³îíàëüíå óïðàâë³ííÿ ïðîöåñàìè êðåäèòóâàííÿ 
з ìåòîю íåäîïóщåííÿ êðåäèòíèх бóì³â íà ðèíêó 

æèòëà ìàюòü âàæëèâå òåîðåòè÷íå зíà÷åííÿ äëÿ 
ðîзâèòêó íå ò³ëüêè бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, à é åêî-
íîì³êè â ö³ëîìó.

Òàêèì ÷èíîì, ³ïîòå÷íå æèòëîâå êðåäèòóâàííÿ 
ìîæíà ðîзãëÿäàòè ÿê ïðîöåñ îðãàí³зàö³ї ñêëàäíèх 
åêîíîì³÷íèх òà äèðåêòèâíî-ðåãóëüîâàíèх â³äíî-
ñèí, щî ñêëàäàюòüñÿ â ïðîöåñ³ íàäàííÿ ïîзè÷îê ³з 
ìåòîю зàбåзïå÷åííÿ íàñåëåííÿ æèòëîì, зàбåзïå-
÷åíèх зàñòàâîю æèòëîâèх ïðèì³щåíü àбî ÷àñòêîю 
â æèòëîâîìó бóä³âíèöòâ³, фîðìóâàííÿ äîâãîñòðî-
êîâèх ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, âèêîíàííÿ äîãîâ³ðíèх 
зîбîâ'ÿзàíü ñóб'єêòàìè ³ïîòå÷íîї ñèñòåìè, ðåàë³зà-
ö³ї ïðàâ êðåäèòîð³â шëÿхîì зâåðíåííÿ ñòÿãíåííÿ 
íà ïðåäìåò зàñòàâè.

У äàíîìó êîíòåêñò³ íåîбх³äíî â³äзíà÷èòè, щî 
â бóäü-ÿê³é ³з ñó÷àñíèх åêîíîì³ê, íàâ³òü з óñòà-
ëåíèì, åфåêòèâíî ïðàöюю÷èì ³íñòèòóòîì ³ïî-
òå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, ñòàє âñå ñêëàäí³шå ðåãó-
ëюâàòè ö³ ïðîöåñè âíàñë³äîê зíà÷íèх êðåäèòíèх 
ðèзèê³â, ïîðîäæóâàíèх íåñò³éê³ñòю ÿê íàö³îíàëü-
íèх, òàê ³ ì³æíàðîäíèх ф³íàíñîâèх ñòðóêòóð ³ ñâ³-
òîâîї ф³íàíñîâîї àðх³òåêòóðè â ö³ëîìó â óìîâàх 
ïîñò³éíîї зàãðîзè êðèзîâèх ñïëåñê³â.

Âисновки. Жèòëîâå ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ 
îб’єäíóє ðèíîê бàíê³âñüêèх ïðîäóêò³â, ф³íàíñîâèé 
òà æèòëîâèé ðèíêè, âåëèêó ê³ëüê³ñòü ³íâåñòîð³â ³ 
íàñåëåííÿ – ïîзè÷àëüíèê³â ³ïîòå÷íèх êðåäèò³â. 
Êð³ì òîãî, öåé âèä êðåäèòóâàííÿ ìàє ñîö³àëüíèé 
хàðàêòåð, ÿêèé ïîòðåбóє àêòèâíîї ó÷àñò³ äåðæàâè 
â ðåàë³зàö³ї ìåхàí³зìó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ 
íàñåëåííÿ íà ö³ë³ ïðèäбàííÿ æèòëà. Çàêîíîäàâ÷à 
бàзà ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòóâàííÿ ïîâèííà 
зàхèщàòè ³íòåðåñè âñ³х éîãî ó÷àñíèê³â, ñïðèÿòè 
ðàö³îíàëüíîìó âèð³шåííю íàéãîñòð³шèх ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íèх зàâäàíü, âêëю÷àю÷è ïîë³ïшåííÿ æèò-
ëîâèх óìîâ ïðàöåзäàòíîãî íàñåëåííÿ зà äîïîìîãîю 
äîâãîñòðîêîâèх ³ïîòå÷íèх ïîзèê бàíê³â; зб³ëüшåííю 
îбñÿã³â æèòëîâîãî бóä³âíèöòâà зà ðàхóíîê зðîñòà-
ю÷îãî ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó з бîêó ïîêóïö³â 
æèòëà; ðîзшèðåííю òà ðîзâèòêó ïîñëóã бàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðà, æèòëîâîãî ðèíêó. À äîñë³äæåííÿ 
òåîðåòè÷íèх ³ ïðàêòè÷íèх àñïåêò³â ³ïîòå÷íîãî æèò-
ëîâîãî êðåäèòóâàííÿ ñïðèÿюòü âèðîбëåííю ïðàê-
òè÷íèх ðåêîìåíäàö³é щîäî éîãî âäîñêîíàëåííÿ.

Îòæå, ï³ä ÷àñ ðîзãëÿäó ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî 
êðåäèòó ÿê åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї âèзíà÷àюòüñÿ 
ñóб'єêòè êðåäèòíèх â³äíîñèí, їх ³íòåðåñè, щî 
хàðàêòåðèзóюòü îñîбëèâîñò³ âзàєìîâ³äíîñèí ï³ä 
÷àñ îðãàí³зàö³ї ³ïîòå÷íîї êðåäèòíîї îïåðàö³ї. Êîëè 
æ ìîâà éäå ïðî îðãàí³зàö³éíî-åêîíîì³÷íó é óïðàâ-
ë³íñüêó ñêëàäîâ³ ðåàë³зàö³ї öèх êðåäèòíèх â³äíî-
ñèí, òî âèíèêàє íåîбх³äí³ñòü âèзíà÷åííÿ êîíêðåò-
íèх фîðì îðãàí³зàö³ї ä³ÿëüíîñò³ öèх ñóб'єêò³â, їх 
âзàєìîä³ї, ÿê³ ìîãëè б зàбåзïå÷èòè ìîæëèâ³ñòü 
îïòèìàëüíîї ðåàë³зàö³ї îб'єêòèâíî ñòâîðåíèх â³ä-
íîñèí ³з ìåòîю збåðåæåííÿ ãîëîâíîї âëàñòèâîñò³ 
êðåäèòó – зâîðîòíîñò³ (ñâîє÷àñíîãî ïîâåðíåííÿ). 
Çàбåзïå÷èòè ìîæëèâ³ñòü ðåàë³зàö³ї îб'єêòèâíèх 
фóíêö³é ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó òà âèêîíàííÿ óìîâ 
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ìîæå ñèñòåìà, ÿêà 
ñфîðìîâàíà íà íàóêîâî-ìåòîäîëîã³÷íèх зàñàäàх 
òà âðàхîâóє âñ³ îñîбëèâîñò³ òà зàêîíîì³ðíîñò³ 
âзàєìîзâ'ÿзê³â ì³æ ó÷àñíèêàìè êðåäèòíîãî äîãî-
âîðó. Òàêèì ÷èíîì, ÿêщî ï³ä ÷àñ ðîзãëÿäó ³ïî-
òå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòóâàííÿ ÿê åêîíîì³÷íîї 
êàòåãîð³ї àêöåíò ðîбèòüñÿ íà éîãî ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷íèх хàðàêòåðèñòèêàх, òî ñèñòåìà ³ïîòå÷-
íîãî æèòëîâîãî êðåäèòóâàííÿ ðåàë³зóє ³íòåðåñè 
ñóб'єêò³â êðåäèòóâàííÿ íà îðãàí³зàö³éíî-åêîíî-
ì³÷íèх òà óïðàâë³íñüêèх зàñàäàх.
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ÒÅÎÐÅÒÈÊÎ-МÅÒÎÄÎËÎÃÈЧÅÑÊÈÅ ÎÑÍÎÂЫ ФÓÍÊÖÈÎÍÈÐÎÂÀÍÈЯ  
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Ðезюме
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêèì îñíîâàì фóíêöèîíèðîâàíèÿ èïîòå÷íîãî æèëèщíîãî êðå-
äèòà. Îïðåäåëåíы бàзîâàÿ ðàñïðåäåëèòåëüíàÿ фóíêöèÿ êðåäèòà è ñïåöèфè÷åñêèå, ïðèñóщèå æèëèщíîìó 
èïîòå÷íîìó êðåäèòó: фîðìèðîâàíèÿ ðыíêà æèëüÿ, èíâåñòèöèîííàÿ, ñòèìóëèðóющàÿ è ñîöèàëüíàÿ. 
Иññëåäîâàíà ñîöèàëüíàÿ фóíêöèÿ êàê íàèбîëåå ñïåöèфè÷åñêàÿ, òàê êàê íà åå îñíîâå фîðìèðóåòñÿ ñîöè-
àëüíàÿ îòâåòñòâåííîñòü âñåх ñóбъåêòîâ íà ðыíêå æèëüÿ: ãîñóäàðñòâà, бàíêîâ, зàåìщèêîâ. Пðåäëîæåíî 
îïðåäåëåíèå êà÷åñòâåííых è êîëè÷åñòâåííых ãðàíèö бàíêîâñêîãî èïîòå÷íîãî êðåäèòà; îбîñíîâàíî, ÷òî 
êðåäèò èãðàåò ðîëü эффåêòèâíîãî ðы÷àãà эêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà òîëüêî ïðè ñîбëюäåíèè òðåбîâàíèé ïðèí-
öèïîâ æèëèщíîãî èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ.
Êлючевые слова: èïîòå÷íыé êðåäèò, æèëèщíàÿ èïîòåêà, фóíêöèÿ, ïðèíöèï, ñîöèàëüíàÿ îòâåòñòâåí-
íîñòü.
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THEORETICAL AND METHODOLOGICAL PRINCIPLES OF HOUSEHOLDS MORTGAGE LENDING

Summary
Theoretical and methodological principles of mortgage credit functioning are considered in the article. 
The basic distribution function and specific functions of mortgage lending are defined: the formation of 
the housing market, investment, stimulating and social function. Social function is defined as the most 
specific, because on its basis forming social responsibility of all participators of housing market: state, 
bank, borrowers. Qualitative and quantitative indicators of the limits of mortgage lending are developed. 
It is justified that the lending serves as an effective incentive of economic growth only if it adheres to the 
principles of the mortgage lending.
Key words: mortgage lending, residential mortgage, function, principles of social responsibility.
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Дîñë³äæåíî òåîðåòè÷íó ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «äåêàï³òàë³зàö³ÿ бàíêó». Íåñòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
Уêðàїíè òà êðèзîâ³ ÿâèщà â åêîíîì³ö³ ïðèзâåëè äî ìàñîâîї збèòêîâîñò³ òà âòðàòè ë³êâ³äíîñò³ б³ëüш³ñòю 
êðåäèòíèх óñòàíîâ êðàїíè, à â äåÿêèх âèïàäêàх ³ äî бàíêðóòñòâà. Хàðàêòåðíîю ðèñîю ñó÷àñíîї бàíê³â-
ñüêîї êðèзè є ³ñòîòíå ïîã³ðшåííÿ бàíê³âñüêèх бàëàíñ³â, зðîñòàííÿ ÷àñòêè ïðîбëåìíèх êðåäèò³â ³ ïðî-
бëåìíèх àêòèâ³â ó ö³ëîìó. 
Êлючові слова: Íàö³îíàëüíèé бàíê Уêðàїíè, êîìåðö³éí³ бàíêè, äåïîзèòí³ îïåðàö³ї, êðåäèòí³ îïåðàö³ї, 
ë³êâ³äí³ñòü бàíê³â, Фîíä ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ф³зè÷íèх îñ³б, бàíê³âñüêèé ðèзèê, ïðîöåíòí³ âèòðàòè, 
êîì³ñ³éí³ âèòðàòè. 
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Постановка проблеми. Â³ä ñòàб³ëüíîñò³ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè зàëåæèòü ðîзâèòîê åêîíîì³êè êðà-
їíè â ö³ëîìó, òîìó äåðæàâà ïîâèííà зàñòîñîâóâàòè 
åфåêòèâí³ ³íñòðóìåíòè її ðåãóëюâàííÿ з ìåòîю 
íåäîïóщåííÿ бàíê³âñüêîї êðèзè äëÿ ãàðàíòóâàííÿ 
åêîíîì³÷íîї бåзïåêè, зðîñòàííÿ åêîíîì³êè òà 
äîбðîбóòó íàñåëåííÿ. Дëÿ зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëü-
íîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè íåîбх³äíî ðîзðîбèòè 

зëàãîäæåíèé ìåхàí³зì ä³ÿëüíîñò³ Íàö³îíàëüíîãî 
бàíêó Уêðàїíè òà êîìåðö³éíèх бàíê³â ³з ìåòîю 
íåäîïóщåííÿ їх äåêàï³òàë³зàö³ї.

Àналіз останніõ досліджень і публіка-
цій. Пîíÿòòÿ êàï³òàë³зàö³ї бàíê³â äîñë³äæåííÿ 
бàãàòüìà â³äîìèìè íàóêîâöÿìè: À. Çàâãîðîäíüîю 
[1], À. Бëàãîäàòèíèì [2], Д. Ðîзåíбåðãîì [3], 
Î. Îñòðîâñüêîю [4] òà ³í., îäíàê ïîíÿòòÿ äåêàï³-


