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Постановка проблеми. Åфåêòèâí³ñòü ä³ÿëü-
íîñò³ бàíê³â зíà÷íîю ì³ðîю âèзíà÷àєòüñÿ ð³âíåì 
їх ë³êâ³äíîñò³. Íà ïðàêòèö³ зóñòð³÷àюòüñÿ ñèòóàö³ї 
з íàäëèшêîâîю òà íåäîñòàòíüîю ë³êâ³äí³ñòю бàí-
ê³âñüêîї óñòàíîâè. Îбèäâà ñòàíè äëÿ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè â ö³ëîìó òà бàíêó зîêðåìà є шê³äëèâèìè, 
òîìó íàéêðàщèì âàð³àíòîì є ïîшóê îïòèìàëüíîãî 
ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³, êîëè бàíê, з îäí³єї ñòîðîíè, є 
ф³íàíñîâî ñò³éêèì, à з ³íшîї – ïðèбóòêîâèì.

Àíàë³з îñòàíí³х ïóбë³êàö³é ³ äîñë³äæåíü. 
Àêòèâíå äîñë³äæåííÿ ö³єї òåìàòèêè â÷åíèìè òà 
ïðàêòèêàìè ðîзïî÷àëîñÿ ï³ñëÿ ñâ³òîâîї ф³íàíñîâîї 
êðèзè 2008–2009 ðð., îñê³ëüêè âîíà òàêîæ îòðè-
ìàëà íàзâó «êðèзà ë³êâ³äíîñò³». Сåðåä óêðàїíñüêèх 
íàóêîâö³â âàðòî âèîêðåìèòè ïðàö³ òàêèх äîñë³ä-
íèê³â, ÿê: Î. Çàðóöüêà, Î. Çîëîòàðüîâà, С. Лîбî-
зèíñüêà, С. Ìàíæîñ, Â. Ì³щåíêî, Ì. Пåðåâ’ÿзêî, 
À. Сîìèê, Î. Шâàðö òà ³í.

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Уêðàїíñüêèé бàíê³âñüêèé ñåêòîð з 
ïî÷àòêó ñâîãî ³ñíóâàííÿ âèòðèìàâ âæå íå îäíó 
êðèзó ë³êâ³äíîñò³, ïðîòå íàéãîñòð³шîю бóëà êðèзà 
2014–2015 ðð. Сüîãîäí³ íå зíàéäåíî åфåêòèâíèх 
³íñòðóìåíò³â òà ìåòîä³â ÿêщî íå ïîâíîãî óíèê-
íåííÿ, òî хî÷à б зìåíшåííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó 

бàíê³âñüêîї êðèзè íà åêîíîì³÷íó ñèñòåìó. Òîìó 
àêòóàëüíèì зàëèшàєòüñÿ ïèòàííÿ щîäî íàïðàöю-
âàííÿ àäåêâàòíîãî ³íñòðóìåíòàð³ю âäîñêîíàëåííÿ 
óïðàâë³ííÿ ë³êâ³äí³ñòю бàíê³âñüêîї ñèñòåìè.

Метою статті є âèзíà÷åííÿ ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³ 
êîìåðö³éíèх бàíê³â òà ïîшóê шëÿх³â óäîñêîíà-
ëåííÿ ìåхàí³зìó ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè.  

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Л³êâ³äí³ñòü – öå òàêèé ñòàí бàíêó, ïðè ÿêîìó 
ñïîñòåð³ãàєòüñÿ â÷àñíå âèêîíàííÿ зîбîâ’ÿзàíü 
ïåðåä êðåäèòîðàìè, âêëàäíèêàìè. Òîбòî öå ìîæ-
ëèâ³ñòü бàíêó ñâîє÷àñíî, â ïîâíîìó îбñÿз³ ïðîâî-
äèòè ðîзðàхóíêè, зä³éñíюâàòè ïëàòåæ³, âèïëàòè 
âêëàäíèêàì íà ïåðшó âèìîãó é ó ö³é âàëюò³, 
ðåàë³зîâóâàòè ïàñèâíî-àêòèâí³ îïåðàö³ї. ²íшèìè 
ñëîâàìè, öå зäàòí³ñòü бàíêó âèêîíóâàòè ñâîї бåз-
ïîñåðåäí³ фóíêö³ї, щî â ðåзóëüòàò³ âïëèâàє íà 
ñòàб³ëüí³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. Пðè öüîìó 
ìîí³òîðèíã, íàãëÿä зà öèìè ïðîöåñàìè зä³éñíює 
ÍБУ. Îäíèì з ³íñòðóìåíò³â ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³ä-
íîñò³ є âñòàíîâëåííÿ äëÿ бàíê³â îбîâ’ÿзêîâèх 
åêîíîì³÷íèх íîðìàòèâ³â ë³êâ³äíîñò³: ìèòòєâîї, 
ïîòî÷íîї òà êîðîòêîñòðîêîâîї (äèâ. òàбë. 1). 
Ðåãóëÿòîð êîíòðîëює âèêîíàííÿ íîðìàòèâ³â 

ë³êâ³äíîñò³ íà ì³í³ìàëüíî 
äîïóñòèìîìó ð³âí³, ïðè öüîìó 
íå îбìåæóє їх ó зб³ëüшåíí³ 
â³ëüíîї ë³êâ³äíîñò³, îñê³ëüêè 
íå ìîæå âòðó÷àòèñü â îïåðà-
òèâíó ä³ÿëüí³ñòü.

У ö³ëîìó ïðîòÿãîì óñüîãî 
äîñë³äæóâàíîãî ïåð³îäó ñïî-
ñòåð³ãàєòüñÿ ñèòóàö³ÿ з ïåðå-
âèщåííÿì íîðìàòèâ³â ë³êâ³ä-
íîñò³ ìàéæå â 1,5 ðàзà, щî 
ñâ³ä÷èòü ïðî íàäëèшêîâó ë³ê-
â³äí³ñòü ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ 
(äèâ. òàбë. 1, ðèñ. 1), à òàêîæ є 
ðåзóëüòàòîì æîðñòêîãî êîíòð-
îëю з бîêó ÍБУ зà äîòðèìàí-
íÿì íîðìàòèâ³â òà зàñòîñó-
âàííÿì зàхîä³â âïëèâó ó ðàз³ 
їх ïîðóшåííÿ. Òîä³ бàíêè 
íàêîïè÷óюòü â³ëüíó ë³êâ³ä-
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Òàбëèöÿ 1
Äотримання банками нормативів ліквідності

Åкономічні 
нормативи 

(нормативне 
значення)

1 січня 2011 р. 1 січня 2012 р. 1 січня 2013 р. 1 січня 2014 р. 1 січня 2015 р. 1 січня 2016 р.

Í4 (20%) 58,80 58,48 69,26 56,99 57,13 78,73

Í5 (40%) 77,33 70,53 79,09 80,86 79,91 79,98

Í6 (60%) 91,19 94,73 90,28 89,11 86,14 92,87
Джерело: побудовано автором за основ³ [6]

 
Ðис. 1. Значення нормативів ліквідності  

банківської системи Óкраїни протягом 2014–2015 рр.
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í³ñòü äëÿ óíèêíåííÿ ñàíêö³é 
ðåãóëÿòîðà, щî ³ ïîзíà÷èëîñÿ 
íà ïîêàзíèêàх íîðìàòèâ³â. 
Çîêðåìà, зà 2012 ð. бàíê³âñüêà 
ñèñòåìà âïåðшå ï³ñëÿ êðèзîâèх 
2008–2009 ðð. îòðèìàëà ïîзè-
òèâíèé ф³íàíñîâèé ðåзóëüòàò 
4,9 ìëðä ãðí, щî äåìîíñòðóє 
ïîñòóïîâó ñòàб³ë³зàö³ю бàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðà ³ â³äíîâëåííÿ 
ï³ñëÿ êðèзè. Òåìï зðîñòàííÿ 
àêòèâ³â ñòàíîâèâ 106,9%, 
зîêðåìà, зðîñëà ÷àñòêà âèñî-
êîë³êâ³äíèх àêòèâ³â. Àêòèâè 
зðîñòàëè шâèäшèìè òåìïàìè, 
í³æ зîбîâ’ÿзàííÿ, щî зóìîâèëî 
зíà÷íå ïåðåâèщåííÿ íîðìàòè-
â³â ë³êâ³äíîñò³. Íàö³îíàëüíèé 
бàíê ïðîòÿãîì 2012 ð. íàäàâ 
97,6 ìëðä ãðí êðåäèò³â ðåф³-
íàíñóâàííÿ, îïåðàö³ї з³ ñòåðèë³зàö³ї â³ëüíîї ë³ê-
â³äíîñò³ ñòàíîâèëè 16,7 ìëðä ãðí. 

2013 ð. бóâ ðîêîì ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â êðèзè. 
Çîêðåìà, ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2014 ð. зðîñòàëè àêòèâè 
бàíê³âñüêîãî ñåêòîðà â îñíîâíîìó âíàñë³äîê 
íàäàííÿ ïîзèê ñóб’єêòàì ãîñïîäàðюâàííÿ. Âîäíî-
÷àñ ñïîñòåð³ãàëàñü ñèòóàö³ÿ з ïîêðàщåííÿì ÿêîñò³ 
àêòèâ³â – ÷àñòêà ïðîñòðî÷åíîї зàбîðãîâàíîñò³ зà 
êðåäèòàìè зìåíшèëàñü з 8,9 äî 7,7%. Пàðàëåëüíî 
â³äбóëîñü зðîñòàííÿ зîбîâ’ÿзàíü бàíê³â ïåðåâàæíî 
÷åðåз зðîñòàííÿ äåïîзèò³â íàñåëåííÿ. 

ÍБУ бóëî âíåñåíî зì³íè щîäî íîðìàòèâó 
îбîâ’ÿзêîâîãî ðåзåðâóâàííÿ êîшò³â – з 1 ëèïíÿ 
2013 ð. з 50 äî 40% зìåíшåíî ÷àñòêó îбîâ’ÿзêîâèх 
ðåзåðâ³â, щî óòðèìóюòü бàíêè íà îêðåìîìó 
ðàхóíêó â öåíòðàëüíîìó бàíêó. Цå ïðèâåëî äî 
ï³äâèщåííÿ ãíó÷êîñò³ ó ïðîöåñ³ óïðàâë³ííÿ ë³ê-
â³äí³ñòю. Îбë³êîâà ñòàâêà ïðîòÿãîì ðîêó зìåíшó-
âàëàñü – з 10 ÷åðâíÿ 2013 ð. íà 0,5 ï.ï. äî 7%, 
à з 13 ñåðïíÿ 2013 ð. – äî 6,5%. Цå ïðèâåëî äî 
зíèæåííÿ â³äñîòêîâèх ñòàâîê зà îïåðàö³ÿìè ðåф³-
íàíñóâàííÿ. ÍБУ íàäàâ бàíêàì êðåäèò³â ðåф³íàí-
ñóâàííÿ íà зàãàëüíó ñóìó 71,4 ìëðä ãðí. Îбñÿã 
îïåðàö³ї ³з âèëó÷åííÿ íàäëèшêîâîї ë³êâ³äíîñò³ 
ñòàíîâèâ 270,4 ìëðä ãðí.

Â³äïîâ³äíî зíà÷åííÿ íîðìàòèâ³â ë³êâ³äíîñò³ 
ó ö³ëîìó ïî ñèñòåì³ ó ö³é ñèòóàö³ї бóëè òàêèìè: 
íîðìàòèâ ìèòòєâîї ë³êâ³äíîñò³ ïåðåâèщóâàâ íîð-
ìàòèâíå зíà÷åííÿ ó 2,8 ðàзà, ïîòî÷íîї – ó 2 ðàзà, 
êîðîòêîñòðîêîâîї – ìàéæå ó 1,5 ðàзà. 

Сèñòåìí³ äèñбàëàíñè, ÿê³ íàêîïè÷èëèñü ïðîòÿ-
ãîì îñòàíí³х ðîê³â ó бàíê³âñüêîìó ñåêòîð³, ñïðîâî-
êóâàëè íîâó хâèëю бàíê³âñüêîї êðèзè, ÿêà íàî÷íî 
ïðîÿâèëàñü ñàìå ó 2014–2015 ðð.

Дåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³, àíåêñ³ÿ Êðèìó, â³éñüêîâ³ 
ä³é íà ñхîä³ êðàїíè ïðèâåëè äî ñïàäó â åêîíîì³ö³ 
é îäðàзó æ ïîзíà÷èëèñü íà бàíê³âñüê³é ñèñòåì³. 
Пî÷èíàю÷è з ê³íöÿ 2013 ð. âêëàäíèêè ìàñîâî 
âèëó÷àëè ñâîї зàîщàäæåííÿ. Цÿ òåíäåíö³ÿ òàêîæ 
ïðîäîâæóâàëàñü ³ â 2014–2015 ðð. Â³äïîâ³äíî 
бàíêè ïî÷àëè âòðà÷àòè ñâîю ë³êâ³äí³ñòü, ÿêà 
бóëà êîìïåíñîâàíà ф³íàíñîâîю äîïîìîãîю ÍБУ, 
à òàêîæ àäì³í³ñòðàòèâíèìè ìåòîäàìè. Çîêðåìà, 
з 28 ëюòîãî 2014 ð. ÍБУ ââ³â îбìåæåííÿ щîäî 
зíÿòòÿ âàëюòíèх âêëàä³â – ÷åðåз êàñó é бàíêî-
ìàòè 15 òèñ. ãðí зà äîбó. Êð³ì òîãî, з 1 ñåðïíÿ 
2014 ð. зàïðîâàäæåíî ïîäàòîê íà äîхîäè â³ä 
äåïîзèò³â ó ðîзì³ð³ 15%1. Ц³ òà ³íш³ зàхîäè íå 
ëèшå íå зóïèíèëè ïðîöåñ â³äòîêó äåïîзèò³â, à 

íàâïàêè, ïðèñêîðèëè éîãî. Бàëàíñîâå зðîñòàííÿ 
äåïîзèò³â â³äбóâàëîñü ëèшå ÷åðåз äåâàëüâàö³ю 
ãðèâí³, їх ðåàëüí³ îбñÿãè зìåíшóâàëèñü. Дëÿ 
ïîêðàщåííÿ ñèòóàö³ї з ë³êâ³äí³ñòю â бàíê³â-
ñüê³é ñфåð³ ÍБУ з 19 ñåðïíÿ 2014 ð. äàâ бàí-
êàì ìîæëèâ³ñòü фîðìóâàòè êîшòè îбîâ’ÿзêîâèх 
ðåзåðâ³â íà єäèíîìó êîððàхóíêó. Цå ñïðèÿëî 
âèâ³ëüíåííю äîäàòêîâèх êîшò³â ³ ïîêðàщåííю 
ñèòóàö³ї з ë³êâ³äí³ñòю. У ö³ëîìó зà 2014 ð. 
âêëàäíèêè äîñòðîêîâî âèëó÷èëè äåïîзèò³â íà 
39,8 ìëðä ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ òà 10 ìëðä 
ó äîë. СШÀ. ÍБУ íàäàíî êðåäèò³â ðåф³íàíñó-
âàííÿ íà ñóìó 222,25 ìëðä ãðí (äèâ. ðèñ. 2), щî 
ïðèâåëî äî зðîñòàííÿ зàëèшê³â êîшò³â бàíê³â 
íà êîððàхóíêàх, ÿê³ зàëèшàëèñÿ â ä³àïàзîí³ 
24–38 ìëðä ãðí. 

Ê³ëüê³ñòü бàíê³â, ÿê³ îòðèìàëè ó öåé ïåð³îä 
ðåф³íàíñóâàííÿ â³ä ÍБУ òåðì³íîì ïîíàä 30 äí³â, 
ñòàíîâèëà 76, òîбòî ìåíшå í³æ ïîëîâèíà бàíê³â. 
Пðè ÷îìó 14 бàíê³â ïåðшîї ãðóïè, 16 – äðóãîї, 
13 – òðåòüîї, 34 – ÷åòâåðòîї. У â³äíîñíèх âåëè-
÷èíàх ñòðóêòóðà êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ ìàє 
òàêèé âèãëÿä: 69,74% êðåäèò³â îòðèìàëè бàíêè 
ïåðшîї ãðóïè, 24,21% – äðóãîї, 3,5% – òðåòüîї, 
ëèшå 2,55% – ÷åòâåðòîї ãðóïè. Òîìó ìîæåìî 
зðîбèòè âèñíîâîê, щî ïåðшî÷åðãîâî ÍБУ íàäà-
âàâ ï³äòðèìêó ñèñòåìíèì, âåëèêèì бàíêàì. 
Òàêîæ íå ö³ëêîì ïðîзîðîю є ñèòóàö³ÿ ³з íàäàí-
íÿì зíà÷íèх ñóì êðåäèò³â òèì бàíêàì, ÿê³ ÷åðåз 
ïåâíèé ïåð³îä ÷àñó бàíêðóòóâàëè, щî ñïîòâîðює 
ìåòó ðåф³íàíñóâàííÿ. Òàê, íàïðèêëàä, «Дåëüòà 
Бàíêó» зà 2014 ð. íàäàíî 9,93 ìëðä ãðí êðåäèò³â 
íà òåðì³í ïîíàä 30 äí³â, à âæå 3 бåðåзíÿ 2015 ð. ó 
íüîìó ââåäåíî òèì÷àñîâó àäì³í³ñòðàö³ю; «Íàäðà 
Бàíê» îòðèìàâ 3,3 ìëðä ãðí, òèì÷àñîâà àäì³í³-
ñòðàö³ÿ ó íüîìó зàïðîâàäæåíà 6 ëюòîãî 2015 ð., 
«Бàíê Ф³íàíñè òà êðåäèò» – 1,65 ìëðä ãðí, 
òèì÷àñîâèé àäì³í³ñòðàòîð ïðàöює з 18 âåðåñíÿ 
2015 ð. У ö³ëîìó ïðîòÿãîì 2014 ð. 29 бàíê³â  
2–4 ãðóï îòðèìàëè êðåäèòè ðåф³íàíñóâàííÿ 
òåðì³íîì ïîíàä 30 äí³â íà ñóìó 17,9 ìëðä ãðí 
³ бóëè âèзíàí³ íåïëàòîñïðîìîæíèìè. Схîæèé 
òðåíä збåð³ãàâñÿ ³ â 2015 ð.

2015 ð. бóâ âàæêèì äëÿ âñ³єї åêîíîì³êè é â³ä-
ïîâ³äíî äëÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ÿê її ñêëàäî-
âîї ÷àñòèíè. Ê³ëüê³ñòü бàíê³â ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 
2016 ð. ñòàíîâèëà 117 (ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2015 ð. 
їх íàë³÷óâàëîñü 163). Чåðåз ïîã³ðшåííÿ ÿêîñò³ 
àêòèâ³â â³äбóâàëîñü зðîñòàííÿ îбñÿã³â â³äðàхóâàíü 
ó ðåзåðâè, ÷àñòêà ïðîñòðî÷åíîї зàбîðãîâàíîñò³ 
зðîñëà äî 22,1%. Âîäíî÷àñ зìåíшóâàëèñü îбñÿãè 
äåïîзèò³â ÷åðåз їх âèëó÷åííÿ â îñíîâíîìó ф³зè÷-

 
Ðис. 2. Îбсяги кредитів рефінансування та залишки коштів  

на корраõункаõ банків у ÍÁÓ

1 Ç 01.12. 2014 ð. ñòàâêà ïîäàòêó íà äîхîäè â³ä äåïîзè-
ò³â зðîñëà з 15% äî 20%, з 01.01.2016 ð. – 18%.
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íèìè îñîбàìè, щî, ó ñâîю ÷åðãó, зóìîâëåíî зìåí-
шåííÿì äîâ³ðè äî бàíê³â ³ ïîë³òè÷íîю íåñòàб³ëü-
í³ñòю (äèâ. òàбë. 2).

Òàбëèöÿ 2
Îбсяг депозитів у банківській системі Óкраїни

2015 рік Ó національній 
валюті, млрд грн

Â іноземній 
валюті, млрд дол. 

ÑШÀ

С³÷åíü 357,3 18,7

Люòèé 352,7 18

Бåðåзåíü 345,2 16,6

Êâ³òåíü 345,5 16,3

Òðàâåíü 348,1 16

Чåðâåíü 359,4 15,6

Лèïåíü 355,3 15,1

Сåðïåíü 356,2 14,9

Âåðåñåíü 367,7 15,1

Жîâòåíü 361,3 14

Лèñòîïàä 364,0 13,9

Гðóäåíü 388,7 13,2
Джерело: побудовано автором на основ³ [6]

Àíàë³зóю÷è òàбë. 2, ìè бà÷èìî êîëèâàííÿ 
зàëèшê³â äåïîзèò³â ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Çб³ëü-
шåííÿ â³äбóëîñÿ ëèшå âíàñë³äîê êóðñîâîї ïåðå-
îö³íêè, щî ïîâ’ÿзàíî з äåâàëüâàö³єю. Ф³зè÷í³ 
îñîбè íàäàë³ ïðîäîâæóюòü âèëó÷àòè äåïîзèòè 
(ëèшå â êâ³òí³ òà ÷åðâí³ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ïðèð³ñò 
äåïîзèò³â ф³зè÷íèх îñ³б). Щîäî âêëàäåíü â ³íîзåì-
í³é âàëюò³, òî â³äбóâàєòüñÿ зìåíшåííÿ щîì³ñÿöÿ 
ïðîòÿãîì ðîêó: ÿêщî â ñ³÷í³ бóëî 18,7 ìëðä äîë. 
СШÀ, òî íà ê³íåöü ðîêó – 13,2 ìëðä äîë. СШÀ, 
щî íåãàòèâíî хàðàêòåðèзóє âàëюòíó ë³êâ³äí³ñòü ó 
ñèñòåì³.

Îбñÿãè íàäàííÿ êðåäèò³â бàíêàìè ф³зè÷íèì 
òà юðèäè÷íèì îñîбàì зìåíшèëèñÿ, îäíàê ñïîñòå-
ð³ãàєòüñÿ ñèòóàö³ÿ з³ зðîñòàííÿì îбñÿãó êîшò³â 
íà ðàхóíêàх â ³íшèх бàíêàх. Çàëèшîê êîшò³â 
íà êîððàхóíêàх ó ÍБУ êîëèâàєòüñÿ ó ìåæàх â³ä 
22–33 ìëðä ãðí. Çà âåñü 2015 ð. ÍБУ íàäàâ êðå-
äèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ íà ñóìó 75,4 ìëðä ãðí, âîä-
íî÷àñ îбñÿã îïåðàö³é з³ ñòåðèë³зàö³ї ë³êâ³äíîñò³ 
ñòàíîâèâ 2 849 ìëðä ãðí. Пðè ÷îìó ñåðåäíÿ â³ä-
ñîòêîâà ñòàâêà ï³ä ÷àñ ïðèäбàííÿ äåïîзèòíèх ñåð-
òèф³êàò³â îâåðíàéò êîëèâàëàñü â³ä 7,5 äî 20%, à 
шëÿхîì ïðîâåäåííÿ òåíäåð³â з ðîзì³щåííÿ äåïî-
зèòíèх ñåðòèф³êàò³â – 11–27%. Òàêà ñèòóàö³ÿ з 
âèñîêèìè â³äñîòêîâèìè ñòàâêàìè ñòèìóëюâàëà 
бàíêè âêëàäàòè êîшòè â äåïîзèòí³ ñåðòèф³êàòè, 
ÿê³ äî òîãî æ є бåзðèзèêîâèìè âêëàäåííÿìè, íà 
â³äì³íó â³ä êðåäèòóâàííÿ. Òàêîæ íåñïðèÿòëèâîю 
äëÿ â³äíîâëåííÿ ïðîöåñó êðåäèòóâàííÿ є ñèòóàö³ÿ 
³з зàхèñòîì ïðàâ êðåäèòîð³â. 

Òàêèì ÷èíîì, ìîæåìî êîíñòàòóâàòè, щî бàíêè 
ìàëè ðåñóðñè, àëå ñïðÿìîâóâàëè їх íå â ðåàëüíèé 
ñåêòîð åêîíîì³êè, à ðîзì³щóâàëè â ³íшèх бàíêàх 
àбî êóïóâàëè äåïîзèòí³ ñåðòèф³êàòè. Íîðìàòèâè 
ë³êâ³äíîñò³ ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2016 ð. äåìîíñòðó-
юòü òàêèé òðåíä: Í4 б³ëüшèé íà 58,73% зà íîðìà-
òèâíå зíà÷åííÿ, Í5 – íà 39,98%, Í6 – íà 32,87%. 
У 2015 ð. ÍБУ äëÿ ñòàб³ë³зàö³ї ñèòóàö³ї íà ãðî-
шîâî-êðåäèòíîìó ðèíêó òà ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³ä-
íîñò³ ñêîðèñòàâñÿ ïîë³òèêîю ðåф³íàíñóâàííÿ òà 
³íшèìè зàхîäàìè, ñåðåä ÿêèх âàðòî âèîêðåìèòè:

1. Ç 6 ëюòîãî 2015 ð. зб³ëüшåíî îбë³êîâó ñòàâêó 
äî 19,5%, à з 4 бåðåзíÿ 2015 ð. – äî 30%. Цå 
ïîзíà÷èëîñü íà âàðòîñò³ êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ, 
à òàêîæ ñâ³ä÷èòü ïðî ïî÷àòîê ðåàë³зàö³ї æîð-
ñòêîї ìîíåòàðíîї ïîë³òèêè. Ç 27 ñåðïíÿ 2015 ð. 

зìåíшåíî îбë³êîâó ñòàâêó äî 27%, з 24 âåðåñíÿ 
2015 ð. – äî 22%, з 22 êâ³òíÿ 2016 ð. – äî 19%, 
з 30 òðàâíÿ 2016 ð. – äî 18%, ÿêà є ÷èííîю ñüî-
ãîäí³.

2. 3 бåðåзíÿ 2015 ð. óхâàëåíî ð³шåííÿ щîäî 
óïðàâë³ííÿ ë³êâ³äí³ñòю êîìåðö³éíèх бàíê³â, 
зîêðåìà, бàíêàì äîзâîëåíî зàðàхîâóâàòè äëÿ 
ïîêðèòòÿ îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â 100% îбñÿãó 
зàëèшêó ãîò³âêè â êàñàх бàíê³â ó ãðèâíÿх. П³ñëÿ 
зíà÷íîї äåâàëüâàö³ї бàíêàì íåîбх³äíî ÷åðåз ïåðå-
îö³íêó âàëюòíèх äåïîзèò³â ñфîðìóâàòè б³ëüшó 
ñóìó îбîâ’ÿзêîâèх ðåзåðâ³â, öÿ íîðìà зìåíшèòü 
ф³íàíñîâèé òèñê íà бàíêè.

3. 14 òðàâíÿ 2015 ð. íàбóâ ÷èííîñò³ Çàêîí 
Уêðàїíè «Пðî âíåñåííÿ зì³í äî äåÿêèх зàêîíîäàâ-
÷èх àêò³â Уêðàїíè щîäî óìîâ ïîâåðíåííÿ ñòðîêî-
âèх äåïîзèò³â». Â³äòåïåð âêëàäíèêè íå зìîæóòü 
íà ïåðшó âèìîãó âèëó÷èòè ñòðîêîâ³ äåïîзèòè. Цå 
äàñòü бàíêàì зìîãó åфåêòèâíî ðîзïîðÿäæàòèñü 
íàÿâíèìè ðåñóðñàìè é зìåíшèòü ïðîбëåìó â³ä-
òîêó äåïîзèò³â ³з ñèñòåìè.

4. Дëÿ ï³äâèщåííÿ äîâ³ðè äî бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè ÍБУ ïî÷àâ ðåàë³зîâóâàòè ïîë³òèêó 
ïîì’ÿêшåííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèх îбìåæåíü, ÿê³ 
зîбðàæåí³ â ïîñòàíîâ³ Пðàâë³ííÿ ÍБУ â³ä 3 ÷åðâíÿ 
2015 ð. № 354, зîêðåìà, ï³äâèщåíî ë³ì³ò íà âèäà÷ó 
ãîò³âêîâèх êîшò³â ó íàö³îíàëüí³é âàëюò³ ÷åðåз 
êàñè òà бàíêîìàòè з³ 150 000 äî 300 000 ãðèâåíü 
íà äîбó íà îäíîãî êë³єíòà [6].

5. 17 âåðåñíÿ 2015 ð. зì³íåíî ïîðÿäîê ïðî-
âåäåííÿ îïåðàö³é з ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ – 
ïðèéíÿòî íîâå Пîëîæåííÿ ïðî зàñòîñóâàííÿ 
Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè ñòàíäàðòíèх 
³íñòðóìåíò³â ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè, зàòâåðäæåíå Пîñòàíîâîю Пðàâë³ííÿ 
ÍБУ â³ä 17 âåðåñíÿ 2015 ð. № 615, ÿêå íàбóëî 
÷èííîñò³ з 1 ãðóäíÿ 2015 ð. Â³äòåïåð ñêîðî÷åíî 
òåðì³í íàäàííÿ êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ з 360 äî 
90 äí³â, ïåðåäбà÷åíî ìíîæèíí³ñòü зàÿâîê бàíê³â, 
зìåíшåíî ïåðåë³ê зàñòàâè зà êðåäèòàìè òîщî.

Çà ïåð³îä з 1 ñ³÷íÿ äî 28 бåðåзíÿ 2016 ð. 
ÍБУ íàäàíî 5,1 ìëðä êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ 
(ñåðåäíüîзâàæåíà ïðîöåíòíà ñòàâêà êîëèâàєòüñÿ 
â ìåæàх 22–24%), 818,3 ìëðä ãðí âèëó÷åíî íàä-
ëèшêîâîї ë³êâ³äíîñò³ (ñåðåäíüîзâàæåíà â³äñîòêîâà 
ñòàâêà – 18–21%.). Çàëèшêè íà êîððàхóíêàх з 
ïî÷àòêó ðîêó ñòàíîâèëè 27–48 ìëðä ãðí. Òîбòî 
є íàäëèшîê ë³êâ³äíèх êîшò³â. Òàêîæ ó 2016 ð. 
ÍБУ àêòèâíî зàñòîñîâóâàâ àäì³í³ñòðàòèâí³ ìåòîäè 
ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³äíîñò³: 

1. 16 ëюòîãî 2016 ð. âíåñåíî зì³íè: ðàí³шå 
бàíêè ìîãëè îòðèìàòè êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ 
íà ñóìó íå б³ëüшå 50% ñâîãî ðåãóëÿòèâíîãî êàï³-
òàëó òà 50% îбñÿãó ïðîïîíîâàíèх êîшò³â ÍБУ. 
Òåïåð òàêà âèìîãà íå зàñòîñîâóєòüñÿ. Êð³ì òîãî, 
êðåäèòè ðåф³íàíñóâàííÿ зìîæóòü îòðèìàòè òàêîæ 
³ ïðîбëåìí³ бàíêè. Цÿ íîðìà ñïðèÿòèìå зàäî-
âîëåííю бàíêàìè ïîâí³ñòю ïîòðåб ó ë³êâ³äíîñò³ 
íåзàëåæíî â³ä ðîзì³ðó êàï³òàëó. 

2. Пîñòàíîâè Пðàâë³ííÿ Íàö³îíàëüíîãî бàíêó 
Уêðàїíè «Пðî зàòâåðäæåííÿ Çì³í äî Пîëîæåííÿ 
ïðî зàñòîñóâàííÿ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè 
ñòàíäàðòíèх ³íñòðóìåíò³â ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³ä-
íîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè» â³ä 18 ëюòîãî 2016 ð. 
№ 90, à òàêîæ «Пðî зàòâåðäæåííÿ Çì³í äî Òåхí³÷-
íîãî ïîðÿäêó ïðîâåäåííÿ Íàö³îíàëüíèì бàíêîì 
Уêðàїíè îïåðàö³é зà ñòàíäàðòíèìè ³íñòðóìåíòàìè 
ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè» â³ä 
23 ëюòîãî 2016 ð. № 100 äàюòü зìîãó: 

– зàñòîñîâóâàòè ìåхàí³зì ðîëîâåðó, òîбòî 
íàäàííÿ êîшò³â äëÿ ïîãàшåííÿ ðàí³шå îòðèìàíèх 
êðåäèò³â; 
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– ðîзшèðè ïåðåë³ê ö³ííèх ïàïåð³â, щî ìîæóòü 
бóòè ïðèéíÿò³ ÍБУ ÿê зàñòàâà; 

– зб³ëüшóâàòè, зìåíшóâàòè àбî ïðîâîäèòè 
зàì³íó зàñòàâè зà êðåäèòàìè ðåф³íàíñóâàííÿ. Ц³ 
зì³íè äàюòü бàíêàì ìîæëèâ³ñòü зàäîâîëüíÿòè ñâîї 
êîðîòêîñòðîêîâ³ ïîòðåбè â ë³êâ³äíîñò³ [6].

Êîìåðö³éí³ бàíêè íà öåé ìîìåíò íå ìîæóòü 
âèêîíóâàòè ñâîї òðàäèö³éí³ фóíêö³ї ÷åðåз íèзêó 
ïðîбëåì îб’єêòèâíîãî хàðàêòåðó. Êðåäèòí³ óñòà-
íîâè íå ìàюòü «äîâãèх» ðåñóðñ³â, â Уêðàїí³ â³ä-
ñóòí³é òàêèé òèï ñïåö³àë³зîâàíèх ф³íàíñîâèх ïîñå-
ðåäíèê³â, ÿê ³íâåñòèö³éí³ бàíêè. Çâàæàю÷è íà öå, 
бàíêè ãîëîâíèì ÷èíîì ìîæóòü зàбåзïå÷èòè ëèшå 
êîðîòêîñòðîêîâ³ ïîòðåбè â ïîïîâíåíí³ îб³ãîâîãî 
êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâ. Дëÿ â³äíîâëåííÿ åêîíîì³÷-
íîї àêòèâíîñò³, «ðîз³ãð³âàííÿ» íàö³îíàëüíîї åêî-
íîì³êè ïîòð³бíî зä³éñíюâàòè äîâãîñòðîêîâ³ âêëà-
äåííÿ â ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè, àëå 
бàíêè íå ìàюòü äîñòàòí³х äæåðåë ф³íàíñóâàííÿ. 

ÍБУ äëÿ âðåãóëюâàííÿ ñèòóàö³ї зä³éñíю-
âàâ òàê³ зàхîäè: ïîñòàíîâîю Пðàâë³ííÿ ÍБУ â³ä 
2 ñåðïíÿ 2002 ð. № 283 бóëî зàïðîâàäæåíî «Òèì-
÷àñîâå ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê êðåäèòóâàííÿ 
(ðåф³íàíñóâàííÿ) Íàö³îíàëüíèì бàíêîì Уêðàїíè 
бàíê³â, ÿê³ зä³éñíююòü äîâãîñòðîêîâå êðåäèòó-
âàííÿ». Â³äïîâ³äíî äî öüîãî ïîëîæåííÿ ïåðåäбà-
÷àëîñÿ íàäàííÿ êðåäèò³â òåðì³íîì ïîíàä îäèí ð³ê 
äëÿ ф³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíèх ïðî-
åêò³â ï³ä îбë³êîâó ñòàâêó [4, ñ. 133]. У 2010 ð. 
ÍБУ ïîñòàíîâîю Пðàâë³ííÿ ÍБУ â³ä 4 ëюòîãî 
2010 ð. № 47 бóëî зàòâåðäæåíî Пîëîæåííÿ ïðî 
ðåф³íàíñóâàííÿ òà íàäàííÿ Íàö³îíàëüíèì бàí-
êîì Уêðàїíè êðåäèò³â бàíêàì Уêðàїíè íà ïåð³îä 
її âèхîäó íà äî êðèзîâ³ ïàðàìåòðè, ÿêå âèзíà÷àëî 
ïîðÿäîê íàäàííÿ ÍБУ ñòàб³ë³зàö³éíîãî òà ñòèìó-
ëюâàëüíîãî êðåäèòó. Àëå æîðñòê³ñòü óìîâ òàêîãî 
êðåäèòó, ï³äñèëåíà êîíñåðâàòèâíîю ïîë³òèêîю 
ÍБУ, ñïðÿìîâàíîю íà зìåíшåííÿ ãðîшîâîї ìàñè, 
ì³í³ì³зàö³ю ³íфëÿö³ї òà ñòàб³ë³зàö³ю âàëюòíîãî 
êóðñó, зâåëà íàí³âåöü íàì³ðè äåðæàâíèх ïîñàäîâ-
ö³â â³äíîâèòè ïðîöåñè êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîї åêî-
íîì³êè [5, ñ. 59].

Пðè öüîìó ÍБУ ìîæíà бóëî б зàïðîâàäèòè 
íîâèé ³íñòðóìåíò äîâãîñòðîêîâîãî ðåф³íàíñó-
âàííÿ, êîшòè з ÿêîãî бàíêè б ïåðåòâîðюâàëè íà 
êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíèх ïðîåê-
ò³â. Çâè÷àéíî, зà òàêîãî ðîзì³ðó îбë³êîâîї ñòàâêè 
éîãî ðåàë³зóâàòè ñêëàäíî. Òîìó ïîòð³бíî ñóòòєâî 
зìåíшèòè îбë³êîâó ñòàâêó. Àëå ïåðåä éîãî зàïðî-
âàäæåííÿì íåîбх³äíî ïðîâåñòè ґðóíòîâíèé àíàë³з 
ðèíêó, ðîзãëÿíóòè ïîзèâí³ òà íåãàòèâí³ àñïåêòè 
éîãî ðåàë³зàö³ї, à òàêîæ âèâ÷èòè éîãî âïëèâ íà 
â³äíîâëåííÿ êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêî-
íîì³êè.

У ö³ëîìó ïðîöåäóðà ðåф³íàíñóâàííÿ бàíê³â ìàє 
òàê³ íåäîë³êè:

1. Íåö³ëüîâèé хàðàêòåð âèêîðèñòàííÿ îòðèìà-
íèх êîшò³â. Бàíêè, щî îòðèìàëè êðåäèòè ðåф³-
íàíñóâàííÿ, ³íêîëè їх âèêîðèñòîâóюòü äëÿ ïðî-
âåäåííÿ âàëюòíèх ñïåêóëÿö³é, íàäàííÿ êðåäèò³â 
íà ì³æбàíê³âñüêîìó êðåäèòíîìó ðèíêó. Цå ïðè-

âîäèòü äî âèêðèâëåííÿ ìåхàí³зìó ðåф³íàíñóâàííÿ 
òà зðîñòàííÿ íåäîâ³ðè, ó ïåðшó ÷åðãó, äî ðåãóëÿ-
òîðà, à ïîò³ì ³ äî бàíê³â.

2. Íàäàííÿ êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ ïåðшî-
÷åðãîâî ñèñòåìíèì òà âåëèêèì бàíêàì, ïðè öüîìó 
äîñòóï äî òàêèх ðåñóðñ³â ìàëèх бàíê³â є îбìåæå-
íèì. Цÿ ñèòóàö³ÿ є íåïðèéíÿòíîю, îñê³ëüêè òðà-
äèö³éíî âåëèê³ бàíêè íåñóòü ó ñîб³ б³ëüшó зàãðîзó 
щîäî äåñòàб³ë³зàö³ї бàíê³âñüêîї ñèñòåìè, îäíàê íå 
ìîæíà òàêîæ íåхòóâàòè зàêîííèì ïðàâîì ìàëèх 
бàíê³â щîäî îòðèìàííÿ òàêîї ï³äòðèìêè.

3. Ìîæå âèíèêíóòè ñèòóàö³ÿ, â ÿê³é â³äбóâà-
òèìåòüñÿ íåïðÿìå ф³íàíñóâàííÿ óðÿäó – îäíèì з 
³íñòðóìåíò³â зàñòàâè зà êðåäèòàìè є ÎÂДП, щî 
ñòèìóëює бàíêè ìàòè íà ñâîїх бàëàíñàх зíà÷í³ 
îбñÿãè ÎÂДП.

4. Íàäàííÿ êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ ïðîбëåìíèì 
бàíêàì, â ÿêèх ÷åðåз ïåâíèé ïðîì³æîê ÷àñó ââîäÿòü 
òèì÷àñîâó àäì³í³ñòðàö³ю, à ïîò³ì ³ ë³êâ³äóюòü.

Âисновки. Òàêèì ÷èíîì, óäîñêîíàëåííÿ ïðîöå-
äóðè ðåф³íàíñóâàííÿ ÿê îäí³єї з³ ñêëàäîâèх ÷àñ-
òèí ìåхàí³зìó ðåãóëюâàííÿ ë³êâ³äíîñò³, âèìàãàє:

1) íàäàííÿ ф³íàíñîâîї ï³äòðèìêè ëèшå ïëàòî-
ñïðîìîæíèì бàíêàì, ÿê³ ìàюòü òèì÷àñîâ³ ïðî-
бëåìè з â³äòîêîì äåïîзèò³â, àëå є ö³ëêîì «зäîðî-
âèìè»; à ïðîбëåìíèì бàíêàì – ëèшå ï³ä îñîбèñò³ 
ãàðàíò³ї éîãî àêö³îíåð³â;

2) âèзíà÷åííÿ ñóìè ðåф³íàíñóâàííÿ бàíê³â, 
âèхîäÿ÷è з їх ðåàëüíèх ïîòðåб ó ë³êâ³äíîñò³. Пðè 
öüîìó íåîбх³äíî âðàхîâóâàòè ðîзì³ð âëàñíîãî 
êàï³òàëó бàíê³âñüêîї óñòàíîâè;

3) ñêîðî÷åííÿ ìàêñèìàëüíîãî ñòðîêó íàäàííÿ 
êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ з 90 äî 30 äí³â. Цå äàñòü 
зìîãó óíèêíóòè âèêîðèñòàííÿ êîшò³â íå зà ïðè-
зíà÷åííÿì àбî ïðîâåäåííÿ ñóìí³âíèх îïåðàö³é;

4) êîíòðîëü зà ö³ëüîâèì âèêîðèñòàííÿì 
êîшò³â, à ó ðàз³ âèÿâëåííÿ ïîðóшåíü – íàêëà-
äàííÿ шòðàфíèх ñàíêö³é, íàïðèêëàä, îбìåæåííÿ 
äîñòóïó äî êðåäèò³â ðåф³íàíñóâàííÿ ïðîòÿãîì 
âèзíà÷åíîãî òåðì³íà;

5) ïðîâåäåííÿ ãíó÷êîї â³äñîòêîâîї ïîë³òèêè – 
íàéâèщîю ïîâèííà ñòàòè ñòàâêà зà êðåäèòàìè 
îâåðíàéò, щîб ÍБУ бóâ äëÿ бàíê³â íå êðåäèòîðîì 
ïåðшîї ³íñòàíö³ї, à îñòàííüîї, à öå ñòèìóëюâàòèìå 
бàíêè äî ïîшóêó ³íшèх äæåðåë зàëó÷åííÿ êîшò³â; 
íàéìåíшîю ìàє бóòè ñòàâêà зà äåïîзèòíèìè ñåð-
òèф³êàòàìè, щî ñòèìóëюâàòèìå бàíêè âêëàäàòè 
êîшòè â ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè;

6) íàäàííÿ ïåðåâàãè ï³ä ÷àñ ðåф³íàíñóâàííÿ íå 
ëèшå ñèñòåìíèì òà âåëèêèì бàíêàì, à é ìàëèì 
бàíêàì, ÿê³ є âàæëèâèìè åëåìåíòàìè â бàíê³â-
ñüê³é ñèñòåì³. Ìîæëèâèì є зàïðîâàäæåííÿ òàêîї 
íîðìè: íàäàííÿ ïåðåâàã ï³ä ÷àñ ðîзïîä³ëó ðåñóðñ³â 
òà зà ï³ëüãîâîю â³äñîòêîâîю ñòàâêîю òèì бàíêàì, 
ÿê³ зб³ëüшóюòü êðåäèòóâàííÿ âèðîбíè÷èх ï³ä-
ïðèєìñòâ, зîêðåìà, ìàëîãî é ñåðåäíüîãî б³зíåñó, 
à òàêîæ ф³íàíñóюòü ³ííîâàö³éí³ òà ³íâåñòèö³éí³ 
ïðîåêòè ðîзâèòêó åêîíîì³êè;

7) íàäàííÿ ф³íàíñîâîї äîïîìîãè òèì бàíêàì, 
ÿê³ ïîãàñèëè ïîïåðåäíю зàбîðãîâàí³ñòü íå ìåíшå 
75%.
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ÓÑÎÂÅÐШÅÍÑÒÂÎÂÀÍÈÅ МÅХÀÍÈЗМÀ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈЯ ËÈÊÂÈÄÍÎÑÒÈ  
ÊÎММÅÐЧÅÑÊÈХ БÀÍÊÎÂ ÓÊÐÀÈÍЫ

Ðезюме
Â ñòàòüå ïðîâåäåí àíàëèз ëèêâèäíîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы Уêðàèíы. Ðàññìîòðåíы ñóщíîñòü ëèêâèä-
íîñòè, ñîбëюäåíèå бàíêàìè îбÿзàòåëüíых эêîíîìè÷åñêèх íîðìàòèâîâ ëèêâèäíîñòè. Âыäåëåíы îñíîâíыå 
íåäîñòàòêè ìåхàíèзìà ðåфèíàíñèðîâàíèÿ бàíêîâ è ïðåäîñòàâëåíы ðåêîìåíäàöèè ïî ïîâîäó ñîâåðшåí-
ñòâîâàíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè бàíêîâ Уêðàèíы.
Êлючевые слова: ëèêâèäíîñòü, ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè, íîðìàòèâы ëèêâèäíîñòè, êðåäèòы ðåфèíàí-
ñèðîâàíèÿ, èзбыòî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü.
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IMPROVEMENT OF REGULATION MECHANISM OF UKRAINIAN  
COMMERCIAL BANKS LIQUIDITY

Summary
Liquidity of banking system of Ukraine is analyzed in the article. The essence of the liquidity, compliance 
of banks liquidity ratio are considered. The main disadvantages of mechanism of refinancing banks are 
discussed. On the base of the research the recommendation and suggestions for improving the regulation of 
the liquidity of Ukrainian banks are provided.
Keywords: liquidity, liquidity regulation, liquidity ratio, refinancing credit, excess liquidity.
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Юркевич Î. М.
Êèїâñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ Âàäèìà Гåòüìàíà

ÐÎЗÂÈÒÎÊ ²ПÎÒÅЧÍÎÃÎ ÊÐÅÄÈÒÓÂÀÍÍЯ  
Â ÊÎÍÒÅÊÑÒ² ÂÄÎÑÊÎÍÀËÅÍÍЯ ÄÅÐЖÀÂÍÎЇ ЖÈÒËÎÂÎЇ ПÎË²ÒÈÊÈ

Пðîâåäåíî äîñë³äæåííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ æèòëà â êîíòåêñò³ ðåàë³зàö³ї äåðæàâíîї æèòëîâîї ïîë³-
òèêè. Âèзíà÷åíî ³ñíóю÷³ ïðîбëåìè òà ÷èííèêè, щî зàâàæàюòü åфåêòèâíîìó ðîзâèòêó ³ïîòå÷íèх â³ä-
íîñèí. Пðîàíàë³зîâàíî äèíàì³êó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ íà ðèíêó æèòëà. Íàäàíî îö³íêó ïîäàëüшèì 
ïåðñïåêòèâàì ðîзâèòêó ðèíêó ³ïîòå÷íîãî æèòëîâîãî êðåäèòóâàííÿ â Уêðàїí³. Çàïðîïîíîâàíî íàïðÿìè 
àêòèâ³зàö³ї ðèíêó ³ïîòåêè шëÿхîì óïðîâàäæåííÿ òà ïîäàëüшîãî ðîзâèòêó ìåхàí³зì³â ³ïîòå÷íîãî êðåäè-
òóâàííÿ зà äîïîìîãîю ðåф³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèх êðåäèò³â.
Êлючові слова: ³ïîòåêà, ³ïîòå÷íèé êðåäèò, ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ, ³ïîòå÷íèé ðèíîê, æèòëîâà ïîë³òèêà.
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Постановка проблеми. ²ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ 
â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü â åêîíîì³ö³ бóäü-ÿêîї äåð-
æàâè, ñïðèÿє ðîзâèòêó ðèíêó íåðóхîìîñò³, âèð³-
шåííю æèòëîâîї ïðîбëåìè, ï³äòðèìö³ ñîö³àëüíîї 
ñòàб³ëüíîñò³. ²ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ ìàє âïëèâ íà 
ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè, ñïðèÿє бóä³âíèöòâó, 
ñïðîщóє ðåàë³зàö³ю âæå ³ñíóю÷èх êâàðòèð òà 
бóäèíê³â, ñòèìóëює ðîзâèòîê ñóì³æíèх ãàëóзåé, 
ñïðèÿє ñòâîðåííю íîâèх ðîбî÷èх ì³ñöü. ²ïîòå÷íå 
êðåäèòóâàííÿ â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü ó ðîзâèòêó 
åêîíîì³êè, àäæå âîíî, îб’єäíóю÷³ ф³íàíñîâèé 
ðèíîê ³з ðèíêîì íåðóхîìîñò³, ñïðèÿє êàï³òàë³зà-
ö³ї ðåñóðñ³â.

Ðàзîì ³з òèì ñêëàäí³ñòü ðèíêîâèх ìåхàí³з-
ì³â фóíêö³îíóâàííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ 
îбóìîâëåíà ñïåöèф³êîю â³äíîñèí, ïîâ’ÿзàíèх 
з фîðìóâàííÿì òà ðîзïîä³ëîì ³ïîòå÷íîãî êàï³-
òàëó, зàïðîâàäæåííÿì óñå б³ëüш ñêëàäíèх 
³íñòðóìåíò³â зìåíшåííÿ ìîæëèâèх ф³íàíñîâèх 
ðèзèê³â, ïîñèëåííÿì âзàєìîä³ї ³ïîòå÷íîãî ðèíêó 
з ф³íàíñîâèì.

Òàêèì ÷èíîì, ñòàíîâëåííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó-
âàííÿ â Уêðàїí³ є îäí³єю з íàéб³ëüш âàæëèâèх 
ïðîбëåì íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðåàë³зàö³ї æèòëîâîї 
ïîë³òèêè, щî ïîòðåбóє íåâ³äêëàäíîãî ðîзâ’ÿзàííÿ. 
Âñå öå îбóìîâëює àêòóàëüí³ñòü ïîäàëüшèх äîñë³-


