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Ðезюме
Пðèâåäåíà хàðàêòåðèñòèêà ìåòîäîâ îöåíêè äîхîäíîñòè èíâåñòèöèîííых íàíîòåхíîëîãè÷åñêèх ïðîåêòîâ 
â ñфåðå ìàшèíîñòðîåíèÿ, îïðåäåëåíы èх ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè. Ðàññìîòðåíы îñíîâíыå ìåòîäы 
îïðåäåëåíèÿ äîхîäíîñòè íàíîòåхíîëîãè÷åñêèх ïðîåêòîâ â ñфåðå ìàшèíîñòðîåíèÿ, ïðèâåäåíà èх ïîäðîб-
íàÿ хàðàêòåðèñòèêà, ïðîàíàëèзèðîâàíы ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè èх ïðèìåíåíèÿ â ñфåðå íàíîòåхíî-
ëîãèé. Âыäåëåíы êëю÷åâыå ïðîбëåìы îöåíêè äîхîäíîñòè ïðîåêòîâ â ñфåðå íàíîòåхíîëîãèé, â ÷àñòíîñòè, 
ïðîбëåìы â ðàñ÷åòå âíóòðåííåé íîðìы äîхîäíîñòè (IRR) è äîхîäíîñòè èíâåñòèöèîííых ïðîåêòîâ. 
Êлючевые слова: íàíîòåхíîëîãèè, äîхîäíîñòü, äîхîäíîñòü, èíâåñòèöèîííыé ïðîåêò, ìàшèíîñòðîåíèå.
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METHODS OF PROJECTS PROFITABILITY ESTIMATION IN THE FIELD OF NANOTECHNOLOGY

Summary
The characteristic of methods of nanotechnology investment projects estimation in the field of mechanical 
engineering is given and their advantages and disadvantages are determined. Discussed the basic methods of 
determining the yield of nanotechnology projects in the field of mechanical engineering, given their detailed 
description; advantages and disadvantages of their application in the field of nanotechnology are analyzed. 
Highlighted key issues of the assessment of projects profitability in the field of nanotechnology, in particular 
problems in the calculation of the internal rate of return (IRR) and the profitability of investment projects. 
Keywords: nanotechnology, profitability, profitability, investment project, engineering.

Постановка проблеми. Àìîðòèзàö³éíà ïîë³-
òèêà є ñêëàäîâîю ÷àñòèíîю зàãàëüíîї íàóêîâî-òåх-
í³÷íîї ïîë³òèêè äåðæàâè. Âîíà âèñòóïàє â ÿêîñò³ 
íàéâàæëèâ³шîãî âàæåëÿ âïëèâó äåðæàâè íà åêî-
íîì³÷í³ ïðîöåñè â êðàїí³. У ïåðшó ÷åðãó, àìîð-
òèзàö³éíà ïîë³òèêà âïëèâàє íà ïðîöåñ îíîâëåííÿ 
îñíîâíèх âèðîбíè÷èх фîíä³â, ïðèñêîðåííÿ òåìï³â 
íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ïðîãðåñó, ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³, à ÷åðåз íèх ³ íà åфåêòèâí³ñòü ñóñï³ëüíîãî 
âèðîбíèöòâà.

Íà îñíîâ³ àìîðòèзàö³éíîї ïîë³òèêè äåðæàâè 
êîæíå ï³äïðèєìñòâî ðîзðîбëÿє ³ ðåàë³зóє âëàñíó 
àìîðòèзàö³éíó ïîë³òèêó. Âîíà бàзóєòüñÿ íà âñòà-
íîâëåíèх äåðæàâîю ïðèíöèïàх, ìåòîäàх ³ íîðìàх 
àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü.

Â Уêðàїí³, íà åòàï³ ïåðåхîäó äî ðèíêîâèх â³ä-
íîñèí, àìîðòèзàö³ÿ ñòàëà íå ñò³ëüêè äæåðåëîì 
ф³íàíñóâàííÿ òåхí³÷íîãî ðîзâèòêó, ñê³ëüêè зàñî-
бîì ðåãóëюâàííÿ ïîäàòêîâîãî òèñêó, ³ öå зàñ³б 
âèêîðèñòîâóєòüñÿ ÿê äåðæàâîю, òàê ³ ï³äïðèєì-
ñòâàìè.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пðè 
äîñë³äæåíí³ ïðîбëåì åфåêòèâíîñò³ фîðìóâàííÿ 

àìîðòèзàö³éíîї ïîë³òèêè ï³äïðèєìñòâ ³ äåðæàâè 
âèзíà÷åíî, щî îäíó з êëю÷îâèх ðîëåé â í³é â³ä³-
ãðàюòü òåîðåòè÷í³ ³ ìåòîäè÷í³ ï³äхîäè äî бóх-
ãàëòåðñüêîãî îбë³êó â ö³ëîìó, щî âïëèâàє íà 
åêîíîì³÷íå òðàêòóâàííÿ òåðì³íó «àìîðòèзàö³ÿ». 
Пðè äîñë³äæåíí³ åâîëюö³ї òðàêòóâàííÿ öüîãî òåð-
ì³íó Є. Жåðäєâ âèîêðåìëює «äâ³ àëüòåðíàòèâí³ 
íàóêîâ³ êîíöåïö³ї щîäî ñóòíîñò³ àìîðòèзàö³éíîї 
ïîë³òèêè. Пåðшà з íèх бàзóєòüñÿ íà êëàñè÷í³é 
ñхåì³ âèêîðèñòàííÿ àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü, 
à äðóãà – íà êîìïåíñàö³éí³é (ë³бåðàëüí³é) ñхåì³, 
êîëè àìîðòèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ òðàêòóюòüñÿ ÿê 
âèòðàòè» [1].

Òàêèì ÷èíîì, ï³ä ÷àñ âèзíà÷åííÿ íàïðÿì³â 
ïåðåòâîðåííÿ ïðîöåñó фîðìóâàííÿ àìîðòèзàö³é-
íîї ïîë³òèêè ï³äïðèєìñòâà íåîбх³äíî ðîзãëÿäàòè 
åêîíîì³÷íó êàòåãîð³ю àìîðòèзàö³ї ÷åðåз ïðèзìó 
³ñíóю÷èх êîíöåïö³é îбë³êó.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîзâèòêó бóхãàëòåðñüêîãî 
îбë³êó â óìîâàх éîãî ãàðìîí³зàö³ї ³ ñòàíäàðòèзà-
ö³ї âèíèêàє з³òêíåííÿ ñâ³òîãëÿä³â òåîðåòèê³â бóх-
ãàëòåðñüêîãî îбë³êó, ÿê³ є ïðåäñòàâíèêàìè ð³зíèх 
шê³ë. У öåé ÷àñ ñêëàëàñÿ ñèòóàö³ÿ, êîëè â íàö³î-
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íàëüíó ñèñòåìó îбë³êó âïðîâàäæóюòüñÿ ïðàâèëà, 
ïðèíöèïè ³ ñòàíäàðòè, âèâåäåí³ íà îñíîâ³ àíãëî-
àìåðèêàíñüêîї ìîäåë³ îбë³êó, ïðîòå зàãàëüíà òåî-
ð³ÿ бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó â б³ëüшîñò³ âèïàäê³â 
зàëèшàєòüñÿ бåз зì³í ³ â³äïîâ³äàє êëàñè÷íîìó 
ï³äхîäó. У ðåзóëüòàò³ öüîãî âèíèêàє íåâ³äïîâ³ä-
í³ñòü òåîðåòè÷íèх îñíîâ îбë³êó з ïðàêòèêîю éîãî 
âåäåííÿ íà îñíîâ³ íàö³îíàëüíèх ñòàíäàðò³â. Пðè-
÷èíà ö³єї ïðîбëåìè êðèєòüñÿ â óìîâàх ³ îñîбëè-
âîñòÿх ³ñòîðè÷íîãî фîðìóâàííÿ òåîð³ї бóхãàëòåð-
ñüêîãî îбë³êó.

Бóхãàëòåðñüêèé îбë³ê – öå ãîñïîäàðñüêèé 
ïðîöåñ ó âèãëÿä³ єäèíîãî ö³ëîãî, òîбòî öå ïðî-
äóêò ñâ³äîìîї ö³ëåñïðÿìîâàíîї ðîбîòè бóхãàëòåðà.  
² ñàìå â³ä éîãî ïðîфåñ³éíîãî ñóäæåííÿ зàëåæèòü 
ðåзóëüòàò ö³єї ðîбîòè. Пðè öüîìó îбë³ê ³ àíà-
ë³з ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèєìñòâà ò³ñíî 
âзàєìîïîâ’ÿзàí³, îñê³ëüêè ³íфîðìàö³ÿ, ÿêó îòðè-
ìóє äåðæàâà ïðî åêîíîì³÷íèé ñòàí ï³äïðèєìñòâ 
бàзóєòüñÿ íà äàíèх îбë³êó. Пðè öüîìó ïîðÿäîê 
фîðìóâàííÿ öèх äàíèх, âèзíà÷åííÿ îêðåìèх êàòå-
ãîð³é з ïîзèö³ї íàö³îíàëüíèх ñòàíäàðò³â îбë³êó 
ìàє íèзêó îñîбëèâîñòåé. Òàêîæ ð³зíèöю â ïîêàз-
íèêàх åêîíîì³÷íîї åфåêòèâíîñò³ ãîñïîäàðюю÷èх 
ñóб’єêò³â зàбåзïå÷óюòü ð³зí³ фîðìè îбë³êó òà ð³зí³ 
ï³äхîäè äî ñèñòåì îïîäàòêóâàííÿ. 

Îäíàê, âñóïåðå÷ ñфîðìîâàí³é äóìö³, àíàë³з 
ïðèâíîñèòüñÿ â îбë³ê, à íå îðãàí³÷íî âèïëèâàє з 
íüîãî. Îñê³ëüêè êîæåí êîðèñòóâà÷ бà÷èòü â îбë³-
êîâèх äàíèх òå, щî éîãî íàñàìïåðåä ö³êàâèòü, 
òî îäíà é òà ñàìà îбë³êîâà ïðîöåäóðà ìîæå бóòè 
³íòåðïðåòîâàíà ïî-ð³зíîìó. Îñîбëèâî öå ñòîñó-
єòüñÿ ïèòàííÿ фîðìóâàííÿ àìîðòèзàö³éíîї ïîë³-
òèêè, îñê³ëüêè íàâ³òü ó ñó÷àñíèх òëóìà÷åííÿх 
ï³äхîäó äî íåї â³ò÷èзíÿí³ íàóêîâö³ ðîзãëÿäàюòü 
її ÷åðåз ïðèзìó зàãàëüíîäåðæàâíèх åêîíîì³÷íèх 
³íòåðåñ³â, з бîêó ïîäàòêîâîãî ðåãóëюâàííÿ òà 
ïðåäñòàâëÿю÷è ³íòåðåñè ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ 
ð³зíèх ãàëóзåé.

Òàê, íà äóìêó Î. Îë³éíèêà, àìîðòèзàö³éíà 
ïîë³òèêà є ф³íàíñîâèì âàæåëåì âïëèâó íà ïðî-
öåñè åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó [2]. Â³äñóòí³ñòü ïîзè-
òèâíîї äèíàì³êè â ñòèìóëюâàíí³ ðîзâèòêó ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêîãî âèðîбíèöòâà â íàш³é êðàїí³ 
зóìîâëåíà íåóзãîäæåí³ñòю ф³íàíñîâî-êðåäèòíèх 
âàæåë³â ñòèìóëюâàííÿ åêîíîì³êè. Òàê, ïîзèòèâíà 
фóíêö³ÿ зàïðîâàäæåíîãî ФСП í³âåëюєòüñÿ âèñî-
êèì â³äñîòêîì ñòàâîê êðåäèòóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ 
îб³ãîâèìè êîшòàìè. 

Пðè âèâ÷åíí³ ïèòàííÿ óзãîäæåíîñò³ ïîäàòêî-
âîї êðåäèòíîї òà àìîðòèзàö³éíîї ïîë³òèêè ï³äïðè-
єìñòâ Î. Îë³éíèêîì â ñâîю ÷åðãó ïðèâåäåíèé ðîз-
ðàхóíîê íàóêîâö³â ²íñòèòóòó àãðàðíîї åêîíîì³êè 
щîäî îíîâëåííÿ ìàшèíî-òðàêòîðíîãî ïàðêó íà 
ð³âí³ òåхíîëîã³÷íîї ïîòðåбè. 

Íà ï³äñòàâ³ öèх äàíèх âèзíà÷åíî, щî 50% 
íàÿâíîї ïîòðåбè ïîêðèâàєòüñÿ зà äîïîìîãîю àìîð-
òèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü ³ ïî 25% â³äïîâ³äíî – зà 
äîïîìîãîю ïðèбóòêó òà ³íâåñòèö³éíèх êîшò³â. 
«Àëå ðåàëüíî íàðàхîâàíà àìîðòèзàö³ÿ зàбåзïå÷óє 
â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â ëèшå íà 10%» [2]. 

Ç ìåòîю зàбåзïå÷åííÿ ïðîñòîãî â³äòâîðåííÿ 
зàïðîïîíîâàíî ââåñòè зì³íè äî àìîðòèзàö³éíîї 
ïîë³òèêè ï³äïðèєìñòâà â ÷àñòèí³ ìåòîäèêè íàðà-
хóâàííÿ àìîðòèзàö³ї, à ñàìå: « äîö³ëüíî зàïðîâà-
äèòè íîðìàòèâíèé ìåòîä íàðàхóâàííÿ àìîðòèзàö³ї 
â ðîзðàхóíêó íà 1 ãà ïîñ³âíîї ïëîщ³ â³äïîâ³äíîї 
êóëüòóðè, àбè ïîâåðíóòè àìîðòèзàö³ї фóíêö³ю 
äæåðåëà ïðîñòîãî â³äòâîðåííÿ îñíîâíèх зàñî-
б³â. Òàê³ íîðìàòèâè àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü 
ìîæóòü бóòè âèзíà÷åí³ зà òåхíîëîã³÷íèìè êàð-
òàìè, ÿê³ â³äîбðàæàюòü ïðîãðåñèâí³ òåхíîëîã³ї 

âèðîщóâàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх êóëüòóð, 
ïîâíèé íàб³ð òåхí³êè, íåîбх³äíîї äëÿ äàíîї êóëü-
òóðè, її ðåàëüíó ðèíêîâó âàðò³ñòü, ïðîãðåñèâí³ 
íîðìè àìîðòèзàö³ї, íîðìàòèâíå íàâàíòàæåííÿ 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї òåхí³êè» [2]. 

Çàïðîâàäæåííÿ íîðìàòèâíîї àìîðòèзàö³ї äîзâî-
ëèëî б, з îäíîãî бîêó, ïîâåðíóòè àìîðòèзàö³ї 
фóíêö³ю ñòâîðåííÿ ф³íàíñîâèх äæåðåë äëÿ ïðî-
ñòîãî â³äòâîðåííÿ зàñîб³â ïðàö³, з ³íшîãî – ïîñòà-
âèëî б ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ ï³äïðèєìñòâà ó ð³âí³ 
óìîâè з ð³зíîю зàбåзïå÷åí³ñòю òåхí³êîю òà îñíî-
âíèìè зàñîбàìè з ð³зíèì їх зíîñîì [3].

Пèòàííÿì фîðìóâàííÿ àìîðòèзàö³éíîї ïîë³-
òèêè з бîêó зì³íè ìåòîäîëîã³ї îбë³êó зàéìàâñÿ  
². Êðàïëÿ, ÿêèé ï³ä ÷àñ äîñë³äæåííÿ ïèòàííÿ 
зàñòîñóâàííÿ ïðèñêîðåíîї àìîðòèзàö³ї â êðàїíàх 
ñâ³òó зàзíà÷àє, щî íåïðÿìà àìîðòèзàö³ÿ – öå 
«íåïðÿìà ï³ëüãà <...> щî є ìåòîäîì íåïðÿìîãî 
äåðæàâíîãî ñòèìóëюâàííÿ ðîзшèðåíîãî ðîзâèòêó 
÷åðåз ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ фîðìóâàííÿ é íàêîïè-
÷åííÿ íà ï³äïðèєìñòâàх ф³íàíñîâèх äæåðåë, щî 
зàбåзïå÷óюòü їх ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» [4]. 

П³ä ÷àñ äîñë³äæåííÿ äîñâ³äó ³íшèх êðàїí 
âèзíà÷åíî, щî â îñòàíí³ ðîêè íàбóëè ïîшèðåííÿ 
ïðèñêîðåí³ ìåòîäè íàêîïè÷åííÿ àìîðòèзàö³éíèх 
â³äðàхóâàíü. «Íàïðÿìîì ïðèñêîðåíîї àìîðòèзàö³ї 
ïðîéшëè òàê³ â³äîì³ êðàїíè ÿê СШÀ ³ Í³ìå÷÷èíà. 
СШÀ бóëè îäí³єю з ïåðшèх ³íäóñòð³àëüíî ðîзâè-
íåíèх êðàїí, ÿêà зàñòîñóâàëà ïðèñêîðåíó àìîðòè-
зàö³ю щå â ðîêè Дðóãîї ñâ³òîâîї â³éíè. Пîë³òèêà 
ïðèñêîðåíîї àìîðòèзàö³ї îòðèìàëà ñâ³é ðîзâèòîê 
ï³ä ÷àñ ïîäàòêîâèх ðåфîðì 80-х ðð. ³ ïî òåïå-
ð³шí³é ÷àñ [5]. Åфåêòèâí³ñòü бóäü-ÿêîãî ìåòîäó 
íàðàхóâàííÿ àìîðòèзàö³ї ñòð³ìêî ï³äâèщóєòüñÿ 
ïðè зàñòîñóâàíí³ ñâîє÷àñíèх òà îб’єêòèâíèх ïåðå-
îö³íîê íåîбîðîòíèх àêòèâ³â. Îäíàê íàóêîâö³ ââà-
æàюòü, щî ïðèñêîðåíà àìîðòèзàö³ÿ ïðèзâåäå äî 
âèêðèâëåííÿ ðåàëüíîãî ф³íàíñîâîãî ðåзóëüòàòó 
à ñèñòåìà ïåðåîö³íêè – äî âèêðèâëåííÿ âàðòîñò³ 
÷èñòèх àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà. Дëÿ óñóíåííÿ 
зàïðîïîíîâàíî ñêîðèñòàòèñÿ äîñâ³äîì Фðàíö³ї, 
«äå ïåðåäбà÷åíî ñòâîðåííÿ ðåзåðâó з ïðèñêîðåíîї 
àìîðòèзàö³ї. Пåðåäóìîâîю é ïðè÷èíîю ñòâîðåííÿ 
â ñêëàä³ àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó ðåзåðâó з ïðè-
ñêîðåíîї àìîðòèзàö³ї є íåîбх³äí³ñòü ïîзбàâëåííÿ 
âïëèâó ïðèñêîðåíîї àìîðòèзàö³ї íà âåëè÷èíó ÷èñ-
òèх àêòèâ³â ³ зàëèшêîâó âàðò³ñòü îñíîâíèх зàñîб³â 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà» [5].

Пèòàííÿ àìîðòèзàö³ї òîðêàєòüñÿ Î. Гóäзü ï³ä 
÷àñ ðîзãëÿäó äæåðåë фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèх ï³äïðèєìñòâ. Â³í 
зàзíà÷àє, щî âëàñí³ äæåðåëà ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, 
äî ÿêèх âхîäèòü ³ àìîðòèзàö³ÿ, ïîâèíí³ ïîêðè-
âàòè ëèшå їх ì³í³ìàëüíó íåîбх³äí³ñòü, ïðè öüîìó 
â³í â³äíîñèòü àìîðòèзàö³éíó ïîë³òèêó äî зîâí³ш-
í³х ÷èííèê³â фîðìóâàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â, 
îñê³ëüêè ï³äïðèєìñòâî ìîæå фîðìóâàòè òàê³ 
ðåñóðñè ò³ëüêè зà óìîâ ñïðèÿòëèâîãî зîâí³шíüîãî 
ñåðåäîâèщà [6]. 

Î. Пðàâäюê зàзíà÷àє, щî àìîðòèзàö³éíà ïîë³-
òèêà є ñêëàäîâîю ÷àñòèíîю ф³íàíñîâîї ïîë³òèêè 
ï³äïðèєìñòâà ³ äåðæàâè òà зàзíà÷àє, щî ³ñíóю÷à 
ф³íàíñîâà ïîë³òèêà ïîðîäæóє «íèзêó ñóïåðå÷íîñ-
òåé ì³æ: ³íòåðåñàìè ñóб’єêò³â àãðàðíîї ñфåðè ³ 
ф³ñêàëüíèìè ³íòåðåñàìè äåðæàâè; ö³íîю ãðîшåé 
³ ðåíòàбåëüí³ñòю âèðîбíèöòâà; ðåíòàбåëüí³ñòю 
âëàñíîãî âèðîбíèöòâà ³ ðåíòàбåëüí³ñòю ф³íàíñî-
âèх ðèíê³â; ³íòåðåñàìè âèðîбíèöòâà ³ ф³íàíñîâîї 
ñëóæбè» [7]. 

Пðè öüîìó äîö³ëüíî åêñòðàïîëюâàòè òàêó òåí-
äåíö³ю ³ íà àìîðòèзàö³éíó ïîë³òèêó, òîбòî íàïðÿ-
ìîì її ðîзâèòêó ñë³ä ââàæàòè ïîшóê îïòèìàëüíîãî 
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ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ ф³íàíñîâèì ³íòåðåñîì äåð-
æàâè òà ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ.

П³ä ÷àñ äîñë³äæåííÿ ñòðóêòóðè âèòðàò ï³äïðè-
єìñòâà Ì. Пðîäàí÷óê âèзíà÷àє âïëèâ зîâí³шí³х 
òà âíóòð³шí³х ÷èííèê³â íà ñêëàä òà ñòðóêòóðó 
âèòðàò. Пðè öüîìó â³í зàзíà÷àє, щî íåìîæëèâî 
ðîзãëÿäàòè âèòðàòè îêðåìî, бåз âðàхóâàííÿ êîí-
öåïòóàëüíîї ïîбóäîâè «ñòðàòåã³÷íîãî óïðàâë³ííÿ 
âèòðàòàìè <…> ÿêà ïåðåäбà÷àє âèêîðèñòàííÿ 
ïàðàäèãì ãëîбàëüíîãî ñòðàòåã³÷íîãî ìåíåäæìåíòó, 
бóхãàëòåðñüêîãî ìîäåëюâàííÿ òà ñó÷àñíèх ³íфîð-
ìàö³éíèх òåхíîëîã³é» [8]. Сàìå ñèñòåìà îïòèì³зà-
ö³ї àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü â ñèñòåì³ âèòðàò 
зà äîïîìîãîю åфåêòèâíîї ñèñòåìè бóхãàëòåðñüêîãî 
îбë³êó ³ ïîêëèêàíà зàбåзïå÷èòè åфåêòèâí³ñòü 
âèêîðèñòàííÿ òà ñâîє÷àñíå îíîâëåííÿ íåîбîðîò-
íèх àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà.

П³ä ÷àñ âèзíà÷åííÿ фàêòîð³â, щî фîðìóюòü 
âèòðàòè òà ÿê³ âïëèâàюòü íà îбñÿã ³ äèíàì³êó 
âèòðàò ó ïðîöåñ³ зä³éñíåííÿ ãîñïîäàðñüêîї ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèєìñòâà, Г. Пàðòèí ðîзãëÿäàє àìîðòè-
зàö³éíó ïîë³òèêó ÿê ñêëàäíèê ãðóïè ф³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íèх фàêòîð³â [9].

Âèзíàє àìîðòèзàö³éíó ïîë³òèêó îäí³é ³з íàé-
ñóòòєâ³шèх ñêëàäîâèх îбë³êîâîї ïîë³òèêè ï³äïðè-
єìñòâà ³ Ò. Чîðíÿâñüêà, â ÿêà зàзíà÷àє, щî àìîð-
òèзàö³éíà ïîë³òèêà є «îäíèìè з íàéñóòòєâ³шèх 
åëåìåíò³â îбë³êîâîї ïîë³òèêè ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ 
âïëèâàюòü íà âèзíà÷åííÿ ф³íàíñîâèх ðåзóëüòàò³â» 
[10]. Î. Бðîшåíêî зàзíà÷àє, щî àìîðòèзàö³éíà 
ïîë³òèêà âêëю÷àє ñèñòåìó зàхîä³â з îïòèì³зàö³ї 
фîðìóâàííÿ âèòðàò ïî âèêîðèñòàííю îñíîâíèх 
фîíä³â шëÿхîì âèбîðó íàéêðàщîãî âàð³àíòó ÷èñ-
ëåííÿ àìîðòèзàö³ї… òà ðîзãëÿäàє àìîðòèзàö³éíó 
ïîë³òèêó, ÿê зîâí³шí³é ÷èííèê âïëèâó äåðæàâè 
íà ê³íöåâèé ðåзóëüòàò ä³ÿëüíîñò³ àãðàðíîãî ï³ä-
ïðèєìñòâà [11]. 

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Â Уêðàїí³ ³ñíóє òðàêòóâàííÿ àìîð-
òèзàö³ї, ÿê ÷àñòèíè âèòðàò ï³äïðèєìñòâà, îäíàê â 
òåхíîëîã³÷íî ðîзâèíóòèх êðàїíàх àìîðòèзàö³éíà 
ïîë³òèêà є ÷àñòèíîю ïîë³òèêè ³íâåñòèö³éíîї. Òàêà 
ñхåìà â³ò÷èзíÿíîї ìåòîäèêè íàðàхóâàííÿ àìîð-
òèзàö³ї, ÿê âèòðàòíîї ñêëàäîâîї бåз óðàхóâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîї êîìïîíåíòè íå зàбåзïå÷óє ñâîє÷àñíå 
òåхíîëîã³÷íå ïåðåîзбðîєííÿ ï³äïðèєìñòâ âíàñë³-
äîê íåäîñêîíàëîї ìåòîäîëîã³÷íîї ñêëàäîâîї ÷àñ-
òèíè òà âèñîêîãî ð³âíÿ ³íфëÿö³ї.

Íåäîñêîíàëèé ìåхàí³зì îбë³êó àìîðòèзàö³éíèх 
â³äðàхóâàíü бåз âèêîðèñòàííÿ àêòèâíèх ðàхóíê³â 
äëÿ íàêîïè÷åííÿ àìîðòèзàö³ї ÷àñò³шå ñòâîðює 
â³ðòóàëüíèé àìîðòèзàö³éíèé фîíä, ÿêèé íå ìàє 
ðåàëüíîãî ï³äòâåðäæåííÿ íà ðàхóíêàх ï³äïðè-
єìñòâà. Â³äñóòí³ñòü êîíòðîëю з бîêó äåðæàâè зà 
â³äïîâ³äíèì фîðìóâàííÿì àìîðòèзàö³éíîãî фîíäó 
³ îäíî÷àñíà óðàзëèâ³ñòü ö³єї ñòàòò³ âèòðàò ïðè 
фîðìóâàíí³ ñîб³âàðòîñò³ ïðîäóêö³ї ñïðèÿє óïî-
â³ëüíåííю ïðîöåñó ðåàëüíîãî фîðìóâàííÿ àìîð-
òèзàö³éíîãî фîíäó ï³äïðèєìñòâà. Âîäíî÷àñ òàêèé 
íàïðÿì ï³äâèщåííÿ åêîíîì³÷íîї åфåêòèâíîñò³ 
âèêîðèñòàííÿ íåîбîðîòíèх àêòèâ³â íå ïîâèíåí 
ñòâîðюâàòè äîäàòêîâîãî ф³ñêàëüíîãî àбî êîíòð-
îëюю÷îãî òÿãàðÿ, ÿêèé бè зàâàæàâ åêîíîì³÷í³é 
ñàìîñò³éíîñò³ òà ìàíåâðåíîñò³ ï³äïðèєìñòâà.

Мета статті. Пðè ðîзðîбö³ íàïðÿì³â ðåфîðìó-
âàííÿ àìîðòèзàö³éíîї ïîë³òèêè êðàїíè íåîбх³äíî 
ïîєäíóâàòè зàêîðäîííèé äîñâ³ä íàêîïè÷åííÿ 
êîшò³â íà â³äòâîðåííÿ íåîб³ãîâèх àêòèâ³â з åêîíî-
ì³÷íèìè îñîбëèâîñòÿìè фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðè-
єìñòâ â íàш³é êðàїí³. Íåîбх³äíî ðîзðîбèòè зàхîäè, 
ÿê³ âðàхîâóюòü âïëèâ íà фîðìóâàííÿ àìîðòèзà-
ö³éíîãî фîíäó ³íфëÿö³éíèх ïðîöåñ³â â êðàїí³, з 

îäíîãî бîêó, òà фîðìóâàííÿ ðåàëüíîї àìîðòèзàö³é-
íîї ïîë³òèêè âñåðåäèí³ êîæíîãî ï³äïðèєìñòâà – з 
³íшîãî.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
У хîä³ äîñë³äæåííÿ ñêëàäó îïåðàö³éíèх âèòðàò 
б³ëüшîñò³ ï³äïðèєìñòâ âèзíà÷åíî, щî ñàìå àìîð-
òèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ òîé ÷àñòèíîю âèòðàò, є 
íàéб³ëüш âðàзëèâîю ïðè збèòêîâ³é ä³ÿëüíîñò³ ï³ä-
ïðèєìñòâà, àäæå äîòðèìàííÿ òåðì³í³â âèïëàòè ³ 
ñóì îïëàòè ïðàö³ з íàðàхóâàííÿìè, ñâîє÷àñíó 
îïëàòó зà ìàòåð³àëüí³ ðåñóðñè êîíòðîëююòüñÿ 
ззîâí³, à äîòðèìàííÿ ïîðÿäêó фîðìóâàííÿ àìîð-
òèзàö³éíîãî фîíäó ï³äïðèєìñòâà ï³äëÿãàє ò³ëüêè 
âíóòð³шíüîãî êîíòðîëю.

Пðàâèëüíà îðãàí³зàö³ÿ ³ ïîбóäîâà бóхãàëòåð-
ñüêîãî îбë³êó фîðìóâàííÿ àìîðòèзàö³éíîãî фîíäó 
ìàє âåëèêå зíà÷åííÿ, òàê ÿê зàбåзïå÷óє шâèäêå 
â³äшêîäóâàííÿ âàðòîñò³ îñíîâíîãî зàñîбó. Дîñë³-
äæåííÿ îñíîâíèх åêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â åфåê-
òèâíîñò³ фóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ П³âäíÿ 
Уêðàїíè äàє зìîãó ñòâåðäæóâàòè, щî ï³äïðèєì-
ñòâà ïðàöююòü ñòàб³ëüíî, äèíàì³êà àбñîëюòíèх 
ïîêàзíèê³â ïîзèòèâíà, ïðîòå äèíàì³êà â³äíîñíèх 
ïîêàзíèê³â â äåÿêèх âèïàäêàх íîñèòü íåãàòèâíèé 
хàðàêòåð зà ðàхóíîê ð³зíèх òåìï³â зì³íè бàзîâèх 
äàíèх.

Дîñë³äæåííÿ îðãàí³зàö³ї îбë³êó ðîзðàхóíêó 
àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü ïîêàзàëî, щî öåé 
îбë³ê зàзâè÷àé âåäå бóхãàëòåð, ÿêèé зã³äíî з ïîñà-
äîâîю ³íñòðóêö³єю, â³äïîâ³äàє зà ïîâíèé ñïåêòð 
ïèòàíü бóхãàëòåðñüêîãî îбë³êó. Îбë³ê âåäåòüñÿ ó 
â³äïîâ³äíîñò³ з íîðìàòèâíèìè âèìîãàìè, ïîìèëîê 
ïðè îфîðìëåíí³ ïåðâèííèх äîêóìåíòàö³ї òà îбë³-
êîâèх ðåã³ñòð³â íå âèÿâëåíî.

Òàêèì ÷èíîì, ó â³äñóòíîñò³ ðåàëüíîãî àìîð-
òèзàö³éíîãî фîíäó ï³äïðèєìñòâà â äàíèé ÷àñ 
íåîбх³äíî зâèíóâà÷óâàòè ³ñíóю÷ó ìåòîäèêó íàðà-
хóâàííÿ àìîðòèзàö³ї, îñê³ëüêè îбñòåæåííÿ ï³ä-
ïðèєìñòâ íå âèÿâèëî ïîìèëîê â ðåзóëüòàòàх ðîз-
ðàхóíê³â òà бóхãàëòåðñüê³é äîêóìåíòàö³ї.

Çàðàз îбë³ê àìîðòèзàö³ї ñïðîщåíèé, ³ äëÿ її 
íàðàхóâàííÿ ïîòð³бíî âèêîðèñòîâóâàòè ò³ëüêè 
îäíó ïðîâîäêó. Òàêèì ÷èíîì, ïèòàííÿ âèêîðèñ-
òàííÿ íåîбîðîòíèх àêòèâ³â ³ фîðìóâàííÿ àìîðòè-
зàö³éíîãî фîíäó, ïðèäàòíîãî äëÿ ф³íàíñóâàííÿ 
ñâîє÷àñíîãî îíîâëåííÿ âèðîбíè÷èх ïîòóæíîñòåé 
ï³äïðèєìñòâà, ïîëÿãàє íå â ÷èñòî îбë³êîâîї êîðåñ-
ïîíäåíö³ї ðàхóíê³â, à â ïèòàíí³ ìåòîäîëîã³ї ïðî-
öåñó íàðàхóâàííÿ àìîðòèзàö³ї, âèзíà÷åííÿ íåîб-
х³äíèх ñóì, фîðìóâàííÿ àìîðòèзàö³éíîї ïîë³òèêè, 
ÿê ñêëàäîâîї îбë³êîâîї ïîë³òèêè ï³äïðèєìñòâà.

У ðåзóëüòàò³ äîñë³äæåííÿ äîêóìåíòàö³ї ï³ä-
ïðèєìñòâ ï³âäíÿ Уêðàїíè âèÿâëåíî, щî äëÿ ðîзðà-
хóíêó àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü ï³äïðèєìñòâà 
ìîæóòü ñàìîñò³éíî âèбèðàòè ìåòîä íàðàхóâàííÿ 
àìîðòèзàö³ї. Дîâåäåíî, щî àãðàðí³ ï³äïðèєìñòâà 
ðåã³îíó äîñë³äæåííÿ зàзâè÷àé âèêîðèñòîâóюòü 
âèêëю÷íî ïðÿìîë³í³éíèé ìåòîä íàðàхóâàííÿ 
àìîðòèзàö³ї. Цå ïîâ’ÿзàíî з â³äñóòí³ñòю íåîб-
х³äíîñò³ ïðåäìåòíîãî ðîзãëÿäó àìîðòèзàö³éíîї 
ïîë³òèêè äëÿ êîæíîї ãðóïè íåîбîðîòíèх àêòèâ³â 
ó зâ’ÿзêó з îñîбëèâ³ñòю îïîäàòêóâàííÿ àãðàð³їâ. 
Яêщî ï³äïðèєìñòâà, ÿê³ зíàхîäÿòüñÿ íà зàãàëü-
í³é ñèñòåì³ îïîäàòêóâàííÿ, âèêîðèñòîâóюòü öåé 
åëåìåíò ÿê âàæ³ëü зб³ëüшåííÿ ñîб³âàðòîñò³ ïðî-
äóêö³ї ³ зìåíшåííÿ îïîäàòêîâóâàíîãî ïðèбóòêó, 
òî фàêòè÷íà ñîб³âàðò³ñòü ïðîäóêö³ї àãðàðíèх ï³ä-
ïðèєìñòâ, ïî ñóò³, є ïðåäìåòîì óïðàâë³íñüêîãî 
îбë³êó ³ íå ф³ãóðóє â îñíîâíèх ф³íàíñîâèх зâ³òàх â 
зâ’ÿзêó з ïðèâ’ÿзêîю îïîäàòêóâàííÿ äî íîðìàòèâ-
íîї îö³íêè зåìë³, ö³íîю ðåàë³зàö³ї ïðîäóêö³ї àбî 
îïëàò³ ïðàö³ ñï³âðîб³òíèê³â ï³äïðèєìñòâà.
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Çã³äíî з Пîäàòêîâèì êîäåêñîì Уêðàїíè [12], äëÿ 
ðîзðàхóíêó àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü îñíîâíèх 
зàñîб³â ï³äïðèєìñòâà ñàì³ âèбèðàюòü ìåòîä íàðà-
хóâàííÿ àìîðòèзàö³ї, îäíàê äëÿ ïåâíîãî ïåðåë³êó 
íåîбîðîòíèх àêòèâ³â ³ñíóюòü зàêð³ïëåí³ Êîäåêñîì 
ðåêîìåíäîâàí³ ìåòîäè íàðàхóâàííÿ àìîðòèзàö³ї òà 
ñòðîêè êîðèñíîãî âèêîðèñòàííÿ.

Дîâåäåíî, щî ï³ä ÷àñ âèзíà÷åííÿ ñóìè àìîð-
òèзàö³ї â ïðîöåñ³ фîðìóâàííÿ àìîðòèзàö³éíîãî 
фîíäó ï³äïðèєìñòâà ðåзóëüòàò³ íå îòðèìóюòü 
íåîбх³äíîї ê³ëüêîñò³ êîшò³â äëÿ ñâîє÷àñíîãî îíîâ-
ëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â. Íà íàшó äóìêó, ïðè÷è-
íîю öüîãî є íåäîñêîíàëà ìåòîäèêà ðîзðàхóíêó ³ 
âèñîêèé ð³âåíü ³íфëÿö³ї â êðàїí³.

Ç ìåòîю âäîñêîíàëåííÿ фîðìóâàííÿ àìîðòèзà-
ö³éíîãî фîíäó ï³äïðèєìñòâà ïðîïîíóєìî ïîєäíàòè 
ö³ äâà фàêòîðè â îäí³é фîðìóë³ âäîñêîíàëåíîãî 
ðîзðàхóíêó àìîðòèзàö³ї. À ñàìå зàïðîïîíîâàíî 
âèêîðèñòîâóâàòè ³íäåêñ ³íфëÿö³ї ïðè ðîзðàхóíêó 
àìîðòèзàö³éíèх â³äðàхóâàíü. Цå äîïîìîæå ï³ä-
ïðèєìñòâó ñфîðìóâàòè àäåêâàòíèé ðèíêîâèì 
âèìîãàì àìîðòèзàö³éíèé фîíä.

Ç ö³єю ìåòîю зàïðîïîíîâàíî щîì³ñÿ÷í³ àìîð-
òèзàö³éí³ â³äðàхóâàííÿ ìíîæèòè íà ³íäåêñ ñïî-
æèâ÷èх ö³í ³ îòðèìàíó ñóìó ñïèñóâàòè íà ñîб³âàð-
ò³ñòü ïðîäóêö³ї. 

²íшèì íàïðÿìîì êîðèãóâàííÿ àìîðòèзàö³éíèх 
â³äðàхóâàíü є ³íäåêñ ñïîæèâ÷èх ö³í íà îñíîâíèé 
âèä ïðîäóêö³ї, щî âèïóñêàєòüñÿ ï³äïðèєìñòâîì. 
Îäíàê öåé ïîêàзíèê âàæêî âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ 
ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ íå є âèðîбíèêàìè ïðîäóêö³ї, à 
зàéìàюòüñÿ âèêëю÷íî òîðã³âëåю àбî íàäàííÿì 
ïîñëóã. Ìè ïðîïîíóєìî щîì³ñÿ÷í³ àìîðòèзàö³éí³ 
â³äðàхóâàííÿ ìíîæèòè íà ³íäåêñ ñïîæèâ÷èх ö³í 

³ îòðèìàíó ñóìó ñïèñóâàòè íà ñîб³âàðò³ñòü ïðî-
äóêö³ї.

Дëÿ ö³ë³ñíîї êàðòèíè зì³íè ìåòîäèêè íàðà-
хóâàííÿ àìîðòèзàö³ї íåîбх³äí³ äîäàòêîâ³ зàхîäè 
êîíòðîëю зà íàÿâí³ñòю ðåàëüíîãî àìîðòèзàö³é-
íîãî фîíäó. Дåðæàâà ñèëàìè êîíòðîëюю÷èх îðãà-
í³â ïîâèííà зìóñèòè ï³äïðèєìñòâà íå íåхòóâàòè 
öèìè ñóìàìè, ÿê íàéñëàбшîю ³ íåêîíòðîëüîâàíîю 
ñòàòòåю âèòðàò, ³ â³äñë³äêîâóâàòè ðåàëüí³ ñóìè 
êîшò³â íà îêðåìîìó (ñïåö³àëüíî з ö³єю ìåòîю â³ä-
êðèòîìó) ðàхóíêó.

Âисновки. Òàêèì ÷èíîì, äëÿ îïòèì³зàö³ї ìåòî-
äèêè íàðàхóâàííÿ àìîðòèзàö³ї ï³äïðèєìñòâ ³ 
åфåêòèâíîãî îбë³êó âèòðàò íà фîðìóâàííÿ àìîð-
òèзàö³éíîãî фîíäó ï³äïðèєìñòâ зàïðîïîíîâàíî:

Пî-ïåðшå, з ìåòîю îïòèì³зàö³ї фîðìóâàííÿ 
àìîðòèзàö³éíîãî фîíäó ï³äïðèєìñòâà ³ âèзíà÷åííÿ 
ðåàëüíîї ñóìè íà îíîâëåííÿ îñíîâíèх зàñîб³â ó 
ñêëàä³ âèòðàò ïðîïîíóєìî ï³äïðèєìñòâàì âèêî-
ðèñòîâóâàòè îíîâëåíèé êîåф³ö³єíò àìîðòèзàö³ї, 
щî âðàхîâóє ³íäåêñ ³íфëÿö³ї àбî ³íäåêñ ñïîæèâ-
÷èх ö³í íà îñíîâí³ âèäè ïðîäóêö³ї, ÿêó âèðîбëÿє 
ï³äïðèєìñòâî.

Пî-äðóãå, зàñòîñóâàííÿ ïðèñêîðåíèх ìåòîä³â 
àìîðòèзàö³ї â ñóêóïíîñò³ з îíîâëåíèì êîåф³ö³єíòîì 
àìîðòèзàö³ї äîзâîëèòü зб³ëüшèòè âèòðàòè ï³äïðè-
єìñòâ, à зíà÷èòü ³ ñîб³âàðò³ñòü ãîòîâîї ïðîäóêö³ї. 
Îäíî÷àñíî зðîñòàííÿ âèòðàò зìåíшèòü îïîäàòêîâó-
âàíèé ïðèбóòîê â ïîäàëüшîìó, зà óìîâè ñêàñóâàííÿ 
ï³ëüãîâîãî ðåæèìó îïîäàòêóâàííÿ ï³äïðèєìñòâ.

Пî-òðåòє, зä³éñíюâàòè êîíòðîëü зà фîðìóâàí-
íÿì àìîðòèзàö³éíîãî фîíäó íå ò³ëüêè ñèëàìè 
ñàìîãî ï³äïðèєìñòâà, àëå ³ з бîêó êîíòðîëюю÷èх 
äåðæàâíèх ñòðóêòóð.
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Ðезюме
Â ñòàòüå ïðîàíàëèзèðîâàíы ìåòîäè÷åñêèå è îðãàíèзàöèîííыå ïðîбëåìы ñóщåñòâóющåé àìîðòèзàöèîí-
íîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèé. Иññëåäîâàíы îñíîâíыå òåíäåíöèè фîðìèðîâàíèÿ àìîðòèзàöèîííîãî фîíäà 
ïðåäïðèÿòèé Юãà Уêðàèíы. Îïðåäåëåíы ïóòè ñîâåðшåíñòâîâàíèÿ ìåòîäèêè íà÷èñëåíèÿ àìîðòèзàöèè ñ 
ó÷åòîì èíфëÿöèîííых ïðîöåññîâ â ñòðàíå.
Êлючевые слова: àìîðòèзàöèÿ, àìîðòèзàöèîííàÿ ïîëèòèêà, ìåòîäîëîãèÿ ó÷åòà, óñêîðåííыå ìåòîäы 
íà÷èñëåíèÿ àìîðòèзàöèè, ãîñóäàðñòâåííыé êîíòðîëü.
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THEORETICAL ASPECTS OF ENTERPRISE DEPRECIATION POLICY FORMATION

Summary
In article methodical and organizational problems of the existing depreciation policy of enterprises are 
analyzed. The main tendencies of formation of a depreciation fund of enterprises of the South of Ukraine 
are investigated. Ways of depreciation method improvement are defined taking into account inflationary 
processes in the country.
Keywords: depreciation, depreciation policy, accounting methodology, accelerated depreciation methods, 
state control.


