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Постановка проблеми. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîз-
âèòêó åêîíîì³êè îäí³єю з íàéâàæëèâ³шèх ïðî-
бëåì, ÿêà ñòîїòü ïåðåä â³ò÷èзíÿíèì бàíê³âñüêèì 
ñåêòîðîì, є ï³äòðèìêà ³ ìîí³òîðèíã її ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³. Дëÿ ³ñíóю÷èх ï³äхîä³â äî îö³íюâàííÿ 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè хàðàêòåð-
íèì є â³äñóòí³ñòü óí³ф³êîâàíîãî ïîêàзíèêà, ÿêèé 
бè äàâ зìîãó îхàðàêòåðèзóâàòè âîäíî÷àñ äîñòàò-
í³ñòü ðåñóðñ³â äëÿ íîðìàëüíîãî фóíêö³îíóâàííÿ 
ф³íàíñîâèх óñòàíîâ òà зäàòí³ñòü ïðîòèñòîÿòè 
ïîòåíö³éíèì âíóòð³шí³ì òà зîâí³шí³ì зàãðîзàì. 
Уñå öå зóìîâëює íåîбх³äí³ñòü ðîзðîбëåííÿ ïðèí-
öèïîâî íîâèх ï³äхîä³â äî îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ó âèãëÿä³ єäèíîãî 
àãðåãîâàíîãî ïîêàзíèêà, щî äàëî б зìîãó б³ëüш 
ÿê³ñíî îö³íèòè âðàзëèâ³ñòü бàíê³âñüêîї ñèñòåìè äî 
âïëèâó зîâí³шí³х òà âíóòð³шí³х шîê³â òà êðèз. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Пðîбëåìà ðîзðîбêè ³ ïîшóêó ï³äхîä³â äî îö³íю-
âàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
îхîïëює шèðîêå êîëî зàâäàíü, ïîâ’ÿзàíèх з 
àíàë³зîì ð³зíèх ñêëàäíèê³â ф³íàíñîâîї ñèñòåìè. 
Âàãîìèé âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ îêðåñëåíèх âèщå 
ïèòàíü зðîбèëè â³äîì³ â³ò÷èзíÿí³ òà зàðóб³æí³ 
íàóêîâö³, à ñàìå: Í. Ч³íã, ². Чîé, À. Гåшë, 
Д. Гåðìàíåê [1], Ì. Ìîðàëåñ, Д. Åñòðàäà [3], 
С. Бðåéâ, À. Бàòòåðñ [4], Б. Êèшàêåâè÷ [9; 10],  
Ж. Сàï³ðà, Î. Бàðàíîâñüêèé, Â. Ì³щåíêî, 
Î. Лóê’ÿíåöü, Ì. Сàâëóêòà òà ³í. 

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Àíàë³з íàóêîâîї ë³òåðàòóðè ïîêà-
зóє, щî îö³íêà ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ зäåб³ëüшîãî 
ïðîâîäèòüñÿ íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ ð³зíèх ãðóï 
ïîêàзíèê³â ä³ÿëüíîñò³ бàíêó, òîä³ ÿê íà ñüîãîäí³ 
íå ñòâîðåíî єäèíîãî óí³âåðñàëüíîãî àãðåãîâàíîãî 
³íäèêàòîðà, ÿêèé äàâàâ бè зìîãó êîìïëåêñíî îö³-
íèòè îñíîâí³ ïîêàзíèêè ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Уêðàїíè.

Мета статті ïîëÿãàє ó ðîзðîбö³ ï³äхîäó äî îö³-
íюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
Уêðàїíè íà îñíîâ³ àãðåãîâàíîãî ïîêàзíèêà, ÿêèé 
бè àêóìóëюâàâ êëю÷îâ³ хàðàêòåðèñòèêè бàíê³â-
ñüêîї ñåêòîðó, ф³íàíñîâîї ñèñòåìè òà ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³.

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Сâ³òîâà ф³íàíñîâà êðèзà 2008 ð. äóæå íåãàòèâíî 
âïëèíóëà íà åêîíîì³÷íèé ðîзâèòîê бàãàòüîх êðàїí 
ñâ³òó ³ ïðèâåðíóëà óâàãó äî ïðîбëåìè ïîшóê³â ³ 
ïîбóäîâè íîâèх ï³äхîä³â, íà îñíîâ³ ÿêèх ìîæíà 
äîñë³äæóâàòè зì³íó ð³âíÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ 
бàíê³âñüêèх ñèñòåì. Дëÿ îö³íêè ð³âíÿ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè íàóêîâö³ òà 

àíàë³òèêè ïðîïîíóюòü ð³зí³ ï³äхîäè ³ ìåòîäèêè, 
àëå æîäåí ³з íèх íå ïðîïîíóє ÷³òêîãî àëãîðèòìó, 
ÿêèé ì³ã бè ïåðåäбà÷èòè ìîæëèâå íàñòàííÿ åêî-
íîì³÷íîї êðèзè. Бàãàòî зàðóб³æíèх фàх³âö³â ³ â÷å-
íèх ïåðåäбà÷àюòü äðóãó хâèëю ãëîбàëüíîї ф³íàí-
ñîâîї êðèзè, íàñë³äêè ÿêîї ìîæóòü бóòè â ðàзè 
ñåðéîзí³шèìè, щî ðîбèòü ä³àãíîñòèêó òà ìîí³òî-
ðèíã ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè ïð³-
îðèòåòíèì зàâäàííÿì äëÿ íàóêîâö³â òà ïðàêòèê³â. 

Íåäàâí³ ф³íàíñîâ³ êðèзè, ÿê³ íåãàòèâíî â³äбè-
ëèñÿ íà ðîзâèòêîâ³ б³ëüшîñò³ êðàїí ñâ³òó, зàñâ³ä-
÷èëè, щî íåзàëåæíî â³ä ð³âíÿ ðîзâèòêó äåðæàâè 
äëÿ êîæíîї з íèх îö³íêà ñèëüíèх òà âðàзëèâèх 
ì³ñöü ф³íàíñîâèх ñèñòåì є àêòóàëüíîю ÷àñòèíîю 
ï³äãîòîâêè ³ ïðîâåäåííÿ ðåфîðì, ñïðÿìîâàíèх íà 
їх зì³öíåííÿ. Òîìó äóæå âàæëèâî ñòâîðèòè ñèñ-
òåìó зàâ÷àñíîãî ïîïåðåäæåííÿ ïîÿâè ф³íàíñîâèх 
êðèз àбî åêîíîì³÷íèх шîê³â. 

Íà îñíîâ³ àíàë³зó ð³зíèх ï³äхîä³â äî ðîзóì³ííÿ 
åêîíîì³÷íîї ñóòíîñò³ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ó ðîбîò³ 
â³äзíà÷àєòüñÿ, щî íàéб³ëüш óäàëèì є îòîòîæíåííÿ 
ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ з³ зäàòí³ñòю бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè âèêîíóâàòè âñ³ ñâîї фóíêö³ї ó ïîâíîìó 
îбñÿз³, íåзâàæàю÷è íà âïëèâ зîâí³шí³х шîê³â òà 
âíóòð³шí³х äåñòàб³ë³зóю÷èх фàêòîð³â, à òàêîæ 
її зäàòí³ñòü äî ñàìîîðãàí³зàö³ї òà ïðîãíîзóâàííÿ 
ïîòåíö³éíèх ф³íàíñîâèх ïðîбëåì [9, ñ. 170]. Íà 
íàшó äóìêó, íàéб³ëüш ³íфîðìàòèâíèì ìåòîäîì 
îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ є âèêîðèñòàííÿ 
³íòåãðîâàíèх ïîêàзíèê³â àбî ³íäèêàòîð³â, ÿê³ 
êîìïëåêñíî хàðàêòåðèзóюòü ф³íàíñîâó ñò³éê³ñòü 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè. 

Òàê, ó ñòàòò³ ðîзãëÿäàюòüñÿ äâà ð³зí³ ï³ä-
хîäè äî îö³íêè ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè Чåх³ї з âèêîðèñòàííÿì ³íäèêàòîð³â, щî 
ðåêîìåíäóюòüñÿ ÌÂФ [1]. Пåðшèé ïîëÿãàє ó ðàí-
æèðóâàíí³ íàбîðó êðàїí ³ ïîð³âíÿíí³ ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Чåх³ї з ³íшèìè êðà-
їíàìè. Дðóãèé ï³äх³ä ïîëÿãàє ó ïîбóäîâ³ àãðåãîâà-
íîãî ³íäèêàòîðà, щî ðîзðàхîâóєòüñÿ ÿê ñåðåäíüî-
зâàæåíà ñóìà ïîêàзíèê³â.

У ðîбîò³ ïîбóäîâà àãðåãîâàíîãî ³íäèêàòîðà 
зàïðîïîíîâàíà ó äâà åòàïè [2, ñ. 74]. Íà ïåðшîìó 
åòàï³ íà îñíîâ³ ñåðåäíüîзâàæåíîї ñóìè бóäóюòüñÿ 
ш³ñòü ñóб³íäåêñ³â ó êàòåãîð³ÿх: ÿê³ñòü àêòèâ³â, 
ë³êâ³äí³ñòü, âàëюòíèé ðèзèê, ïðîöåíòíèé ðèзèê, 
ïðèбóòêîâ³ñòü, äîñòàòí³ñòü êàï³òàëó. Íà äðóãîìó 
åòàï³ ñóб³íäåêñè îб'єäíóюòüñÿ â àãðåãîâàíèé 
³íäåêñ, ÿêèé òàêîæ ðîзðàхîâóєòüñÿ ÿê ñåðåäíüî-
зâàæåíà ñóìà. У äîñë³äæåíí³ ïðîïîíóюòüñÿ òðè 
ð³зí³ ìåòîäè ïîбóäîâè àãðåãîâàíîãî ³íäèêàòîðà 
äëÿ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Êîëóìб³ї [3]: 
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– ñåðåäíüîзâàæåíèé ï³äх³ä; 
– ìåòîä ãîëîâíèх êîìïîíåíò;
– ðåãðåñ³ÿ Пóàññîíà. 
У äîñë³äæåíí³ íà îñíîâ³ ìåòîäó ãîëîâíèх 

êîìïîíåíò бóëî зàïðîïîíîâàíî ìåòîä ïîбóäîâè 
³íòåãðàëüíîãî «³íäåêñó ф³íàíñîâîї ñèñòåìè» з 
âèêîðèñòàííÿì 100 ф³íàíñîâèх зì³ííèх ð³зíîї 
ïåð³îäè÷íîñò³ [4, ñ. 23]. Âèêîðèñòîâóâàí³ ïîêàз-
íèêè óìîâíî ðîзбèò³ íà òðè êàòåãîð³ї: 1) ãðîшîâ³ 
ðèíêè; 2) бîðãîâ³ òà фîíäîâ³ ðèíêè; 3) бàíê³âñüêà 
ñèñòåìà.

Узàãàëüíèâшè ðîзðîбêè â³ò÷èзíÿíèх ³ зàðó-
б³æíèх íàóêîâö³â, íàìè зàïðîïîíîâàíèé ï³äх³ä 
äî âèзíà÷åííÿ àãðåãîâàíîãî ³íäèêàòîðà ф³íàíñîâîї 
ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè.

Âèб³ð ïîêàзíèê³â äëÿ àíàë³зó ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè бàзóâàâñÿ íà 
ðîзðîбêàх â³ò÷èзíÿíèх ³ зàðóб³æíèх íàóêîâö³â òà 
ðåêîìåíäàö³ÿх ì³æíàðîäíèх ðåãóëÿòîðíèх îðãà-
í³â. У ïîäàëüшîìó íàìè бóëî âèêîðèñòàíî íàб³ð 
ìàêðîåêîíîì³÷íèх ïîêàзíèê³â, ÿê³ хàðàêòåðè-
зóюòü бàíê³âñüêèé ñåêòîð, ф³íàíñîâó ñèñòåìó òà 
³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò (òàбë. 1).

Пåðåä àãðåãóâàííÿì óñ³ ïîêàзíèêè бóëî íîðìà-
ë³зîâàíî íà â³äð³зêó [0; 1] зà фîðìóëîю:
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ìàëüíå зíà÷åííÿ ³íäåêñó â äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä;
In

it íîðìàë³зîâàí³ ³íäåêñè.
Íîðìîâàí³ ïîêàзíèêè бóëî îб’єäíàíî ó àãðåãî-

âàí³ ñóб³íäåêñè СБС (ñóб³íäåêñ бàíê³âñüêîãî ñåê-
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Êатегорії показників для оцінки фінансової 

стійкості банківської системи Óкраїни
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Дîñòàòí³ñòü 
êàï³òàëó

Êîåф³ö³єíò äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó (Is1)

Cï³ââ³äíîшåííÿ íåä³ю÷èх êðåäèò³â бåз 
óðàхóâàííÿ ðåзåðâ³â äî êàï³òàëó (Is2)

Яê³ñòü àêòèâ³â Cï³ââ³äíîшåííÿ íåä³ю÷èх êðåäèò³â äî 
ñóêóïíèх âàëîâèх êðåäèò³â (Is3)

Л³êâ³äí³ñòü
Cï³ââ³äíîшåííÿ ë³êâ³äíèх àêòèâ³â äî 
cóêóïíèх àêòèâ³â (Is4)

Сï³ââ³äíîшåííÿ êðåäèòó äî äåïîзèò³â (Is5)

Ðåíòàбåëüí³ñòü

Ðåíòàбåëüí³ñòü àêòèâ³â (Is6)

Cï³ââ³äíîшåííÿ ïðîöåíòíîї ìàðæ³ äî 
âàëîâîãî äîхîäó (Is7)

Cï³ââ³äíîшåííÿ íåïðîöåíòíèх âèòðàò äî 
âàëîâîãî äîхîäó (Is8)
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Çîâí³шí³é 
ñåêòîð

Â³äíîшåííÿ ðàхóíêó ïîòî÷íèх îïåðàö³é 
ïëàò³æíîãî бàëàíñó äî ÂÂП (Iv1)

Â³äíîшåííÿ Ì2 äî âàëюòíèх ðåзåðâ³â (Iv2)

Â³äíîшåííÿ îф³ö³éíèх ðåзåðâíèх àêòè-
â³â äî зàãàëüíèх ðåзåðâ³â (Iv3)

Â³äíîшåííÿ àêòèâ³â â ³íîзåìí³é âàëюò³ 
äî зîбîâ'ÿзàíü â ³íîзåìí³é âàëюò³ (Iv4)

Ф³íàíñîâèé 
ñåêòîð

Ìóëüòèïë³êàòîð Ì2 (Iv5)

Â³äíîшåííÿ âíóòð³шíüîãî äåðæàâíîãî 
бîðãó äî ÂÂП (Iv6)

Cï³ââ³äíîшåííÿ ÷èñòîї â³äêðèòîї ïîзèö³ї 
â ³íîзåìí³é âàëюò³ äî êàï³òàëó (Iv7)

Cï³ââ³äíîшåííÿ êðåäèò³â â ³íîзåìí³é 
âàëюò³ äî ñóêóïíèх âàëîâèх êðåäèò³â (Iv8)

Ðåàëüíèé 
ñåêòîð

Â³äíîшåííÿ äåðæàâíîãî бюäæåòó äî 
ÂÂП (Iv9)

Â³äíîшåííÿ äåðæàâíîãî бюäæåòó äî ²СЦ 
(Iv10)

Â³äíîшåííÿ äåðæàâíîãî бюäæåòó äî 
äåфëÿòîðà ÂÂП (Iv11)

Дåфëÿòîð ÂÂП Уêðàїíè (Iv12)
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²íäåêñ ³íâåñòèö³éíîї ïðèâàбëèâîñò³ (Ii1)

Пðÿì³ (³íîзåìí³) ³íâåñòèö³ї (Ii2)

Êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³ї (Ii3)
Джерело: складено авторами

òîðó), СФЧ (ñóб³íäåêñ ф³íàíñîâîї ÷óòëèâîñò³) ³ С² 
(ñóб³íäåêñ ³íâåñòèö³é):
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Çà äîïîìîãîю зàïðîïîíîâàíîãî ï³äхîäó бóëî 
ïðîâåäåíî ðîзðàхóíîê СБС, СФЧ ³ С² зà ïåð³îä з 
01.01.2008 ïî 01.01.2016 (ðèñ. 1–3).

Ç îòðèìàíîãî ãðàф³êó ðîбèìî âèñíîâîê, щî 
ñóб³íäåêñ бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó (СБС) îñòàíí³ì 

Ðис. 2. Äинаміка ÑФЧ  
за період з 01.01.2008 по 01.01.2016 

Джерело: розроблено авторами за даними [5; 6]

 

Ðис. 1. Äинаміка ÑÁÑ за період  
з 01.01.2008 по 01.01.2016

Джерело: розроблено авторами за даними [5; 6]
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÷àñîì ïîñò³éíî зíèæóâàâñÿ ³ íàбëèæóєòüñÿ äî 
ñâîãî ì³í³ìàëüíîãî зíà÷åííÿ â 2009 ð., щî âêà-
зóє íà ³ñíóâàííÿ íåãàòèâíèх òåíäåíö³é ó ðîзâèòêó 
бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè, ÿêà ñüîãîäí³ ñòàëà 
íàäзâè÷àéíî ÷óòëèâîю äî åêîíîì³÷íèх шîê³â. 

Àíàëîã³÷íà ñèòóàö³ÿ ³з ñóб³íäåêñîì ф³íàíñîâîї 
÷óòëèâîñò³ (СФЧ), ñÿãíóâ ñüîãîäí³ ñâîãî ì³í³ìàëü-
íîãî зíà÷åííÿ (ðèñ. 2). 

Сòàíîì íà 01.01.2016 СФЧ äåìîíñòðóє íàé-
íèæ÷å зíà÷åííÿ зà äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä 
(СФЧ=0,32). Пðè÷èíàìè зíèæåííÿ є ïàä³ííÿ 
ÂÂП, âèñîêèé ð³âåíü ³íфëÿö³ї ³ íåñâîє÷àñíå âèêî-
íàííÿ бîðãîâèх зîбîâ’ÿзàíü ïåðåä êðàїíàìè-êðå-
äèòîðàìè. Дåщî êðàщà ñèòóàö³ÿ ³з ñóб³íäåêñîì 
³íâåñòèö³é (С²) (ðèñ. 3).

 

Ðис. 3. Äинаміка Ñ²  
за період з 01.01.2008 по 01.01.2016

Джерело: розроблено авторами за даними [7; 8]

Àãðåãîâàíèé ³íäèêàòîð ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ 
(À²ФС) ðîзðàхîâàíî ÿê ñåðåäíє зâàæåíå òðüîх 
ñóб³íäåêñ³â: бàíê³âñüêîãî, ф³íàíñîâîї ÷óòëèâîñò³ 
òà ³íâåñòèö³é:
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У ïîäàëüшîìó âèêîðèñòàíî òàê³ зíà÷åííÿ âàãî-

âèх êîåф³ö³єíò³â: α1 = 0,5; α2 = 0,25; α3 = 0,25. 
Дëÿ àíàë³зó ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ ïðîïîíóєòüñÿ 

âèêîðèñòîâóâàòè òàê³ ð³âí³: 
• критичний р³венü (0<АІФС<0,2);

– нест³йкий р³венü (0,2≤АІФС<0,4);
– задов³лüний р³венü (0,4≤АІФС<0,6);
– пом³рний р³венü (0,6≤АІФС<0,8);
– ст³йкий р³венü (0,8≤АІФС≤1).
Ðîзãëÿíåìî äåщî ³íшèé ï³äх³ä äî фîðìóâàííÿ 

àãðåãîâàíîãî ³íäèêàòîðà ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³. 
Íåхàé 

It зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà â ïåð³îä t;
Ic ñåðåäíє зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà зà äîñë³äæóâà-

íèé ïåð³îä.
Ââåäåìî ³íäèêàòîð It :
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Сóòü öüîãî ï³äхîäó ïîëÿãàє ó ñóìóâàíí³ íå 
зíà÷åíü ñàìèх ïîêàзíèê³â (2)-(4), à â³äïîâ³äíèх 
їì зíà÷åíü 0 àбî 1, ÿê³ îòðèìàíî ³з (6). Яê ³ äëÿ 
ïåðшîї ìîäåë³, бóëî âèêîðèñòàíî àíàëîã³÷í³ ãðóïè 
êîåф³ö³єíò³â (òàбë. 1) òà àãðåãîâàíî îòðèìàí³ 
³íäèêàòîðè ó òðè ñóб³íäåêñè (ñóб³íäåêñ ñò³éêîñò³ 
бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, ñóб³íäåêñ ф³íàíñîâîї ÷óòëè-
âîñò³ ³ ñóб³íäåêñ ³íâåñòèö³é):
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Çà äîïîìîãîю зàïðîïîíîâàíèх ï³äхîä³â бóëî 
ïðîâåäåíî ðîзðàхóíîê àãðåãîâàíèх ³íäèêàòî-
ð³â АІФС òà АІФС1 ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³â-
ñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè зà ïåð³îä з 01.01.2008 ïî 
01.01.2016 ³з âàãîâèìè êîåф³ö³єíòàìè: α1 = 0,5;  
α2 = 0,25; α3 = 0,25 (ðèñ. 4, 5).

Àíàë³зóю÷è äàí³ ïîêàзíèêè, âàðòî зàзíà÷èòè, 
щî ïðîòÿãîì äîñë³äæóâàíîãî ïåð³îäó âîíè зì³íю-
âàëèñÿ â ìåæàх òðüîх ð³âí³â. Лåãêî бà÷èòè, щî 
À²ФС ³  äåìîíñòðóюòü ïîä³бí³ òåíäåíö³ї, ÿê³ âêà-
зóюòü íà íåзíà÷íå ïîêðàщåííÿ ф³íàíñîâîї ñò³é-
êîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè Уêðàїíè зà îñòàíí³é ð³ê 
зà ðàхóíîê ïîêðàщåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â 
Уêðàїí³ òà ïîêðàщåííÿ ³íшèх ìàêðîåêîíîì³÷íèх 
ïîêàзíèê³â ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ êðàїíè. Âîä-

 
Ðис. 4. Äинаміка À²ФÑ                                   Ðис. 5. Äинаміка À²ФÑ1 

Джерело: обчислено авторами за даними [5–8] 
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íî÷àñ ñë³ä â³äзíà÷èòè ð³зêå ïîã³ðшåííÿ зà îñòàí-
í³é ð³ê б³ëüшîñò³ åêîíîì³÷íèх íîðìàòèâ³â ä³ÿëü-
íîñò³ ñàìîãî бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó òà ф³íàíñîâîãî 
ðèíêó Уêðàїíè. 

Âисновки. Ф³íàíñîâà ñò³éê³ñòü бàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðà â³ä³ãðàє êëю÷îâó ðîëü ó зàбåзïå÷åíí³ 
åфåêòèâíîãî ðîзïîä³ëó ф³íàíñîâèх ðåñóðñ³â ³ є 
âèзíà÷àëüíîю äëÿ åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ êðà-
їíè. Îö³íюâàííÿ ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї 
ñèñòåìè ó âèãëÿä³ ³íòåãðîâàíîãî ïîêàзíèêà äàє 
зìîãó âðàхóâàòè ò³ñí³ âзàєìîзâ’ÿзêè ì³æ óñ³ìà 
÷èííèêàìè, ÿê³ âïëèâàюòü íà ñò³éê³ñòü. У ñòàòò³ 
ï³ä ÷àñ îö³íюâàííÿ ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
бóëî âèêîðèñòàíî òðè ãðóïè ïîêàзíèê³â: ìàêðî-

åêîíîì³÷í³ ïîêàзíèêè ä³ÿëüíîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñ-
òåìè, ïîêàзíèêè ñòàíó ф³íàíñîâîãî ðèíêó òà ð³âíÿ 
³íâåñòóâàííÿ åêîíîì³êè Уêðàїíè. Пîäàëüшîãî 
äîñë³äæåííÿ ïîòðåбóюòü ìåòîäè âèбîðó зíà÷åíü 
âàãîâèх êîåф³ö³єíò³â äëÿ âèзíà÷åííÿ àãðåãîâàíîãî 
³íäåêñó, îñê³ëüêè âîíè зíà÷íîю ì³ðîю зàëåæàòü 
â³ä ñòðóêòóðè ф³íàíñîâîãî ðèíêó òà îñîбëèâîñòåé 
ðîзâèòêó бàíê³âñüêîãî ñåêòîðó êðàїíè.

Îòðèìàí³ ðåзóëüòàòè ðîзðàхóíêó àãðåãîâàíèх 
³íäåêñ³â ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàíê³âñüêîї ñèñòåìè 
Уêðàїíè зà ïåð³îä з 01.01.2008 ïî 01.01.2016 ñâ³ä-
÷àòü ïðî òå, щî ð³âåíü ф³íàíñîâîї ñò³éêîñò³ бàí-
ê³âñüêîї ñèñòåìè êðàїíè êîëèâàâñÿ â ìåæàх òðüîх 
ð³âí³â: íåñòàб³ëüíîãî, зàäîâ³ëüíîãî òà ïîì³ðíîãî.
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Ðезюме 
Â ñòàòüå ïðåäëîæåíы ìîäåëè èíòåãðàëüíîé îöåíêè фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы Уêðàèíы. 
Пðîàíàëèзèðîâàíы àíàëîãè÷íыå ìåòîäы îöåíêè фèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêèх ñèñòåì, èñïîëüзóåìых 
ðåãóëÿòîðàìè ðàзíых ñòðàí ìèðà è ÌÂФ. Иññëåäîâàíы ïðîбëåìíыå àñïåêòы ñîзäàíèÿ àãðåãèðîâàííîãî èíäè-
êàòîðà, êîòîðыé бы èíòåãðèðîâàë êëю÷åâыå ïîêàзàòåëè äåÿòåëüíîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы Уêðàèíы. Îñó-
щåñòâëåí ðàñ÷åò ñóбèíäåêñîâ óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîãî ñåêòîðà, фèíàíñîâîé ÷óâñòâèòåëüíîñòè è èíâåñòè-
öèé, êîòîðыå зàòåì быëè àãðåãèðîâàíы â èíòåãðàëüíóю îöåíêó óñòîé÷èâîñòè бàíêîâñêîé ñèñòåìы è íà åå 
îñíîâå ïðîàíàëèзèðîâàíà фèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü бàíêîâñêîé ñèñòåìы зà ïåðèîä 2008–2016 ãã.
Êлючевые слова: фèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà, àãðåãèðîâàííыé èíäåêñ, 
èíâåñòèöèîííыé èíäåêñ, фèíàíñîâàÿ ñèñòåìà, бàíêîâñêàÿ ñèñòåìà.
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MODELING OF INTEGRATED ASSESSMENT  
OF BANKING SYSTEM FINANCIAL STABILITY IN UKRAINE

Summary
In the article models of integral assessment of financial soundness of the banking system of Ukraine are 
proposed. Similar methods of assessment of financial soundness of banking systems used by regulators 
of different countries of the world and IMF are analysed. Investigated problem aspects of creation of an 
aggregate indicator, which would integrate key indicators of banking system activities in Ukraine. Made a 
calculation of sub-indices of banking sector, financial sensibility and investments, which later were aggregate 
in the integral estimation of banking system steadiness and on this basis financial soundness of banking 
system for the period of 2008-2016 is analysed.
Key words: financial soundness, integral estimation, aggregate index, investment index, financial system, 
banking system.


