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Постановка проблеми. Ðîзêðèòòÿ ãëèбèííèх 
îñíîâ фîðìóâàííÿ òðàíñíàö³îíàëüíîãî бàíê³âñüêîãî 
êàï³òàëó ïåðåäбà÷àє äîñë³äæåííÿ ïðîöåñ³â éîãî ãåíå-
зèñó, îñê³ëüêè êàï³òàë ïåðåбóâàє ó íåïåðåðâíîìó ðîз-
âèòêó, щî âêëю÷àє ïðîöåñè éîãî âèíèêíåííÿ, ñòàíîâ-
ëåííÿ òà ÿê³ñíîãî ïåðåòâîðåííÿ. Пîÿâà бàíê³âñüêîãî 
êàï³òàëó ³ éîãî òðàíñíàö³îíàë³зàö³ÿ бåзïîñåðåäíüî 
ïîâ'ÿзàí³ з ðîзâèòêîì фóíäàìåíòàëüíîї åêîíîì³÷íîї 
êàòåãîð³ї – êàï³òàëó, ïðè÷îìó ïî÷àòêîâå àбñòðàêòíå 
é óзàãàëüíåíå ïîíÿòòÿ «êàï³òàë» ó ïðîöåñ³ ðîзâèòêó 
åêîíîì³÷íîї äóìêè íàïîâíюâàëîñÿ êîíêðåòíèì зì³ñ-
òîì, щî â³äïîâ³äàâ â³äïîâ³äí³é ïàðàäèãì³ åêîíîì³÷-
íîãî ðîзâèòêó ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій.  
Сóòí³ñí³ хàðàêòåðèñòèêè êàï³òàëó ïðåäñòàâëåí³ â 
шèðîê³é ïàë³òð³ íàóêîâèх ïðàöü â³äîìèх з ³ñòî-
ð³ї åêîíîì³ñò³â-ìèñëèòåë³â, òàêèх ÿê À. Сì³ò, 
Д. Ð³êàðäî, Дæ.С. Ì³ëëü, Ê. Ìàðêñ, Дæ.Ì. Êåéíñ, 
Ì. Фð³äìåí òà ³í., ñó÷àñíèх зàðóб³æíèх äîñë³äíè-
ê³â – Дæ. Àðð³ã³, Ì. Бëàóãà, Є.Ф. Бð³ãхåìà, Ч. Ê³í-
äëбåðãåðà, Д. Êàää³íãòîíà, Дæ. Сîðîñà, Г. Хàбåð-
ëåðà, Ð. Хàððîäà, Ê. ²âåðñåíà, Ð. Íóðñêå, Б. Îë³íà, 
à òàêîæ â³ò÷èзíÿíèх ó÷åíèх ².Î. Бëàíêà, Â.Ì. Îïà-
ð³íà, À.Ì. Пîääєðüîã³íà òà бàãàòüîх ³íшèх.

Âиділення не вирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. У зâ'ÿзêó з òèì, щî ïðîöåñ íàêî-
ïè÷åííÿ зíàíü ³ íàóêîâèх ïîãëÿä³â щîäî зì³ñòó 
äåф³í³ö³é «êàï³òàë», «бàíê³âñüêèé êàï³òàë» òà 
«òðàíñíàö³îíàëüíèé бàíê³âñüêèé êàï³òàë» òðèâàє, 
âàæëèâî äîñë³äèòè фîðìóâàííÿ òà ðîзâèòîê òåîð³ї 
êàï³òàëó, щîб âèêîðèñòàòè ñïàäщèíó åêîíîì³÷íîї 
äóìêè äëÿ óзàãàëüíåííÿ ³ñíóю÷èх òåîðåòè÷íèх êîí-
ñòðóêö³é òà фîðìóâàííÿ óÿâëåíü, щî â³äïîâ³äàюòü 
ñó÷àñíèì óìîâàì ñóñï³ëüíî-åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ.

Мета статті ïîëÿãàє ó ñèñòåìàòèзàö³ї òà óзà-
ãàëüíåíí³ íàÿâíèх íàóêîâèх ï³äхîä³â äî òðàêòó-
âàííÿ åêîíîì³÷íîї ïðèðîäè êàï³òàëó â ³ñòîðè÷í³é 
ðåòðîñïåêòèâ³ òà âèÿâëåíí³ ãåíåòè÷íîãî зâ’ÿзêó 
ì³æ òðàíñíàö³îíàëüíèì бàíê³âñüêèì êàï³òàëîì òà 
³íшèìè âèäàìè êàï³òàëó.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
У ïðîöåñ³ åâîëюö³ї êàï³òàëó òàêîæ íàïîâíюâàëèñÿ 
б³ëüш ãëèбîêèì ñåíñîì ï³äхîäè â÷åíèх äî òðàêòó-
âàííÿ ïîíÿòòÿ êàï³òàëó. Òàê, ó ïåð³îä ðàííüîãî 
ìåðêàíòèë³зìó ïîíÿòòÿ «êàï³òàë» ñфîðìóëüîâàíî 
íå бóëî. Пðåäñòàâíèêè ï³зíüîãî ìåðêàíòèë³зìó 
(Ò. Ìåí, À. Ìîíêðåòüєí) ââàæàëè ãîëîâíèì äæå-
ðåëîì ïðèбóòêó íååêâ³âàëåíòíèé îбì³í ó зîâí³ш-
í³é òîðã³âë³, ó зâ’ÿзêó з ÷èì òðàêòóâàëè ãðîш³ ÿê 
êàï³òàë. Дîñë³äæóю÷è ñфåðó îб³ãó, â÷åí³ зàëè-
шèëè ïîзà óâàãîю ïðîöåñè âèðîбíèöòâà. 

У ф³з³îêðàò³â (Ф. Êåíå, À. Òюðãî) ïåðåâàæíîю 
фîðìîю âèðîбíèöòâà бóëî ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, 
òîìó äæåðåëîì бàãàòñòâà ó íèх âèñòóïàє зåìëåðîб-
ñòâî, à êàï³òàë є ðåзóëüòàòîì äîêëàäàííÿ ïðàö³ äî 
îбðîбêè зåìë³.

Пðåäñòàâíèêè êëàñè÷íîї ïîë³òè÷íîї åêîíîì³ї 
(À. Сì³ò, Д. Ð³êàðäî, Ф. Êåíå, Дæ.С. Ì³ëëü) âêà-
зóюòü íà ðîëü фàêòîð³â âèðîбíèöòâà ó ñòâîðåíí³ 
âàðòîñò³ òà âèä³ëÿюòü ÿê ãîëîâíó âëàñòèâ³ñòü 
êàï³òàëó éîãî зäàòí³ñòü ïðèíîñèòè äîх³ä ñâîєìó 
âëàñíèêîâ³. У їх òðàêòóâàíí³ ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâèé 
зì³ñò êàï³òàëó ÿâëÿє ñîбîю: 1) зíàðÿääÿ âèðîб-
íèöòâà; 2) ïðåäìåòè ïðàö³ (ñèðîâèíà ³ íàï³âфà-
бðèêàòè); 3) ïðåäìåòè ñïîæèâàííÿ ðîб³òíèê³â, 
íåîбх³äí³ äëÿ â³äòâîðåííÿ ðîбî÷îї ñèëè. Çàñëóãîю 
êëàñèê³â òàêîæ є ðîзìåæóâàííÿ ãðîшîâîї, òîâàð-
íîї òà âèðîбíè÷îї фîðì êàï³òàëó. Хî÷à êàï³òàë є 
ðåзóëüòàòîì зàîщàäæåííÿ, àëå â³í зíàхîäèòüñÿ 
â ïðîöåñ³ ïîñò³éíîãî ñïîæèâàííÿ, òîбòî â³äбóâà-
єòüñÿ ðóх êàï³òàëó.

Êëàñèêîì òåîð³ї êàï³òàëó, ÿêèé ðîзêðèâ éîãî 
ñóòí³ñòü, äæåðåëà ïîхîäæåííÿ, зàêîíè ðóхó, 
фîðìè ïðîÿâó, ââàæàєòüñÿ Ê. Ìàðêñ, ÿêèé òðàê-
òóє êàï³òàë ÿê ñàìîзðîñòàю÷ó âàðò³ñòü. Ê. Ìàðêñ 
äîхîäèòü âèñíîâêó ïðî òå, щî êàï³òàë – öå íå ð³÷, 
à ïåâíå ñóñï³ëüíå, òîбòî íàëåæíå ïåâí³é ³ñòîðè÷-
í³é фîðìàö³ї ñóñï³ëüñòâà, âèðîбíè÷å â³äíîшåííÿ, 
ÿêå ïðåäñòàâëåíå â ðå÷³ ³ íàäàє ö³é ðå÷³ ñïåöèф³÷-
íîãî ñóñï³ëüíîãî хàðàêòåðó [9, ñ. 886].

Пðåäñòàâíèêè íåîêëàñè÷íîї шêîëè (Дæ. Êëàðê, 
². Ф³шåð) ðîзâèâàюòü äóìêó ïðî òå, щî êàï³òàë – 
öå íå ïðîñòî ïåâíèé зàïàñ бëàã, à é фàêòîð, зäàò-
íèé ïðèíîñèòè ñèñòåìàòè÷íèé äîх³ä ñâîєìó âëàñ-
íèêó. Дæ. Êëàðê ðîзìåæîâóє ïîíÿòòÿ êàï³òàëó 
³ êàï³òàëüíèх бëàã. П³ä êàï³òàëüíèìè бëàãàìè 
äîñë³äíèê ðîзóì³є ìàòåð³àëüí³ ðå÷³ ³ ãðîш³, ÿê³ 
ìîæóòü бóòè ïîâí³ñòю ñïîæèò³. П³ä êàï³òàëîì â³í 
ðîзóì³є àбñòðàêòíó ð³÷, à ñàìå ïåâíèé зàïàñ, щî 
ïóñêàєòüñÿ â îбîðîò ³ зäàòíèé ïðèíîñèòè äîх³ä. 
². Ф³шåð äîхîäèòü âèñíîâêó, щî êàï³òàë – öå äèñ-
êîíòîâàíèé ïîò³ê äîхîä³â. Дëÿ ïîзíà÷åííÿ ïðî-
äóêòèâíîñò³ êàï³òàëó (îö³íêè ìàéбóòíüîї â³ääà÷³ 
êàï³òàëó) â÷åíèé ðîзâèâàє ³íâåñòèö³éíó òåîð³ю 
êàï³òàëó òà ââîäèòü ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éí³ ìîæ-
ëèâîñò³ êàï³òàëó» [5]

Îòæå, êîæíà åêîíîì³÷íà шêîëà зðîбèëà ïåâ-
íèé âíåñîê ó ðîзâèòîê òåîð³ї êàï³òàëó, ïî-ñâîєìó 
â³äïîâ³äàю÷è íà ïèòàííÿ ïðî ñóòí³ñòü êàï³òàëó, 
ïðèðîäó éîãî ïîхîäæåííÿ, ñòðóêòóðó éîãî ñêëà-
äîâèх åëåìåíò³â. Íàðîäæóю÷èñü íà ïåâíîìó åòàï³ 
ðîзâèòêó åêîíîì³÷íîї íàóêè, òåîð³ї êàï³òàëó â³äî-
бðàæàëè îñíîâí³ ïîòðåбè ä³ю÷îї åêîíîì³÷íîї ñèñ-
òåìè. Дëÿ óзàãàëüíåííÿ âèêëàäåíîãî ïðîïîíóєìî 
ïîєäíàòè ³ñòîðè÷íî ñфîðìîâàí³ ïîãëÿäè íà åêî-
íîì³÷íó ïðèðîäó êàï³òàëó ó òðè óзàãàëüíåí³ ï³ä-
хîäè, щî ïðåäñòàâëåí³ íà ðèñóíêó 1. 

Â³äïîâ³äíî äî ñó÷àñíèх ïîãëÿä³â íà åâîëюö³ю 
фîðì êàï³òàëó [21], íà ïåâíîìó åòàï³ ðîзâèòêó 
ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí òîâàðíà ³ ãðîшîâà фîðìè 
êàï³òàëó âèîêðåìëююòüñÿ, íà їх îñíîâ³ âèíèêà-
юòü òîðãîâèé ³ ïîзè÷êîâèé êàï³òàëè. 
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Ç ðîзâèòêîì ф³íàíñîâîãî ðèíêó âëàñòèâ³ñòü 
бóòè êàï³òàëîì íàбóâàєòüñÿ íå ò³ëüêè ãðîшèìà, 
àëå é ³íшèìè ф³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè, щî 
ïðèâåëî äî ïîÿâè ф³êòèâíîãî (òèòóëüíîãî) êàï³-
òàëó – êàï³òàëó, ÿêèé ³ñíóє ó âèãëÿä³ ö³ííèх 
ïàïåð³â, щî ïðèíîñÿòü äîх³ä їх âëàñíèêîâ³. Çãî-
äîì ïîзè÷êîâèé òà ф³êòèâíèé (òèòóëüíèé) êàï³òàë 
ïîєäíóюòüñÿ ó ñêëàä³ ф³íàíñîâîãî êàï³òàëó. 

Гîëîâíîю â³äì³íí³ñòю бàíê³âñüêîãî êàï³-
òàëó є òå, щî öå ф³íàíñîâèé êàï³òàë, ÿêèé зíà-
хîäèòüñÿ ï³ä óïðàâë³ííÿì бàíê³âñüêîї óñòàíîâè  
(ó ðàз³ òðàíñíàö³îíàëüíîãî бàíê³âñüêîãî êàï³òàëó –  
ï³ä óïðàâë³ííÿì òðàíñíàö³îíàëüíîãî бàíêó) òà 
âêëю÷àє â ñåбå ÿê ïîзè÷êîâèé, òàê ³ ф³êòèâíèé 
(òèòóëüíèé) êàï³òàëè, щî êîíâåðòóюòü ñâîї фîðìè 
ó ïðîöåñ³ зä³éñíåííÿ бàíê³âñüêèх îïåðàö³é з ìåòîю 
îòðèìàííÿ ïðèбóòêó зà ïåâíîãî ð³âíÿ ðèзèêó.

У ì³ðó ðîзâèòêó ñóñï³ëüíèх â³äíîñèí êàï³-
òàë ñòàє äåäàë³ б³ëüш ñêëàäíèì зà ñòðóêòóðîю ³ 
зà зì³ñòîì. Сüîãîäí³ ó êàï³òàë³ ïåðåïë³òàюòüñÿ,  
êð³ì ф³íàíñîâîãî ³ ïðîìèñëîâîãî êàï³òàë³â, é ³íш³, 
òàê зâàí³ íåðå÷îâ³ фîðìè êàï³òàëó: ëюäñüêèé, 
³íфîðìàö³éíèé, ³íñòèòóö³éíèé, ïîë³òè÷íèé òîщî. 

Гåíåзèñ бàíê³âñüêîãî êàï³òàëó ïðåäñòàâëåíèé 
íà ðèñ. 2, щî óíàî÷íює éîãî ãåíåòè÷íèé зâ’ÿзîê з 
³íшèìè ñêëàäíèêàìè ãëîбàëüíîãî êàï³òàëó – ïðî-
ìèñëîâèì, òîðãîâèì, íåðå÷îâèì êàï³òàëàìè. 

Ðîзãëÿíåìî б³ëüш äîêëàäíî äóìêè â÷åíèх 
щîäî ïåðåäóìîâ âèíèêíåííÿ ïðîöåñ³â òðàíñíàö³-
îíàë³зàö³ї êàï³òàëó. У ñèñòåìàòèзîâàíîìó âèãëÿä³ 
òàê³ ïîãëÿäè ïðåäñòàâëåí³ íà ðèñóíêó 3. 

Уïåðшå îñíîâí³ ïðè÷èíè âèâåзåííÿ êàï³òàëó з 
êðàїí бóëè ðîзãëÿíóò³ â ðîбîòàх êëàñèê³â ïîë³òè÷-
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виробництва залишились 
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Ðис. 1. ²сторичні підõоди до трактування економічної природи капіталу
Джерело: розробка автора

íîї åêîíîì³ї. Òàê, À. Сì³ò ó ðîбîò³ «Дîñë³äæåííÿ 
ïðî ïðèðîäó ³ ïðè÷èíè бàãàòñòâà íàðîä³â» [15] 
àíàë³зóє ðóх êàï³òàëó ÿê фàêòîðà, щî îïîñåðåäêî-
âóє òîðã³âëю, âêàзóю÷è íà зíà÷óщó ðîëü ïðîöåíò-
íèх ñòàâîê ó âèзíà÷åíí³ íàïðÿìó ðóхó êàï³òàëó, 
à òàêîæ îбґðóíòîâóє ïîзèòèâíèé åфåêò â³ä ì³æ-
íàðîäíîãî ïåðåì³щåííÿ êàï³òàëó.

Дæ.Сò. Ì³ëëü â ðîбîò³ «П³äñòàâè ïîë³òè÷íîї åêî-
íîì³ї з äåÿêèìè зàñòîñóâàííÿìè äî ñóñïiëüíîї ф³ëî-
ñîф³ї» [10] ðîзãëÿäàє ðóх ì³æíàðîäíîãî êàï³òàëó 
÷åðåз àíàë³з зàêîðäîííîї òîðã³âë³, зàîщàäæåíü, 
íîðìè ïðèбóòêó ³ ðóхó ãðîшåé (ïîòîê³â зîëîòà ³ 
ñð³бëà) ÿê ââ³зíîãî òîâàðó. Íà äóìêó äîñë³äíèêà, 
êàï³òàë ðóхàєòüñÿ ì³æ êðàїíàìè з ïðè÷èíè ð³зíèö³ 
â íîðì³ ïðèбóòêó, ÿêà â íàéб³ëüш бàãàòèх êàï³òà-
ëîì êðàїíàх ìàє òåíäåíö³ю äî зíèæåííÿ. Пðè÷îìó 
ð³зíèöÿ â íîðì³ ïðèбóòêó ì³æ êðàїíàìè ïîâèííà 
бóòè ³ñòîòíîю, щîб ïîêðèòè òàêîæ ðèзèê, íà ÿêèé 
³íîзåìíèé ³íâåñòîð íàðàæàєòüñÿ â ÷óæ³é êðàїí³.

Òåîð³ÿ ïîð³âíÿëüíèх ïåðåâàã Д. Ð³êàðäî [14] ³ 
зàêîíè âèð³âíюâàííÿ ì³æíàðîäíîãî ïîïèòó ³ ì³æ-
íàðîäíèх ö³ííîñòåé Дæ. Ì³ëëÿ [10] ñòàëè îñíîâîю 
фîðìóâàííÿ íåîêëàñè÷íîї òåîð³ї ì³æíàðîäíîãî 
ðóхó êàï³òàëó.

Â³äïîâ³äíî äî ö³єї òåîð³ї âèâåзåííÿ êàï³òàëó 
ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê ñïîñ³б âèð³âíюâàííÿ ãðàíè÷íîї 
ïðîäóêòèâíîñò³ öüîãî фàêòîðà âèðîбíèöòâà, ïîäî-
ëàííÿ ìèòíèх бàð'єð³â ³ зàбåзïå÷åííÿ ãåîãðàф³÷-
íîї äèâåðñèф³êàö³ї êàï³òàëüíèх âêëàäåíü. 

Ð. Íóðêñå [25] ä³éшîâ âèñíîâêó, щî â êðàїí³ з³ 
зðîñòàю÷èì åêñïîðòîì òîâàð³â зб³ëüшóєòüñÿ ïîïèò 
íà êàï³òàë, òîìó òàêà êðàїíà ïåðåâàæíî ³ìïîðòóє 
êàï³òàë, òà íàâïàêè.
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Б. Îë³í [26] ó ñâîїé êîíöåïö³ї ì³æíàðîäíîї 
òîðã³âë³ ïîêàзàâ, щî ðóх фàêòîð³â âèðîбíèöòâà 
ïîÿñíюєòüñÿ ð³зíèì ïîïèòîì íà íèх â ð³зíèх 
êðàїíàх: âîíè ðóхàюòüñÿ зâ³äòè, äå їх ãðàíè÷íà 
ïðîäóêòèâí³ñòü íèзüêà, òóäè, äå âîíà âèñîêà. 
Дëÿ êàï³òàëó ãðàíè÷íà ïðîäóêòèâí³ñòü âèзíà÷à-
єòüñÿ íàñàìïåðåä ïðîöåíòíîю ñòàâêîю. Êð³ì ð³з-
íèö³ â ïðîöåíòíèх ñòàâêàх, íà äóìêó Б. Îë³íà, 
íà ì³æíàðîäíèé ðóх êàï³òàëó âïëèâàюòü: ìèòí³ 
бàð'єðè (зàâàæàюòü ââåзåííю òîâàð³â ³ òèì ñàìèì 
ï³äшòîâхóюòü зàðóб³æíèх ïîñòà÷àëüíèê³â íà 
ââåзåííÿ êàï³òàëó äëÿ ïðîíèêíåííÿ íà ðèíîê), 
ïðàãíåííÿ ф³ðì äî ãåîãðàф³÷íîї äèâåðñèф³êàö³ї 
êàï³òàëîâêëàäåíü òà ³í.

Ê. ²âåðñåí [25] ðîзðîбèâ êîíöåïö³ю ãðàíè÷íîї 
ì³æíàðîäíîї ìîб³ëüíîñò³ êàï³òàëó, â³äïîâ³äíî äî 
ÿêîї ð³зí³ âèäè êàï³òàëó ìàюòü íåîäíàêîâó ë³ê-
â³äí³ñòü, ïåðåäóñ³ì ÷åðåз òðàíñàêö³éí³ âèòðàòè.  
Цå ïîÿñíює ñèòóàö³ю, êîëè îäíà é òà ñàìà äåð-
æàâà є ÿê ³ìïîðòåðîì, òàê ³ åêñïîðòåðîì êàï³òàëó.

Êåéíñ³àíñüêà åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ [7] îбґðóíòî-
âóє íåîбх³äí³ñòü óðÿäîâîãî ñòèìóëюâàííÿ åêñ-
ïîðòó êàï³òàëó з ìåòîю ïîë³ïшåííÿ ñòàíó ïëà-
ò³æíîãî бàëàíñó, ãðîшîâîãî ðèíêó, íàö³îíàëüíèх 
³íâåñòèö³é, зàéíÿòîñò³ ³ ò.ä. Пðè öüîìó åêñïîðò 
êàï³òàëó ñòèìóëює ä³ëîâó àêòèâí³ñòü ÿê â êðàї-
íàх-åêñïîðòåðàх, òàê ³ â êðàїíàх-³ìïîðòåðàх.

Ðис. 2. Ãенезис транснаціонального банківського капіталу
Джерело: розробка автора

Íåîêåéíñ³àíö³ Ð. Хàððîðä ³ Є. Дîìàð 
[20] ï³ä ÷àñ äîñë³äæåííÿ òðàíñêîðäîí-
íèх ïîòîê³â êàï³òàëó бðàëè äî óâàãè, 
êð³ì ñòàíó ïëàò³æíîãî бàëàíñó, òàêîæ 
ïîêàзíèêè íàö³îíàëüíîãî äîхîäó, éîãî 
äèíàì³êó é îбñÿã âíóòð³шí³х êàï³òàëî-
âêëàäåíü. 

У òåîð³ї ìîíåòàðèзìó Ì. Фð³äìåí [18] 
àíàë³зóâàâ ì³æíàðîäíèé ðóх êàï³òàëó â 
зâ'ÿзêó з ïîшóêîì шëÿх³â âðåãóëюâàííÿ 
äèñбàëàíñ³â íà ãðîшîâîìó ðèíêó êðàїíè, 
зîêðåìà, ÷åðåз ðåãóëюâàííÿ ïîïèòó ³ 
ïðîïîзèö³ї ãðîшåé.

Сåðåä ïðàöü ñó÷àñíèх äîñë³äíèê³â 
íàóêîâèé ³íòåðåñ âèêëèêàюòü ðîбîòè 
Дæ. Сîðîñà [16]. Àâòîð íàзèâàє ф³íàí-
ñîâèé êàï³òàë äæåðåëîì ïðîöâ³òàííÿ, 
òîìó êðàїíè êîíêóðóюòü зà éîãî зàëó-
÷åííÿ. Êàï³òàë àêóìóëюєòüñÿ â бàãàòî-
íàö³îíàëüíèх êîìïàí³ÿх, ö³íí³ ïàïåðè 
ÿêèх ïðîäàюòüñÿ íà б³ðæàх, ïîñåðåäíè-
êîì ó öüîìó ïðîöåñ³ є ф³íàíñîâ³ ðèíêè. 
Âèñîêà íîðìà ïðèбóòêó зàëó÷àє êàï³òàë 
ó ф³íàíñîâ³ öåíòðè ³ ðîзïîä³ëÿє éîãî 
÷åðåз ф³íàíñîâ³ ðèíêè.

Îêðåì³ äîñë³äíèêè àíàë³зóâàëè ðóх 
êàï³òàëó ÿê ÷èííèêà, щî âèêëèêàє 
öèêë³÷í³ êîëèâàííÿ â íàö³îíàëüíèх 
åêîíîì³êàх, òàê ÿê зàëåæíó â³ä êîëè-
âàíü зì³ííó. Г. Хàбåðëåð ó ïðàö³ «Пðî-
öâ³òàííÿ ³ äåïðåñ³ÿ» [19] ðîзãëÿäàє ðóх 
êàï³òàëó ï³ä âïëèâîì ñòàâêè â³äñîòêà, 
óìîâ òîðã³âë³, âàëюòíèх êóðñ³â ³ öèêë³÷-
íèх êîëèâàíü. У÷åíèé âèâ÷àє, ÿê зàзíà-
÷åí³ ÷èííèêè ïåðåшêîäæàюòü ðóхó êàï³-
òàëó з êðàїíè, щî åêñïîðòóє êàï³òàë, ³ 
âïëèâ, ÿêèé âîíè зä³éñíююòü íà åêîíî-
ì³êó êðàїíè, щî ³ìïîðòóє êàï³òàë, íà ð³з-
íèх фàзàх åêîíîì³÷íîãî öèêëó.

²íш³ â÷åí³ â ñâîїх ðîбîòàх ðîзêðèâàюòü 
ð³зí³ àñïåêòè âòå÷³ êàï³òàëó зà êîðäîí. 
Д. Êàää³íãòîí [11] зâîäèòü âòå÷ó êàï³òàëó 
äî íåëåãàëüíîãî ââåзåííÿ òà âèâåзåííÿ 
êîðîòêîñòðîêîâîãî êàï³òàëó. Ч. Ê³íäëå-
бåðãåð [8] ââàæàє, щî âòå÷à êàï³òàëó –  

öå ðóх êàï³òàëó з êðàїíè, щî ñóïåðå÷èòü її íàö³î-
íàëüíèì ³íòåðåñàì ³ â³äбóâàєòüñÿ ÷åðåз íåñïðèÿò-
ëèâèé äëÿ â³ò÷èзíÿíèх âëàñíèê³â êàï³òàëó ³íâåñ-
òèö³éíèé êë³ìàò ó êðàїí³. Дæ. Àðð³ã³ [1] îïèñóє 
ïðîöåñè ðåöèðêóëÿö³ї êàï³òàëó, щî â³äбóâàюòüñÿ 
÷åðåз âè÷åðïàííÿ âèðîбíè÷èх ìîæëèâîñòåé ðåàëü-
íîї åêîíîì³êè ³ ïåðåх³ä êðàїí äî ïîбóäîâè ф³íàíñî-
âîї åêîíîì³êè, â ÿê³é з ÷àñîì ïî÷èíàєòüñÿ ïðîöåñ 
åðîз³ї ïðèбóòêîâîñò³ êàï³òàëó.

Òàêèì ÷èíîì, â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ âèñâ³ò-
ëююòüñÿ ð³зí³ ïîзèö³ї â÷åíèх щîäî ïåðåäóìîâ 
òðàíñíàö³îíàë³зàö³ї êàï³òàëó, щî äàє зìîãó б³ëüш 
ãëèбîêî ðîзóì³òè ñóòí³ñòü öüîãî фåíîìåíó. 

Âисновки і пропозиції. Âèêîíàíå äîñë³äæåííÿ 
äàëî зìîãó ³äåíòèф³êóâàòè òðàєêòîð³ю ãåíåзèñó 
òðàíñíàö³îíàëüíîãî бàíê³âñüêîãî êàï³òàëó зà ðàхó-
íîê ïîãëèбëåíîãî àíàë³зó ìåíòàëüíèх ìîäåëåé 
ñóòíîñò³ êàï³òàëó òà âèä³ëåííÿ éîãî åâîëюö³éíèх 
äåòåðì³íàíò, щî äàëî зìîãó âñòàíîâèòè ãåíåòè÷íèé 
зâ’ÿзîê ì³æ òðàíñíàö³îíàëüíèì бàíê³âñüêèì êàï³-
òàëîì òà ³íшèìè êîìïîíåíòàìè êàï³òàëó – ïðîìèñ-
ëîâèì, òîðãîâèì ³ íåðå÷îâèì êàï³òàëàìè. Îñê³ëüêè 
òðàíñíàö³îíàë³зàö³ÿ åêîíîì³÷íèх â³äíîñèí є 
íåâ³ä’єìíîю ðèñîю ïðîöåñ³â ãëîбàë³зàö³ї åêîíîì³êè 
òà ф³íàíñîâîї ñфåðè, ïîäàëüш³ íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ 
ñë³ä ñïðÿìóâàòè íà â³äêðèòòÿ íîâèх ãîðèзîíò³â ðîз-
âèòêó åêîíîì³÷íîї äóìêè ó öüîìó íàïðÿì³. 
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Момот À. М.
Âыñшåå ó÷åбíîå зàâåäåíèå Уêîîïñîюзà 
«Пîëòàâñüêèé óíèâåðñèòåò эêîíîìèêè è òîðãîâëè»

ÃÅÍÅЗÈÑ ÒÐÀÍÑÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÎÃÎ БÀÍÊÎÂÑÊÎÃÎ ÊÀПÈÒÀËÀ

Ðезюме
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíы âзãëÿäы ó÷åíых íà ïîíÿòèå «êàïèòàë» â èñòîðè÷åñêîé ðåòðîñïåêòèâå.  
Âыäåëåíы òðè ïîäхîäà ê òðàêòîâêå êàïèòàëà: äåíåæíыé, ïðåäìåòíî-фóíêöèîíàëüíыé è ñîöèàëüíî- 
эêîíîìè÷åñêèé, îхàðàêòåðèзîâàíы èх ïðåèìóщåñòâà è íåäîñòàòêè. Иäåíòèфèöèðîâàíà òðàåêòîðèÿ ãåíå-
зèñà òðàíñíàöèîíàëüíîãî бàíêîâñêîãî êàïèòàëà è óñòàíîâëåíà ãåíåòè÷åñêàÿ ñâÿзü ìåæäó òðàíñíàöè-
îíàëüíыì бàíêîâñêèì êàïèòàëîì è äðóãèìè êîìïîíåíòàìè êàïèòàëà – ïðîìышëåííыì, òîðãîâыì è 
íåâåщåñòâåííыì êàïèòàëàìè.
Êлючевые слова: êàïèòàë, бàíêîâñêèé êàïèòàë, òðàíñíàöèîíàëèзàöèÿ, òðàíñíàöèîíàëüíыé бàíêîâñêèé 
êàïèòàë, фèíàíñîâàÿ ãëîбàëèзàöèÿ.
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Higher Education Institution of Ukoopspilka 
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THE GENESIS OF TRANSNATIONAL BANKING CAPITAL

Summary
The article considers the views of scientists on the concept of "capital" in a historical retrospective.  
Three approaches to the interpretation of capital are singled out: monetary, subject-functional and socio- 
economic, their advantages and disadvantages are characterized. The trajectory of the genesis of transna-
tional banking capital has been identified and a genetic link has been established between transnational bank 
capital and other components of capital - industrial, commercial and immaterial capital.
Key words: capital, banking capital, transnationalization, transnational banking capital, financial globaliza-
tion.


