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У ñòàòò³ ïðîàíàë³зîâàíî ñó÷àñí³ ï³äхîäè äî ä³àãíîñòèêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ³ âèзíà÷åííÿ ðèзèêó бàí-
êðóòñòâà ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ. Çàïðîïîíîâàíî åêîíîì³êî-ñòàòèñòè÷íèé ³íñòðóìåíòàð³é äëÿ àíàë³зó 
ïîêàзíèê³â, â³ä³бðàíèх äëÿ îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ³ííîâàö³éíèх ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ. Âèзíà-
÷åíî îñíîâí³ åòàïè ïåðåâ³ðêè íóëüîâîї ã³ïîòåзè щîäî ³ñòîòíîñò³ ã³ïîòåзè ïðî ð³âí³ñòü їх ñåðåäí³х зíà-
÷åíü äëÿ бëàãîïîëó÷íèх ï³äïðèєìñòâ òà ï³äïðèєìñòâ-бàíêðóò³â. Пîêàзàíî, щî íóëüîâó ã³ïîòåзó ìîæëèâî 
ïðèéíÿòè, щî ñâ³ä÷èòü ïðî ð³âí³ñòü ñåðåäí³х зíà÷åíü êîæíîãî з äåâ’ÿòè ïîêàзíèê³â äëÿ бëàãîïîëó÷íèх 
ï³äïðèєìñòâ òà ï³äïðèєìñòâ, ïðîòè ÿêèх ïîðóшåíà ïðîöåäóðà бàíêðóòñòâà. Цå ñâ³ä÷èòü, щî, ïî-ïåðшå, 
ф³íàíñîâèé ñòàí ï³äïðèєìñòâ-бàíêðóò³â íå³ñòîòíî â³äð³зíÿєòüñÿ â³ä ф³íàíñîâîãî ñòàíó бëàãîïîëó÷íèх 
ï³äïðèєìñòâ â óìîâàх æîðñòêîї ф³íàíñîâîї êðèзè â êðàїí³, à ïî-äðóãå, ïðî íåîбх³äí³ñòü âèêîðèñòîâóâàòè 
³íш³, б³ëüш äîñêîíàë³ ³íñòðóìåíòè щîäî îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ òà ðèзèêó 
íàñòàííÿ їх бàíêðóòñòâà. 
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Постановка проблеми. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ åêî-
íîì³÷íîãî ðîзâèòêó óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè, êîëè âñå 
б³ëüшà ê³ëüê³ñòü ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ ñхèëüíà 
äî ðèзèêó íàñòàííÿ бàíêðóòñòâà, àêòóàëüíèì є 
âäîñêîíàëåííÿ àíàë³òè÷íîї ä³àãíîñòèêè ф³íàíñî-
âîї íåñïðîìîæíîñò³ ãîñïîäàðюю÷èх ñóб’єêò³â. Яê 
äåìîíñòðóє ïðàêòèêà, íå âñ³ ï³äïðèєìñòâà, ïðîòè 
ÿêèх ðîзïî÷àòî ïðîöåäóðó бàíêðóòñòâà àбî ÿê³ 
âèзíàí³ бàíêðóòàìè, ìàюòü íåзàäîâ³ëüíèé ф³íàí-
ñîâèé ñòàí. ² íàâïàêè, зíà÷íà ê³ëüê³ñòü фîðìàëüíî 
бëàãîïîëó÷íèх ï³äïðèєìñòâ ìàюòü ф³íàíñîâ³ ïîêàз-
íèêè, хàðàêòåðí³ äëÿ ï³äïðèєìñòâ-бàíêðóò³â.

Уñå öå зóìîâëює íåîбх³äí³ñòü äîñë³äæåííÿ òà 
ïåðåãëÿäó ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â щîäî âäîñêîíà-
ëåííÿ ìîäåëåé îö³íêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó òà ä³à-
ãíîñòóâàííÿ éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ бàíêðóòñòâà 
ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ ó ñó÷àñíèх óìîâàх. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Àíà-
ë³з îñòàíí³х íàóêîâèх ðîб³ò з îêðåñëåíîї ïðî-
бëåìè ñâ³ä÷èòü ïðî êîìïëåêñíèé ï³äх³ä бàãàòüîх 
äîñë³äíèê³â äî âèзíà÷åííÿ òàêîãî ïîíÿòòÿ, ÿê 
«ðèзèê бàíêðóòñòâà», òà â³äбîðó ïîêàзíèê³â àíà-
ë³зó ф³íàíñîâîї зâ³òíîñò³ щîäî éîãî ðîзðàхóíêó é 
îö³íêè [1–8]. Уò³ì, íåзàäîâ³ëüíà ф³íàíñîâî-ãîñïî-
äàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü зíà÷íîї ê³ëüêîñò³ â³ò÷èзíÿíèх 
ï³äïðèєìñòâ, зîêðåìà ïðîìèñëîâèх, â³äñóòí³ñòü 
åфåêòèâíèх ìåòîäèê îö³íêè òà ïðîãíîзóâàííÿ 
бàíêðóòñòâà ïîòðåбóюòü ïîäàëüшîãî ðîзðîбëåííÿ 
ìåòîäîëîã³÷íèх àñïåêò³â àíàë³зó ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó ñóб’єêò³â ãîñïîäàðюâàííÿ. 

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ ф³íàíñîâîãî 
ñòàíó бëàãîïîëó÷íèх ï³äïðèєìñòâ (íà ïðèêëàä³ 23 
ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ) ³ ï³äïðèєìñòâ, ÿê³, зà 
äàíèìè îф³ö³éíîї ñòàòèñòè÷íîї зâ³òíîñò³, âèзíàíî 
òàêèìè, ïðîòè ÿêèх ðîзïî÷àòî ïðîöåäóðó бàí-
êðóòñòâà (11 ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ), òà ïåðåâ³-
ðö³ ñòàòèñòè÷íîї ã³ïîòåзè щîäî ñåðåäí³х âåëè÷èí 
îñíîâíèх ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â îзíà÷åíèх âèщå 
äâîх ãðóï ï³äïðèєìñòâ щîäî âñòàíîâëåííÿ ³ñòîò-
íîñò³ ðîзб³æíîñòåé ì³æ íèìè. 

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Îäíèì ³з ñó÷àñíèх íàïðÿì³â àíàë³òè÷íèх òåхíî-
ëîã³é є Data Mining, щî â ïåðåêëàä³ îзíà÷àє «ðîз-
ðîбëåííÿ äàíèх», «ðîзêîïêà äàíèх». Сàì òåðì³í 
â³äîбðàæàє óñâ³äîìëåííÿ òîãî, щî «ñèð³» äàí³ ì³ñ-
òÿòü ó ñîб³ ãëèбèíí³ ïëàñòè зíàíü, ï³ä ÷àñ ðîз-
ðîбëåííÿ ÿêèх ìîæóòü бóòè âèÿâëåí³ àбñîëюòíî 
íîâ³ ³äåї, íåî÷åâèäí³ зàêîíîì³ðíîñò³. Òåðì³í бóâ 
óâåäåíèé ó 1992 ð. зàñíîâíèêîì öüîãî íàïðÿìó 
Г. П’ÿòåöüêèì-Шàï³ðî, ÿêèé âèзíà÷èâ éîãî ÿê 
«ïðîöåñ âèÿâëåííÿ â ñèðèх äàíèх ðàí³шå íåâ³äî-
ìèх, äîñòóïíèх ³íòåðïðåòàö³ї зíàíü, íåîбх³äíèх 
äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü ó ð³зíèх ñфåðàх ëюäñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³» [5].

Дîñë³âíèé ïåðåêëàä íå ö³ëêîì â³äîбðàæàє ñóòü 
íàïðÿìó Data Mining, òîìó ÷àñòî âèêîðèñòîâóюòü 
³íшèé òåðì³í – «³íòåëåêòóàëüíèé àíàë³з äàíèх». 
Сëîâî «³íòåëåêòóàëüíèé» óêàзóє íà åëåìåíòè 
шòó÷íîãî ³íòåëåêòó, ÿê³ ïðèñóòí³ â óñ³х àíàë³òè÷-
íèх ñèñòåìàх: äîñèòü ïðîñòî ïîäàòè íà âх³ä ñèñ-
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òåìè ïîòð³бí³ äàí³ ³ âêàзàòè ñöåíàð³é їх îбðîбêè, 
âèêîíàâшè ÿêèé âîíà зãåíåðóє íîâ³ зíàííÿ. 

Дëÿ äîñë³äæåííÿ ³з ñóêóïíîñò³ ³ííîâàö³éíî-
àêòèâíèх ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ Уêðàїíè бóëè 
â³ä³бðàí³ ò³, äëÿ ÿêèх óòî÷íюю÷èìè êðèòåð³ÿìè 
âèбîðó є: ìàñшòàбè ä³ÿëüíîñò³, ãåîãðàф³÷íà ðåïðå-
зåíòàòèâí³ñòü, äîñòóïí³ñòü ³íфîðìàö³ї, âàðò³ñòü 
àêòèâ³â (б³ëüшå 5 ìëí. ãðí.). У ðåзóëüòàò³ â³äбîðó 
óâàãà зîñåðåäæåíà íà 34 ï³äïðèєìñòâàх, äëÿ 23 з 
ÿêèх хàðàêòåðíèé ф³íàíñîâèé ñòàí íà ñåðåäèíó 
òà ê³íåöü 2016 ð. ÿê òàêèé, щî зà ä³ю÷èì зàêî-
íîäàâñòâîì Уêðàїíè ââàæàєòüñÿ äîбðèì, à òàêîæ 
11 ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ зíàхîäÿòüñÿ íà ð³зíèх ñòàä³ÿх 
ïðîöåäóðè бàíêðóòñòâà (òàбë. 1). Дîñë³äæåííÿ 
ïðîâåäåíî зà äàíèìè бóхãàëòåðñüêîї (ф³íàíñîâîї) 
зâ³òíîñò³ ï³äïðèєìñòâ, ÿêà є ó â³äêðèòîìó äîñòóï³, 
зà ïåð³îä 2013–2015 ðð. 

Дëÿ àíàë³зó ф³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèєìñòâ 
îбðàíî òà ðîзðàхîâàíî äåâ’ÿòü êîåф³ö³єíò³â  
(Х1–Х9) зà 2013–2015 ðð., щî ïðåäñòàâëåí³ â 
òàбë. 2. Âèб³ð ïîêàзíèê³â òà âèзíà÷åííÿ їх â³äíîñ-
íîї зíà÷óщîñò³ зà äîïîìîãîю ìåòîäó àíàë³зó ³єðàð-
х³é (AHP) äëÿ äîñë³äæåííÿ ф³íàíñîâîãî ñòàíó 
ï³äïðèєìñòâ бóâ îбґðóíòîâàíèé ó ðîбîòàх [6; 7]. 

Фîðìóâàííÿ ³íòåðâàë³â зíà÷åíü äëÿ îбðàíèх 
êîåф³ö³єíò³â ó òåðì³íàх «íåзàäîâ³ëüíî», «зàäî-
â³ëüíî», «äîбðå», «äóæå äîбðå» òà «â³äì³ííî» â 
ðàìêàх ïîбóäîâè íå÷³òêî-ëîã³÷íîї ìîäåë³ (fuzzy 
logic) ïðåäñòàâëåíî â ðîбîò³ [8]. 

Дèíàì³êà âèзíà÷åíèх ïîêàзíèê³â äëÿ äîñë³äæó-
âàíèх ï³äïðèєìñòâ зà 2013–2015 ðð. ïðåäñòàâëåíà 
â òàбë. 3–5. У òàбë. 1–5 ï³äïðèєìñòâà з óìîâíèìè 
íîìåðàìè 1–23 – öå ï³äïðèєìñòâà, ïðîòè ÿêèх íå 
ïîðóшåíî ïðîöåäóðó бàíêðóòñòâà, ï³äïðèєìñòâà з 
óìîâíèìè íîìåðàìè 24–34 – ï³äïðèєìñòâà, ïðîòè 
ÿêèх ïîðóшåíî ïðîöåäóðó бàíêðóòñòâà. 

Дëÿ âèзíà÷åííÿ ³ñòîòíîñò³ ð³зíèö³ ì³æ ñåðåä-
í³ìè зíà÷åííÿìè êîæíîãî з äåâ’ÿòè îбðàíèх äëÿ 
äîñë³äæåííÿ ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â ïîñòàâëåíî 
зàâäàííÿ ïåðåâ³ðêè íóëüîâîї ã³ïîòåзè ïðî ð³âí³ñòü 
ñåðåäí³х âåëè÷èí ó äâîх âèб³ðêàх, îäíà з ÿêèх 
ïðåäñòàâëÿє ïîêàзíèêè äëÿ бëàãîïîëó÷íèх ï³ä-
ïðèєìñòâ, ³íшà – â³äïîâ³äí³ ïîêàзíèêè äëÿ ï³ä-
ïðèєìñòâ, ÿê³ зà ñòàòè÷íîю зâ³òí³ñòю є бàíêðó-
òàìè. Ðåзóëüòàòè ñòàòèñòè÷íîãî ñïîñòåðåæåííÿ 
íàâåäåíî â òàбë. 6–8.

Ðîзãëÿíåìî äîêëàäíî âñ³ åòàïè ñхåìè ïåðå-
â³ðêè ã³ïîòåзè [5]. 

Òàбëèöÿ 1
Промислові підприємства, відібрані для дослідження їõ фінансового стану  

(1–23 – благополучні підприємства, 24–34 – банкрути)
Óмовний 

номер Íазва підприємства Процедура банкрутства (○/●)

1 ПÀÒ «Дí³ïðîâàæìàш» íå â³äêðèòà (○)

2 ПÀÒ «Дí³ïðîïåòðîâñüêèé зàâîä ïðîêàòíèх âàëê³â» íå â³äêðèòà (○)

3 ПÀÒ «Í³êîïîëüñüêèé зàâîä фåðîñïëàâ³â» íå â³äêðèòà (○)

4 ПÀÒ «Êèїâñüêèé зàâîä åêñïåðèìåíòàëüíèх êîíñòðóêö³é» íå â³äêðèòà (○)

5 ПÀÒ «Дîñë³äíèé åëåêòðîìîíòàæíèé зàâîä» íå â³äêðèòà (○)

6 ПÀÒ «Çàïîð³зüêèé зàâîä âàæêîãî êðàíîбóäóâàííÿ» íå â³äêðèòà (○)

7 ПÀÒ «Åêñïåðèìåíòàëüíèé ìåхàí³÷íèé зàâîä» íå â³äêðèòà (○)

8 ПÀÒ «Пîëòàâñüêèé òóðбîìåхàí³÷íèé зàâîä» íå â³äêðèòà (○)

9 ПÀÒ «Åëåêòðîìåòàëóðã³éíèé зàâîä «Дí³ïðîñïåöñòàëü» ³ì. À.Ì. Êóзüì³íà» íå â³äêðèòà (○)

10 ПÀÒ «²íãóëåöüêèé ã³ðíè÷î-збàãà÷óâàëüíèé êîìб³íàò» íå â³äêðèòà (○)

11 ПÀÒ «Ìàðãàíåöüêèé ã³ðíè÷î-збàãà÷óâàëüíèé êîìб³íàò» íå â³äêðèòà (○)

12 ПÀÒ «Îðäæîí³ê³äзåâñüêèé ã³ðíè÷î-збàãà÷óâàëüíèé êîìб³íàò» íå â³äêðèòà (○)

13 ПÀÒ «Êðèâîð³зüêèé öåíòðàëüíèé ðóäîðåìîíòíèé зàâîä» íå â³äêðèòà (○)

14 ПÀÒ «Цåíòðàëüíèé ã³ðíè÷î-збàãà÷óâàëüíèé êîìб³íàò» íå â³äêðèòà (○)

15 ПÀÒ «Êðèâîð³зüêèé зàë³зîðóäíèé êîìб³íàò» íå â³äêðèòà (○)

16 ПÀÒ «Єâðàз Сóхà Бàëêà» íå â³äêðèòà (○)

17 ПÀÒ «²íòåðïàéï «Дí³ïðîïåòðîâñüêèé âòîðìåò» íå â³äêðèòà (○)

18 ПÀÒ «Çàâîä «Пàâëîãðàäх³ììàш» íå â³äêðèòà (○)

19 ПÀÒ «Дí³ïðîïîë³ìåðìàш» íå â³äêðèòà (○)

20 ПÀÒ «Пàâëîãðàäñüêèé зàâîä àâòîìàòè÷íèх ë³í³é ³ ìàшèí» íå â³äêðèòà (○)

21 ПÀÒ «Пàâëîãðàäñüêèé зàâîä àâòîìàòè÷íèх ë³í³é ³ ìàшèí» íå â³äêðèòà (○)

22 ПÀÒ «Íàóêîâî-äîñë³äíèé òà ïðîåêòíèé ³íñòèòóò ñèñòåì àâòîìàòèзàö³ї òà 
óïðàâë³ííÿ» íå â³äêðèòà (○)

23 ПÀÒ «Сèíåëüíèê³âñüêèé ðåñîðíèé зàâîä» íå â³äêðèòà (○)

24 ПÀÒ «Åêñïðîíàфòà ïðîäóêò» (ñòàíîì íà 13.09.2016) â³äêðèòà (●)

25 ПÀÒ «Çàâîä êîìóíàëüíîãî ìàшèíîбóäóâàííÿ» (ñòàíîì íà 16.08.2016) â³äêðèòà (●)

26 ПÀÒ «Ìåòàë Юí³îí» (ñòàíîì íà 04.08.2016) â³äêðèòà (●)

27 ПÀÒ «Òîðãîâèé ä³ì «Àзîâзàãàëüìàш» (ñòàíîì íà 29.07.2016) â³äêðèòà (●)

28 ПÀÒ «Çàâîä êðóïíèх åëåêòðè÷íèх ìàшèí» (ñòàíîì íà 21.07.2016) â³äêðèòà (●)

29 ПÀÒ «Ìàð³óïîëüñüêèé зàâîä âàæêîãî ìàшèíîбóäóâàííÿ» (ñòàíîì íà 
06.06.2016) â³äêðèòà (●)

30 ПÀÒ «Дí³ïðîïåòðîâñüêèé зàâîä êîëüîðîâîãî ïîêðèòòÿ «Êîì³íìåò» (ñòàíîì íà 
08.04.2016) â³äêðèòà (●)

31 ПðÀÒ «Àзîâåëåêòðîñòàëü» (ñòàíîì íà 28.03.2016) â³äêðèòà (●)

32 ПÀÒ «Сóìñüêèé àâòîðåìîíòíèé зàâîä» (ñòàíîì íà 29.11.2016) â³äêðèòà (●)

33 ПðÀÒ «Çàâîä íàï³âïðîâ³äíèê³â» (ñòàíîì íà 25.11.2016) â³äêðèòà (●)

34 ПðÀÒ «Гîëîâíèé ³íñòèòóò ïðîåêòóâàííÿ зàâîä³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî òà 
ïðîäîâîëü÷îãî ìàшèíîбóäóâàííÿ» (ñòàíîì íà 14.11.2016) â³äêðèòà (●)
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Òàбëèöÿ 2
Показники, обрані для õарактеристики ризику банкрутства промислового підприємства
Показник Модель розраõунку показника

Êîåф³ö³єíò ïîòî÷íîї 
ë³êâ³äíîñò³ (Х1)

Êïë = Îб. Ç. / Ê.Ç.,
äå Êïë – êîåф³ö³єíò ïîòî÷íîї ë³êâ³äíîñò³, ÷àñò. îä.; Îб.Ç. – âàðò³ñòü îбîðîòíèх зàñîб³â ï³ä-
ïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.; Ê.Ç. – ðîзì³ð êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü ï³äïðè-
єìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.

Сï³ââ³äíîшåííÿ ïîзè-
êîâîãî òà âëàñíîãî 
êàï³òàëó (Х2)

Êïâ = ПÊ / ÂÊ,
äå Êïâ – ñï³ââ³äíîшåííÿ ïîзèêîâîãî òà âëàñíîãî êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà, ÷àñò. îä.; ПÊ – ðîз-
ì³ð ïîзèêîâîãî êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.; ÂÊ – ðîзì³ð âëàñíîãî 
êàï³òàëó ï³äïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.

Пèòîìà ÷àñòêà íåðîз-
ïîä³ëåíîãî ïðèбóòêó ó 
зàãàëüí³é âàðòîñò³ àêòè-
â³â ï³äïðèєìñòâà (Х3)

ПÂíï = ÍП / ÂÀ,
äå ПÂíï – ïèòîìà âàãà íåðîзïîä³ëåíîãî ïðèбóòêó ó зàãàëüí³é âàðòîñò³ àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà, 
÷àñò. îä.; ÍП – ðîзì³ð íåðîзïîä³ëåíîãî ïðèбóòêó ï³äïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.; 
ÂÀ – зàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.

Ðåíòàбåëüí³ñòü ïðîäàæó 
зà âàëîâèì ïðèбóòêîì 
(êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëü-
íîñò³ ïðîäàæ) (Х4)

Ðâï = ÂП / Â,
äå Ðâï – êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ ïðîäàæó зà âàëîâèì ïðèбóòêîì, ÷àñò. îä.; ÂП – âàëîâèé 
ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà зà êîíêðåòíèé зâ³òíèé ïåð³îä, òèñ. ãðí.; Â – âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї 
ïðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò, ïîñëóã) зà êîíêðåòíèé зâ³òíèé ïåð³îä, òèñ. ãðí.

Êîåф³ö³єíò шâèäêîї 
(òåðì³íîâîї) ë³êâ³äíîñò³ 
(Х5)

Êшë = (ГÊ + ЦП + ДÇ) / ÊÇ,
äå Êшë – êîåф³ö³єíò шâèäêîї ë³êâ³äíîñò³, ÷àñò. îä.; ГÊ – ãðîшîâ³ êîшòè ï³äïðèєìñòâà íà êîí-
êðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.; ЦП – âàðò³ñòü ö³ííèх ïàïåð³â ï³äïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.; 
ДÇ – ðîзì³ð äåб³òîðñüêîї зàбîðãîâàíîñò³ ï³äïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.; ÊÇ – ðîзì³ð 
êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü ï³äïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.

Êîåф³ö³єíò àбñîëюòíîї 
ë³êâ³äíîñò³ (Х6)

Êàë = ГÊ / ÊÇ,
äå Êàë – êîåф³ö³єíò àбñîëюòíîї ë³êâ³äíîñò³, ÷àñò. îä.; ГÊ – ãðîшîâ³ êîшòè ï³äïðèєìñòâà íà 
êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.; ÊÇ – ðîзì³ð êîðîòêîñòðîêîâèх зîбîâ’ÿзàíü ï³äïðèєìñòâà íà êîí-
êðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.

Êîåф³ö³єíò ф³íàíñîâîї 
àâòîíîì³ї (Х7)

Êфà = ÂÊ / ÂП,
äå Êфà – êîåф³ö³єíò ф³íàíñîâîї àâòîíîì³ї, ÷àñò. îä.; ÂÊ – ðîзì³ð âëàñíîãî êàï³òàëó ï³äïðèєì-
ñòâà íà êîíêðåòíó äàòó, òèñ. ãðí.; ÂÀ – зàãàëüíà âàðò³ñòü ïàñèâ³â ï³äïðèєìñòâà íà êîíêðåòíó 
äàòó, òèñ. ãðí.

Ðåíòàбåëüí³ñòü ïðîäàæó 
зà ÷èñòèì ïðèбóòêîì 
(êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëü-
íîñò³ ðåàë³зàö³ї 2) (Х8)

Ð÷ï = ЧП / Â,
äå Ðâï – êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëüíîñò³ ïðîäàæó зà ÷èñòèì ïðèбóòêîì, ÷àñò. îä.; ЧП – ÷èñòèé 
ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà зà êîíêðåòíèé зâ³òíèé ïåð³îä, òèñ. ãðí.; Â – âèðó÷êà â³ä ðåàë³зàö³ї 
ïðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò, ïîñëóã) зà êîíêðåòíèé зâ³òíèé ïåð³îä, òèñ. ãðí.

Сï³ââ³äíîшåííÿ âàëî-
âîãî ïðèбóòêó òà ñîб³-
âàðòîñò³ ðåàë³зîâàíîї 
ïðîäóêö³ї (Х9)

Êâïñ = ÂП / С,
äå Êâïñ – ñï³ââ³äíîшåííÿ âàëîâîãî ïðèбóòêó òà ñîб³âàðòîñò³ ðåàë³зîâàíîї ïðîäóêö³ї, ÷àñò. îä.; 
ÂП – âàëîâèé ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà зà êîíêðåòíèé зâ³òíèé ïåð³îä, òèñ. ãðí.; С – ñîб³âàð-
ò³ñòü ðåàë³зîâàíîї ïðîäóêö³ї (òîâàð³â, ðîб³ò, ïîñëóã) зà êîíêðåòíèé зâ³òíèé ïåð³îä, òèñ. ãðí.

1. Сфîðìóëюєìî íóëüîâó Н0 ³ àëüòåðíàòèâíó 
Нa ã³ïîòåзè:

Н0:; Нa:.
2. Пðèéìåìî ð³âåíü зíà÷óщîñò³ α = 0,05, 

ãàðàíòóю÷è ïðèéíÿòòÿ ã³ïîòåзè àбî â³äìîâè â³ä 
íåї з ³ìîâ³ðí³ñòю ïîìèëêè ò³ëüêè â ï’ÿòè âèïàä-
êàх з³ ñòà.

3. Íàéïîòóæí³шèì êðèòåð³єì äëÿ ïåðåâ³ðêè 
òàêîãî ðîäó ã³ïîòåзè Н0 є t-êðèòåð³é Сòüюäåíòà.

4. Сфîðìóëюєìî ïðàâèëî ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ 
зà ðåзóëüòàòàìè ïåðåâ³ðêè Н0. Îñê³ëüêè зà àëü-
òåðíàòèâíîю ã³ïîòåзîю ìîæå бóòè àбî ìåíшå, àбî 
б³ëüшå, òî êðèòè÷íà îбëàñòü ïîâèííà бóòè âñòàíîâ-
ëåíà з äâîх ñòîð³í. Òàêà фîðìà зàâäàííÿ êðèòåð³ю 
íàзèâàєòüñÿ äâîñòîðîííüîю êðèòè÷íîю îбëàñòю. 
Êðèòè÷íà îбëàñòü зà α = 0,05 бóäå ì³ñòèòèñÿ â 
ìåæàх – âñ³ зíà÷åííÿ âèщå, í³æ âåðхíÿ 2,5%, 
³ íèæ÷å, í³æ 2,5% òî÷êè ðîзïîä³ëó t-êðèòåð³ю 
Сòüюäåíòà.

Ç óðàхóâàííÿ âèêëàäåíîãî, âèñíîâêè ïî ïåðå-
â³ðö³ Í0 ìîæíà ñфîðìóëюâàòè òàê: ã³ïîòåзà Н0 
â³äхèëÿòüñÿ, ÿêщî фàêòè÷íå зíà÷åííÿ t-êðèòåð³ю 
âèÿâèòüñÿ б³ëüшèì зà òàбëè÷íå зíà÷åííÿ, òîбòî 
ÿêщî tфакт > tкрит. У ïðîòèëåæíîìó âèïàäêó Н0 
ïîâèííà бóòè ïðèéíÿòà.

5. Щîб ïåðåâ³ðèòè ã³ïîòåзó Н0, ïîòð³бíî âèзíà-
÷èòè фàêòè÷íå зíà÷åííÿ t-êðèòåð³ю Сòüюäåíòà ³ 
ïîð³âíÿòè éîãî з òàбëè÷íèì зíà÷åííÿì.

Дëÿ âèзíà÷åííÿ фàêòè÷íîãî зíà÷åííÿ 
t-êðèòåð³ю Сòüюäåíòà âèêîíàíî òàê³ îб÷èñëåííÿ.

6. Îб÷èñëåíî ïî êîæí³é âèб³ðö³ ñêîðèãîâàí³ íà 
âòðàòó ñòóïåí³â ñâîбîäè âàð³àö³ї äèñïåðñ³ї S1

2 òà S2
2.

7. Ðîзðàхîâàíî êâàäðàòè ñåðåäí³х ïîìèëîê ïî 
êîæí³é âèб³ðö³ é óзàãàëüíåíó ñåðåäíю ïîìèëêó 
ð³зíèö³ ñåðåäí³х:

µ1
2 = S1

2/n1; µ2
2 = S2

2/n2; .

8. Ðîзðàхóєìî фàêòè÷íå зíà÷åííÿ t-êðèòåð³ю 
Сòüюäåíòà:

tфакт = εфакт / µ1–2

9. Âñòàíîâëåíî òàбëè÷íå зíà÷åííÿ t-êðèòåð³ю 
Сòüюäåíòà âèхîäÿ÷è з ð³âíÿ зíà÷óщîñò³ α = 0,05 ³ 
зàãàëüíîãî ÷èñëà ñòóïåí³â ñâîбîäè äëÿ äâîх âèб³-
ðîê:

k = (n1 – 1) + (n2 – 1) = (23 – 1) + (11 – 1) = 32.
Çà òàбëèöåю «êðèòè÷í³ òî÷êè ðîзïîä³ëó Сòüю-

äåíòà» [9] зíàéäåìî t зà α = 0,05 ³ k = 32: t0,05 = 2,04.
У òàбë. 6–8 ïîзíà÷åííÿ òàê³: x1 òà x2 – ñåðåäí³ 

зíà÷åííÿ äâîх âèб³ðîê; S1
2 òà S2

2 – ñêîðèãîâàí³ äèñ-
ïåðñ³ї; μ1

2 òà μ2
2 – êâàäðàòè ñåðåäí³х ïîìèëîê ïî 

êîæí³é âèбîðö³; µ1–2 – ñåðåäíÿ ð³зíèöÿ ïîìèëêè 
ñåðåäí³х; εфакт – фàêòè÷íà ð³зíèöÿ ì³æ ñåðåäí³ìè; 
tфакт òà tфакт – фàêòè÷íå òà êðèòè÷íå зíà÷åííÿ êðè-
òåð³ю Сòüюäåíòà; Fфакт – фàêòè÷íå зíà÷åííÿ êðè-
òåð³ю Ф³шåðà; Fкрит – êðèòè÷íå зíà÷åííÿ êðèòåð³ю 
Ф³шåðà; «ïðèéì» – íóëüîâà ã³ïîòåзà ïðèéìàєòüñÿ; 
«â³äхèë» – íóëüîâà ã³ïîòåзà â³äхèëÿєòüñÿ.

10. Сï³âñòàâèìî фàêòè÷íå ³ òàбëè÷íå зíà÷åííÿ 
t-êðèòåð³ю Сòüюäåíòà:

tфaкт < t0,05.
Îñê³ëüêè tфaкт < t0,05 (âèб³ðêîâå зíà÷åííÿ êðèòå-

ð³ю зíàхîäèòüñÿ â îбëàñò³ ïðèïóñòèìèх зíà÷åíü), 
íóëüîâà ã³ïîòåзà ïðî ð³âí³ñòü ñåðåäí³х ó ãåíåðàëü-
íèх ñóêóïíîñòÿх ïðèéìàєòüñÿ.

Îòæå, äîâåäåíà ã³ïîòåзà ïðî íå³ñòîòí³ñòü ð³з-
íèö³ ñåðåäí³х óñ³х äåâ’ÿòè ïîêàзíèê³â, щî хàðàê-
òåðèзóюòü ф³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèєìñòâ äâîх 
ãðóï, îäíà з ÿêèх âêëю÷àє бëàãîïîëó÷í³ ï³äïðè-
єìñòâà, ³íшà – ï³äïðèєìñòâà-бàíêðóòè. 
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Àíàë³з äèíàì³êè ф³íàíñîâèх ïîêàзíèê³â òà їх 
ïîð³âíÿííÿ äëÿ ï³äïðèєìñòâ, ïðîòè ÿêèх â³äêðèòà 
ïðîöåäóðà бàíêðóòñòâà (äàë³ – ï³äïðèєìñòâà-бàí-
êðóòè), òà äëÿ ï³äïðèєìñòâ, ïðîòè ÿêèх íå â³äêðèòà 
ïðîöåäóðà бàíêðóòñòâà, ïîêàзàâ òàêå (òàбë. 9).

Пî-ïåðшå, ñóòòєâ³ â³äì³ííîñò³ зíà÷åíü äëÿ öèх 
äâîх ãðóï ï³äïðèєìñòâ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ ó ïîêàзíè-

ê³â Х2, Х3, Х6. Îñîбëèâî öå ïîì³òíî äëÿ ïîêàз-
íèêà Х7. Â³äì³íí³ñòü öèх ïîêàзíèê³â äëÿ ï³äïðè-
єìñòâ-бàíêðóò³â ñïðÿìîâàíà â б³ê б³ëüш ã³ðшèх 
зíà÷åíü ïîð³âíÿíî з ï³äïðèєìñòâàìè, ïðîòè ÿêèх 
íå â³äêðèòî ïðîöåäóðó бàíêðóòñòâà. Çíà÷åííÿ 
êëю÷îâîãî ïîêàзíèêà – êîåф³ö³єíòà ïîòî÷íîї ë³ê-
â³äíîñò³ (Х1) – äëÿ ï³äïðèєìñòâ äâîх ãðóï â³äð³з-

Òàбëèöÿ 3
Показники фінансового стану підприємств, відібраниõ для дослідження, у 2013 р.  

(1–23 – благополучні підприємства, 24–34 – банкрути)

Óмовний номер 
підприємства

Показники фінансового стану

Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 Х6 Х7 Х8 Х9

1 1,420 2,267 0,193 0,238 0,867 0,005 0,306 0,002 0,313

2 1,001 1,772 0,051 0,149 0,238 0,011 0,361 -0,117 0,175

3 0,826 25,269 -0,005 -0,099 0,019 0,001 0,038 -0,113 -0,090

4 0,456 0,916 0,441 0,918 0,289 0,002 0,522 0,026 11,198

5 6,289 0,092 0,906 0,264 3,701 1,443 0,916 -0,038 0,358

6 0,473 79,571 -0,150 0,164 0.150 0,013 0,012 -0,169 0,196

7 1,589 0,627 0,521 0,000 0,999 0,002 0,615 0,000 0,000

8 1,438 1,179 0,422 0,248 0,665 0,071 0,459 0,052 0,329

9 0,919 44,664 -0,261 0,095 0,481 0,035 0,022 0,002 0,105

10 3,157 0,417 0,554 0,587 3,077 0,003 0,706 0,455 1,421

11 0,434 1,091 0,260 0,080 0,242 0,001 0,478 -0,517 0,087

12 0,914 0,795 0,235 0,238 0,412 0,000 0,557 -0,131 0,313

13 2,662 0,235 0,022 0,000 2,657 0,000 0,81 0,000 0,000

14 4,368 0,166 0,435 0,483 3,942 0,250 0,858 0,277 0,933

15 3,582 0,283 0,218 0,589 2,707 0,339 0,779 0,310 1,434

16 2,938 0,357 0,721 0,182 2,762 0,013 0,737 0,084 0,223

17 0,792 2,889 0,015 0,020 0,486 0,000 0,257 -0,020 0,020

18 3,415 3,522 0,024 0,132 1,199 0,049 0,221 -0,220 0,152

19 0,775 3,911 -0,019 0,070 0,442 0,039 0,204 0,001 0,076

20 0,325 25,369 -0,334 -1,218 0,024 0,001 0,038 -2,509 -0,549

21 0,652 4,691 -0,358 -0,052 0,225 0,006 0,176 -0,422 -0,050

22 0,923 35,015 0,006 0,652 0,732 0,0031 0,036 -0,035 1,875

23 4,879 0,129 -0,085 0,226 4,241 0,000 0,886 0,039 0,292

24 2,930 1,011 0,441 0,044 2,930 0,002 0,497 1,270 0,046

25 2,684 -2,555 -0,771 1,000 2,679 0,077 -0,643 -0,755 0,000

26 0,581 -2,807 -0,627 0,125 0,533 0,002 -0,553 -0,075 0,142

27 0,890 -18,978 -0,056 0,043 0,751 0,003 -0,056 0,010 0,044

28 1,777 0,730 0,546 0,329 1,482 0,181 0,578 0,137 0,490

29 0,056 1,070 -0,177 0,435 0,045 0,003 0,481 -0,491 0,769

30 39,982 0,026 -0,124 0,538 39,982 0,004 0,971 -129,538 1,167

31 1,020 2,441 0,269 0,319 0,868 0,0120 0,291 -0,031 0,468

32 0,197 0,958 0,485 -0,159 0,007 0,0030 0,511 -0,956 -0,137

33 0,816 6,525 -0,253 0,246 0,613 0,010 0,181 -1,021 0,327

34 0,473 -2,043 -0,988 0,645 0,416 0,0002 -0,959 -0,514 1,820

Òàбëèöÿ 4
Показники фінансового стану підприємств, відібраниõ для дослідження, у 2014 р.  

(1–23 – благополучні підприємства, 24–34 – банкрути)

Óмовний номер 
підприємства

Показники фінансового стану

Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 Х6 Х7 Х8 Х9

1 1,414 1,947 0,214 0,211 0,924 0,0012 0,339 0,001 0,267

2 0,694 1,424 -0,068 0,149 0,473 0,004 0,413 -0,140 0,175

3 1,034 16,383 0,021 0,269 0,683 0,020 0,058 0,041 0,368

4 0,407 1,056 0,406 0,940 0,317 0,007 0,486 -0,045 15,772

5 7,942 0,079 0,916 0,323 2,613 0,120 0,926 -0,008 0,476

6 0,297 -2,260 -0,946 0,300 0,177 0,068 -0,794 -1,609 0,428

7 1,528 0,676 0,502 0,000 0,959 0,000 0,597 0,000 0,000

8 1,313 1,122 0,436 0,319 0,599 0,018 0,471 0,030 0,468

9 0,760 14,298 -0,340 0,163 0,381 0,062 0,065 -0,181 0,195

10 1,073 1,657 0,190 0,546 1,032 0,005 0,376 0,086 1,203

11 0,672 1,458 0,238 0,302 0,499 0,059 0,407 0,004 0,432

12 2,177 0,956 0,215 0,412 0,751 0,005 0,511 0,003 0,699
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13 1,735 0,279 -0,060 -1,743 1,733 0,001 0,782 -1,908 -0,635

14 7,522 0,186 0,717 0,154 7,043 0,062 0,843 0,123 0,183

15 3,539 0,296 0,210 0,538 3,132 1,620 0,772 0,340 1,166

16 3,513 0,391 0,709 0,105 3,255 0,006 0,719 0,103 0,118

17 12,951 0,782 -0,058 0,053 9,663 0,009 0,112 -0,027 0,056

18 2,905 6,234 -0,028 0,187 0,905 0,006 0,138 -0,143 0,230

19 0,785 1,762 0,301 0,002 0,496 0,033 0,362 -0,083 0,002

20 0,226 -5,356 -0,640 -1,811 0,058 0,001 -0,230 -4,542 -0,644

21 0,490 -10,682 -0,665 -0,336 0,153 0,004 -0,103 -0,914 -0,251

22 0,956 55,014 0,005 0,050 0,919 0,032 0,021 0,001 0,053

23 19,244 0,033 -0,065 0,223 17,201 0,002 0,968 0,038 0,286

24 18,312 1,914 0,304 1,000 1,831 0,000 0,343 5,667 0,000

25 1,474 -1,473 -2,244 1,000 1,743 0,000 -2,116 -11,687 0,000

26 0,384 -1,616 -1,721 -0,346 0,359 0,000 -1,624 -1,457 -0,257

27 0,516 -2,224 -0,817 0,055 0,492 0,017 -1,817 -2,785 0,058

28 1,474 1,209 0,426 0,364 1,259 0,060 0,453 -0,226 0,572

29 0,583 0,950 0,008 0,245 0,565 0,001 0,513 0,240 0,324

30 9,543 0,117 0,001 0,000 9,543 0,001 0,895 0,000 0,000

31 0,347 -3,056 -0,989 -0,279 0,317 0,0003 -0,946 -7,339 -0,218

32 0,100 37,538 0,010 -0,082 0,040 0,0102 0,026 -1,125 -0,076

33 0,088 -2,048 -1,019 -0,313 0,071 0,0004 -0,954 -18,707 -0,239

34 0,456 -1,855 -1,204 0,240 0,431 0,0006 -1,170 -0,002 0,316

Òàбëèöÿ 5
Показники фінансового стану підприємств, відібраниõ для дослідження, у 2015 р.  

(1–23 – благополучні підприємства, 24–34 – банкрути)

Óмовний номер 
підприємства

Показники фінансового стану

Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 Х6 Х7 Х8 Х9

1 1,446 2,028 0,216 0,211 0,954 0,0084 0,330 0,016 0,267

2 1,250 0,646 0,110 0,296 0,609 0,0366 0,608 0,110 0,421

3 0,905 15,579 0,022 0,193 0,513 0,0071 0,060 -0,001 0,239

4 0,343 0,971 0,419 0,946 0,284 0,0466 0,507 0,025 17,596

5 7,747 0,065 0,928 0,284 3,743 0,4412 0,939 -0,033 0,397

6 0,405 -1,999 -1,177 0,419 1.198 0,0602 -0,001 -0,624 0,722

7 1,473 0,732 0,483 0,000 0,927 0,0001 0,577 0,000 0,000

8 1,731 0,700 0,556 0,411 0,805 0,0270 0,588 0,139 0,698

9 0,840 11,480 -0,355 0,177 0,500 0,1122 0,080 -0,103 0,215

10 0,960 2,812 0,084 0,311 0,936 0,0037 0,262 -0,369 0,452

11 0,887 1,300 0,256 0,266 0,647 0,0030 0,435 0,004 0,362

12 1,028 0,096 0,216 0,414 0,079 0,0018 5,106 0,003 0,706

13 1,772 0,261 -0,047 -0,541 1,764 0,0001 0,793 -0,295 -0,351

14 6,857 0,185 0,736 0,364 6,567 0,4588 0,844 0,105 0,571

15 5,281 0,253 0,345 0,494 4,021 2,0528 0,798 0,310 0,975

16 1,549 1,329 0,422 0,067 1,519 0,0175 0,429 -0,048 0,072

17 0,726 20,752 -0,162 0,046 0,629 0,0011 0,046 -0,028 0,048

18 7,845 5,584 -0,032 0,167 3,423 0,1700 0,152 -0,002 0,200

19 0,799 5,075 -0,014 0,009 0,542 0,0830 0,165 0,003 0,009

20 0,226 -5,356 -0,640 -1,811 0,058 0,0008 -0,230 -4,542 -0,645

21 0,425 -4,865 -0,881 0,083 0,137 0,0007 -0,259 -0,327 0,091

22 1,136 -16,349 -0,084 0,842 1,087 0,0012 -0,065 -3,970 5,333

23 24,318 0,025 -0,023 0,197 22,611 0,0000 0,975 0,018 0,245

24 0,194 -1,190 -5,705 0,000 0,194 0,0000 -5,270 0,000 0,000

25 1,329 -1,279 -3,711 1,000 1,326 0,0007 -3,586 -12,824 0,000

26 1,889 0,817 -0,314 0,188 1,784 0,0188 0,550 -0,184 0,232

27 0,337 -1,563 -1,775 0,007 0,334 0,0000 -1,775 -19,841 0,007

28 0,911 3,256 0,209 0,275 0,854 0,0025 0,235 -0,778 0,380

29 0,672 1,390 -0,041 -1,820 0,656 0,0002 0,418 -2,429 -0,645

30 13,173 0,069 -0,003 0,000 13,173 0,0000 0,936 0,000 0,000

31 0,177 -1,611 -3,559 -5,193 0,162 0,0002 -3,508 -154,937 -0,839

32 0,025 2,936 -0,498 0,095 0,016 0,0003 0,234 -11,056 0,105

33 0,045 -1,626 -1,652 0,137 0,036 0,0002 -1,597 -156,880 0,159

34 0,432 -1,732 -1,347 0,136 0,412 0,0000 -1,312 0,063 0,157

Пðîäîâæåííÿ òàбëèö³ 4
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Òàбëèöÿ 6
Ðезультати статистичного спостереження фінансовиõ показників промисловиõ підприємств, 

відібраниõ для дослідження, у 2013 р. (індекс «1» – для підприємств-небанкрутів,  
«2» – для підприємств-банкрутів)

Ñтатистичні 
показники

Показники фінансового стану

Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 Х6 Х7 Х8 Х9

хmin 0,056 -18,978 -0,988 -1,278 0,007 0,0001 -0,959 -129,538 -0,549

хmax 39,982 70,581 0,906 1,000 39,982 1,4333 0,971 1,270 11,198

x1 1,923 10,227 0,164 0,172 1,329 0,100 0,434 -0,132 0,818

x2 3,719 7,903 0,070 0,202 3,302 0,112 0,317 -7,119 0,957

S1
2 2,762 386,369 0,110 0,155 1,972 0,091 0,097 0,311 5,430

S2
2 138,037 41,403 0,273 0,105 138.861 0,003 0,362 1520,163 0,348

μ1
2 0,120 16,799 0,005 0,007 0,086 0,004 0,004 0,014 0,236

μ2
2 12,549 3,764 0,025 0,010 12,624 0,001 0,033 138,197 0,032

μ1–2 3,559 4,535 0,172 0,128 3,565 0,065 0,193 11,756 0,517

εфàêò 1,796 2,324 0,094 0,030 1,974 0,011 0,117 6,987 0,139

tфàêò 0,505 0,512 0,545 0,234 0,554 0,173 0,608 0,594 0,269

tòàбë 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04

âèñíîâîê ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì

Fфàêò 0,020 9,332 2,493 0,678 0,004 29,191 3,730 4881,127 15,619

Fêðèò 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74

âèñíîâîê ïðèéì â³äхèë ïðèéì ïðèéì ïðèéì â³äхèë â³äхèë â³äхèë â³äхèë

Òàбëèöÿ 7
Ðезультати статистичного спостереження фінансовиõ показників промисловиõ підприємств, 

відібраниõ для дослідження, у 2014 р. (індекс «1» – для підприємств-небанкрутів,  
«2» – для підприємств-банкрутів)

Ñтатистичні 
показники

Показники фінансового стану

Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 Х6 Х7 Х8 Х9

хmin 0,088 -10,682 -2,244 -1,811 0,040 0,0001 -2,116 -18,707 -0,644

хmax 19,244 55,014 0,916 1,000 17,201 1,6203 0,968 5,667 15,772

x1 3,182 3,815 0,096 0,059 2,346 0,094 0,358 -0,384 0,915

x2 3,493 4,469 -0,169 0,067 2,438 0,107 0,056 -1,613 1,015

S1
2 21,719 153,178 0,202 0,394 15,881 0,112 0,173 1,116 10,670

S2
2 33,040 136,297 0,763 0,223 7.482 0,001 0,970 45,646 0,069

μ1
2 0,944 6,660 0,009 0,017 0,690 0,005 0,008 0,049 0,464

μ2
2 3,004 12,391 0,069 0,020 0,680 0,001 0,088 4,150 0,006

μ1–2 1,987 4,365 0,280 0,193 1,171 0,070 0,309 2,049 0,686

εфàêò 0,311 0,654 0,265 0,008 0,092 0,013 0,303 1,229 0,100

tфàêò 0,157 0,150 0,949 0,043 0,078 0,190 0,979 0,600 0,246

tòàбë 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04

âèñíîâîê ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì

Fфàêò 0,657 1,124 3,775 0,567 2,122 347,490 5,597 40,915 154,569

Fêðèò 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74

âèñíîâîê ïðèéì ïðèéì â³äхèë ïðèéì ïðèéì â³äхèë â³äхèë â³äхèë â³äхèë

íÿюòüñÿ íåзíà÷íî ëèшå ó 2014 ð., â ÿêîìó ñåðåäíє 
зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà Х1 äëÿ âñ³х 34 äîñë³äæóâàíèх 
ï³äïðèєìñòâ ñòàíîâèëî 3,139, äëÿ бëàãîïîëó÷íèх 
ï³äïðèєìñòâ – 3,182, äëÿ ï³äïðèєìñòâ-бàíêðó-
ò³â – 3,050. У 2015 ð. ñåðåäíє зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà 
Х1 äëÿ 23 бëàãîïîëó÷íèх ï³äïðèєìñòâ ñòàíîâèëî 
3,041, äëÿ 11 ï³äïðèєìñòâ-бàíêðóò³â – 2,644 зà 
ñåðåäíüîãî зíà÷åííÿ äëÿ âñ³х 34 äîñë³äæóâàíèх 
ï³äïðèєìñòâ 2,622.

Пî-äðóãå, äëÿ ï³äïðèєìñòâ-бàíêðóò³â хàðàê-
òåðíà íåãàòèâíà äèíàì³êà зì³íè ïîêàзíèê³â ³з 
÷àñîì, îñîбëèâî öå ïîì³òíî äëÿ ïîêàзíèê³â Х3 
òà Х7. Íà íàшó äóìêó, òàêå ïîã³ðшåííÿ ïîÿñíю-
єòüñÿ åêîíîì³÷íîю òà ïîë³òè÷íîю íåñòàб³ëüí³ñòю 
â Уêðàїí³ â äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä.

Пî-òðåòє, ïîòð³бíî зàóâàæèòè, щî ф³íàíñîâ³ 
êîåф³ö³єíòè Х2, Х5 òà Х8 äëÿ óñ³х ï³äïðèєìñòâ – 
ÿê бàíêðóò³â, òàê ³ бëàãîïîëó÷íèх – зàëèшàюòüñÿ 
íåзàäîâ³ëüíèìè.

Пî-÷åòâåðòå, ëèшå ф³íàíñîâ³ êîåф³ö³єíòè Х4 
òà Х9 ìàюòü зíà÷åííÿ, ÿê³ ó ö³ëîìó ìîæíà ââà-

æàòè ÿê зàäîâ³ëüí³ àбî äîбð³, ïðè öüîìó зíà÷åííÿ 
ïîêàзíèêà Х4 ìàюòü òåíäåíö³ю äî ïîã³ðшåííÿ, 
îñîбëèâî öå ïîì³òíî â 2015 ð.

Âисновки. Çà ðåзóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ 
âñòàíîâëåíî, щî â óìîâàх òðèâàëîї åêîíîì³÷-
íîї êðèзè â Уêðàїí³ îñîбëèâîї óâàãè ïîòðåбó-
юòü ïèòàííÿ ä³àãíîñòèêè ф³íàíñîâîãî ñòàíó òà 
îö³íêè ðèзèêó éìîâ³ðíîãî íàñòàííÿ бàíêðóòñòâà 
ïðîìèñëîâèх ï³äïðèєìñòâ. Дîâåäåíî íóëüîâó 
ã³ïîòåзó ïðî íå³ñòîòí³ñòü ð³зíèö³ ñåðåäí³х äëÿ 
âñ³х îбðàíèх äëÿ äîñë³äæåííÿ ïîêàзíèê³â, щî 
хàðàêòåðèзóюòü ф³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðè-
єìñòâ äâîх ãðóï: бëàãîïîëó÷íèх ³ ï³äïðèєìñòâ-
бàíêðóò³â. Дëÿ ï³äïðèєìñòâ-бàíêðóò³â âèÿâëåíî 
íåãàòèâíó äèíàì³êó зì³íè ïîêàзíèê³â ³з ÷àñîì, 
îñîбëèâî öå ïîì³òíî äëÿ ïîêàзíèê³â ÷àñòêè 
íåðîзïîä³ëåíîãî ïðèбóòêó ó зàãàëüí³é âàðòîñò³ 
àêòèâ³â ï³äïðèєìñòâà òà êîåф³ö³єíòà ф³íàíñîâîї 
àâòîíîì³ї, щî ìîæíà ïîÿñíèòè ðîзâèòêîì åêî-
íîì³÷íîї òà ïîë³òè÷íîї êðèзè â Уêðàїí³. Êîåф³-
ö³єíòè ñï³ââ³äíîшåííÿ ïîзèêîâîãî òà âëàñíîãî 
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êàï³òàëó, шâèäêîї ë³êâ³äíîñò³, ðåíòàбåëüíîñò³ 
ïðîäàæó зà ÷èñòèì ïðèбóòêîì, ÿê бàíêðóò³â, 
òàê ³ бëàãîïîëó÷íèх ï³äïðèєìñòâ, зàëèшàюòüñÿ 
íåзàäîâ³ëüíèìè. Лèшå êîåф³ö³єíò ðåíòàбåëü-
íîñò³ зà âàëîâèì ïðèбóòêîì ³ ñï³ââ³äíîшåííÿ 
âàëîâîãî ïðèбóòêó äî ñîб³âàðòîñò³ ðåàë³зîâàíîї 
ïðîäóêö³ї ìàюòü зíà÷åííÿ, ÿê³ ó ö³ëîìó ìîæíà 
ââàæàòè зàäîâ³ëüíèìè àбî äîбðèìè, ïðè öüîìó 
зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà ðåíòàбåëüí³ñòü ïðîäàæó зà 

âàëîâèì ïðèбóòêîì ìàюòü òåíäåíö³ю äî ïîã³ð-
шåííÿ, îñîбëèâî öå ïîì³òíî â 2015 ð.

Пîäàëüш³ äîñë³äæåííÿ àâòîð³â бóäóòü ñïðÿ-
ìîâàí³ â б³ê âèÿâëåííÿ ïðèхîâàíèх ð³зíèöü ì³æ 
ïîêàзíèêàìè ф³íàíñîâîãî ñòàíó бëàãîïîëó÷íèх 
ï³äïðèєìñòâ òà ï³äïðèєìñòâ-бàíêðóò³â, щî ìîæíà 
зä³éñíèòè зà äîïîìîãîю ñó÷àñíèх àíàë³òè÷íèх 
ìåòîä³â Data Mining, à ñàìå íåéðîííèх ìåðåæ òà 
íå÷³òêîї ëîã³êè. 

Òàбëèöÿ 8
Ðезультати статистичного спостереження фінансовиõ показників промисловиõ підприємств, 

відібраниõ для дослідження, у 2015 р. (індекс «1» – для підприємств-небанкрутів,  
«2» – для підприємств-банкрутів)

Ñтатистичні 
показники

Показники фінансового стану

Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 Х6 Х7 Х8 Х9

хmin 0,025 -16,349 -5,705 -5,198 0,016 0,0000 -5,270 -158,880 -0,839

хmax 24,308 20,752 0,928 1,000 22,611 2,0528 5,106 0,310 17,596

x1 3,041 1,796 0,060 0,167 2,285 0,154 0,528 -0,418 1,245

x2 3,149 1,269 -0,587 -0,145 2,606 0,156 -0,058 -14,310 1,248

S1
2 27,123 50,346 0,238 0,271 22,198 0,188 1,205 1,511 13,942

S2
2 14,706 3,564 0,631 2,900 14.734 0,001 4,231 3809,666 0,136

μ1
2 1,179 2,232 0,010 0,012 0,965 0,008 0,052 0,066 0,606

μ2
2 1,337 0,324 0,330 0,264 1,339 0,001 0,385 345,333 0,012

μ1–2 1,586 1,599 0,583 0,525 1,518 0,090 0,661 18,612 0,786

εфàêò 0,108 0,527 0,647 0,312 0,321 0,002 0,586 13,892 0,004

tфàêò 0,068 0,330 1,110 0,594 0,211 0,023 0,886 0,746 0,005

tòàбë 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04 2,04

âèñíîâîê ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì ïðèéì

Fфàêò 1,884 14,408 15,225 10,718 1,506 6007,369 3,510 2520,464 102,420

Fêðèò 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74 2,74

âèñíîâîê ïðèéì â³äхèë â³äхèë â³äхèë ïðèéì â³äхèë â³äхèë â³äхèë â³äхèë

Òàбëèöÿ 9
Ðезультати розраõунків середніõ значень фінансовиõ коефіцієнтів Х1–Х9 для діагностики 

фінансового стану промисловиõ підприємств

Підприємства
Фінансові коефіцієнти

Х1 Х2 Х3 Х4 Х5 Х6 Х7 Х8 Х9

2013 ð³ê

34 ï³äïðèєìñòâà 2,813 6,518 0,074 0,222 2,378 0,076 0,332 -3,971 0,704

з íèх 23 бëàãîïîëó÷íèх 1,923 10,227 0,164 0,172 1,239 0,100 0,434 -0,132 0,818

з íèх 11 бàíêðóò³â 4,673 -1,238 -0,114 0,324 4,573 0,026 0,118 -11,997 0,467

2014 ð³ê

34 ï³äïðèєìñòâà 3,139 3,447 -0,148 0,095 2,077 0,066 0,084 -1,360 2,949

з íèх 23 бëàãîïîëó÷íèх 3,182 3,815 0,096 0,059 2,346 0,094 0,358 -0,384 3,041

з íèх 11 бàíêðóò³â 3,050 2,678 -0,659 0,171 1,514 0,008 -0,491 -3,402 2,644

2015 ð³ê

34 ï³äïðèєìñòâà 2,622 1,198 -0,501 -0,039 2,103 0,105 -0,074 -10,968 0,810

з íèх 23 бëàãîïîëó÷íèх 3,041 1,796 0,060 0,167 2,285 0,154 0,528 -0,418 1,245

з íèх 11 бàíêðóò³â 1,744 -0,051 -1,672 -0,470 1,722 0,002 -1,332 -33,027 -0,099

óìîâí³ ïîзíà÷åííÿ:

зíà÷åííÿ ïîêàзíèêà
íåзàäîâ³ëüíå äîбðå â³äì³ííå

зàäîâ³ëüíå äóæå äîбðå
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ЭÊÎÍÎМÈÊÎ-ÑÒÀÒÈÑÒÈЧÅÑÊÈЙ ÀÍÀËÈЗ ПÎÊÀЗÀÒÅËÅЙ ФÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎЯÍÈЯ 
È ПÐÎÂÅÐÊÀ ÈÑÒÈÍÍÎÑÒÈ ÃÈПÎÒÅЗЫ Î ÐÀÂÅÍÑÒÂÅ ÈХ ÑÐÅÄÍÈХ ЗÍÀЧÅÍÈЙ  
ÄËЯ БËÀÃÎПÎËÓЧÍЫХ ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЙ È ПÐÅÄПÐÈЯÒÈЙ-БÀÍÊÐÎÒÎÂ

Ðезюме
Â ñòàòüå ïðîàíàëèзèðîâàíы ñîâðåìåííыå ïîäхîäы ê äèàãíîñòèêå фèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è îïðåäåëåíèÿ 
ðèñêà íàñòóïëåíèÿ бàíêðîòñòâà ïðîìышëåííых ïðåäïðèÿòèé. Иñïîëüзîâàí эêîíîìèêî-ñòàòèñòè÷åñêèé 
èíñòðóìåíòàðèé äëÿ àíàëèзà ïîêàзàòåëåé, îòîбðàííых äëÿ îöåíêè фèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ èííîâàöèîííых 
ïðîìышëåííых ïðåäïðèÿòèé. Пðåäëîæåíы îñíîâíыå эòàïы ïðîâåðêè íóëåâîé ãèïîòåзы î ðàâåíñòâå 
ñðåäíèх зíà÷åíèé ïîêàзàòåëåé äëÿ бëàãîïîëó÷íых ïðåäïðèÿòèé è ïðåäïðèÿòèé-бàíêðîòîâ. Пîêàзàíà 
âîзìîæíîñòü ïðèíÿòèÿ íóëåâîé ãèïîòåзы, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ðàâåíñòâå ñðåäíèх зíà÷åíèé êàæäîãî 
èз äåâÿòè фèíàíñîâых ïîêàзàòåëåé êàê бëàãîïîëó÷íых ïðåäïðèÿòèé, òàê è ïðåäïðèÿòèé, â îòíîшå-
íèè êîòîðых âîзбóæäåíà ïðîöåäóðà бàíêðîòñòâà. Эòî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî, âî-ïåðâых, фèíàíñîâîå 
ñîñòîÿíèå êàê бëàãîïîëó÷íых ïðåäïðèÿòèé, òàê è ïðåäïðèÿòèé-бàíêðîòîâ íåñóщåñòâåííî îòëè÷àåòñÿ 
â óñëîâèÿх æёñòêîãî фèíàíñîâîãî êðèзèñà â ñòðàíå, è âî-âòîðых, î íåîбхîäèìîñòè èñïîëüзîâàòü äðó-
ãèå, бîëåå ñîâåðшåííыå èíñòðóìåíòы äëÿ îöåíêè фèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðîìышëåííых ïðåäïðèÿòèé è 
ðèñêà íàñòóïëåíèÿ èх бàíêðîòñòâà.
Êлючевые слова: ïðîìышëåííîå ïðåäïðèÿòèå, фèíàíñîâыå ïîêàзàòåëè, ðèñê íàñòóïëåíèÿ бàíêðîòñòâà, 
эêîíîìèêî-ñòàòèñòè÷åñêèé àíàëèз, íóëåâàÿ ãèïîòåзà, ñðåäíèå âåëè÷èíы.
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ECONOMIC AND STATISTICAL ANALYSIS OF INDICATORS OF FINANCIAL CONDITION  
AND CHECK SIGNIFICANTLY HYPOTHESIS OF EQUALITY OF THEIR AVERAGE VALUES  
FOR SUCCESSFUL ENTERPRISES AND BANKRUPT ENTERPRISES

Summary
The article analyzes the current approaches to the diagnosis of the financial condition and the risk of 
bankruptcy of industrial enterprises. Used economic and statistical tools for the analysis of the indicators 
selected for assessing the financial condition of innovative industrial enterprises. The basic stages of testing 
the null hypothesis of the equality of their average values of indicators for successful enterprises and 
bankrupt enterprises. It is shown that the null hypothesis is possible to assume that indicates the equality 
of mean values for the nine indicators of how successful enterprises, and enterprises for which bankruptcy 
proceedings. This suggests that, at first, the financial condition of both successful enterprises and bankrupt 
enterprises does not differ in a tough financial crisis in the country and, secondly, the need to use other, 
better tools to assess the financial condition of industrial plants and the risk of their bankruptcy.
Key words: industrial enterprise, financial performance, risk of bankruptcy, economic and statistical analysis, 
the null hypothesis, the mean values.


