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ÀÍÀË²З ÒÅÍÄÅÍÖ²Й ÍÅÎФ²Ö²ЙÍÎЇ ÄÎËÀÐÈЗÀÖ²Ї Â ÓÊÐÀЇÍ²

Дîñë³äжåíî äèíàì³êó íåîф³ö³éíîї äîëàðèзàö³ї â Уêðàїí³ зà äîïîìîгîю ð³зíèх ìåòîäèê îб÷èñëåííÿ. 
Çîêðåìà, ïðîàíàë³зîâàíî äåïîзèòíó, êðåäèòíó äîëàðèзàö³ю òà äîëàðèзàö³ю зà гðîшîâèì àгðåгàòîì Ì3. 
Âèñâ³òëåíî òåíäåíö³ї îïåðàö³é íàñåëåííÿ з ³íîзåìíèìè âàëюòàìè. Âèзíà÷åíî îñíîâí³ ïðè÷èíè äîëàðèзà-
ö³ї â Уêðàїí³ òà äîñë³äжåíî åфåêò її г³ñòåðåзèñó. Çðîбëåíî âèñíîâêè ïðî âèñîêó äîëàðèзîâàí³ñòü óêðàїí-
ñüêîї åêîíîì³êè òà зàïðîïîíîâàíî шëÿхè її зíèжåííÿ.
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г³ñòåðåзèñ äîëàðèзàö³ї.

Постановка проблеми. Яâèщå íåîф³ö³éíîї 
äîëàðèзàö³ї хàðàêòåðíå äëÿ êðàїí ³з íåäîñêîíàëîю 
òà íååфåêòèâíîю åêîíîì³÷íîю ñèñòåìîю, зîêðåìà 
é äëÿ êðàїí ïîñòðàäÿíñüêîгî ïðîñòîðó. Íåäîâ³ðà 
åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â äî íàö³îíàëüíîї âàëюòè òà 
зàгàëüíà íåñïðèÿòëèâà åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ ïðè-
зâîäÿòü äî âèêîðèñòàííÿ ó гðîшîâîìó îб³гó ³íî-
зåìíèх âàëюò ïàðàëåëüíî з íàö³îíàëüíîю. Òàêå 
ÿâèщå ñâ³ä÷èòü ïðî íååфåêòèâí³ñòü ïîë³òèêè öåí-
òðàëüíîгî бàíêó òà є ñèìïòîìîì ³íшèх åêîíîì³÷-
íèх ïðîбëåì.

Íåîф³ö³éíà äîëàðèзàö³ÿ хàðàêòåðíà ³ äëÿ óêðà-
їíñüêîї åêîíîì³êè, щî é зóìîâëює àêòóàëüí³ñòü 
âèбðàíîї òåìè äîñë³äжåííÿ.

Àналіз останніх досліджень і публікацій. 
Яâèщå äîëàðèзàö³ї äîñë³äжóюòü äîñèòü бàгàòî 
â÷åíèх-åêîíîì³ñò³â, зîêðåìà: Åíäðю Бåðг, Åäó-
àðäî Бîðåíшòåéí, Àëåí ²зå, Åð³ê Пàððàäî, Åäó-
àðäî Лåâ³-Єÿò³, Êàðìåí Ðåéíгàðò, Êåííåò Ðîгîфф, 
Ì³гåëü Сàâàñòàíî òà ³í. [1–4].

Â óêðàїíñüê³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ ñåðåä ïðàöü ³з 
ö³єї ïðîбëåìàòèêè ìîжíà íàзâàòè ðîбîòè Îëåíè 
Бåðåñëàâñüêîї, Âîëîäèìèðà Ì³щåíêà, Àíжåë³êè 
Сîìèê, Â³êòîðà Êîзюêà, Íàòàë³ї Àòàìàñü, Ðîêñîëàíè 
Лàñòîâåöüêîї, Îëüгè Çèêîâîї, Ìàð³ї Лèзóí [5–10].

Âиділення невирішених раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàжàю÷è íà шèðîêå âèñâ³ò-
ëåííÿ ö³єї ïðîбëåìàòèêè â íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³, 
êîìïëåêñíèé àíàë³з ïîòî÷íèх òåíäåíö³é íåîф³ö³é-
íîї äîëàðèзàö³ї òà шëÿх³â її ïîäîëàííÿ є зàâжäè 
àêòóàëüíèì зàâäàííÿì, îñîбëèâî äëÿ åêîíîì³êè 
Уêðàїíè.

Мета статті ïîëÿгàє â àíàë³з³ íåîф³ö³éíîї äîëà-
ðèзàö³ї â Уêðàїí³ òà âèзíà÷åíí³ òåíäåíö³é її зì³í 
ïðîòÿгîì òðèâàëîгî ÷àñó. Дëÿ äîñÿгíåííÿ ïîñòàâ-
ëåíîї ìåòè бóëî âèð³шåíî òàê³ зàâäàííÿ: îб÷èñëåíî 
ïîêàзíèêè äîëàðèзàö³ї óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè зà 
ð³зíèìè ìåòîäèêàìè; ïðîàíàë³зîâàíî îñîбëèâîñò³ 
îïåðàö³é íàñåëåííÿ з ³íîзåìíèìè âàëюòàìè; ðîз-
гëÿíóòî ïðè÷èíè äîëàðèзàö³ї òà ìîжëèâ³ шëÿхè 
її ïîäîëàííÿ.

Âиклад основного матеріалу дослідження.  
Òåðì³í «äîëàðèзàö³ÿ» ñïðîщåíî îзíà÷àє âèêîðèñ-
òàííÿ бóäü-ÿêîї ³íîзåìíîї âàëюòè â îб³гó ïåâíîї 
êðàїíè. Òàêå âèзíà÷åííÿ є зàгàëüíîïîшèðåíèì. 
П³ä íåîф³ö³éíîю äîëàðèзàö³єю ñë³ä ðîзóì³òè ñèòó-
àö³ю, êîëè åêîíîì³÷í³ ñóб’єêòè âèêîðèñòîâóюòü 
³íîзåìí³ âàëюòè íàâ³òü òîä³, êîëè âîíè íå ìàюòü 
îф³ö³éíîгî ñòàòóñó íà òåðèòîð³ї êðàїíè. Фàêòè÷íî 
³íфëÿö³ÿ òà зíåö³íåííÿ íàö³îíàëüíîї гðîшîâîї 
îäèíèö³ ñïîíóêàюòü ф³зè÷íèх òà юðèäè÷íèх îñ³б 
âèêîðèñòîâóâàòè «êðàщ³» âàëюòè.

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ îïèñàíî ïåðåâàгè ³ 
íåäîë³êè äîëàðèзàö³ї, îäíàê ñòîñóюòüñÿ âîíè зäå-
б³ëüшîгî îф³ö³éíîї (àбî ïîâíîї) äîëàðèзàö³ї, êîëè 
êðàїíà â³äìîâëÿєòüñÿ â³ä âèêîðèñòàííÿ âëàñíîї 

гðîшîâîї îäèíèö³ ³ ïîâí³ñòю ïåðåхîäèòü íà ³íî-
зåìíó [1, ñ. 5–25; 10, ñ. 20–22]. У ñâ³òîâ³é åêî-
íîì³ö³ є ïðèêëàäè зàñòîñóâàííÿ îф³ö³éíîї äîëà-
ðèзàö³ї ÿê âàëюòíîгî ðåжèìó, зîêðåìà â Пàíàì³, 
Åêâàäîð³, Сàëüâàäîð³, Ç³ìбàбâå òà äåÿêèх íåâåëè-
êèх êðàїíàх ³ зàëåжíèх òåðèòîð³ÿх.

Íàòîì³ñòü íåîф³ö³éíà äîëàðèзàö³ÿ є ö³ëêîì 
íåгàòèâíèì ÿâèщåì, щî ñâ³ä÷èòü ïðî åêîíîì³÷í³ 
íåгàðàзäè â êðàїí³, à òàêîж óñêëàäíює ìîíåòàðíó 
ïîë³òèêó öåíòðàëüíîгî бàíêó. Дëÿ åêîíîì³÷íèх 
ñóб’єêò³â âèêîðèñòàííÿ ³íîзåìíèх âàëюò зà óìîâè 
г³ïåð³íфëÿö³ї òà òðèâàëîгî зíåö³íåííÿ íàö³îíàëü-
íèх гðîшåé ìîжå бóòè îäíèì з³ ñïîñîб³â збåðå-
жåííÿ ñâîїх зàîщàäжåíü.

Дëÿ îб÷èñëåííÿ ð³âíÿ íåîф³ö³éíîї äîëàðèзàö³ї 
â Уêðàїí³ âèêîðèñòàєìî ïîшèðåí³ ìåòîäèêè:

1. ñï³ââ³äíîшåííÿ äåïîзèò³â â ³íîзåìíèх âàëюòàх 
äî îбñÿг³â óñ³х äåïîзèò³â (äåïîзèòíà äîëàðèзàö³ÿ);

2. ñï³ââ³äíîшåííÿ êðåäèò³â â ³íîзåìíèх âàëюòàх 
äî îбñÿг³â óñ³х êðåäèò³â (êðåäèòíà äîëàðèзàö³ÿ);

3. ñï³ââ³äíîшåííÿ äåïîзèò³â â ³íîзåìíèх âàëю-
òàх äî гðîшîâîгî àгðåгàòó Ì3 (ìåòîäèêà Ì³жíà-
ðîäíîгî âàëюòíîгî фîíäó).

Ðåзóëüòàòè îö³íêè ïðåäñòàâèìî ó âèгëÿä³ гðà-
ф³ê³â (ðèñ. 1 òà 2).

Яê âèäíî з ðèñ. 1, äëÿ óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè 
зàâжäè бóëè хàðàêòåðí³ âèñîê³ ð³âí³ äåïîзèòíîї 
òà êðåäèòíîї äîëàðèзàö³ї, îäíàê ìîжíà ÷³òêî ïðî-
ñòåжèòè ñòðèбîê öèх ïîêàзíèê³â ï³ä ÷àñ âàëюòíî-
ф³íàíñîâèх êðèз 1998, 2008 òà 2014–2015 ðð. Ìàê-
ñèìàëüíèé ð³âåíü äåïîзèòíîї äîëàðèзàö³ї ñòàíîâèâ 
58,83%, êðåäèòíîї – 59,81% ó ëюòîìó 2015 ð.

Çà ìåòîäèêîю ÌÂФ åêîíîì³êà ââàжàєòüñÿ 
âèñîêîäîëàðèзîâàíîю, ÿêщî ñï³ââ³äíîшåííÿ äåïî-
зèò³â â ³íîзåìíèх âàëюòàх äî гðîшîâîгî àгðåгàòó 
Ì3 б³ëüшå 30% (ïîðîгîâå зíà÷åííÿ). Ð³âåíü äîëà-
ðèзàö³ї зà Ì3 â Уêðàїí³ âïåðшå ïåðåâèщèâ öå зíà-
÷åííÿ ó гðóäí³ 2008 ð., à â ëюòîìó 2015 ð. äîñÿг 
ìàêñèìàëüíîгî зíà÷åííÿ 44,31%.

Âàðòî зàóâàжèòè òàêîж, щî îòðèìàí³ ðåзóëü-
òàòè âðàхîâóюòü ëèшå îбñÿгè бàíê³âñüêèх äåïî-
зèò³â ³ íå âðàхîâóюòü îбñÿгè гîò³âêè â ³íîзåìíèх 
âàëюòàх íà ðóêàх, òîìó ðåàëüíèé ð³âåíü äîëàðè-
зàö³ї íàбàгàòî âèщå.

Дëÿ óÿâëåííÿ ïðî òåíäåíö³ї ðîзâèòêó ïîзàбàí-
ê³âñüêîї äîëàðèзàö³ї ïðîàíàë³зóєìî îïåðàö³ї íàñå-
ëåííÿ з ³íîзåìíèìè âàëюòàìè, зîêðåìà îбñÿгè 
îïåðàö³é òà ñàëüäî їх êóï³âë³-ïðîäàжó ó бàíê³â 
(ðèñ. 3).

Ç ðèñ. 3 ìîжåìî зðîбèòè âèñíîâêè ïðî зíà÷í³ 
îбñÿгè îïåðàö³é íàñåëåííÿ з ³íîзåìíèìè âàëю-
òàìè âïðîäîâж 2004–2013 ðð., ïîñòóïîâå їх зìåí-
шåííÿ ó 2014–2016 ðð. òà ïîâòîðíå зðîñòàííÿ ó 
2017–2018 ðð. Îäíàê àíàë³з ñàëüäî êóï³âë³ ³íî-
зåìíèх âàëюò íàñåëåííÿì ó бàíê³â зàñâ³ä÷óє, щî 
íàñåëåííÿ îñîбëèâî àêòèâíî ñêóïîâóâàëî ³íîзåìí³ 
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Ðис. 1. Äепозитна і кредитна доларизація в Óкраїні впродовж 1997–2018 рр. (%)
Джерело: обчислено автором за [11]

Ðис. 2. Äоларизація за грошовим агрегатом М3 в Óкраїні впродовж 1997–2018 рр. (%)
Джерело: обчислено автором за [11]

âàëюòè â 2004–2014 ðð., à з 2015 ð. б³ëüшå ïðîäàє, 
í³ж êóïóє. Îäíàê ïðîäàж íàñåëåííÿì ³íîзåìíèх 
âàëюò щå íå ïðèзâ³â äî ñóòòєâîгî зíèжåííÿ ð³âíÿ 
äîëàðèзàö³ї. Êð³ì òîгî, ïðîñòåжóєòüñÿ öèêë³÷íèé 
хàðàêòåð öüîгî ïðîöåñó: íàñåëåííÿ б³ëüш àêòèâíî 
êóïóє ³íîзåìí³ âàëюòè ó äðóг³é ïîëîâèí³ ðîêó.

Ц³êàâî òàêîж äîñë³äèòè äèíàì³êó ñòðóêòóðè 
бàíê³âñüêèх äåïîзèò³â äîìîгîñïîäàðñòâ ó ðîзð³з³ 
âàëюò (ðèñ. 4). Àíàë³з зàñâ³ä÷èâ, щî äåïîзèòè â 
äîëàðàх СШÀ ñòàíîâëÿòü б³ëüшó ÷àñòèíó äåïî-
зèò³â â ³íîзåìíèх âàëюòàх, ÷àñòêà єâðî íàбàгàòî 
ìåíшà, à ÷àñòêà ðîñ³éñüêîгî ðóбëÿ òà ³íшèх 
âàëюò íåзíà÷íà. Òàê, ó ëèïí³ ÷àñòêà гðèâí³ ñòàíî-
âèëà 54%, äîëàðà СШÀ – 39%, єâðî – 7%, ðîñ³é-
ñüêîгî ðóбëÿ – 0,0003%, ³íшèх âàëюò – 0,0017%. 

Òàêà ñòðóêòóðà äåïîзèò³â äîìàшí³х гîñïîäàðñòâ 
ñâ³ä÷èòü ïðî íåäîñòàòíю äîâ³ðó äî íàö³îíàëüíîї 
âàëюòè òà íàìàгàííÿ äèâåðñèф³êóâàòè ñâîї зàîщà-
äжåííÿ äëÿ зíèжåííÿ ðèзèêó їх зíåö³íåííÿ.

Сåðåä ïðè÷èí âèñîêîгî ð³âíÿ íåîф³ö³éíîї äîëà-
ðèзàö³ї â Уêðàїí³ ìîжíà âèä³ëèòè íàéâàжëèâ³ш³:

1. зðîñòàííÿ ³íфëÿö³ї òà ³íфëÿö³éíèх î÷³êó-
âàíü åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â;

2. ïåð³îäè÷íå ð³зêå зíåö³íåííÿ гðèâí³ ï³ä 
÷àñ âàëюòíî-ф³íàíñîâèх êðèз (1998, 2008, 
2014–2015 ðð.) òà íåäîâ³ðà äî íàö³îíàëüíîї âàëюòè;

3. ïîë³òè÷íà òà åêîíîì³÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü ó 
êðàїí³;

4. íåäîñòàòíÿ ðîзâèíåí³ñòü ф³íàíñîâèх ðèíê³â;
5. зíà÷íà ÷àñòêà ò³íüîâîї åêîíîì³êè.
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Дåÿê³ äîñë³äжåííÿ äîâîäÿòü, щî îäí³єю з ïðè÷èí 
зðîñòàííÿ äîëàðèзàö³ї ìîжóòü бóòè òàêîж âàëюòí³ 
ïåðåêàзè ì³гðàíò³â [8; 12], îäíàê â Уêðàїí³ öå âàжêî 
ïðîñòåжèòè, îñê³ëüêè зíà÷íà ÷àñòèíà ïåðåêàз³â íå 
зàëèшàєòüñÿ ó бàíê³âñüê³é ñèñòåì³ (ðèñ. 5).

Îñîбëèâ³ñòю ÿâèщà äîëàðèзàö³ї є åфåêò г³ñ-
òåðåзèñó (dollarization hysteresis), щî ïîëÿгàє ó 
збåðåжåíí³ âèñîêîгî ð³âíÿ äîëàðèзàö³ї ïðîòÿгîì 
òðèâàëîгî ÷àñó íàâ³òü ï³ñëÿ óñóíåííÿ її ïðè÷èí òà 
ïîë³ïшåííÿ зàгàëüíîї ìàêðîåêîíîì³÷íîї òà ïîë³-
òè÷íîї ñèòóàö³ї â äåðжàâ³. Òàêèé åфåêò шèðîêî 
âèñâ³òëåíèé â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ òà хàðàêòåð-
íèé äëÿ бàгàòüîх êðàїí [13–16].

Дåÿê³ àâòîðè, зîêðåìà Бåðíàðäî Фåðíàíäåñ 
Òåëëåð³ÿ, ïîÿñíююòü збåðåжåííÿ âèñîêîгî ð³âíÿ 
äîëàðèзàö³ї ï³ñëÿ óñóíåííÿ її ïðè÷èí òàê зâà-
íèì ìèíóëèì íàñë³äêîâèì åфåêòîì (past legacy 
effect). Пîâåä³íêà åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â êåðó-
єòüñÿ äîâгèì збåðåжåííÿì ó ïàì’ÿò³ ìèíóëèх 
åï³зîä³â ð³зêîгî зðîñòàííÿ ³íфëÿö³ї òà зíà÷íîгî 
зíåö³íåííÿ íàö³îíàëüíîї гðîшîâîї îäèíèö³ ï³ä 
÷àñ âàëюòíî-ф³íàíñîâèх êðèз, щî âèêëèêàє òðè-
âàë³ ïåñèì³ñòè÷í³ î÷³êóâàííÿ [16, ñ. 20]. Яêщî 
ïåð³îä åêîíîì³÷íîї íåñòàб³ëüíîñò³ äîñòàòíüî 
äîâгèé, òðèâàëèìè бóäóòü ³ ïåñèì³ñòè÷í³ î÷³êó-
âàííÿ.
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Ðис. 3. Îбсяги операцій населення з іноземними валютами (млн. дол. ÑШÀ, ліва шкала),  
сальдо купівлі іноземних валют населенням (млн. дол. ÑШÀ, ліва шкала)  

і доларизація (%, права шкала) в Óкраїні впродовж 2002–2018 рр. 
Джерело: обчислено автором за [11]
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Джерело: обчислено автором за [11]

Àíàë³з ïðè÷èí äîëàðèзàö³ї òà їхíüîї äèíà-
ì³êè ï³äòâåðäжóє ³ñíóâàííÿ åфåêòó г³ñòåðåзèñó òà 
ìèíóëîгî íàñë³äêîâîгî åфåêòó ³ â Уêðàїí³ (ðèñ. 6).

Âисновки. Êîìïëåêñíèé àíàë³з íåîф³ö³éíîї 
äîëàðèзàö³ї óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè ñâ³ä÷èòü ïðî 
її òðàäèö³éíî âèñîêèé ð³âåíü. Чèñëåíí³ âàëюòíî-
ф³íàíñîâ³ êðèзè ñïðèÿëè зðîñòàííю íåгàòèâíèх 
î÷³êóâàíü åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â òà, â³äïîâ³äíî, 
äîëàðèзàö³ї åêîíîì³êè. Îб÷èñëåííÿ ð³âíÿ íåîф³-
ö³éíîї äîëàðèзàö³ї зà ð³зíèìè ìåòîäèêàìè ï³äòâåð-
äжóє àêòóàëüí³ñòü ö³єї ïðîбëåìè â Уêðàїí³. Àíàë³з 
îïåðàö³é íàñåëåííÿ з ³íîзåìíèìè âàëюòàìè ïîêà-
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зàâ âàжëèâó ðîëü äîëàðà СШÀ òà зíà÷í³ îбñÿгè 
îïåðàö³é ³з íèì.

Гîëîâíèìè ïðè÷èíàìè âèñîêîї äîëàðèзàö³ї â Уêðà-
їí³ є åêîíîì³÷íà ³ ïîë³òè÷íà íåñòàб³ëüí³ñòü, íåгàòèâí³ 
î÷³êóâàííÿ òà âèñîêà ÷àñòêà ò³íüîâîї åêîíîì³êè.

Пðîâåäåííÿ êîìïëåêñíèх åêîíîì³÷íèх ðåфîðì, 
ïîë³òè÷íà ñòàб³ëüí³ñòü, бîðîòüбà з êîðóïö³єю ñïðèÿ-
òèìóòü ïîñòóïîâîìó ïîâåðíåííю äîâ³ðè äî гðèâí³ òà 
зíèжåííю зàгàëüíîгî ð³âíÿ äîëàðèзàö³ї â Уêðàїí³.

Êð³ì òîгî, äîö³ëüíèì âèäàєòüñÿ ïîäàëüшå ґðóí-
òîâíå äîñë³äжåííÿ åфåêòó г³ñòåðåзèñó äîëàðèзàö³ї 
óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè.

Ðис. 6. Äепозитна доларизація (%, ліва шкала),  
індекс споживчих цін (до відповідного місяця попереднього року, %, ліва шкала)  

та курс долара ÑШÀ (грн., права шкала) в Óкраїні впродовж 2007–2018 рр.
Джерело: обчислено автором за [11]
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Ëапчук Б. Ю.
Лüâîâñêèé íàöèîíàëüíыé óíèâåðñèòåò èìåíè Иâàíà Фðàíêî

ÀÍÀËÈЗ ÒÅÍÄÅÍÖÈЙ ÍÅÎФÈÖÈÀËÜÍÎЙ ÄÎËËÀÐÈЗÀÖÈÈ Â ÓÊÐÀÈÍÅ

Ðезюме
Иññëåäîâàíà äèíàìèêà íåîфèöèàëüíîé äîëëàðèзàöèè â Уêðàèíå ñ ïîìîщüю ðàзëè÷íых ìåòîäèê âы÷èñ-
ëåíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, ïðîàíàëèзèðîâàíы äåïîзèòíàÿ, êðåäèòíàÿ äîëëàðèзàöèÿ è äîëëàðèзàöèÿ ïî äåíåж-
íîìó àгðåгàòó Ì3. Îñâåщåíы òåíäåíöèè îïåðàöèé íàñåëåíèÿ ñ èíîñòðàííыìè âàëюòàìè. Îïðåäåëåíы 
îñíîâíыå ïðè÷èíы äîëëàðèзàöèè â Уêðàèíå è èññëåäîâàí эффåêò åå гèñòåðåзèñà. Сäåëàíы âыâîäы î 
âыñîêîé äîëëàðèзèðîâàííîñòè óêðàèíñêîé эêîíîìèêè è ïðåäëîжåíы ïóòè åå ñíèжåíèÿ.
Êлючевые слова: äîëëàðèзàöèÿ, íåîфèöèàëüíàÿ äîëëàðèзàöèÿ, äåïîзèòíàÿ äîëëàðèзàöèÿ, êðåäèòíàÿ 
äîëëàðèзàöèÿ, гèñòåðåзèñ äîëëàðèзàöèè.

Lapchuk B. Yu.
Ivan Franko National University of Lviv

ANALYSIS OF UNOFFICIAL DOLLARIZATION TRENDS IN UKRAINE

Summary
The dynamics of unofficial dollarization in Ukraine is analyzed by using various methods of estimation.  
In particular, deposit dollarization, credit dollarization and dollarization of the monetary aggregate M3 
(broad money) are calculated. The trends of operations of the population with foreign currencies are high-
lighted in the article. The main causes of dollarization in Ukraine are determined and the effect of its hys-
teresis is analyzed. Conclusions about a high dollarization of the Ukrainian economy are made and ways of 
its reduction are proposed in the article.
Key words: dollarization, unofficial dollarization, deposit dollarization, credit dollarization, dollarization 
hysteresis.


