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TepHOmiMbCHKUI HAI[IOHAJIBbHUN €KOHOMIUHUI yHiBepCcUTET

AITPOBALIIST METOAMKI OLTHIOBAHHST AOCTOBIPHOCTI
OIHAHCOBOI 3BITHOCTI HA OCHOBI HEOIHAHCOBMX ITOKA3HMKIB

VY cTaTTi posTAAHYTO HMiAXiZ 40 BUABJIEHHA O3HAK BUKPUBJIEHHS (hiHAHCOBOI 3BiTHOCTI 3a MOmMOMOroi HediHaH-
COBUX IMOKA3HUKIB JiAJbHOCTI Cy0’€KTiB rocIofaplOBaHHA 3 YpaxyBaHHAM iXHbOI rasyseBoi crmenudikwu. as
aHaJi3y MOJKJMBUX IIOJATKOBUX PU3UKIB, OB’ A3aHUX 3i CIOTBOPEeHHSAM (hiHAHCOBOI 3BiTHOCTI, 3a pesyjabTaTamMmu
KOpPeJAIiHOro anaisy BigidpanHo MoKasHUK YHUCTOrO AJOXOAY Bifm peasisalfii mpoaykirii (ToBapis, pobiT, mocayr)
ta Taki HPII, Ak noB:KHHA PO3MOAiTbUMX Ia30BUX MepeXX Ta KijgbKicTh rasmpiroBaHmx OyAWHKIB 1 KBapTHD.
IloBeneHo, 1110 3aIIPOIIOHOBAaHA METOAMKA MOJKe OyTU 3aCTOCOBaHA Ha IIOYATKOBOMY €Talli aHAJI3y NMOJAaTKOBUX
PUBHUKIB HmiATIPUEMCTBA AJIs OTPUMAaHHSA IIONEepeIHIX BUCHOBKIB IIOA0 MOCTOBiPHOCTI Ta MOBHOTHU BimoOpasKeHHSI
y GiHaHCOBiil 3BITHOCTI IroCIIOgapChKUX OIEePaIliil 3 TOUKM 30PY MOIKJIMBOTO 3HMKEHHSA 0a3W OMOJATKYBAHHSI.
Karouosi ciroBa: mogaTKoBi pusuKu, He()iHAHCOBI MOKA3HUKY, KOPEJIAIIMHNN aHAIi3, BUKPUBJIEHH:, (DiHAHCOBA
3BiTHiCTBH, Tra30TPAHCIOPTHI IMiATIPpUEMCTBA, iHAUKATOD.

ITocranoBka mpooOsemu. HasBHicTh 3HAYHOI Kijb-
KOCTi HiATIPMEMHUIILKUX DPUSUKIB 3arajoM i Imomart-
KOBUX PU3UKIB 30KpeMa, AeTepMiHAHTHA 3aJIeKHICTHb
OCTaHHIX Bil UYMCJIEHHWX YMHHWKIB BUMAaraioTb pO3-
pobseHHA e(eKTUBHOTO METOAUYHOTO iHCTpyMeHTa-
pito y coepi ixmpoi imenTudiranii, Bepudiramnii, omi-
HIOBaHHs, aHaJi3y Ta IIPOTrHO3yBaHHSA. VIMOBipHIiCTH
HACTAHHS IIOJaTKOBOTO PUBUKY MOKe OyTu BU3HA-
yeHa CyO’€KTUBHUMM Ta OO0 €KTUBHHUMN METOJAMIU.
Cy6’eKTUBHI MeTOaM 0a3yIOThCA HA €KCIIEPTHUX OI[iH-
Kax, IMiTamifiHuX MOJeasaAX, TOAl SK 00’€KTHBHI — Ha
PO3pPaxyHKY MOKa3HUKIB (iHAHCOBO-TOCIOAAPCHKOI
nisiabHOCTi CcyG’€KTa TIOCIIOJAapIOBaHHS Ha OCHOBI
IaHUX, HaBemeHUXx y (iHaHCOBiii 3BiTHOCTI. BuUKpuB-
JIeHHSI OCTAHHBOI, AKe MOKe Bim0yBaTmcsa BHACJIIIOK
TIOMMUJIOK, ITaxpaiicTBa, MaHimyJAmii, anbcudikarrii,
HEeBiAMOBiAHOTO BifOOpaskeHHs, HE3BUUYAMHUX oOIepa-
i, 3 MeTo0 MiHiMizaIlii mogaTKiB Ta YHUKHEHHS OIIO-
NaTKYBaHHs, € ONHUM 3 JKepeJ MOJaTKOBUX PUSUKIB.
Ile symoBIIO€E HEOOXiZHICTHL MPOBEAEHHSA OCIiAKEeHb
y cdepi sacTocyBaHHA aHAJNITUYHUX IIPOIEAYP MIJIs
BUSABJIECHHS O3HAK BUKPUBJIEHHA (DiHAHCOBOI 3BiTHOCTI.

Amnamiz ocraHHiIX [gochaimikeHb 1 myOJikarii.
IIpo6iemaTKa BUABJIEHHS BUKPUBJIEHD y (hiHaHCOBIi
3BiTHOCTI sHaMIIIa MINPOKE BimoOpaKeHHA y IIpaliax
ak BitTuusHaHux (K. Besepxwuii [2], B. Buaciok [3],
M. Oy6inina [5], JI. Jloreinceka [6], O. Ocagua [10],
K. Copoxkina [13], I. ITrouax [14]), Tax i inosemHmX
(A. Amseast [1], M. Benim [15], M. Poxcec [16],
k. Bpasen, K. Ixonc, M. 3imGenbmen [17]) Bue-
HEUX i (paxiBIiB-IpaKTUKiB.

Buninenns He BUpiNIeHMX paHinie YacTHH
3araJbHOI mpoo6saemu. BogHouac mpaKTWuHO BigcyTHI
IOCTiIsKeHHs 0COOJIMBOCTE 3aCTOCYBAaHHS IJIS BKa-
3aHUX IIiJieli He()iHAHCOBUX IOKA3HUKIB AiAJTbHOCTIL
cy0’eKTiB rocromapoBaHH:A, II[0 3YMOBJIIOE AKTyaJb-
HiCTBH IIBOTO JOCJIiIKEeHHS.

Mera craTrTi mosiArae B PO3pPOOJIEHHI MeETOAMKU
3aCTOCYBaHHS He(piHAHCOBUX iHAMKATOPiB, II0 XapaK-
TEePU3YIOTh MiAJBbHICTH HMiIPUEMCTB 3 ypaxyBaHHAM
rayiy3eBoi cuenu®iku, IJid OIiHIOBAHHS MOYKJIMBOCTI
CIIOTBOPEHHS (piHaHCOBOI 3BiTHOCTI, IO MOKe B Maii-
OyTHHBOMY IIPUB3BECTHU MO0 BUABJEHHA (PicKaIbHUMU
opraHaMu IIOJAaTKOBUX JeJiKTiB, OB’ A3aHUX i3 3aHU-
JKeHHAM 0asy OmOJATKYBAaHHA B IIOJAaHUX HOILATKO-
BUX JeKJIapalligax i pospaxyHKaxX, a TaKoK 3acToCy-
BaHHA BiATOBiAHMX (piHaHCOBUX CAHKILiIA.

Buknag oCHOBHOroO Martepiajly mOCITKeHHS.
¥V cBoiit maykosiit mparni K. BesBepxuit 3asHauae, 110
BUSABUTU 3MiHU B CHCTE€Mi €KOHOMIUHMX TOKAa3HUKIiB
i MpaBOMIOPYIIIEHHA B PE3YyJIbTATiI IIOMUIJIOK i BUKPUB-
JeHb (DiHaHCOBOI 3BITHOCTI migmpmeMcTBa MOKHA 3a
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IOIIOMOTOI0 AaHAJNITUUYHUX IIPOIenyp, AKi BKJIHOUYA-
IOTh TOPiBHAHHA AAaHUX, IO He BimoOpaKkaroTbCsa Y
dinamcoBi#t 3BiTHOCTI mizmpumemcTBa. TakUM YMHOM,
HeoOXigHO po3pisuaATH aBa 00’€KTH aHai3y, a came
¢dinaHcoBy B3BiTHicTE 1 HediHaHCcOBY iH(DOpMaIiio,
110 ZIa€ 3MOT'y 3pPOOUTH BHCHOBOK IIPO 3rajlaHi mopy-
IIeHHs. ¥ TOMY K MOCIi[KeHHi aBTOp POOUTH BUCHO-
BOK, IIf0 0e3 HaJIe;KHOTO PO3YMiHHA rajiy3eBoi ciie-
nudiky Ta BUPOOHWYMX NOKASHUKIB migmIpreMcTBa
BUABUTHU (PaKTU BUKPUBJIEHDb y (DiHAHCOBi# 3BiTHOCTI
IOCUTh BayKKo [2, c. 10].

Imoni, ak cTBepm:kye A. AM3eabT, OOIIJIBLHO CITiB-
BimHOCHMTH maHi (piHaHCOBOI 3BiTHOCTI IMIOmO AWHA-
MiKM BUPYYKU Bin peasnisarii ToBapiB (pobiT, mociyr)
3 HedinancoBumu nokasHumkamu (mani — H®II), mo
BILIMBAaIOTh Ha BigmoBigui sminm [1]. IIpu mpomy
HeOoOXiTHO peTebHO BUBYNTHA KOHKPETHY TaJyly3b
(Bupx ekoHOMiuHOI missbHOCTI), B AKill (QyHKIioHYE
IOCTiMKyBaHUM Cy0 €KT TOCIIOJAapIOBAHHSA, 3 METOIO
BuUBHAYeHHA HaMOinbm Tunmosmx HO®II, mo mMoxKyTh
CIPUYUHATH BILJINB Ha BUPYUKY.

Hocnimxyooun OianabHICTh BiTYM3HAHUX KOM-
maHii 3 rasomocravuaHHs Ta rasu@ikailii, 3o0Kpema
ITAT «3akapnarras», mno cuenudivaux H®PII, opo aki
HaBeJeHO iH(hopMalliro B piuHiil 3BiTHOCTI 3ramaHOro
cy6’eKTa rocroapioBaHHA, MOKHA BiJHECTH TaKi:

— [IOBJKWHA POSIMOIIBUMX TasoBUX Mepexx (mif
posmoaiibHo0 rasonpoBiguoio meperxeo (PI'M) posy-
MilOTh iH)KEHepHY CHOpYAYy, Hpu3HaueHy AJsA TpaH-
CIIOPTYBaHHS IIPUPOJHOTO Tasy Bil rasopo3momijib-
HUX CTaHIIi# K0 06’eKTa-crioskuBaua) [4];

— KIJBKiCTh [OBOPOBUX BBOIIB (ZBOPOBUII BBif
(IB) — me rasompoBim Bifg MicmA npuegHAHHS OO
PO3MOAIILHOTO Ta30IIPOBOAY A0 BUMUKAJILHOTO IIPU-
CTPOIO Ha BBOJi; 0 ABOPOBOTO BBOAY HAJIE}KATh TAKOMK
IiIAHKY OBOPOBUX Ta30IPOBOMAIB M0 BUMUKAJIHLHOTO
IIPUCTPOIO HA BBiLHOMY rasompoBonai) [8];

— KIJBKICTH rasoperyjsaTOpHUX NTYHKTIB (rasope-
rynasaropauit myHKT (I'PII) € KoMIekcomM TeXHOJIO-
riyHOTO O0JIamHAHHSA IJIA 3HUIKEHHSA BXiTHOTO TUCKY
IIPUPOSHOTO rasdy [0 3aJaHOr0 PiBHA Ta HiATPUMKU
Horo HaA BUXOJi HA IIbOMY piBHI He3aJeXHO Bif
BuTpar rasy) [4];

— KILJBKicTh 1madoBUX ra3operyaaTOPHUX YCTAHO-
BoK (IIIT'PY) (madoBuii ra3operyJATOPHUN TYHKT —
TUII TAa30PETYJIATOPHOTO IIYHKTY, AKUN PO3MINTyeThCA
y miagi 3 BorHeTpuBKOro marepiany) [9];

— KiJIbKicTh KOMOIHOBaHMX OYIMHKOBUX PEryJIsiTO-
piB Tucky rasy (KBPTT), no skux BigHOCATH rasopery-
JIIOBAJIbHE O0JIafHAHHA, IPU3HAYEHe [JIA ITOCTAYaHHS
MIPUPOJHUM Ta30M HU3BKOTO THUCKY OJHOTO ab0 MeKisb-
KOX JKUTJIOBUX OyAWHKIB Ta iHIIMX croskuBauis [9];
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— KigbkicTh rasudikoBaHux OyIWMHKIB i KBAapTHUD
('BK);

— KiJBKiCTBH OQMHMUIIL BCTAHOBJIEHOI'O IIOOYTOBOTO
rasoBoro obsaguanus (OBIITO);

— KiJIBbKiCThP BCTAHOBJIEHUX MOOYTOBUX T'a30BUX
givmasaUKiB (BIITJI).

Iadopmarnia momo AguUHAMIKM — HOepegiveHux
Bume HPII y IIAT «3akapmatras» YIPOIOBIK
2013-2017 pp. HaBemena B Tabi. 1.

fAx OGaummo, BIIPOMOBIK [IOCJiAKYBaHOTO 5-piu-
"oro nepioxny H®PII miansaocTi IIAT «3akapmarras»
HPAKTUYHO He 3MiHMIHCA ab0 3a3HAJM MAaJIOIOMIT-
"Hux 3MiH. Tak, mokasuuku npotsxaocti PI'M Ta 1B
3pocau auiite Ha 1,4% KoskeH. Kinbkicts I'PII ympo-
moB:k 2013—-2017 pp. s6iapmmmaaca 3 334 go 345 ox.,
a6o ma 0,6% . IligBumnenus xinbxocti KBPTT, I'BK,
OBIIT'O 6yJi0 0fHAKOBUM, CTAHOBJAAYM TiIbKHU 2,2% ,
a HaWOiJBIMIMI TPUPICT TPOAEMOHCTPYBaJHU IMOKA3-
Huku Kigskocti IIITPY (5,1%) ta BIITJI (4,9%).

Ha sBigminy Bigm H®PII, gani momo oxpeMux
dinaHCOBUX iHAMKATOPIiB rocmogapchbKoi AisgJIbHOCTL
ITAT «3akapmarras», HaBegeHi B Tabia. 2, sacBiguy-
I0Th IXHIO BUCOKY PiSHOBEKTOPHY AMHAMiUHICTB.

Tax, yopozmos:xk 2013—2017 pp. umcTuii moxinm Bix
peasisarii mOCJimKyBaHOTO Ta30TPAHCIOPTHOTO IIijI-
npueMcTBa 30iMbIUBCT y 4,2 pasu, IO NEpeBaykHO
OyJI0O 3yMOBJIEHO Pi3KMM IIiABUINEHHAM TapudiB Ha
IPUPONHUN ra3 OJis HaceJeHHs Ta IPUIUYHUX OcCil.
Bopmouac BasoBuii mpuOyTOK, HaBIIaKU, 3HU3UBCA i3
49,1 mo 42,7 maH. rpH., a00 npubausHo Ha 15%, 110

TOBOPUTH NP0 HE3HAUHE IIOTipIIeHHA e(eKTUBHOCTI
ocuoBHOI miambHOCTi ITAT «3akapmarras», TOAi AK
MOKa3HUKU (HiHAHCOBOTO PE3YJIbTATy OO0 OIOJATKY-
BaHHS Ta YKUCTOrO0 (PiHAHCOBOTO pes3yJbTaTy He JIMIIe
MIOPOKY MajJu Big’€MHiI 3HaueHHs, aje i IIPOJEeMOH-
CTPYBaJIU IIPOTATOM BKa3aHOTO IIePiofy pisKo BUpaKe-
HU cHagHUU TpeHnA: 30MTOK MO OMOJATKYBAHHS IIif-
BumuBca y 6,3 pasu, a uucTuii 30uToxk — y 6,5 pasu.
Ile mae smory 3poOUTH BHCHOBOK IIPO 3HAUHI ITPOO-
gemu y chepi imBecTuItiiinoi Ta (hiHAHCOBOI AiAIBLHOCTI
IOCJIiI»KyBaHOTO Ta30TPAHCIIOPTHOTO IIiAITPUEMCTBA.

3 MeTo0 BHOOPY HAMOLIBII ONTHMAJBHOIO He(i-
HAHCOBOTO iHIMKATOpa IJIA HOAAJBIIIOTO aHAJIZy pPO3-
TJISTHEMO KOsKeH 3 BuinesasHauennx H®PII. Taxuii ana-
JIi3 JacTh 3MOTY 3a MOIIOMOTOI0 JIiHiMTHOTO KoeditlieHTa
kopensarii (zanai — JIKK) susnauntu mHatikpamiuit HOIT
LA TIOJAJIBIIIOTO aHAaJi3y B3a€MO3B’fABKiB, AKi MOXKYTh
CBIIUMTH IIPO HASABHICTH PUBUKIB CIIOTBOPEHHS (DiHAH-
COBO1 3BiTHOCTi, a OTiKe, IIPO HAABHICTH IIOJJATKOBUX
pU3UKiB, NOB’A3aHUX i3 3aHMIKEHHAM 0as3u OIOJATKY-
BauHA [1]IB i mogaTkoM Ha MPUOYTOK IIiAIIPUEMCTB.

Y Tabn. 3 masegeni sHauenus JIKK, o ceiguars
PO XapakKTep 3B A3KY MisK 3a3HaUeHUMU BUIIEe O3Ha-
ramu (Y., B,/ PPy, HPP ra HPII gianprHOCTL
KoMIaHii «3akapmarras»).

Hami Tabx. 3, BigmoBimmo mo mkamum Yenmoxa
(raba. 4), cBifuaTh MPO HAABHICTH CUJIBHOIO MPH-
MOr'o 3B’S3KYy MiK UMCTUM AOXOIOM Bim peasisarrii
nponykIiii (ToBapiB, po06iT, mociayr) Ta IOKa3HU-
rkamu «gpoBxkuHa PI'M» (0,887), «kinpkicts III'PY»

Tabauma 1
HedinancoBi mokasHuKHU, 10 XapaKTepPU3yOTh chepy TiTIbHOCTI
ITAT «3akapmatras» y 2013—2017 pp. [12]

IToxkasHuKU 2013 p. 2014 p. 2015 p. 2016 p. 2017 p.
Hoexkuua PT'M, kM 5 617,689 5 649,741 5 675,521 5 693,288 5 694,32
Hosxxkunua B, kM 1 742,915 1 747,867 1 758,295 1 764,569 1 767,76
Kinskicts T'PIT 343 345 345 345 345
Kinpkicts HITPY 688 706 709 709 723
Kinepkicts KBPTT 89 878 90 842 91 450 91 678 91 891
Kinskicts I'BK 267 168 269 057 270 614 271 770 272 995
Kinskicts OBIIT'O 680 853 696 639 689 990 694 432 695 729
Kinpkicts BIITJI 259 044 262 172 265 233 268 643 271 619

Tabaumsa 2
diHaHCOBI MOKA3HUKH, N[0 XaPAKTePU3YIOTh Pe3yJbTaTH TOCHOAAPCHKOL iAIBHOCTI
ITIAT «3akapmarras» y 2013—2017 pp. [12], Tuc. rpH.
IToxkasHuk 2013 p. 2014 p. 2015 p. 2016 p. 2017 p.
Hucrnit goxix six peamisanii mpoayxuii 643 312 598 827 1 318 354 2 382 227 2 697 050
(roBapiB, pobirt, mocayr) (U dpn)
BausioBuit mpu6yToK /36UTOK (Br/s) 49 111 -42 622 -106 173 107 474 42 697
Pinancosmit pesypTaT 2O -85 769 28 741 156 888 57 827 541 992
onogaTKyBauHs (PPonox)
Yuctuit hinancosuit pesyabrar (HDP) -83 695 -6 287 -173 636 -56 747 -548 064
Tabaumna 3
3HaueHHA JiHIHHOrO KoedimieHT Kopeasuii misk okpemumu ginancoBumu inagukaropamu ta HOII,
[0 XapaKTepu3yIoTh rocnogapcbky giaabHicTh IIAT «3akapmarras»
IToxkasuuk PI'M 1B TPII mrey KBPTT T'BK OBIIT'O BIITJI
Y Tpn 0,887 0,958 0,508 0,775 0,845 0,930 0,491 0,961
Bu/s 0,132 0,242 -0,259 -0,049 0,027 0,179 -0,040 0,273
DPorox -0,500 -0,626 -0,234 -0,705 -0,531 -0,660 -0,262 -0,698
qoP -0,510 -0,640 -0,231 -0,700 -0,540 -0,666 -0,237 -0,702
Ioicepeno: posapaxosarno agmopom Ha 0cHO8L daHux maba. 1, 2
Tabnumnsa 4
IlIxama Yegmoka [7, c. 166]
Bemunua JIKK 0,1-0,3 0,3-0,5 0,5-0,7 0,7-0,9 0,9-0,99
XapaxkTepucTuka 3B’ 3Ky Hy:xe crabrwmit Crnabruit CepepHiit Bucokuit Hysxe BUCOKUIL
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Tabaumna 5

MaTpunsa napaux koegiuienriB kopenanii xiaa H®DII,
1[0 XapaKTepusyTsh rocuogapcbry aisapHicTs IIAT «3akapmatras»

Haspa H®II HMossxxkuna PT'M Hossxkuna 1B Kinskicts KBPTT Kinskicts I'BK Kinskicts BIIT'JI
Hossxuua PI'M 1 0,976 0,992 0,978 0,957
Hosxxuna 1B 1 0,753 0,987 0,986
Kinpricrs KBPTT 1 0,976 0,946
Kinpricts 'BK 1 0,994
Kinskicts BIITJI 1

Iocepeno: po3apaxo8arno agmopom Ha 0CHOBL daHux maba. 1

(0,775), «kinbricte KBPTI'» (0,845), ny:xe cCUIbLHOTO
OPAMOTO 3B’SBKY YHCTOTO AOXOAY 3 iHAMKATOpaMu
«moxxkuHa [IB» (0,958), «kinbricte I'BK» (0,930),
«kimpkicts BIITJI» (0,961) Ta mpo ioro cepemHiii
npAMUil 3B A30K 3 MoKasHUKaMu «KinbkicTs I'PII»
(0,508) i «kimpkicTs OBIIT'O» (0,491).

Pospaxosani sunauenna JIKK, Bigmosigzuo mo Buire-
3a3HAYEHOI ITTKaJIN, CBiIUaTh PO HAABHICTh Ay:Ke caab-
KOro 3B’A8KYy Mik mokasHukamu B,, Ta ycima H®PII
ITAT «3akapnarras», IIpo HAABHICTHL CepesHboro obep-
HeHOro 3B’aA3Ky Mi PP, UPP Ta Huskowo H®PII,
AK1 XapaKTepusyloTh MACIITa0M AisIBHOCTI JOCIiIKY-
BaHOrO mmigmpuemcTBa. Ha HaIly AIyMKY, Ie IIOSCHIO-
€ThbCA TUM, IO 3POCTAHHSA B Yaci abCOIIOTHUX 3HAUEeHb
H®II me BuimBae Ha (piHAHCOBI pe3yabTaTH 3raJaHOTO
cy0’eKTa IoCIOmapIOBAHHA, OCKIJIbKY OUEBUIHUM € TOU
dakT, 110 ocTaHHI (OPMYIOTHCA ITiJ BIUIMBOM iHIINX,
30KpeMa I[iHOBUX, ()aKTOPiB, TAKUX AK Tapudu Ha IPU-
POIHUI Ta3 IJIA PiBHUX KaTeropiil CoKuBaviB.

OTrpuMaHi 3HaUEHHS JAIOTh IiICTaBU CTBEP/KYBaTHU,
10 AJISI TIOAJIBITIOTO aHAJII3y BUHUKHEHHS ITOAATKOBUX
pusUKiB, IOB’A3aHMX B3i CHOTBOPEHHAM (hiHAHCOBOL
3BiTHOCTi, MOYKHA BiZiOpaTH IMOKa3HUK UMCTOT'O JOXOMY
Bim peanisamii mpomykiii (ToBapiB, pobiT, mociyr) Ta
taki H®II, Ak moB:KMHA POIIIOAIILUNX TA30BUX MEPEIK,
KiJIbKiCTb JBOPOBUX BBOMIB, KiJIBbKicTh KOMOiHOBaHUX
OyIUHKOBUX PETYJSTOPiB THCKY Trasy, KiJbKiCTh rasu-
¢dikoBaHmx OyIUHKIB i KBApTUDP, KiJIbKiCTH BCTaHOBJIE-
HUX TOOYTOBUX TrasoBUX JIIUMIBHUKIB.

O6uncauBIIY KoedilieHTn Kopessarii mik Bubpa-
HUMMU A mogajbinoro mociimxenus HPII moxxemo
CKOPOTUTHM IiXHIO KiJBbKiCTh, BU3HAUUBIIU B3AaEMO-
3aMiHHi, IO Mae OCOOJMBY MHPAKTUYHY I[iHHICTH B
yMoBax ob0MesKkeHocTi indopmarrii mpo sragany chepy
eKoHOMiuHOI pmianbHOCTi. Martpumnda

V¥ BuiesramanomMy AOCHiIKEeHHI KPUTEePid HIiJIbHOCTI
KJIieHTiB o0umcIoBaBcA 3a (DOPMYJIOO:
Kpumepiit winvhocmi Kaienmie =
= 8Cb020 KNiEHMiB/008HCUHA Mepe. 1)
3a BifcyTHOCTI B HAIIOMY [OOCJiIKEHHI mTaHUX
IIOI0 3arajbHOI KiJBKOCTI KJII€HTIB BUKOPUCTAEMO
IJIsT OOUMCJIeHDb ITIOKA3HUK «KiIbKicTh rasudikoBanmx
OynuHKiB i kBapTuUp». Takum ymHOM, MOoAuGiKoBaHA
dopmyna (1) anas pos3spaxyHKY KpUTepis IIiJTBHOCTL
KJIieHTiB HaOyZe TaKoro BUTJIALY:
Kpumepiit winvhocmi kaienmia =
= kinvkicme 'BK/0o8xcuna mepeixrc. (2)
O0uwncyieHi omMcaHUM CIIOCOOOM 3HAUEHHS KPUTe-
piA IIiTBHOCTI KJi€HTIB ra3oTpaHCIOPTHOTO Migmpu-
eMcTBa «3akaprarras» (tabi. 6) cBiguaTh PO HECYT-
TEBe MOT0 3POCTAHHA B AWHAMIII.

Tabaumnsa 6
JuHaMika KpUTepid IIiJIBHOCTI KJII€HTIB
IIAT «3akapnatraz» y 2013—2017 pp.
ITorkasauk | 2013 p. | 2014 p. | 2015 p. | 2016 p. | 2017 p.
KPux. 47,56 47,62 47,68 47,73 47,94
JoHcepeo: po3spaxo8aro asmopom Ha 0cHosi darux maoda. 1

IlopiBHAHHA  KpuTepiAd  MIIIBHOCTI  KJII€HTIiB
ITAT «3akapnarras» 3 aHAJOTiUHUM TTOKAa3HUKOM
YOTHUPHOX OIEPATOPiB Tasopo3MONiILHUX CHUCTEM 3
Kpaim €C Ta cepenHimM i MiHiMalIbHUM 3HaUEHHAMU
BKAa3aHOTro iHAMKAaTOpa Mo YKpaiHi cBigumTs mpo Te,
110 BiH HAOJMIKYETHCA MO CEPEeJHLOTO 3HAUEHHS IIO
VYkpaiHi Ta aHaAJOTiYHOrO MOKAa3HUKA YECHKOTO OIle-
paTopa, Xoua € HH)KUYNUM, HijK B iHIIIMX OomepaTopis 3
posBunyTux gep:kaB €C (puc. 1).

nmapuux  Koe@imieHTiB  Kopesarmii

HaBeflleHa B TabJ. 5. 120

OTrpuMaHi maHi cBiIUaTh IIPO MOXK-

108 108

. . 100
JIUBICTh 3aCTOCYBaHHSA 6y}.'[L-ﬂKOI‘0 13

sasHaueHux Bumle H®PII nnasa omiHio- 80

~N
@

BaHHA JOCTOBIPHOCTI Ta MOXKJIUBOTO
CIIOTBOPEHHA (piHAaHCOBOI  3BiTHOCTL
ITAT «3akapmarras». B maromy pasi
BUKOPHCTAEMO iH(popMaIliro 11010
IOBXKUHU  POSHOAINBYNX  T'a30BUX
Mepexk 1 KinmbkocTi rasmdikoBaHUX

60

Kn/km

40

20 +

o0 48

OyAVWHKIB i KBapTHUpP, HA OCHOBI AKUX 0
MOYKHa PO3PaxyBaTU KPUTEPIA IiJib-
HocTi KiieHTiB (mari — KP, ).
3rafaHuii IIOKa3HUK BaCTOCOBY-
BaBca komnauiamu “AF Mercados
EMI” rta “VIS Consultants” npaa
NOpPiBHAHHA YKpPalHCBKUX Ta €BPO-
HefiChbKUX OIepaTopiB  rasoposmo-
OiTBHUX Mepek B3a MOOKa3HuKaMU

€KOHOMIYHOI Ta oIepariiiHol Aidnab-
HOCTi Ha B3aMOBJEHHS EKCIePTHOIL
pagu 3 THUTaHb PO3BUTKY Traso-
BOI IIPOMMCJIOBOCTI Ta PUHKY IIpU-
poxuoro ragdy B YKpaimi [11].

Iocepeno: [11]

Puc. 1. Kpurepiii miTsHOCTI KII€HTIB OKPEeMUX OIepPaTopiB
rasopo3nogiisHux cucrem i3 kpain €C, B Ykpaini ta IIAT «3akapmarras»

ITpumirka: nokasuuk aas [IAT «3akapmarras» B3saTo 3 Tabua. 6
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Sk BagHauaroTh y cBoeMy gocaimxenHi [[ix.d. Bpa-
sen, K.JI. Ixxouc Ta M.®. 3imbenbpmen [17], cuiBsiz-
HOIIIeHHA JaHUX IT[OJ0 3SMiHV BUPYUYKHU Bin peaJisarrii
(B HAIIIOMY [OOCJiMKEeHHI — YMCTOTO IOXOOYy Bim pea-
gisarii mpoaykiii) ta H®PII € BaxKIMBUM MOMEHTOM
mig yac olfiHioBaHHA (iHaHCOBOI 3BiTHOCTI Iomo ii
JIOCTOBiPHOCTiI CTOCOBHO BimoOpaskeHHs 0asu OmomarT-
KyBaHHA. 3 ypPaXyBaHHAM CKasaHOT0 00UMCINMO TaKi
TTOKa3HUKM’:

— 3MiHa YMCTOTO JOXOAY Bim peasiszarii mpomyxirii
3a HOII (AYuen), KA PO3PAXOBYETHCS 3a (HOPMYJIOIO:

AU pon = T3pq,r:[t — T3Puomn; 3)

— 3MiHa YMCTOro AOXOAYy Bim peasisarii mpoayk-
il (AYdcyn) 3a cepeaHbOI0 KiJIBKICTIO IPaIiolumXx
(CYII), sxa BUBHAUYAETHCA TaK:

A9 cyn = TSP'{m — Tspcunt, (4)
ne Tapuy = (TMpn e — Slpn 1) / Tpn 13
T3pH<I>Ht = (H(I)Ht - H‘I’Ht_l) / H‘I’Ht;
T3pcqnt = (qu_-[t - Cth-l) / Cq]._[t.

IIpoanasnisyemo cmiBBigHOIIIEHHSA, OOUYMCIIeHI 3a
dopmymnoro (3), A ZOCIiIKyBaHOrO Cy0’€KTa IOCIo-
mapioBaHHA (Tabma. 7).

Hageneni B Tabis. 7 sHaueHHs mokasHUKA AYdyen
(onsa axux [[:x.D. Bpasen, K.JI. :xouc Ta M.®D. 3im-
OeJIbMEeH PO3POOMJIM BiATIOBIAHY INIKATy MOJIS OIliHIO-
BaHHA (Tabs. 8)) MOKYThH CBimumTH mpo Te, 110 y 2015 p.
(AqIIKPmK = 0’545; ALIIIKrmc = 0’540; ALIH}I})PM = 0’541)
Ta 2016 p. (AqHKPmK = 0,446; AqIIKl‘ﬁK = 0,443;

nyaarnii. IIpore He BapTo 3a0yBaTu Ipo Te, IO caMa
chepa IisAIBHOCTI Ta3OTPAHCIOPTHUX KOMIIAHIN TPU-
BaJUil Yac 3aJIMINAEThCA CTabLIBHON: iHMPACTPYK-
Typa IPaKTUYHO He PO3BUBAETHCH, OCKIIBKHU BiKE €
chopMOBaHOIO, a Ie BIJIMBAE HA IIPUPOCTU HediHaH-
COBUX IHAMKATOPiB, a OT/Ke, HA PO3paxoBaHi cHiBBif-
HOIIIEHHS 3 IPUPOCTAMU Pe3yJIbTYIOUOro MOKAa3HUKA.

IIpoBenemo anajoTiuHE MOCHIAKEHHA MOJIA CYKYII-
HOCTI ra3oTPaHCIIOPTHUX KOMIIAHIH, 1110 00’ € JHAIMCS IIif,
opennom Perionanbaoi I'asoBoi Kommnawnii (maxi — PI'K),
Ha OCHOBI CIIiBBiIHOIIIEHHS, BUPAKEHOro piBHicTiO (4).

Iadopmarito 1momo 3MiHKM KiJIBKOCTI IIPaIIOI0UNX
Ha mignpuemcrBax PT'K mpexacraBieno B Taba. 9. Ak
cBimuaTh HaBemeHi maHi, ympomor:xx 2014-2017 pp.
OPaKTUYHO B YCiX TasoTpPaHCHOPTHUX KOMMIAHiAX
(I'TK) cmocTepirasocs HesHaUHe MOPiYHEe CKOPOUEHHA
KinbKocTi mpaiiBHuKiB, 3a BuHATKOM IIAT «Yepwi-
rieras», ge KijgbKicTh mpammoounx y 2014-2016 pp.
He 3MmiHBOBajsach, Ta IIAT «XmMeJabHUIIBKIa3», Ha
AKOMY CIIoCcTepirajocsa He3HauHe 30iJbIIIeHHA TOCTil-
JKyBaHoro mokasuuka y 2017 p. mopiBHAHO 3 aHAJIO-
riYHUM IIOIIepeaHIM mepiomom.

Haui mono 3MiHKM 4MCTOrO HOXOAY Bim peasisarii
npoaykiii I'TK, mo Bxomatrs mo ckaaxny PI'K, mase-
meno B Taba. 10.

Pesynpratu pospaxyHkiB mokasHuKa AYcyp,
AKUN XapaKTepusye 3MiHY YMCTOTO JOXOIY Bin peaJri-
3a1rii 3a KiJIbKicTIO mpaIionymnx, HaBeaeHo B Tada. 11.

ITopiBHAHHA OTPUMAaHUX IIOKA3HUKIB 3 OIiHOU-

AU rpen 0,444) 3 (imamcoBol 3BiTHiCTIO HHMHU, AKi HaBemeHi B Tabis. 12, cBiguuTh Hpo 3HAa-
ITAT «3akapmarras» MOrJau BinOyBaTucs IIeBHI MaHi- UHe IIePeBUINEHHsS ocTaHHiX ocobamBo y 2015 p. Ta
Tabauma 7
TeMmnu 3pocTaHHA YMCTOTO AJOXOxy Bim peamizanii mpoaykuii Ta H®II ITIAT «3akapmarras» y 2013—2017 pp.
Pix ITokazHukn
Tap (Upn) T3p (KPumx.) Tsp (Krsk) T3p (drrm) AY T kPurx. AY T krox A iprm
2013 - - - - - - -
2014 -0,074 0,001 0,007 0,006 -0,073 -0,067 -0,068
2015 0,546 0,001 0,006 0,005 0,545 0,540 0,541
2016 0,447 0,001 0,004 0,003 0,446 0,443 0,444
2017 0,117 0,004 0,005 0,0002 0,116 0,112 0,115
Iocepeno: po3paxo8arno aémopom Ha ocHosi danux maoba. 1, 2
Tabaunsa 8

3HaYeHHA 3MiHU Pe3yJbTYIOUMX MOKA3HUKIB NJIA KOMIaHi,

1[0 CIIOTBOPIOIOTH i HE CIIOTBOPIOIOTH (PiHAHCOBY 3BiTHiCTH [17]

Moxasmu 3HaYeHHA A ROMHaHiﬁ,' . 3HaYeHHd A }comnaniﬁ, L
1[0 CIIOTBOPIOIOTH (PiHAHCOBY 3BiTHiCTH 1[0 HEe CIOTBOPIOIOTH (PiHAHCOBY 3BiTHiCTH
AYTnen 0,30 0,11
Tabauma 9
Junamika 3MiHN KijJbKOCTi mpamorunx Ha mignpuemcrBax PTK y 2014—-2017 pp.
Hassa I'TK T3p2015/2014 T3p=2016/2015 T3p2017/2016
ITIAT «[lHinpOmeTPOBCHKIa3» -0,08 -0,05 -0,02
ITAT «XapxkiBras» 0,11 -0,02 -0,19
ITAT «IBanOo-®PpaHKiBCHKIra3» -0,06 -0,11 -0,08
ITAT «3amopiskras» -0,12 -0,04 -0,02
ITAT «Cymuras» -0,08 -0,15 -0,12
ITAT «XMenbHUIIBKTa3» -0,09 -0,10 0,02
ITAT «YepuiriBras» 0,00 0,00 -0,14
ITAT «¥Kuromupras» -0,04 -0,09 0,00
TIAT «XapkiBmicbKras» -0,05 -0,09 -0,07
ITAT «[Iuinporas» -0,09 -0,08 -0,05
ITAT «PiBHeras» -0,03 -0,09 -0,02
TIAT «Boauubras» -0,10 -0,15 -0,02
ITAT «Kpuopixkras» -0,11 -0,07 -0,08
ITAT «3akapmarras» -0,10 -0,12 -0,15

Iocepeno: pospaxoearno agmopom Ha ocHoai dxcepena [12]
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Tabauma 10

JuHamika 3MiHM 4HCTOrO H0oxody Bim peadizamii nmpoaykiii mimnpuemcrBamu PI'K y 2014—2017 pp.

Hassa I'TK T3p2015/2014 T3p2016/2015 T3p2017/2016
TIAT «JlHinpOIIETPOBCHKIA3» 1,01 1,09 0,01
ITIAT «XapkiBras» 0,87 1,24 -0,01
TIAT «IBano-@paHKiBCHKIras» 0,63 1,15 0,11
IIAT «3amopikras» 0,56 0,64 0,05
IIAT «Cymuras» 0,55 0,77 -0,03
ITAT «XMeJabHUIILKTa3» 0,49 0,94 0,09
IIAT «Yepuirisras» 0,54 0,88 0,08
TIAT «¥uromupras» 0,29 0,77 0,09
IIAT «XapkiBmicbKras» -0,02 -0,57 0,46
IIAT «Iluinporas» -0,18 -0,55 -0,08
ITIAT «PiBHeras» 0,48 1,07 0,10
IIAT «Bosmabras» 0,81 0,79 0,08
ITAT «Kpusopikras» 0,06 -0,34 0,10
ITIAT «3akapuarras» 1,20 0,81 0,13
Ioucepeno: pospaxo6arno agmopom Ha ocHoai dxcepena [12]
Tabauma 11
3MiHa YHCTOTO MOXOMY Bim peasizamii mpoayKIii 3a KiJIbKiCTIO IPaIIOI0UNX
Ha mignpuemctBax PT'K y 2015—-2017 pp.
Hassa I'TK AY T camzo15 AY [T camzo16 AY T camzo17
IIAT «[IuinpomeTpoBChKIras» 1,09 1,14 0,03
ITIAT «XapxkiBras» 0,76 1,26 0,18
IIAT «IBano-®PpaHKiBCHKIras» 0,69 1,26 0,19
IIAT «3amopikras» 0,68 0,68 0,07
ITIAT «Cymuras» 0,63 0,92 0,09
ITAT «XMeJbHUIILKTa3» 0,58 1,04 0,07
IIAT «Yepwuirisras» 0,54 0,88 0,22
ITIAT «¥Kuromupras» 0,33 0,86 0,1
ITIAT «XapxkiBmicbKras» 0,03 -0,48 0,53
IIAT «[duinporas» -0,09 -0,47 -0,03
ITAT «PiBHeras» 0,52 1,16 0,12
ITIAT «Bosmabras» 0,91 0,94 0,1
IIAT «Kpusopiskras» 0,17 -0,27 0,18
ITIAT «3akapuarras» 1,30 0,93 0,28
Ilocepeno: po3paxo8ano aémopom Ha ocHosi danux maba. 9, 10
Tabauma 12

3HaueHHA MOKAa3HMUKIB JJIs KOMIIaHiii, [0 CIIOTBOPIOIOTH i He CIIOTBOPIOIOTH (hiHaHCOBY 3BiTHicTH [17]

1 O — 3HaueHH AJA KOMIIAHii, [0 CIIOTBOPIOIOTH 3HaueHHs JJIA KOMIIaHii, [0 He CIIOTBOPIOIOTH
(inaHCOBY 3BiTHiCTH ¢inaHCOBY 3BiTHiCTH
AYcun 0,20 0,04

2016 p. IIpore y 2017 p. cumocrepiraeTbea piske 3HU-
JKeHHS 3HAUeHb ITOKAa3HUKAa 3MiHU YMCTOTO JOXOOY Bif
peaurizarrii mpoaykIii 3a KigbKicTIO mpaIoouux Ha
ra30TPAHCIOPTHUX MiAITPUEMCTBAX, AKi BXOIOATH OO
cxiaany PI'K. Ha ocHOBIi 11bOro MOKHA 3pOOUTH BUCHO-
BKU IIPO BUILY HMOBipHIiCTb CIIOTBOPEHH:A (DiHaHCOBOI
sBiTHOCTi BrRasaHux I'TK y 2015-2016 pp. Ta 3HU-
JKeHHs BiporigHocTi Takux maHinyasmiii y 2017 p.
BogHouac BapTO HAaroJoCUTH Ha TOMY, II[0 HEMOXK-
JUBO 3POOUTH apryMeHTOBaHi BWCHOBKM Ha OCHOBi
noxka3HUKa AYllcyy, OCKINIBKM IOCTifiHE 3MEHIIEHHS
KIJIBKOCTI mpamiBHUKIB Ha 3raflaHUX IIiIIPUEMCTBAX
ra30TPaHCIIOPTHOI rajy3i CynpoBOIKyBaJIOCA 3POCTaH-
HSIM cepenHbol 3apobiTHol muatu. YuMm Buille cepej-
Hill piBeHb o@imiiinoi 3apobiTHOI ILIaTH, K 3a3HAYAE
A. TumeliuyK, TUM Kpallle MigIPUEMCTBO MiKJIYETHCA
IIPO CBOIX IPAI[iBHUKIB, TUM OiJbIlle MOZATKOBI HALXO0-
IPKeHHA Bif omozaTkyBaHHA ixHiX moxoxiB [14]. Kpim
IIbOT'0, BUCOKMWH DiBEHBb CepeNHBOI 3apobiTHOI miaaTu
TaKOK CBiIUUTH IIPO OpieHTAIlii0 miAJBLHOCTI migmpu-

€MCTBa Ha JOBTOCTPOKOBY IIEPCIEKTUBY, a OTKe, IIPO
Moro HamifHICTL AK MJIATHUKA IIOZATKIB.

BucHoBku. Buxonsauu 3 BuIlleCKa3saHOIo, BBasKa-
€MO, II[0 3aIIPOIIOHOBaHA HAMM METOAUKA MOKe OyTu
3aCTOCOBaHA Ha IIOYATKOBOMY eTalli aHaJIi3y IOJaTKO-
BUX PUBUKIB ITiAIIPUEMCTBA AJA OTPUMAHHSA IIOIIEPE-
IHiX BUCHOBKIB II[OJI0 TOCTOBiPHOCTI Ta MOBHOTHU BiZ0-
OpaskeHHA y (piHAHCOBiM 3BiTHOCTI TrOCIOZAPCHKUX
omeparliii 3 TOUKU 30py MOKJHBOI'O 3aHUKEHHS 0asu
omomaTKyBaHHA. [licaa mmporo, Ha HAITY IYMKY, IIOIi-
OHi smoramku HeoOXimHo mimzTBepmuTH 300POM, CHC-
TeMaTus3alli€elo, OMpPAaIIOBaHHAM Ta aHaJIidoM iH(MOp-
Marii mpo BUABJIEHI BIPOJOBXK IIONEPENHIX POKiB
MOPYIIIeHHA MTOJaTKOBOTO 3aKOHOJABCTBA Cy6’eKTaMu
rocuofapioBaHHsa MeBHOI ranysi (chepu eKoOHOMiUuHOL
IiAJBHOCTI) Y BUTJIAAI YMUCHOTO CIIOTBOPEHHS iH(MOD-
marnii y ¢iHamcoBill Ta MOZATKOBi# 3BiTHOCTI 3 MeTOIO
o0MaHy K BHYTPIIIHiX, TaK i 30BHimIHIX i KopucTy-
BauiB, BKJIOUAIOUM JIep:KaBHiI (hicKaabHO-KOHTPOJIIO-
I04i opraHu.
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Kanmox B. M.
TepHOl’IOJIBCRI/Iﬁ HaIIPIOHaJILHBIﬁ SKOHOMUYECKUI YHUBEPCUTET

ATTPOBAI M METOAMKI OLUEHMBAHMSI AOCTOBEPHOCTM .
OMHAHCOBOM OTYETHOCTM HA OCHOBE HEOMHAHCOBBIX ITOKA3ATEAEN

Pesrome

B crathe paccMOTpeH TOAXOA K BBIABJIEHUIO MPU3HAKOB MCKPUBJIEHUA (DMHAHCOBON OTUYETHOCTHU C IIOMOIIHIO
He()MHAHCOBBIX ITOKA3aTeJiell NesaTeJbHOCTH CYOheKTOB X03AUCTBEHHON NeATEeJIbHOCTH C YUETOM UX OTPACIEeBOM
cuenupuru. [I1a aHa M3a BOSMOKHBIX HAJIOTOBBIX PHCKOB, CBSABAHHBIX C MCKaKeHUMEeM (DMHAHCOBOW OTUETHO-
CTH, IO pe3yJibTaTaM KOPPEeJIAIMOHHOTO aHaJN3a OTOOpAaHbI ITOKA3aTesJ b UMCTOTO NOXO0Ja OT peaju3aluil Ipo-
IykIuu (ToBapoB, pabor, yeayr) u Takue HPII, kak AnuHaA pacupeneUuTeIbHBIX Ta30BBIX CETEH UM KOJUUECTBO
rasudUIMPOBaHHBIX JOMOB M KBapTup. [[okasaHo, YTO IpEeIJIOKeHHAs METOAMKA MOYKET ObIThH KMCIIOJIb30BaHA
HA HAYaJbHOM 3JTalle aHAJIN3a HAJOTOBBIX PUCKOB MPEANPUATHUS [JIA HOJYUYEHUS MPEJBAPUTEIbLHBIX BBIBOJOB
OTHOCHUTEJIBHO JOCTOBEPHOCTU U IIOJHOTHI OTOOpa’KeHUsA B (DMHAHCOBOUM OTYETHOCTU XO3AMCTBEHHBIX OIEPAI[Uil
C TOYKM 3peHUA BOSMOKHOTO YMEHBIIIEHNA 0a3bl HAJIOTOOOIOXKEHNA.

KaroueBrpie ciioBa: HAJOTOBBIE PUCKU, He()DUHAHCOBBIE IIOKA3aTENM, KOPPEJAIMOHHBIN aHAIU3, MUCKa'KeHUe,
(uHAaHCOBas OTYETHOCTDH, ra30TPAHCIOPTHBIE NMPEANPUATIS, UHAUKATOD.

Kaniuk V. M.

Ternopil National Economic University

APPROBATION OF THE METHODOLOGY FOR ASSESSING THE AUTHENTICITY
OF FINANCIAL STATEMENTS BASED ON NON-FINANCIAL INDICATORS

Summary

The article considers the approach to revealing signs of distortion of financial statements by means of non-fi-
nancial indicators of activity of business entities taking into account their industry specifics. For the analysis
of possible tax risks associated with distortion of financial reporting, the net profit from sales of products
(goods, works, services) and such NFIs as the length of gas distribution networks and the number of gas
supplied houses and apartments were selected based on the results of correlation analysis. It is proved that
the proposed method can be applied at the initial stage of the analysis of tax risks of the enterprise in order
to obtain preliminary conclusions about the reliability and completeness of economic operations records in the
financial statements in terms of possible understatement of the tax base.

Key words: tax risks, non-financial indicators, correlation analysis, distortion, financial reporting, gas trans-
portation companies, indicator.
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