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ÏÎÍßÒÒß ÒÀ ÎÇÍÀÊÈ ÐÅÉÄÅÐÑÒÂÀ Ó ÊÎÍÒÅÊÑÒ² ÑÓÌ²ÆÍÈÕ 
ÏÎÍßÒÜ ÏÎÃËÈÍÀÍÍß ÒÀ ÇÀÃÀÐÁÀÍÍß 

Ó ñòàòò³ äîñë³äæóþòüñÿ òî÷êè çîðó ð³çíèõ àâòîð³â ùîäî çì³ñòó ïîíÿòü «ïî-
ãëèíàííÿ», «çàãàðáàííÿ», «ðåéäåðñòâî», ôîðìóëþþòüñÿ îçíàêè ðåéäåðñòâà, 
íàäàºòüñÿ âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ðåéäåðñòâà, ôîðìóëþþòüñÿ âèçíà÷åííÿ ïî-
íÿòü òà íàâîäÿòüñÿ âèäè çàãàðáàíü òà ïîãëèíàíü, âèñâ³òëþºòüñÿ ñï³ââ³ä-
íîøåííÿ ïîíÿòü «ïîãëèíàííÿ», «çàãàðáàííÿ», «ðåéäåðñòâî». Ðåéäåðñòâî 
ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê þðèäè÷íî ìîòèâîâàíå çàãàðáàííÿ, êîðïîðàòèâíå ðåéäåð-
ñòâî — ÿê íåçàêîííå íåäðóæíº ïîãëèíàííÿ. Îá´ðóíòîâóþòüñÿ â³äì³ííîñò³ 
ì³æ çàêîííèìè òà íåçàêîííèìè íåäðóæí³ìè ïîãëèíàííÿìè, ïðîñòèìè òà 
þðèäè÷íî ìîòèâîâàíèìè çàãàðáàííÿìè. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðåéäåðñòâî, çàãàðáàííÿ, ïîãëèíàííÿ, êîðïîðàòèâíèé êîíòðîëü. 

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ïîøèðåííÿ â Óêðà¿í³ ñïåöèô³÷íèõ ïðàêòèê, ùî 
ïîçíà÷àþòüñÿ òåðì³íîì «ðåéäåðñòâî», âèìàãàº âèçíà÷åííÿ çì³ñòó öüîãî 
ïîíÿòòÿ. Ñòàòòÿ 206–2 Êðèì³íàëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè, ÿêà âñòàíîâëþº 
êðèì³íàëüíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ïðîòèïðàâíå çàâîëîä³ííÿ ìàéíîì ï³äïðè-
ºìñòâà, óñòàíîâè, îðãàí³çàö³¿, íå âèçíà÷àº ïîíÿòòÿ ðåéäåðñòâà. Òàêîæ ó ðî-
áîòàõ, ïðèñâÿ÷åíèõ ðåéäåðñòâó, ÿê ïðàâèëî, ìàº ì³ñöå ñåðéîçíà ïëóòàíèíà 
ïîíÿòü, êîëè ïîíÿòòÿ «ðåéäåðñòâî» çì³øóºòüñÿ ³ç ñóì³æíèìè ïîíÿòòÿìè 
«ïîãëèíàííÿ» òà «çàãàðáàííÿ». Âñå öå çóìîâëþº àêòóàëüí³ñòü îáðàíî¿ òåìè 
äîñë³äæåííÿ. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. Ïðîáëåìàòèêó ðåéäåðñòâà 
äîñë³äæóâàëè: Ç. Âàðíàë³é, Í. Ãóòîðîâà, Î. Êîâàëü, ². Êîñò³í, ². Ìàçóð, 
Î. Ìåäâåäüêî, Î. Ïàùåíêî, ². Ñåë³âàíîâà, Ñ. Ñ³ìàêîâ, Þ. Õîìè÷, Â. Øåì-
÷óê, Î. Øóñò³ê òà ³íø³ àâòîðè. Àëå ó ðîáîòàõ, ïðèñâÿ÷åíèõ ðåéäåðñòâó, 
ÿê ïðàâèëî, ìàº ì³ñöå ñåðéîçíà ïëóòàíèíà ïîíÿòü, êîëè ïîíÿòòÿ «ðåé-
äåðñòâî» çì³øóºòüñÿ ³ç ñóì³æíèìè ïîíÿòòÿìè «ïîãëèíàííÿ» òà «çàãàð-
áàííÿ». 

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. Ìåòîþ íàïèñàííÿ ñòàòò³ º ôîðìóëþâàííÿ îçíàê 
³ âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ðåéäåðñòâî» ó êîíòåêñò³ ñóì³æíèõ ïîíÿòü «ïîãëè-
íàííÿ» òà «çàãàðáàííÿ». 

Âèêëàä îñíîâíèõ ïîëîæåíü. Àíàë³ç ðîá³ò, ïðåäñòàâëåíèõ â þðèäè÷í³é 
ë³òåðàòóð³, äîçâîëÿº âèä³ëèòè äåê³ëüêà òî÷îê çîðó íà ïðîáëåìó âèçíà÷åííÿ 
ïîíÿòòÿ «ðåéäåðñòâî». 

Ïåðøà ãðóïà àâòîð³â íå âèêîðèñòîâóº òåðì³í «ðåéäåðñòâî» ïðè äîñë³-
äæåíí³ íåäðóæí³õ òà ïðîòèïðàâíèõ ïîãëèíàíü, àáî çàãàðáàíü. 
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Òàê, íàïðèêëàä, Î. Êîâàëü âèêîðèñòîâóº äëÿ ïîçíà÷åííÿ ðåéäåðñüêèõ 
ïðàêòèê îïèñîâå ñëîâîñïîëó÷åííÿ «æîðñòêå ïîãëèíàííÿ» [1, c. 7]. Þ. Õî-
ìè÷, äîñë³äæóþ÷è çàêîðäîíí³ ïðàêòèêè íåäðóæí³õ ïîãëèíàíü, òàêîæ óíè-
êàº òåðì³íà «ðåéäåðñòâî», âèêîðèñòîâóþ÷è ïîíÿòòÿ «íåäðóæíº ïîãëèíàí-
íÿ» òà «ïîãëèíàííÿ ³ç âèêîðèñòàííÿì íåçàêîííèõ ìåòîä³â (çàãàðáàííÿ)» 
[2, c. 95]. Ïðè öüîìó àâòîðêà çàóâàæóº, ùî ö³ ïîíÿòòÿ º ö³ëêîì â³äì³ííè-
ìè ³ ùî â³ò÷èçíÿí³ äîñë³äíèêè ïîìèëêîâî ¿õ ïëóòàþòü. 

ßê çàçíà÷àº Þ. Õîìè÷, êëàñè÷íå íåäðóæíº ïîãëèíàííÿ (hostile takeover) 
ïîëÿãàº ó òîìó, ùî ïîòåíö³éíèé ³íâåñòîð (ïîãëèíà÷) ðîáèòü àêö³îíåðàì 
êîìïàí³¿-ö³ë³ ïóáë³÷íó îôåðòó ùîäî ïðèäáàííÿ àêö³é áåç ïîïåðåäíüî¿ çãî-
äè àáî ïîâ³äîìëåííÿ ìåíåäæìåíòó òàêî¿ êîìïàí³¿. Â õîä³ íåäðóæíüîãî ïî-
ãëèíàííÿ ïîãëèíà÷, ÿêùî â³í íå çì³ã äîìîâèòèñÿ ç ìåíåäæìåíòîì ïðî 
ïîêóïêó, çâåðòàºòüñÿ, â³äïîâ³äíî äî çàêîíó, ïðîñòî äî àêö³îíåð³â êîìïàí³¿-
ö³ë³, ïðè öüîìó ñàì ïðîäàæ â³äáóâàºòüñÿ âèêëþ÷íî äîáðîâ³ëüíî, áåç çàñòî-
ñóâàííÿ êðèì³íàëüíèõ ñõåì. Öå — çâè÷àéíèé ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ, ÷åðåç 
ÿêèé çì³íþºòüñÿ âëàñíèê êîìïàíö³¿ [2, c. 95]. 

Îòæå, Þ. Õîìè÷ ôàêòè÷íî çàçíà÷àº, ùî ó êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíåíîþ åêî-
íîì³êîþ íåäðóæí³ ïîãëèíàííÿ — öå ïðîöåäóðà çì³íè êîðïîðàòèâíîãî 
êîíòðîëþ áåç çãîäè ìåíåäæìåíòó êîìïàí³¿, ùî íå ìàº â³äíîøåííÿ äî çà-
ãàðáàíü. 

². Ñåë³âàíîâà æ ðîçóì³º òåðì³í «íåäðóæíº ïîãëèíàííÿ» ÿê ñèíîí³ì òåð-
ì³íà «çàãàðáàííÿ», îñê³ëüêè âèä³ëÿº äâà ìîæëèâ³ øëÿõè îòðèìàííÿ êîð-
ïîðàòèâíîãî êîíòðîëþ: äîáðîâ³ëüíå â³ä÷óæåííÿ (ò.ç. «äðóæíº ïîãëèíàí-
íÿ») òà çàãàðáàííÿ (ò.ç. «íåäðóæíº ïîãëèíàííÿ») [3, c. 35]. 

Ïðè öüîìó ². Ñåë³âàíîâà çàóâàæóº, ùî òåðì³íè «äðóæíº» ³ «íåäðóæíº 
ïîãëèíàííÿ» âèêîðèñòîâóþòüñÿ ó â³ò÷èçíÿí³é ë³òåðàòóð³ ö³ëêîì â ³íøî-
ìó ñåíñ³, í³æ çà êîðäîíîì. Ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ïðîöåäóðà ïîãëèíàííÿ ðå-
ãóëþºòüñÿ çàêîíîäàâ÷î ³ ïîíÿòòÿì íåäðóæíüîãî ïîãëèíàííÿ îõîïëþºòüñÿ 
ñèòóàö³ÿ, êîëè ìåíåäæåðè êîìïàí³¿, ÿê³ çîáîâ’ÿçàí³ íàäàòè àêö³îíåðàì 
îô³ö³éíèé âèñíîâîê ç ïðèâîäó ïðîïîçèö³¿ ïðî ïîãëèíàííÿ, íå ðåêîìåíäó-
þòü àêö³îíåðàì óêëàäàòè óãîäó. Â Óêðà¿í³ æ ï³ä òåðì³íîì «íåäðóæíº ïî-
ãëèíàííÿ» ìàþòü íà óâàç³ ñèòóàö³þ, êîëè âëàñíèêà êîíòðîëüíîãî ïàêåòó 
àêö³é ð³çíèìè ìåòîäàìè çìóøóþòü ïðîäàòè éîãî ïàêåò àáî âçàãàë³ çàõî-
ïëþþòü êîíòðîëü íàä ï³äïðèºìñòâîì ñèëîþ [3, c. 35]. 

Îòæå, ç âèñëîâëåíîãî ². Ñåë³âàíîâîþ ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ôàê-
òè÷íî â Óêðà¿í³ íåäðóæí³ ïîãëèíàííÿ çä³éñíþþòüñÿ ÿê çàãàðáàííÿ. 

Íà íàø ïîãëÿä, òåðì³í «ðåéäåðñòâî» íà öåé ÷àñ º íàñò³ëüêè øèðîêî 
âæèâàíèì, ùî, äîñë³äæóþ÷è ïåâí³ ïðàêòèêè ó ñôåð³ ïîãëèíàíü òà çàãàð-
áàíü, ñë³ä íå óíèêàòè öüîãî òåðì³íà, à, íàâïàêè, ÷³òêî âèçíà÷àòè, ÷è º 
òàêà ïðàêòèêà ðåéäåðñüêîþ. Öå ñïðèÿòèìå á³ëüø ÷³òêîìó ðîçìåæóâàííþ 
òåðì³í³â òà, ê³íåöü ê³íöåì, óòâîðèòü ¿õ ñòàëå âèêîðèñòàííÿ. 

Äðóãà ãðóïà äîñë³äíèê³â ðîçóì³º ðåéäåðñòâî ÿê (çà âèçíà÷åííÿì) ïðîòè-
ïðàâíå ³ íàñèëüíèöüêå ïîãëèíàííÿ, àáî çàãàðáàííÿ. 

Òàê, Â. Øåì÷óê õàðàêòåðèçóº ðåéäåðñòâî ÿê çëî÷èííó ä³ÿëüí³ñòü çëî-
÷èííèõ óãðóïîâàíü ³ç ïðèâëàñíåííÿ ÷óæîãî ìàéíà øëÿõîì øàõðàéñòâà, 
ç âèêîðèñòàííÿì íåïðàâîñóäíèõ ÷è ñôàëüñèô³êîâàíèõ ñóäîâèõ ð³øåíü òà 
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çà ñï³âó÷àñò³ êîðóìïîâàíèõ ÷èíîâíèê³â [4, c. 14]. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî çà-
ïðîïîíîâàíå Â. Øåì÷óêîì âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ðåéäåðñòâà ïåðåáóâàº ïîçà 
êîíòåêñòîì êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí. Îòæå, ç âèñëîâëåíîãî Â. Øåì÷ó-
êîì âèïëèâàº, ùî ðåéäåðñòâî — öå çàâæäè íåçàêîííå çàãàðáàííÿ, àëå íå 
îáîâ’ÿçêîâî ïîãëèíàííÿ. 

Î. Ìåäâåäüêî íàçèâàº ðåéäåðñòâî «íàõàáíèì êðèì³íàëüíî-îðãàí³çîâà-
íèì âòðó÷àííÿì ó ñèñòåìó åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ç ìåòîþ òèñêó» [5, c. 5]. 
Îòæå, î÷èìà öèõ äâîõ àâòîð³â (äî ðå÷³ — ïîñàäîâö³â ïðîêóðàòóðè) ðåé-
äåðñòâî ïîñòàº ÿê çëî÷èííà ä³ÿëüí³ñòü, à îêðåìèé ðåéä — ÿê çëî÷èí àáî 
ñóêóïí³ñòü çëî÷èí³â. 

². Êîñò³í íàãîëîøóº íà ðîçìåæóâàíí³ òàêèõ ÿâèù, ÿê «ðåéäåðñòâî» òà 
«íåäðóæíº ïîãëèíàííÿ», çà ÿêèõ ïåðåñë³äóºòüñÿ îäíà ìåòà, àëå âèêîðèñòî-
âóþòüñÿ ð³çí³ ³íñòðóìåíòè. Îòæå, ðåéäåðñòâî, çà ². Êîñò³íèì, — öå, ïåðø 
çà âñå, ïîðóøåííÿ çàêîíó íà áóäü-ÿê³é ñòàä³¿ îòðèìàííÿ êîíòðîëþ íàä ï³ä-
ïðèºìñòâîì, òîä³ ÿê íåäðóæíº ïîãëèíàííÿ — öå âèêîðèñòàííÿ çàêîííèõ 
çàñîá³â ïðè îòðèìàíí³ êîíòðîëþ íàä ï³äïðèºìñòâîì (ìîæëèâå ïðè çðàä³ 
ìåíåäæìåíòà àáî îäíîãî ç àêö³îíåð³â, íàÿâíîñò³ ñëàáêèõ ì³ñöü â óñòàíîâ-
÷èõ äîêóìåíòàõ) [6, c. 29]. Òàêèì ÷èíîì, íà äóìêó ². Êîñòí³íà, ðåéäåð-
ñòâî — öå çàâæäè ïðàâîïîðóøåííÿ àáî íèçêà ïðàâîïîðóøåíü ó ñôåð³ êîð-
ïîðàòèâíèõ â³äíîñèí, àëå íå îáîâ’ÿçêîâî — çëî÷èí. 

Äåÿê³ äîñë³äíèêè âèçíà÷àþòü ðåéäåðñòâî ÿê ö³ëåñïðÿìîâàíó çì³íó ïðàâ 
âëàñíîñò³ íà ï³äïðèºìíèöüê³ àêòèâè çà äîïîìîãîþ íåïðàâîñóäíèõ ñóäîâèõ 
ð³øåíü òà àäì³í³ñòðàòèâíèõ ð³øåíü ³ç âèêîðèñòàííÿì ïñèõîëîã³÷íîãî òà 
ñèëîâîãî òèñêó [7, c. 14]. 

Î. Øóñò³ê âèçíà÷àº ðåéäåðñòâî, àáî «òàê çâàí³ àãðåñèâí³ ïîãëèíàííÿ», 
ÿê «çàõîïëåííÿ êîíòðîëþ íàä ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ç âèêîðèñòàí-
íÿì íåçàêîííèõ ìåòîä³â, ùî ñóïðîâîäæóþòüñÿ ìàñîâèìè ïîðóøåííÿìè 
ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â àêö³îíåð³â» [8, c. 9]. Îòæå, íåçàêîííå ïîãëèíàí-
íÿ — öå ³ º çàõîïëåííÿ, òîáòî — ðåéäåðñòâî. 

Íà íàøó äóìêó, «íàïàä íà ï³äïðèºìñòâî, îðãàí³çàö³þ, óñòàíîâó ç ìåòîþ 
éîãî çàõîïëåííÿ» º ëèøå åòàïîì (õî÷à é âàæëèâèì), ñêëàäîâîþ ïðîòèçà-
êîííîãî çàãàðáàííÿ, äî òîãî æ àêö³îíåðè àáî ìåíåäæìåíò ìîæóòü êàï³òó-
ëþâàòè ïåðåä ñàìîþ çàãðîçîþ íàïàäó, ó òîìó ÷èñë³ — ïðèïèíèòè áîðîòüáó 
ï³ñëÿ îòðèìàííÿ çàãàðáíèêîì ïðèéíÿòèõ íà éîãî êîðèñòü ñóäîâèõ ð³øåíü 
(ìîæëèâî — íåïðàâîñóäíèõ). 

Òðåòÿ ãðóïà àâòîð³â ðîçóì³º ðåéäåðñòâî ÿê ïåâíå óçàãàëüíþþ÷å ïîíÿò-
òÿ, ùî ïîçíà÷àº ð³çí³ ïðàêòèêè, îá’ºäíàí³ ëèøå ïåâíîþ ìåòîþ, àëå ïðåä-
ñòàâëåí³ ð³çíèì íàáîðîì çàñîá³â äîñÿãíåííÿ ö³º¿ ìåòè. 

×åðåç öå âèçíà÷åííÿ ðåéäåð³â àáî ðåéäåðñòâà º çâè÷àéíî äîñèòü ïðî-
ñòèì: Ñ. Ñ³ìàêîâ íàçèâàº ðåéäåðàìè ëþäåé, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà íå-
äðóæíüîìó çàâîëîä³íí³ ï³äïðèºìñòâàìè [9, c. 22]. Î. Ïàùåíêî çàçíà÷àº, 
ùî ÍÊÖÏÔÐ ââàæàº ðåéäåðñòâîì íåäðóæí³ ïîãëèíàííÿ ÿê òàê³ òà ïðè-
ºäíóºòüñÿ äî òàêîãî ðîçóì³ííÿ [10, c. 22]. 

Àâòîðè, ÿê³ ðîçóì³þòü ðåéäåðñòâî ÿê óçàãàëüíþþ÷å ïîíÿòòÿ, ÿê ïðà-
âèëî, âèçíàþòü «êîëüîðîâó» êëàñèô³êàö³þ âèä³â ðåéäåðñòâà, òîáòî ïîä³ë 
ðåéäåðñòâà íà «á³ëå», àáî çàêîííå, «ñ³ðå», ïîâ’ÿçàíå ç ïîðóøåííÿìè çà-
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êîíîäàâñòâà, òà «÷îðíå», ÿêå ñóïðîâîäæóºòüñÿ â÷èíåííÿìè çëî÷èí³â [9, 
c. 23; 10, c. 23–24; 11, c. 8; 12, c. 8]. 

Ñòîñîâíî öüîãî Þ. Áîðèñîâ çàçíà÷àº, ùî âñ³ ðîçìîâè ïðî «÷îðí³», 
«á³ë³» òà òèì á³ëüøå «ñ³ð³» ìåòîäè — â³ä ëóêàâîãî. ª ëèøå çàêîíí³ òà 
íåçàêîíí³ ìåòîäè [13]. Íà íàøó äóìêó, òàêèé ï³äõ³ä º â³ðíèì: ìîæå áóòè 
çàêîííå ïîãëèíàííÿ àáî íåçàêîííå ïîãëèíàííÿ-çàãàðáàííÿ. Ñë³ä òàêîæ 
ïîãîäèòèñÿ ç òåçîþ Ç. Âàðíàë³ÿ òà ². Ìàçóð ïðî òå, ùî â Óêðà¿í³ ðåé-
äåðñòâî íàáóëî íàäì³ðíîãî öèí³çìó é àãðåñ³¿ [14, c. 129]: íåäðóæí³ ïî-
ãëèíàííÿ ïî-óêðà¿íñüêè íàé÷àñò³øå çâîäÿòüñÿ äî ñèëîâèõ çàõîïëåíü ï³ä-
ïðèºìñòâ ï³ä ïðèêðèòòÿì çàêîííèõ àáî ïñåâäîçàêîííèõ ï³äñòàâ. Íà íàøó 
äóìêó, íàäàííÿ ïðàâîâîãî îôîðìëåííÿ ñèëîâîìó òà ïðîòèïðàâíîìó ïî 
ñóò³ çàãàðáàííþ — öå ãîëîâíà, âèçíà÷àëüíà îñîáëèâ³ñòü ñó÷àñíîãî ðåé-
äåðñòâà â Óêðà¿í³. 

Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî òåðì³íè «çàãàðáàííÿ» ³ «ïîãëèíàííÿ» ç óñ³ìà ïî-
õ³äíèìè â³ä íèõ ñëîâàìè íå º ïîâíèìè ñèíîí³ìàìè: 

– òåðì³í «çàãàðáàííÿ» âêëþ÷àº â ñåáå âèïàäêè ïðîòèçàêîííîãî çàâî-
ëîä³ííÿ âëàñí³ñòþ, ÿê³ íå º ïîãëèíàííÿìè òà ïåðåáóâàþòü ïîâí³ñòþ ïîçà 
êîðïîðàòèâíèìè â³äíîñèíàìè (íàïðèêëàä — òîâàðíå ðåéäåðñòâî), à òàêîæ 
âèïàäêè çàâîëîä³ííÿ âëàñí³ñòþ, êîëè çàãàðáíèê âçàãàë³ íå àïåëþº äî ïî-
ëîæåíü çàêîíó ³ íå íàìàãàºòüñÿ îòðèìàòè íàëåæíèì ÷èíîì îôîðìëåí³ 
ïðàâà; 

– òåðì³í «ïîãëèíàííÿ» âêëþ÷àº â ñåáå âèïàäêè çì³íè êîðïîðàòèâíîãî 
êîíòðîëþ, ÿê³ íå º çàãàðáàííÿìè (êð³ì êëàñè÷íèõ íåäðóæí³õ ïîãëèíàíü 
ñþäè â³äíîñÿòüñÿ òàêîæ äðóæí³ ïîãëèíàííÿ). 

Ó ñâîþ ÷åðãó, íå º ïîâíèìè ñèíîí³ìàìè òåðì³íè «ïîãëèíàííÿ» ³ «ðåé-
äåðñòâî»: 

– ðåéäåðñòâîì íå ìîæíà ââàæàòè äðóæí³ ïîãëèíàííÿ; 
– íåêîðïîðàòèâíå ðåéäåðñòâî íå ìîæíà ââàæàòè ïîãëèíàííÿì. 
Íà íàøó äóìêó, ñïåöèô³÷íèì äëÿ ðåéäåðñòâà º ïîºäíàííÿ òàêèõ îçíàê: 
ïî-ïåðøå, ìàéíîâ³ ïðàâà àáî êîíòðîëü íàä ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþâàííÿ 

ïåðåõîäÿòü â³ä îäí³º¿ îñîáè äî ³íøî¿; 
ïî-äðóãå, òàêèé ïåðåõ³ä â³äáóâàºòüñÿ áåç çãîäè îñîáè, ùî ìàº â³äïîâ³äí³ 

ìàéíîâ³ ïðàâà àáî çä³éñíþº êîíòðîëü; 
ïî-òðåòº, òàêèé ïåðåõ³ä â³äáóâàºòüñÿ â õîä³ ñïëàíîâàíîãî êîíôë³êòó â³ä-

ïîâ³äíî äî ïåâíîãî ñöåíàð³þ (ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíó), ÿêèé: 1) ìàº ïåâíå óäà-
âàíå ïðàâîâå îá´ðóíòóâàííÿ (òîáòî éîãî õàðàêòåðèçóº â³äñóòí³ñòü ðåàëü-
íèõ ïðàâîâèõ ï³äñòàâ äëÿ îòðèìàííÿ ïðàâ àáî êîíòðîëþ, óò³ì þðèäè÷íå 
îôîðìëåííÿ ðåéäåðñüêèõ ä³é ìîæå áóòè íàñò³ëüêè ÿê³ñíèì, ùî ñòâîðþº 
âèäèì³ñòü äîäåðæàííÿ çàêîíó); 2) ðåàë³çóºòüñÿ ³ç äîäåðæàííÿì àáî ÷àñò³-
øå — ç ³ì³òàö³ºþ äîäåðæàííÿ âñòàíîâëåíèõ çàêîíîì ïðîöåäóð (ïðè öüîìó 
ñèëîâèé âïëèâ, ÿê ïðàâèëî, âèõîäèòü çà ìåæ³ äåðæàâíîãî ïðèìóñó, ÿêèé 
çàñòîñîâóþòü äåðæàâí³ âèêîíàâö³ çà íàëåæíîãî òà íåóïåðåäæåíîãî âèêî-
íàííÿ âèêîíàâ÷èõ äîêóìåíò³â). 

Ñàìå îäíî÷àñíà íàÿâí³ñòü âñ³õ öèõ îçíàê â³äð³çíÿº ðåéäåðñòâî: 
– â³ä ³íøèõ âèä³â çàãàðáàííÿ (ðåéäåðñòâî — öå þðèäè÷íî ìîòèâîâà-

íå çàãàðáàííÿ, êîëè ïîïðè ïðÿì³ ïîðóøåííÿ çàêîíó òà/àáî çëîâæèâàííÿ 
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ïðàâàìè çàãàðáíèêè îá´ðóíòîâóþòü ñâî¿ ä³¿, àïåëþþ÷è äî ïîëîæåíü çà-
êîíîäàâñòâà, ³ íàìàãàþòüñÿ íàáóâàòè íà îòðèìàíå ìàéíî íàëåæíèì ÷èíîì 
îôîðìëåí³ ïðàâà); 

– â³ä çâè÷àéíîãî ãîñïîäàðñüêîãî êîíôë³êòó (ðåéäåðñòâî â³äáóâàºòüñÿ â 
õîä³ ñïëàíîâàíîãî êîíôë³êòó â³äïîâ³äíî äî ïåâíîãî ñöåíàð³þ / ñòðàòåã³÷-
íîãî ïëàíó); 

– â³ä äîáðîâ³ëüíîãî ïåðåõîäó ïðàâà âëàñíîñò³, àáî êîðïîðàòèâíîãî 
êîíòðîëþ (çà ðåéäåðñòâà ïåðåõ³ä ïðàâ/êîíòðîëþ â³äáóâàºòüñÿ áåç çãîäè 
îñîáè, ùî ìàº â³äïîâ³äí³ ìàéíîâ³ ïðàâà àáî çä³éñíþº êîíòðîëü, ìàº ì³ñöå 
ïñèõîëîã³÷íèé òèñê òà ñèëîâèé âïëèâ, ó òîìó ÷èñë³ äåðæàâíèé ïðèìóñ, 
çîêðåìà — íà ï³äñòàâ³ àêò³â ñóäîâî¿ âëàäè); 

– â³ä íåäîáðîâ³ëüíîãî ïåðåõîäó êîíòðîëþ, ùî â³äáóâàºòüñÿ â³äïîâ³äíî 
äî çàêîíó (ó âèïàäêó ðåéäåðñòâà íàÿâíå ëèøå óäàâàíå ïðàâîâå îá´ðóíòó-
âàííÿ, ïîêëèêàíå çàáåçïå÷èòè íàáóòòÿ ïðàâ çà â³äñóòíîñò³ ï³äñòàâ). 

Âèñíîâêè. Îòæå, óçàãàëüíþþ÷è âèñëîâëåí³ âèùå äóìêè, ìîæíà çàïðî-
ïîíóâàòè ö³ë³ñíå òà ñèñòåìíå áà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ðåéäåðñòâà ó âçàºìîâ³äíîñè-
íàõ ç ïîíÿòòÿìè «ïîãëèíàííÿ» òà «çàãàðáàííÿ». 

Ïîãëèíàííÿ — öå ä³¿, ñïðÿìîâàí³ íà îòðèìàííÿ îñîáîþ àáî ãðóïîþ îñ³á, 
ùî ä³þòü ñï³ëüíî (ïîãëèíà÷àìè), êîðïîðàòèâíîãî êîíòðîëþ íàä ñóá’ºêòîì 
ãîñïîäàðþâàííÿ ó âèãëÿä³ ïàêåòó àêö³é àáî ÷àñòêè ó ñòàòóòíîìó êàï³òà-
ë³, ùî çàáåçïå÷óº òàêèé êîíòðîëü ÷åðåç ïðèäáàííÿ êîíòðîëüíîãî ïàêåòó 
(êîíòðîëüíî¿ ÷àñòêè), çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, çëèòòÿ, ïðèºäíàí-
íÿ òîâàðèñòâ àáî ³íøèì ÷èíîì. 

Ïîãëèíàííÿ ìîæíà ïîä³ëèòè íà: 
– äðóæí³, êîëè êîðïîðàòèâíèé êîíòðîëü ïåðåõîäèòü äî ïîãëèíà÷à ñóòî 

äîáðîâ³ëüíî, çà äîìîâëåí³ñòþ ç êîíòðîëþþ÷èìè àêö³îíåðàìè (ó÷àñíèêàìè) 
òà çà çãîäîþ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ (ìåíåäæìåíòó); 

– íåäðóæí³, êîëè ïîãëèíà÷ îòðèìóº êîðïîðàòèâíèé êîíòðîëü âçàãàë³ 
áåç çãîäè êîíòðîëþþ÷èõ àêö³îíåð³â (ó÷àñíèê³â) òà îðãàí³â óïðàâë³ííÿ (ìå-
íåäæìåíòó) àáî êîíòðîëþþ÷³ àêö³îíåðè (ó÷àñíèêè) âèìóøåíî ïåðåäàþòü 
êîðïîðàòèâíèé êîíòðîëü ïîãëèíà÷ó ï³ä éîãî òèñêîì. 

Ñåðåä íåäðóæí³õ ïîãëèíàíü, ó ñâîþ ÷åðãó, ìîæíà âèä³ëèòè: 
– çàêîíí³ íåäðóæí³ ïîãëèíàííÿ, òîáòî ä³¿, ñïðÿìîâàí³ íà íàáóòòÿ êîð-

ïîðàòèâíîãî êîíòðîëþ íàä ãîñïîäàðñüêèì òîâàðèñòâîì áåç çãîäè ó÷àñíèê³â 
(àêö³îíåð³â), ùî âæå çä³éñíþþòü êîðïîðàòèâíèé êîíòðîëü, òà ïðèçíà÷åíèõ 
íèìè îðãàí³â óïðàâë³ííÿ òîâàðèñòâà (ìåíåäæìåíòó) â³äïîâ³äíî äî ïåâíîãî 
ñöåíàð³þ (ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíó), ÿêèé ìàº íàëåæíå ïðàâîâå îá´ðóíòóâàííÿ 
³ ðåàë³çóºòüñÿ ç ïîâíèì äîäåðæàííÿì ïðàâîâèõ ïðîöåäóð; 

– íåçàêîíí³ íåäðóæí³ ïîãëèíàííÿ, òîáòî ä³¿, ñïðÿìîâàí³ íà íàáóòòÿ êîð-
ïîðàòèâíîãî êîíòðîëþ íàä ãîñïîäàðñüêèì òîâàðèñòâîì áåç çãîäè ó÷àñíèê³â 
(àêö³îíåð³â), ùî âæå çä³éñíþþòü êîðïîðàòèâíèé êîíòðîëü, òà ïðèçíà÷åíèõ 
íèìè îðãàí³â óïðàâë³ííÿ òîâàðèñòâà (ìåíåäæìåíòó) â³äïîâ³äíî äî ïåâíîãî 
ñöåíàð³þ (ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíó), ÿêèé ìàº óäàâàíå ïðàâîâå îá´ðóíòóâàííÿ 
³ ðåàë³çóºòüñÿ ç äîäåðæàííÿì àáî ç ³ì³òàö³ºþ äîäåðæàííÿ ïðàâîâèõ ïðîöå-
äóð. Íåçàêîíí³ íåäðóæí³ ïîãëèíàííÿ º þðèäè÷íî ìîòèâîâàíèì çàãàðáàí-
íÿì ³, â³äïîâ³äíî — êîðïîðàòèâíèì ðåéäåðñòâîì. 
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Çàãàðáàííÿ — öå ä³¿, ñïðÿìîâàí³ íà ïðîòèïðàâíå, ç ïðÿìèìè ïîðóøåí-
íÿìè çàêîíó, òà/àáî ÷åðåç çëîâæèâàííÿ ïðàâàìè îòðèìàííÿ ìàéíà, àáî 
êîðïîðàòèâíîãî êîíòðîëþ ³ç çàñòîñóâàííÿì íàñèëüñòâà òà/àáî ïðèìóñó, ó 
òîìó ÷èñë³ — äåðæàâíîãî. 

Çàãàðáàííÿ ìîæíà ïîä³ëèòè íà: 
– «ïðîñò³» çàãàðáàííÿ, êîëè çàãàðáíèêè íå ìîòèâóþòü ñâî¿ ä³¿ ïîñè-

ëàííÿìè íà çàêîí òà íå îòðèìóþòü íàëåæíèì ÷èíîì îôîðìëåíèõ ïðàâ íà 
îòðèìàíå íèìè ìàéíî; 

– «þðèäè÷íî ìîòèâîâàí³» çàãàðáàííÿ, êîëè çàãàðáíèêè ïîïðè ïðÿì³ 
ïîðóøåííÿ çàêîíó òà/àáî çëîâæèâàííÿ ïðàâàìè îá´ðóíòîâóþòü ñâî¿ ä³¿, 
àïåëþþ÷è äî ïîëîæåíü çàêîíîäàâñòâà, çä³éñíþþòü çàãàðáàííÿ ³ç äîäåð-
æàííÿì (àáî ç ³ì³òàö³ºþ äîäåðæàííÿ) âñòàíîâëåíèõ çàêîíîì ïðîöåäóð ³ íà-
áóâàþòü íà îòðèìàíå ìàéíî íàëåæíèì ÷èíîì îôîðìëåí³ ïðàâà. Þðèäè÷íî 
ìîòèâîâàí³ çàãàðáàííÿ º ðåéäåðñòâîì. 

Îòæå, ðåéäåðñòâî — öå ä³¿, ñïðÿìîâàí³ íà íàáóòòÿ ïåâíîþ îñîáîþ ïðàâ 
íà ìàéíî àáî êîíòðîëþ íàä ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþâàííÿ áåç çãîäè âëàñíèêà 
àáî îñîáè, ÿêà çä³éñíþº êîíòðîëü íàä ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî â³ä-
áóâàºòüñÿ ó õîä³ ñïëàíîâàíîãî êîíôë³êòó â³äïîâ³äíî äî ïåâíîãî ñöåíàð³þ 
(ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíó), ÿêèé ìàº óäàâàíå ïðàâîâå îá´ðóíòóâàííÿ ³ ðåàë³çó-
ºòüñÿ ç äîäåðæàííÿì àáî ç ³ì³òàö³ºþ ïðàâîâèõ ïðîöåäóð. 

Ðåéäåðñòâî º þðèäè÷íî ìîòèâîâàíèì çàãàðáàííÿì, êîðïîðàòèâíå ðåé-
äåðñòâî (òîáòî ðåéäåðñòâî ùîäî ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî çä³éñíþºòü-
ñÿ ÷åðåç îòðèìàííÿ êîðïîðàòèâíîãî êîíòðîëþ) º íåçàêîííèì íåäðóæí³ì 
ïîãëèíàííÿì. 
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ÏÎÍßÒÈÒÅ È ÏÐÈÇÍÀÊÈ ÐÅÉÄÅÐÑÒÂÀ Â ÊÎÍÒÅÊÑÒÅ ÑÌÅÆÍÛÕ 
ÏÎÍßÒÈÉ ÏÎÃËÎÙÅÍÈß È ÇÀÕÂÀÒÀ 

Ðåçþìå 
Ïðåäìåòîì ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ èññëåäîâàíèå ñîîòíîøåíèÿ ïîíÿòèé «ïîãëîùåíèå», 

«çàõâàò» è «ðåéäåðñòâî». Â ðåçóëüòàòå èññëåäîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ òî÷åê çðåíèÿ íà 
äàííóþ ïðîáëåìó àâòîð ôîðìóëèðóåò îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ ðåéäåðñòâà è åãî ïðè-
çíàêè, à òàêæå îïðåäåëÿåò ïîíÿòèÿ «ïîãëîùåíèå» è «çàõâàò», ðàññìàòðèâàåò èõ 
âèäû, îïðåäåëÿÿ ìåñòî ðåéäåðñòâà ñðåäè âèäîâ ïîãëîùåíèé è çàõâàòîâ. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ðåéäåðñòâî, çàõâàò, ïîãëîùåíèå, êîðïîðàòèâíûé êîíòðîëü. 
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THE NOTION AND CHARACTERISTICS OF RAIDING WITHIN 
THE CONTEXT OF RELATED NOTIONS OF TAKEOVER 
AND SEIZURE OF PROPERTY 

Summary 
The present article is concerned with the correlation of such notions as raiding, 

hostile takeover and seizure of property. As a result of comparative investigation of 
different points of view for this subject the author defines notion of raiding and it’s 
characteristics as well as notions of takeover and seizure of property. Also author con-
siders classifications of takeovers and seizures of property and determines raiding as 
a kind of takeovers and seizures of property. 

Key words: raiding, takeover, seizure of property, corporate control. 


