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У статті розглянута фінансова глобалізація як фактор економічного впливу, визначені феномен 
глобалізації, а також розглянуті основни тенденції розвитку фінансової глобалізації. 
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В статье рассмотрена финансовая глобализация, как фактор экономического влияния, опреде-
лен феномен финансовой глобализации, а также рассмотрены основные тенденции развития фи-
нансовой глобализации. 
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The article deals with the financial globalization as a factor of economic influence. The financial globa-
lization phenomenon has been determined and the main tendencies of the financial globalization develop-
ment have been considered.  
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Постановка проблемы. К наиболее харак-

терным особенностям современного периода 
относят глобализацию современного мирового 
хозяйства и усиление взаимозависимости на-
циональных экономик. Большой размах приоб-
ретают интеграционные процессы в сфере про-
изводства и финансов. Все новые и новые дос-
тижения научно-технического прогресса ведут к 
усилению взаимозависимости национальных 
звеньев мирового хозяйства, а это, в свою оче-
редь, неизбежно приводит к развитию инвести-
ционного процесса, образованию экономик с 
инновационным типом экономики. 

Одной из основных черт финансовой глоба-
лизации является значительное возрастание ро-
ли финансовой сферы, связанное с расширением 
масштабов и усложнением характера внешне-
экономических связей. Финансовая система в 
большей степени становится средством пере-
распределения финансовых ресурсов в соответ-
ствии с потребностями и возможностями разви-
тия производства не только в национальных, но 
и в мировых масштабах. 

Возрастают объемы международных фи-
нансовых операций. Именно международная 
финансовая сфера через систему кредитования 
обеспечивает достаточно высокую гибкость ме-
ханизма конвергенции национальных хозяйств 
на нынешнем этапе интернационализации. Фи-
нансовая политика отдельных стран оказывает 
ощутимое влияние на ведение хозяйственных 
дел других стран и на мировую экономику в це-
лом. Потому этот процесс длительное время 
протекал в контексте либерализации движения 
капитала, что предопределяет объективную не-
обходимость согласования на международном 

уровне основных направлений финансовой по-
литики различных государств, выработки об-
щих подходов использования финансовых ин-
струментов в инвестиционном механизме, ми-
нимизации финансовых рисков. Финансовые 
операции все в меньшей степени оказываются 
подконтрольными национальным органам, и это 
является результатом расширения международ-
ного финансового рынка, а также усиления 
транснациональных корпораций и банков. По-
этому важная роль в системе институциональ-
ных структур регулирования международного 
финансового рынка отводится международным 
экономическим организациям. 

Анализ публикаций. Вопросы, связанные с 
финансовой глобализацией как фактором эко-
номического влияния в своих научных исследо-
ваниях освещают такие видные ученые, как П. 
И. Вахрин, С. И. Долгов, Н. Иванов, В. П. Коле-
сов, Л. Н. Красавина, Д. М. Михайлов, С. Р. 
Моисеев, Л. В. Сабельников, В. А. Теперман, Ю. 
В. Шишков, Н. П. Шмелев. 

Целью данной статьи – рассмотреть фи-
нансовую глобализацию как фактор экономиче-
ского влияния, определить феномен финансовой 
глобализации, а также рассмотреть основные 
тенденции развития финансовой глобализации. 

Изложение основного материала. Глоба-
лизация – это процесс всевозрастающего воз-
действия различных факторов международного 
значения на социальную действительность в от-
дельных странах. Глобализация – это признание 
растущей взаимозависимости современного ми-
ра, главным следствием которой является зна-
чительное ослабление национального государ-
ственного суверенитета под напором действий 
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иных субъектов современного мирового про-
цесса – прежде всего транснациональных кор-
пораций и иных транснациональных образова-
ний, например, международных компаний, фи-
нансовых институтов, этнических диаспор, ре-
лигиозных движений, мафиозных групп и т. д. 
[1, с. 51–52]. Не связанные, в отличие от нацио-
нальных государств, условиями международных 
договоров и конвенций, эти транснациональные 
образования оказываются в более выгодном по-
ложении, перераспределяя в свою пользу власт-
ные полномочия. 

Основной сферой глобализации является 
международная экономическая система (миро-
вая экономика), т. е. глобальное производство, 
обмен и потребление, осуществляемые пред-
приятиями в национальных экономиках и на 
мировом рынке. Хотя основная часть глобаль-
ного продукта потребляется в странах-
производителях, национальное развитие все бо-
лее увязывается с глобальными структурами и 
становится более многосторонним и разнопла-
новым. Успех глобальных корпораций в значи-
тельной мере опирается на признание их про-
дукции потребителями разных стран. Даже в 
странах с высоким уровнем развития товарного 
национализма продукция глобальных корпора-
ций находит успешный сбыт по причине ее от-
носительной дешевизны и качества. 

Самый мощный фактор глобализации – эко-
номический, проявляющийся в наличии транс-
национальных корпораций, действующих одно-
временно во многих странах и использующих 
новые исторические условия в своих интересах. 
Но не нужно полагать, что глобализация – это 
своего рода гигантизация или смесь разнород-
ных процессов. Глобализация – это объектив-
ный процесс, который определяет качественные 
изменения в глобальном пространстве, возрас-
тание взаимосвязанности и уникальности от-
дельных людей или цивилизаций в целом. Цен-
тральная идея, лежащая в основе глобализации, 
заключается в том, что многие проблемы невоз-
можно адекватно оценить и изучить на уровне 
национального государства, т. е. на уровне от-
дельной страны и ее международных отноше-
ний с другими странами. Вместо этого их необ-
ходимо формулировать с точки зрения глобаль-
ных процессов. Сегодня глобализация считается 
«единственно возможным путем к полной либе-
рализации и интеграции мировых рынков, кото-
рый отмечен как неизбежная и желательная 
судьба для всего человечества» [2, с. 18]. 

Важнейшей составляющей глобализации 
является финансовая глобализация. Она харак-
теризуется серьезными изменениями в мировых 
финансах, введением новаторских методов ор-

ганизации и управления финансовыми ресурса-
ми. В результате финансовой глобализации ка-
питал приобрел значительную мобильность, пе-
ретекая по всему миру к самым привлекатель-
ным и более выгодным возможностям приложе-
ния, а характер операций участников глобаль-
ного рынка с диверсификацией активов и пас-
сивов по странам и регионам, наличием широ-
кой сети представительств, филиалов и дочер-
них организаций за рубежом уже не позволяет 
отождествлять их только со страной националь-
ной принадлежности [3, с. 13]. 

Можно отметить, что финансовая глобали-
зация усилила влияние международных рынков 
на осуществление операций кредитования и за-
имствования резидентами различных стран, что 
привело к росту международной сети финансо-
вых институтов и корпораций, к повышению 
доли бизнеса, приходящейся на зарубежные 
страны, и к фундаментальным изменениям в их 
системах организации управления финансовы-
ми потоками. Одновременно финансовая глоба-
лизация серьезно затрагивает и государства, по-
скольку в новых условиях ужесточается конку-
ренция национальных экономик за кредитные 
ресурсы, свободно перераспределяемые в мас-
штабе нового глобального мирового хозяйства. 
Финансовая глобализация заставляет государст-
ва изыскивать новые пути для повышения инве-
стиционной привлекательности национальных 
экономик. 

Одним из путей повышения инвестицион-
ной привлекательности является региональная 
интеграция национальных рынков, сопровож-
даемая снятием барьеров для входа на нацио-
нальные рынки капитала иностранных финан-
совых институтов, повышением мобильности 
капитала и снижением транзакционных издер-
жек, дерегулированием и либерализацией в об-
ласти международной торговли, что способст-
вует улучшению инвестиционного климата, а 
следовательно, ускоренному экономическому 
развитию участвующих в интеграции стран [4, 
с. 3]. 

Вместе с тем в результате либерализации и 
дерегулирования рынков, снятия законодатель-
ных ограничений, барьеров регулирования и 
роста операций иностранных участников на на-
циональных рынках происходит размывание 
границ между различными их секторами и сег-
ментами в мировом масштабе. Происходит уп-
разднение сегментации и среди крупных меж-
дународных институциональных инвесторов, 
которые начинают вкладывать капитал в нетра-
диционные для них финансовые инструменты. 
В результате слияний и поглощений происходит 
концентрация огромных финансовых ресурсов у 
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ограниченного числа глобальных игроков, спо-
собных вести активные операции на различных 
рынках долгового капитала. 

Позитивное влияние финансовой глобали-
зации связано с эффектом конкуренции, к кото-
рой она неизбежно ведет, а негативное – с по-
тенциальными конфликтами, которые можно 
избежать путем развития глобального сотруд-
ничества на основе политических соглашений 
или создания новых международных институ-
тов. Глобализация рассматривается, с одной 
стороны, в качестве важного источника новых 
возможностей, с другой – как причина многих 
бед и даже конфликтов внутри отдельных госу-
дарств, а также между странами и регионами. 

Таким образом, с одной стороны, глобали-
зация ведет исключительно к конвергентным 
процессам, а с другой – растет национальная и 
культурная дифференциация, которая в крайних 
формах национализма и религиозной нетерпи-
мости проявляется в конфликтных формах. Ес-
тественным является желание народов сберечь 
свои культурные и национальные ценности, 
стереотипы поведения и т. д. Издержки и выго-
ды процесса глобализации распределяются ме-
жду участниками крайне неравномерно. Повы-
шение производительности, сокращение затрат, 
рост доходов и благосостояния на одном полю-
се достигаются ценой увеличения неопределен-
ности, рисков, неравенства, бедности на другом 
[5, с. 20]. 

Отдельные страны не могут позволить себе 
выключаться из системы всемирного рынка, не 
заплатив за это высокую цену. В то же время 
глобализация неизбежно влечет за собой усиле-
ние роли национальных правительств во внут-
риэкономической сфере и во взаимодействии с 
внешним миром, что дает возможность снизить 
уязвимость, минимизировать социальные из-
держки, связанные с глобализацией, легче до-
биться договоренности с международным капи-
талом в плане достижения более справедливого 
распределения выгоды от торговли, иностран-
ных инвестиций и других сделок. 

Что касается преимуществ глобализации, 
то, прежде всего, она вызвала обострение меж-
дународной конкуренции. Здоровая конкурен-
ция и расширение рынка ведут к углублению 
специализации и международного разделения 
труда. 

Еще одно преимущество глобализации – 
экономия на масштабах производства, что по-
тенциально может привести к сокращению из-
держек и снижению цен, а следовательно, к ус-
тойчивому экономическому росту. Глобализа-
ция может привести к повышению производи-
тельности труда в результате рационализации 

производства на глобальном уровне и распро-
странения передовой технологии, а также кон-
курентного давления в пользу непрерывного 
внедрения инноваций в мировом масштабе. 

Преимущества глобализации связаны также 
с выигрышем от торговли на взаимовыгодной 
основе, удовлетворяющей все стороны. В целом 
преимущества глобализации позволяют улуч-
шить свое положение всем партнерам, полу-
чающим возможность повысить уровень зара-
ботной платы и жизненные стандарты путем 
увеличения производства. 

Несмотря на все преимущества глобализа-
ции, данный процесс вызывает в мировой эко-
номике и финансах новые очаги конфликтов и 
противоречий: 
а) существует резко увеличивающийся разрыв 

между слабыми и сильными странами; 
б) именно на почве глобализации происходит 

деформация финансово-рыночных механиз-
мов; 

в) конкуренция вырождается, превращаясь в 
свою противоположность; она уже не под-
стегивает отстающих, не побуждает их к на-
ращиванию конкурентных преимуществ, а 
уничтожает многих из тех, кто в иных усло-
виях имел бы шанс на выживание, причем 
это касается не только хозяйствующих субъ-
ектов, но и целых стран; 

г) серьёзные угрозы стабильному развитию эко-
номики исходят от ажиотажной экспансии 
глобального капитала, особенно капитала 
спекулятивного [6, с. 44]. 
Мощные волны, рождаемые спекулятивны-

ми накатами, дестабилизируют экономику не 
только слабых, но и сильных стран. Меняется 
сам характер производства мирового ВНП. В 
нем быстро возрастает доля наукоемкой про-
дукции. 

Финансовая глобализация является главной 
движущей силой развития мировой экономики, 
уровень которой достиг определенной зрелости. 
Приведем факторы, свидетельствующие об уве-
личении уровня финансовой глобализации: 
1) рост финансовой системы, при этом рост фи-

нансовой составляющей экономики особенно 
заметен в еврозоне; 

2) все более выраженная переориентация фи-
нансовой системы на сделки с ценными бу-
магами вместо традиционных банковских ус-
луг; рынок капитала все больше отнимает по-
средническую функцию у банковской систе-
мы, которая, в свою очередь, еще больше 
смещается от традиционного банковского де-
ла с его долгосрочными кредитами и много-
летними отношениями с клиентами в сторону 
инвестиционного банкинга; 
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3) появление сложных финансовых инструмен-
тов, которые существенно изменили подход к 
управлению рисками; 

4) появление на финансовых рынках новых иг-
роков – прежде всего хедж-фондов и фондов 
прямых инвестиций [3, с. 21–22]. 

Глобализацию товарных и финансовых 
рынков, под которой понимается усиливающее-
ся международное переплетение национальных 
рынков, сопровождаемое более высокой под-
вижностью капитала, без сомнения можно отне-
сти к одному из самых значительных экономи-
ческих событий в последние десятилетия. Гло-
бализация финансовых рынков представляет 
собой многоаспектный процесс, который, с од-
ной стороны, дает участникам рынка дополни-
тельные шансы и возможности получения до-
полнительных прибылей, но с другой – выдви-
гает определенные требования, в том числе обу-
словленные возникновением сложных рисковых 
ситуаций, которыми необходимо уметь управ-
лять [7, с. 17–19]. 

Несмотря на все потенциально опасные мо-
менты, преимущества (или шансы) от глобали-
зации финансовых рынков все же перевешива-
ют. В последние двадцать–тридцать лет между-
народные инвесторы и заемщики капитала на-
ходятся в выигрыше благодаря тенденциям гло-
бализации. Рыночные силы двигают вперед раз-
витие финансовой глобализации и информаци-
онных технологий. Однако для остальных уча-
стников мировых финансовых рынков, таких 
как финансовые институты, национальные рын-
ки капиталов, органы регулирования и надзора, 
последствия глобализации более сложные и 
требуют постоянного изучения и следования за 
данным процессом. В результате изменений, 
обусловленных процессом финансовой глобали-
зации, возник финансовый рынок, который ха-
рактеризуется интеграцией рынков и консоли-
дацией институтов за пределами продуктовых и 
географических границ. Это положительное 
развитие связано с возникновением ряда потен-
циальных и конкретных рисков. 

Во-первых, интернационализация банков-
ской деятельности может привести к приходу на 
рынок кредитных и финансовых институтов из 
стран с недостаточным контролем. 

Во-вторых, интернационализация может 
привести к пересечению компетенции нацио-
нальных органов надзора. Таким образом, воз-
никает необходимость четкого выделения над-
зора за деятельностью международных инсти-
тутов на отдельных сегментах рынка. 

В-третьих, в процессе консолидации могут 
возникнуть огромные по величине институты, 
представляющие опасность системного риска. 

Кроме того, на интегрированных рынках 
капитала институты подвергаются рискам, ко-
торые возникают за пределами отдельных 
стран, однако оказывают существенное влияние 
на стабильность финансовых национальных 
рынков. Это означает, что даже те банки, кото-
рые работают исключительно на национальных 
рынках, подвергаются воздействию кризисных 
явлений, возникающих за пределами страны, т. е. 
высокий уровень переплетения финансовых 
рынков, повышает опасность передачи рисков. 

Таким образом, можно отметить, что имен-
но интернационализация банковской деятельно-
сти послужила отправной точкой для возникно-
вения системных банковских кризисов, которые 
выходили за пределы страны нахождения банка 
и затрагивали зачастую интересы многих госу-
дарств. Итак, финансовый капитал превращает-
ся в «чисто денежный капитал» с функциональ-
ными задачами. Поскольку современный капи-
тал – финансовый капитал, следовательно, в его 
основе лежат стоимостные отношения, сегодня 
предполагающие их отрыв от формы товарного 
мира. Поэтому для такого капитала преимуще-
ственным становится именно движение стоимо-
сти, появляется возможность чистого ее образо-
вания в процессе движения. 

Глобальный финансовый капитал – это фи-
нансовый капитал в его чистом виде, абсолютно 
«чистый» от государственных рамок, деления 
на промышленный, банковский или иную эко-
номическую форму капитала. Именно поэтому 
он существует и как предпринимательский, и 
как банковский, и как денежный, и как торго-
вый. Это всего лишь превращенные формы его 
бытия. В чистом виде капитал – идеальная кон-
струкция стоимостного (финансового) мира. 
Будучи высшей формой развития финансового, 
глобальный капитал содержит в себе характери-
стики первого: он фиктивен, спекулятивен, экс-
территориален, агрессивен. 

Итак, глобальный финансовый капитал – 
это высшая стадия развития финансового капи-
тала, когда его доминирование и масштабность 
распространяется на все глобальное простран-
ство и когда технологии управления, которые 
позволяют ему получать глобальную ренту, экс-
территориальны и разнообразны. 

Основная функция глобального финансово-
го капитала – организация больших экономиче-
ских пространств и управление ими и экономи-
ческими процессами в них. Реализация этой 
функции предполагает осуществление особой 
организационной деятельности по созданию но-
сителей его целей – пространственно-иерархи-
ческих сетевых структур – больших экономиче-
ских структур [4, с. 4–5]. 
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Глобальный финансовый капитал получает 
доход в виде рентных платежей. Существование 
глобальной финансовой ренты основано не на 
производственном, а на перераспределительном 
процессе, когда формируются властные полно-
мочия глобального капитала, проявляющиеся в 
его способности организовывать и управлять 
экономическими пространствами и процессами 
в них. 

Глобальная власть реализуется через меха-
низмы информационной, энергетической и фи-
нансовой власти, распространяемые на все гео-
пространство. Именно поэтому глобальная 
власть становится источником дохода в виде 
рентных платежей, принудительно перераспре-
деляемых в пользу глобального капитала через 
мировой финансовый рынок посредством разно-
уровневой ликвидности национальных валют и 
срочных финансовых инструментов. 

Современный финансовый капитал – это 
капитал глобальный, глобализируемый и глоба-
лизуемый. Его действия в первую очередь на-
правлены на самого себя, на организацию сво-
его функционирования посредством формиро-
вания больших экономических структур, кото-
рые образованы ради того, чтобы капитал смог 
стать глобальным, а потом и всех сделал гло-
бальными. 

Как продукт глобализации капитал стано-
вится таким только в условиях тотального раз-
вития информационных и коммуникационных 
технологий. Именно они являются его базой 
(как размещение), основой (как порождение), 
продуктом (как техническое воспроизводство) 
[2, с. 19]. 

Как субъект глобализации глобальный ка-
питал преобразовывает глобальное пространст-
во в своих интересах, влияет на другие эконо-
мические, политические, социальные, государ-
ственные геосубъекты с помощью больших 
экономических структур. Поэтому его можно 
рассматривать как особый сложный динамич-
ный феномен – субъектсистему, способную соз-
давать особые субъекты, структуры и осуществ-
лять хозяйственные процессы с ними и в них [8, 
с. 53–55]. 

Итак, глобальный финансовый капитал как 
экономическая категория выражает устойчивые 
экономические отношения между большими 
экономическими структурами и иными эконо-
мическими и неэкономическими агентами по 
поводу перераспределения и присвоения гло-
бальной финансовой ренты. Основной формой 
его движения выступают арбитражные опера-
ции на финансовых рынках, осуществляемые с 
помощью производных финансовых инструмен-
тов. 

Одним из основных последствий глобали-
зации является то, что фактически основную 
часть преимуществ получают богатые страны 
или индивиды. В процессе ее быстроразвиваю-
щиеся страны входят в круг богатых государств, 
а бедные страны все больше отстают от них. 
Растущий разрыв в доходах вызывает недоволь-
ство с их стороны, чреватое международными 
конфликтами. Вопрос распределения преиму-
ществ является одним из важнейших в процессе 
глобализации мировой экономики. 

Также глобализация порождает проблему, 
вызванную опасением, что контроль над эконо-
микой отдельных стран может перейти от суве-
ренных правительств в другие руки, в том числе 
к наиболее сильным государствам, многонацио-
нальным или глобальным корпорациям и меж-
дународным организациям. В силу этого неко-
торые усматривают в глобализации попытку 
подрыва национального суверенитета. Вместе с 
тем, в эпоху глобализации укрепление государ-
ства и его институтов – обязательное условие не 
только его выживания, но и развития всей на-
ции. В условиях глобализации государство не 
только может, но и должно взять на себя страте-
гические функции по участию в глобализацион-
ных процессах, чтобы эффективно использовать 
их преимущества и максимально уменьшить их 
негативное влияние. Некоторые аспекты влия-
ния глобализации на национальную экономику 
следует рассмотреть особо. 

Прежде всего, это чрезвычайно высокие 
темпы роста прямых иностранных инвестиций, 
намного превосходящие темпы роста мировой 
торговли. Они играют ключевую роль в транс-
ферте технологий, промышленной реструктури-
зации, образовании глобальных предприятий, 
что оказывает непосредственное воздействие на 
национальную экономику. 

Второй аспект касается влияния на техно-
логические инновации, которые являются одной 
из движущих сил глобализации, но она, в свою 
очередь, усиливая конкуренцию, стимулирует 
их дальнейшее развитие и распространение сре-
ди стран. 

Иногда в разряд издержек глобализации от-
носят безработицу. Но это утверждение опро-
вергается низкой нормой безработицы во мно-
гих экономически развитых странах, активно 
участвующих в глобализации и за счет ее пре-
имуществ обеспечивающих высокий уровень 
заработной платы, в противовес странам, мало 
участвующим в процессах глобализации и 
имеющим высокий уровень безработицы и низ-
кий уровень заработной платы. 

Следует заметить, что отдельные государ-
ства могут оградить себя от участия в процессе 
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глобализации, но ни одно государство не имеет 
возможности остановить этот процесс во всем 
мире: всегда найдутся страны, заинтересован-
ные в международном сотрудничестве для ук-
репления своих экономических позиций. 

И в этой связи государства стоят перед вы-
бором: или поддерживать процесс глобализа-
ции, помогать ему и пытаться получить от него 
пользу для своей страны, или сопротивляться и 
тем самым ограничить свое участия в междуна-
родном сотрудничестве и разделении труда, 
воздвигнуть барьеры для притока новых техно-
логий и инвестиций. 

Нетрудно предвидеть, что основной про-
блемой будущего будет проблема отношения 
между процессом глобализации и государства-
ми, теми национальными институтами, которые 
существуют и будут продолжать существовать. 

Таким образом, финансовая глобализация 
является следствием экономического развития 
отдельных компаний и государств, которые вы-
растают за рамки собственного государства и 
начинают использовать мировые финансовые 
ресурсы для дальнейшего развития своей дея-
тельности, тем самым оказывая влияние на 
функционирование мировой экономики. 
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