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Î. Ñ. Ê³çëîâà 

²ÏÎÒÅ×ÍÅ ÊÐÅÄÈÒÓÂÀÍÍß ßÊ ÑÊËÀÄÎÂÀ 
ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ ÑÒÀÁ²ËÜÍÎÑÒ² 

Ó êðà¿íàõ ç ðîçâèíåíîþ åêîíîì³êîþ äàâíî âæå ñêëàëèñÿ ñïîâíà åôåêòèâ-
í³ ìåõàí³çìè ðåãóëþâàííÿ êðåäèòíî-ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. Ïðàêòèêà ïåðåõîäó 
Óêðà¿íè äî ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè íàî÷íî ïîêàçàëà íàÿâí³ñòü òåíäåíö³¿ âèêîðèñ-
òàííÿ çàõ³äíèõ ìîäåëåé, ùî º íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèìè ó âñ³õ ñôåðàõ ãîñïîäàð-
ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. 

Íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ³ïîòå÷íîãî äîñâ³äó â ðîçâèòêó ³ïîòå÷íîãî ðèí-
êó (à âèñîêîîðãàí³çîâàíà åêîíîì³êà íåìîæëèâà áåç øèðîêîãî âèêîðèñòàííÿ 
³ïîòåêè) íå ï³äëÿãàº ñóìí³âó, àëå â òîé ñàìèé ÷àñ òðåáà âèçíàòè, ùî ïîðÿä ³ç 
çàãàëüíèìè çàêîíîì³ðíîñòÿìè éîãî ðîçâèòêó â ð³çíèõ êðà¿íàõ ³ñíóþòü ³ ïåâí³ 
â³äì³ííîñò³, ïîâ’ÿçàí³ ³ç ñïåöèô³êîþ ðîçâèòêó åêîíîì³êè â öèõ êðà¿íàõ. 

Ïåð³îä ðåôîðì â Óêðà¿í³ ïî÷àâñÿ ç ð³çêîãî ñêîðî÷åííÿ äåðæàâíîãî ñåêòîðà 
â åêîíîì³ö³ ÷åðåç ðîçøèðåííÿ ðèíêîâîãî ï³äïðèºìíèöòâà, à òàêîæ çà ðàõóíîê 
ïðèâàòèçàö³¿. Öå îçíà÷àëî ðóéíóâàííÿ òîãî ð³âíÿ öåíòðàë³çàö³¿, ÿêèé áóâ íåîá-
õ³äíèé äëÿ êîíòðîëþ ñó÷àñíîãî âèðîáíèöòâà íàâ³òü â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíî-
ì³êè. 

²íøèìè ñëîâàìè, ïåðåõ³ä äî ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè íå îçíà÷àº çìåíøåííÿ 
íåîáõ³äíîñò³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, ùî º ñèñòåìîþ çàõîä³â çàêîíîäàâ÷îãî, 
âèêîíàâ÷îãî ³ êîíòðîëþþ÷îãî õàðàêòåðó, ñïðÿìîâàíîþ íà ñòàá³ë³çàö³þ ³ ïðè-
ñòîñóâàííÿ ³ñíóþ÷î¿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè äî óìîâ, ùî çì³íþþòüñÿ. 
Â³äñóòí³ñòü ä³ºâîãî ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ³ïîòåêè ñòâîðèëà ïðàâîâèé âàêóóì 
ó ðåãëàìåíòàö³¿ ³ïîòå÷íèõ ïðàâîâ³äíîñèí, ùî ïî÷àëè âèíèêàòè íà â³ò÷èçíÿíèõ 
òåðåíàõ ó ò³ñíîìó çâ’ÿçêó ç â³äíîñèíàìè êðåäèòóâàííÿ. 

Ó ñôåð³ îðãàí³çàö³¿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ ãîñïîäàðñòâà ïåðåõ³ä êðà¿íè äî ðèí-
êîâèõ â³äíîñèí âèìàãàº, ó ñâîþ ÷åðãó, ïðèâåäåííÿ çàêîíîäàâñòâà ó â³äïî-
â³äí³ñòü äî ïîòðåá ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Âðàõîâóþ÷è åêîíîì³÷í³ çàêîíè ðèí-
êó, ñàìå íà êðåäèòíó òà ãðîøîâó ñèñòåìè ïîêëàäåíî ðîëü ëàíêè, ùî çâ’ÿçóº 
ñó÷àñíèé ãîñïîäàðñüêèé ìåõàí³çì, çàáåçïå÷óº ðîçâèòîê åêîíîì³êè êðà¿íè â 
ö³ëîìó. 

Âñ³ ö³ åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè çóìîâëþþòü íåîáõ³äí³ñòü ðàäèêàëüíèõ ñòðóêòóð-
íèõ òà ôóíêö³îíàëüíèõ çì³í ó êðåäèòíî-ô³íàíñîâ³é ñôåð³. 

Îäí³ºþ ç âàæëèâèõ ïåðåäóìîâ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ — öå öèâ³ëüíî-
ïðàâîâ³ çàõîäè çä³éñíåííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ³ïîòå÷íèõ â³äíîñèí. Ôà-
õ³âö³ â ãàëóç³ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîãîäæóþòüñÿ â äóìö³, ùî ñòâîðåííÿ 
ïîâíîö³ííîãî ïðàâîâîãî çàõèñòó ðîçãëÿíóòèõ ïèòàíü (íà ñüîãîäí³øí³é äåíü 
öå íàñàìïåðåä îñîáëèâî â³ä÷óòíå â òàê³é ñôåð³, ÿê êðåäèòóâàííÿ) º çàïîðó-
êîþ íàëåæíîãî óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ äåðæàâè, ïîáóäîâè ìåõàí³çìó ñó÷àñ-
íî¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè òà ÿê³ñíî âïëèâàº íà ôîðìóâàííÿ ïðàâîâî¿ 
äåðæàâè. Âèêëþ÷íî çàêîíàìè Óêðà¿íè âñòàíîâëþþòüñÿ: çàñàäè ñòâîðåííÿ ³ 
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ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî, ãðîøîâîãî, êðåäèòíîãî òà ³íâåñòèö³éíîãî ðèí-
ê³â; ñòàòóñ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, à òàêîæ ñòàòóñ ³íîçåìíèõ âàëþò íà òåðè-
òîð³¿ Óêðà¿íè; ïîðÿäîê óòâîðåííÿ ³ ïîãàøåííÿ äåðæàâíîãî âíóòð³øíüîãî ³ 
çîâí³øíüîãî áîðãó; ïîðÿäîê âèïóñêó òà îá³ãó äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ¿õ 
âèäè ³ òèïè; Ðàäà ÍÁÓ ðîçðîáëÿº îñíîâí³ çàñàäè ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
òà çä³éñíþº êîíòðîëü çà ¿¿ ïðîâåäåííÿì. ²ïîòåêà ÿê ñêëàäîâà ðèíêîâîãî ìå-
õàí³çìó ãîñïîäàðþâàííÿ âïëèâàº íà ðîçâèòîê ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè, 
ñïðèÿº ïîäîëàííþ íèçêè ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì, àêòèâ³çóº ³íâåñòèö³éí³ ïðîöå-
ñè, îñê³ëüêè çà ñâîºþ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîþ ïðèðîäîþ çàáåçïå÷óº «äîõ³ä-
í³ñòü ðóõó âàðòîñò³». 

Ùå 2002 ðîêó âèéøîâ Óêàç Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè «Ïðî çàõîäè ùîäî ðîçâèòêó 
³ïîòå÷íîãî ðèíêó â Óêðà¿í³» (â³ä 8 ñåðïíÿ 2002 ð. ¹ 625) ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ 
åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â ðîçâèòêó ³ïîòå÷íîãî ðèíêó, äîäàòêîâèõ ìîæëèâîñòåé 
äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó ïð³îðèòåòí³ ãàëóç³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè. 

Ó íüîìó ïð³îðèòåòíèìè íàïðÿìàìè ä³ÿëüíîñò³ ùîäî ñòâîðåííÿ òà ðîçâèòêó 
³ïîòå÷íîãî ðèíêó Óêðà¿íè âèçíà÷àëîñü: 

– ôîðìóâàííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâî¿ áàçè ç ïèòàíü ³ïîòåêè ç ìåòîþ åôåêòèâ-
íîãî âèêîðèñòàííÿ ìîæëèâîñòåé ³ïîòåêè ÿê äîäàòêîâîãî äæåðåëà çàëó÷åííÿ 
êîøò³â äëÿ âèð³øåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì; 

– ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ãàðàíò³é òà ïðîçîðèõ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ³ïî-
òå÷íîãî ðèíêó, íàñàìïåðåä ÷åðåç çàïðîâàäæåííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè äåðæàâ-
íî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðàâ íà íåðóõîìå ìàéíî, âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çì³â ñòðàõóâàííÿ 
³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â; 

– âñòàíîâëåííÿ âèä³â ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, âèçíà÷åííÿ ïîðÿäêó ¿õ âè-
ïóñêó òà îá³ãó, çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíîãî êîíòðîëþ çà îá³ãîì; 

– ñòâîðåííÿ ñïåö³àë³çîâàíèõ ³ïîòå÷íèõ áàíê³â òà ³íøèõ óñòàíîâ, ÿê³ çä³é-
ñíþâàòèìóòü ä³ÿëüí³ñòü íà ³ïîòå÷íîìó ðèíêó; 

– ðîçøèðåííÿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ç ïðîáëåì ³ïîòåêè é ³ïîòå÷íîãî ðèíêó, 
ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ³ïîòåêè. 

Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ö³ëåé áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ º ôóíêö³îíóâàííÿ áóäü-
ÿêèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ÿê³ çä³éñíþþòü çàçíà÷åíó ä³ÿëüí³ñòü, ðåàë³çó-
þ÷è ñóêóïí³ñòü ãîñïîäàðñüêèõ ïðàâ òà îáîâ’ÿçê³â. Çíà÷íà îáìåæåí³ñòü ãðîøî-
âèõ êîøò³â ïðèçâîäèòü äî íåîáõ³äíîñò³ íàäàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â, ÿê³ 
áóëè á ì³í³ìàëüíî ñõèëüí³ äî ³íôëÿö³¿ ³ ìàêñèìàëüíî ãàðàíòóâàëè ñâîº÷àñí³ñòü 
ïîâåðíåííÿ. 

Ñàìå äî òàêèõ êðåäèò³â íàëåæèòü çàáåçïå÷åíèé çàñòàâîþ íåðóõîìîñò³ ³ïî-
òå÷íèé êðåäèò. 

Íåçâàæàþ÷è íà â³äì³íó â óìîâàõ êðèçè äåÿêèìè áàíêàìè ïðîãðàì ³ïîòå÷íî-
ãî êðåäèòóâàííÿ, ³ïîòåêîþ ïðîäîâæóº çàéìàòèñÿ çíà÷íà ê³ëüê³ñòü êðåäèòíèõ 
îðãàí³çàö³é, ç’ÿâëÿþòüñÿ íîâ³ ïðîãðàìè, ó òîìó ÷èñë³ ³ ñêëàäí³, íàïðèêëàä ³ç 
çì³ííèìè êðåäèòíèìè ñòàâêàìè. Óêðà¿íñüê³ áàíêè, ùî îá³öÿëè ðåàí³ìóâàòè 
êðåäèòóâàííÿ âåñíîþ 2010 ðîêó, ïî÷àëè ïîñòóïîâî ïîçè÷àòè ãðîøîâèìè êî-
øòàìè ïîçè÷àëüíèê³â. Áàíê³ðè ðîáëÿòü ñòàâêó íà ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ³ 
âèá³ðêîâî êðåäèòóþòü íàñåëåííÿ. 
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Êðèçîâ³ ÿâèùà ñòàëè ïðè÷èíîþ ïîñèëåííÿ âèìîã äî ïîçè÷àëüíèêà, ùî âèðà-
çèëîñÿ, ïåðø çà âñå, ó çá³ëüøåíí³ ïåðâèííîãî âíåñêó, áàãàòî áàíê³â ðîçðîáèëè 
ñâî¿ ìåòîäè îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà. 

Ðîçðîáêà ðåàë³ñòè÷íî¿ òà åôåêòèâíî¿ êîíöåïö³¿ âèõîäó ç åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, 
áåçóìîâíî, ïîòðåáóº àäåêâàòíî¿ ïðàâîâî¿ ä³¿ íà åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, îñê³ëüêè 
ëèøå ïðàâî º òèì ºäèíèì ³íñòðóìåíòîì, çäàòíèì âðåãóëþâàòè ïðîâ³äí³ ñôåðè 
æèòòÿ ñóñï³ëüñòâà. Ëîã³÷íà ïîñë³äîâí³ñòü ó ðîçãëÿä³ ïðàâà òà åêîíîì³êè öå «â³ä 
çàãàëüíîãî äî ÷àñòêîâîãî», ³íøèìè ñëîâàìè, âèð³øåííÿ êîíêðåòíèõ ïèòàíü íà 
îñíîâ³ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó çàãàëüí³øèõ òà óí³âåðñàëüíèõ. Òàê, äîñë³äæåííÿ 
ñóò³ çàñòàâè â ö³ëîìó é ³ïîòåêè çîêðåìà íåìîæëèâî áåç ðîçãëÿäó ñóò³ êðåäèòó 
«ÿê ïåâíèõ áëàã, íàäàíèõ ó òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ (ó áîðã). Òàêå ðîçóì³ííÿ 
êðåäèòó ðîáèòü éîãî íå ëèøå êîíêðåòíèì, ëåãêî âèì³ðþâàíèì ³ çðîçóì³ëèì 
ïðàêòèêàìè-åêîíîì³ñòàìè, à é á³ëüø íàóêîâèì» [1]. 

Íàéïîâí³øå îñíîâîïîëîæíå ïðàâèëî êðåäèòóâàííÿ â³äîáðàæàº ñëîâî «äîâ³-
ðà» (â³ä ëàò. credo — â³ðà). 

Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ øèðøîãî ïîãëÿäó íà öþ êàòåãîð³þ ïðîïîíóºòüñÿ íàçâàòè 
îñíîâîïîëîæíèì ïðèíöèïîì êðåäèòóâàííÿ ñëîâîñïîëó÷åííÿ «äîâ³ðà — â³äïî-
â³äàëüí³ñòü», ÿêå ãëèáøå çà çì³ñòîì ïîð³âíÿíî ç ô³íàíñîâèì ïîíÿòòÿì «êðåäè-
òîñïðîìîæí³ñòü». 

Ó öüîìó ïëàí³ ö³ëêîì çðîçóì³ëà ³ ðîçá³æí³ñòü ðÿäó â÷åíèõ ç ïðîô. Ô. Ôóêó-
ÿìîé, ÿêèé çàçíà÷àâ, ùî äîâ³ðà — öå «³ïîòå÷íèé ïðîäóêò ñîö³àëüíèõ íîðì» [2]. 

Îäíàê ïîäàëüøèé ðîçâèòîê ³ïîòå÷íîãî ðèíêó íåìîæëèâèé ëèøå íà îñíîâ³ 
êàòåãîð³é «äîâ³ðà», «â³äïîâ³äàëüí³ñòü», îñê³ëüêè ñüîãîäí³ (âò³ì, ÿê ³ çàâæäè) 
îäíèì ³ç ãîëîâíèõ çàâäàíü äëÿ êðåäèòîðà º íåîáõ³äí³ñòü ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèêó, çà-
áåçïå÷åííÿ íàä³éíîñò³ ïîâåðíåííÿ êîøò³â. 

Ñåðåä þðèäè÷íèõ êàòåãîð³é ïîíÿòòÿ «ðèçèê» º íàéá³ëüø äèñêóñ³éíèì, 
îñê³ëüêè âîíî íàäçâè÷àéíî áàãàòîãðàííå ³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÿê ó ïîáóò³, òàê ³ 
â ïîíÿò³éíîìó àïàðàò³ ðÿäó íàóê [3]. 

Ó Ñòàðîäàâíüîìó Ðèì³ êàòåãîð³ÿ «ðèçèê» (periculum) âèêîðèñòîâóâàëàñÿ â 
ïðèâàòíîìó ïðàâ³ ³ çãàäóºòüñÿ ó çâ’ÿçêó ç ìîðñüêîþ ïîçèêîþ, çáåð³ãàííÿì, à 
òàêîæ «â³äñòðî÷åííÿì íà ÷èéñü ðèçèê», ðèçèêàìè åêñïåäèòîðà òîùî [4]. 

Ó ñó÷àñíîìó çàðóá³æíîìó çàêîíîäàâñòâ³ òåðì³í «ðèçèê» ìàº âàæëèâå çíà-
÷åííÿ. Òàê, íàïðèêëàä, ó ÖÓ Í³ìå÷÷èíè § 1286 ïåðåäáà÷àº îáîâ’ÿçîê ðîç³ðâàí-
íÿ äîãîâîðó â ðàç³ ðèçèêó ñòÿãíåííÿ, à ó ôðàíöóçüêîìó Öèâ³ëüíîìó êîäåêñ³ 
ì³ñòèòüñÿ ïîëîæåííÿ ïðî «ðèçèêîâ³ äîãîâîðè», ÿêèì ïðèñâÿ÷åíèé ïîâí³ñòþ 
òèòóë Õ²² Êîäåêñó. 

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ðèçèê ó äîãîâîð³ öå, ïåðø çà âñå, îáë³ê òà åêîíîì³÷íà 
îö³íêà â³ðîã³äíîñò³ ïåâíèõ þðèäè÷íèõ íàñë³äê³â. Íàïðèêëàä, ñüîãîäí³ ðèçèê 
ïðè óêëàäàíí³ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â ïîâ’ÿçàíèé ç íåñòàá³ëüí³ñòþ âàëþòè ³ çàëå-
æèòü â³ä òîãî, ÿê³é âàëþò³ â³ääàíà ïåðåâàãà. 

Ó öüîìó ïëàí³, ÿê â³ðíî çàçíà÷èâ Â. Â. Ðàññóäîâñüêèé, òåðì³í «ðèçèê» îçíà-
÷àº ïåâí³ ÿâèùà, íàñòàííÿ ÿêèõ ïðèçâîäèòü äî ìàéíîâèõ âòðàò [5]. 

Àíàë³çóþ÷è ð³çí³ ï³äõîäè äî ðîçóì³ííÿ äàíî¿ ïðîáëåìè â öèâ³ëüíîìó ïðà-
â³, ðîçãëÿä ðèçèêó ÿê ñóá’ºêòèâíî¿ êàòåãîð³¿, ÿêó â³äñòîþâàëè Ñ. Ì. Áðàòóñü 
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³ Â. À. Îéãåíçèõò, ³ ÿê îá’ºêòèâíî¿ êàòåãîð³¿, ïðèá³÷íèêàìè ÿêî¿ áóëè ß. Ì. Ìà-
ãàç³íåð, Â. Ï. Ãð³áàíîâ, Â. Â. Ðàññóäîâñüêèé, Î. À. Êðàñàâ÷èêîâ ³ ðÿä ³íøèõ, 
Ô. À. Â’ÿ÷åñëàâîâ ï³äòðèìóâàâ ïðèá³÷íèê³â éîãî îá’ºêòèâíîãî ðîçóì³ííÿ [6]. 

Îäíàê ó òîé ñàìèé ÷àñ â³í ö³ëêîì ïðàâèëüíî àêöåíòóº óâàãó íà òâåðäæåí-
í³ Î. À. Êðàñàâ÷èêîâà, ÿêèé ââàæàâ, ùî ïîíÿòòÿ «ðèçèê» ò³ñíî ïîâ’ÿçàíå ç 
ïîíÿòòÿì «þðèäè÷í³ íàñë³äêè», ÿêå âêëþ÷àº ðóõ ïðàâîâ³äíîøåííÿ â ö³ëîìó 
(âèíèêíåííÿ, çì³íà, ïðèïèíåííÿ), àëå òàêîæ ³ äèíàì³êó éîãî îêðåìèõ åëå-
ìåíò³â, çîêðåìà ðîçâèòîê ñóá’ºêòèâíîãî ïðàâà â³ä ïðàâîìî÷íîñò³ äî ïðàâà âè-
ìîãè [7]. 

Ôîðìóëþþ÷è ïîíÿòòÿ «ðèçèê» ó öèâ³ëüíîìó ïðàâ³ ÿê «ìîæëèâ³ íåâèã³äí³ 
íàñë³äêè», äàíó êàòåãîð³þ ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè ïðè àíàë³ç³ âñ³õ áåç âèíÿò-
êó ³íñòèòóò³â öèâ³ëüíîãî ïðàâà, ³ òàêå éîãî ðîçóì³ííÿ çíà÷íîþ ì³ðîþ óçãîäæó-
ºòüñÿ ç äîñë³äæåííÿìè åêîíîì³÷íî¿ íàóêè. 

Â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè çâåäåííÿ ðèçèêó äî ì³í³ìóìó ïðè ³ïîòå÷íîìó 
êðåäèòóâàíí³ (ÿê, âò³ì, ³ â áóäü-ÿêîìó ³íøîìó) áåçïîñåðåäíüî çàëåæèòü â³ä 
ïðàâèëüíî¿ îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà. 

Ð. Ñàâàòüº çàçíà÷àâ, ùî ñëîâî «êðåäèò» âèðàæàº äîâ³ðó ³ êîðèñòóâàòèñÿ 
òàêîþ äîâ³ðîþ º ïåðåâàãîþ, äîñòóïíîþ ëèøå ñïðàâíèì áîðæíèêàì. Öÿ ïåðå-
âàãà îçíà÷àº êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü îñîáè, ùî ìàº âåëèêå åêîíîì³÷íå çíà÷åííÿ. 
«ßêùî ïîçèêà íàäàºòüñÿ íà òðèâàëèé ñòðîê, òî íåâèçíà÷åí³ñòü ìàéáóòíüîãî 
çàçâè÷àé ñïîíóêàº êðåäèòîðà, îñîáëèâî ÿêùî öå áàíê³ð, íàäàâàòè êðåäèò ëèøå 
çà íàÿâíîñò³ â³äïîâ³äíîãî çàáåçïå÷åííÿ» [8]. 

Êðåäèòîñïðîìîæí³ñòü — öå íàÿâí³ñòü ïåðåäóìîâ äëÿ îäåðæàííÿ ïîçè÷îê, 
ñïðîìîæí³ñòü ïîâåðíóòè ¿õ. Áåçóìîâíî, ùî öå âèçíà÷åííÿ äîñèòü ðîçðîáëåíå ³ 
ä³º âæå ñèñòåìà ìåòîä³â îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà. 

Ñêëàäí³ñòü òàêî¿ îö³íêè â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè ïîâ’ÿçàíà ç ö³ëèì ðÿ-
äîì ÷èííèê³â, òîìó êðåäèòí³ îðãàí³çàö³¿, âèõîäÿ÷è ç ¿õ àíàë³çó, ðîçãëÿäàþòü 
ïèòàííÿ ïðî äîö³ëüí³ñòü ñï³âïðàö³ é ô³íàíñóâàííÿ êë³ºíòà. 

Ç ðîçâèòêîì ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ êðåäèòí³ îðãàí³çàö³¿ íàìàãàþòüñÿ 
ñòðóêòóðóâàòè óïðàâë³ííÿ êðåäèòíèì ðèçèêîì òàê, ùîá ö³ºþ ðîáîòîþ çàéìà-
ëàñÿ íå îäíà ëþäèíà, äóìêà ÿêî¿ çà îö³íêîþ ðåéòèíãó ïîçè÷àëüíèêà äîñèòü 
ñóá’ºêòèâíà, à ïî ìîæëèâîñò³, çàëåæíî â³ä ìàñøòàá³â ä³ÿëüíîñò³, îêðåìèé 
ñòðóêòóðíèé ï³äðîçä³ë, ñåêòîð, â³ää³ë, óïðàâë³ííÿ. 

Áåçïåðå÷íî, ùî îö³íêà ðåéòèíãó ïîçè÷àëüíèêà áàãàòî â ÷îìó çàëåæèòü â³ä 
éîãî ðåàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó [9]. 

Çã³äíî ç ïîëîæåííÿì ÍÁÓ «Ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ 
ðåçåðâó äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ âèòðàò çà êðåäèòíèìè îðãàí³çàö³ÿìè 
áàíê³â» (â³ä 6 ëèïíÿ 2000 ð.) âèìîãè ùîäî îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ïî-
çè÷àëüíèêà, ðåêîìåíäîâàí³ ÍÁÓ, º ì³í³ìàëüíî íåîáõ³äíèìè, — öå îñíîâí³ åêî-
íîì³÷í³ ïîêàçíèêè éîãî ä³ÿëüíîñò³: ïëàòîñïðîìîæí³ñòü, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü, 
ðåíòàáåëüí³ñòü (ó äèíàì³ö³), îá³ã çà ðàõóíêîì, ñêëàä òà äèíàì³êà äåá³òîðñüêî-
êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³. 

Äëÿ òîãî, ùîá îö³íèòè ô³íàíñîâèé ñòàí ïîçè÷àëüíèêà — ô³çè÷íî¿ îñîáè, 
òðåáà òàêîæ âðàõóâàòè: ñîö³àëüíó ñòàá³ëüí³ñòü êë³ºíòà, à öå íàÿâí³ñòü âëàñíî¿ 
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íåðóõîìîñò³, ðóõîìîãî ìàéíà, ö³ííèõ ïàïåð³â, ïîñò³éíî¿ ðîáîòè; ñ³ìåéíèé ñòàí; 
â³ê, çäîðîâ’ÿ êë³ºíòà; äîõîäè ³ âèòðàòè êë³ºíòà â ìèíóëîìó òà ñâîº÷àñí³ñòü ¿õ 
ïîãàøåííÿ ³ ïðîöåíò³â ç íèõ, à òàêîæ êîðèñòóâàííÿ ³íøèìè áàíê³âñüêèìè ïî-
ñëóãàìè; çâ’ÿçêè êë³ºíòà â ä³ëîâîìó ñâ³ò³ òîùî [10]. 

Î. Â. Áåðì³÷åâà â³äçíà÷àº òàêîæ òàê³ äîäàòêîâ³ êðèòåð³¿ îö³íþâàííÿ, ÿê êî-
åô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà (ÊÏÏ), êîåô³ö³ºíò ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñ³ì’¿ (ÊÏÑ), êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ (ÊÇ), íàÿâí³ñòü âëàñíî¿ íåðóõîìîñò³ 
(ÂÍ), íàÿâí³ñòü ïîñò³éíî¿ ðîáîòè (ÏÐ), à òàêîæ ð³çí³ ìåòîäè ïåðåâ³ðêè êðåäè-
òîñïðîìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèêà çà áàëüíîþ ñèñòåìîþ [11]. 

Ïðîòå ñë³ä âèçíàòè, ùî íàâ³òü íàéäîñêîíàë³ø³ ïîêàçíèêè êðåäèòîñïðîìîæ-
íîñò³, çàñíîâàí³ íà àíàë³ç³ çà ìèíóëèé ïåð³îä, ñõèëüí³ äî âïëèâó ³íôëÿö³¿ ³ íå 
ìîæóòü ãàðàíòóâàòè òî÷í³ñòü îö³íêè, òîìó â áóäü-ÿêîìó ðàç³ ïðè óêëàäàíí³ 
³ïîòå÷íîãî äîãîâîðó ðèçèê äëÿ êðåäèòîðà íåìèíó÷èé. 

ßêùî ïèòàííÿ ïðî ðèçèê êðåäèòîðà ïðè ð³çíèõ âèäàõ êðåäèòóâàííÿ â íà-
óêîâ³é ë³òåðàòóð³ ðîçãëÿäàºòüñÿ äîñèòü øèðîêî ³ â ð³çíèõ àñïåêòàõ, òî ïðîáëå-
ìà âòðàòè æèòëà ïðè íåìîæëèâîñò³ ïîäàëüøî¿ âèïëàòè ïî êðåäèòó áîðæíèêîì 
ïðàêòè÷íî íå äîñë³äæåíà. 

Âò³ì öüîìó º ïîÿñíåííÿ: â Óêðà¿í³ ³ïîòå÷íèé ðèíîê ñôîðìóâàâñÿ íå òàê äàâ-
íî, ³ ïðè â³äíîñíî ñòàá³ëüíîìó ðîçâèòêó åêîíîì³êè öÿ ïðîáëåìà íå áóëà òàêîþ 
àêòóàëüíîþ. Ñüîãîäí³ æ éäåòüñÿ ïðî òðàãåä³¿ äëÿ áàãàòüîõ ñîòåíü ñ³ìåé, ÿê³ 
ïðàêòè÷íî â áåçâèõ³äíîìó ñòàíîâèù³. 

Âèõîäÿ÷è ³ç «ñîö³àë³ñòè÷íîãî ìèíóëîãî», áàãàòî õòî ïñèõîëîã³÷íî íå ãîòî-
âèé äî òîãî, ùî ¿ì íå áóäå íàäàíà äîïîìîãà ç áîêó äåðæàâè. 

Îäíàê íàâ³òü ó òàêèõ êðà¿íàõ, ÿê, íàïðèêëàä, ÑØÀ, äå â çàêîíîäàâ÷îìó 
ïîðÿäêó ïåðåäáà÷àëèñÿ ð³çí³ ï³ëüãè ïîçè÷àëüíèêîâ³, ùîá òîé ì³ã âèêîíàòè 
çîáîâ’ÿçàííÿ, åêîíîì³÷íà êðèçà âíåñëà ñâî¿ êîðåêòèâè, íåçâàæàþ÷è íà ðîçâè-
íåíó ñèñòåìó ñòðàõóâàííÿ ³ êðåäèòí³ ³ñòîð³¿, ùî äîçâîëÿþòü óíèêíóòè ðèçèêó 
ïðè êðåäèòóâàíí³. 

Çíà÷íó âòðàòó ïîíåñëà âñÿ ñèñòåìà ñòðàõóâàííÿ, äå ñòðàõóâàííÿ êðåäèò³â ó 
ñèñòåì³ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ÑØÀ ìàº âåëèêå çíà÷åííÿ. Öèì ñòðàõóâàí-
íÿì çàéìàëèñÿ ÿê äåðæàâí³, òàê ³ ïðèâàòí³ êîìïàí³¿. Çàëåæíî â³ä îðãàí³çàö³é, 
ÿê³ ñòðàõóþòü êðåäèò, ³ïîòåêè ï³äðîçä³ëÿëèñÿ íà òðè âèäè. Ïåðø çà âñå öå 
çâè÷àéí³ ³ïîòåêè, ÿê³ ñòðàõóþòüñÿ ïðèâàòíî. ²ïîòåêè ³íøèõ âèä³â çàñòðàõîâàí³ 
Ôåäåðàëüíèì óïðàâë³ííÿì æèòëîâîãî áóä³âíèöòâà, à òàêîæ Â³äîìñòâîì ó ñïðà-
âàõ âåòåðàí³â [12]. 

Áåçóìîâíî, âñ³ ö³ çàõîäè ä³éñíî ìîæóòü ñïðèÿòè ïîäàëüøîìó ðîçâèòêó ³ïî-
òå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ òà ÿêîþñü ì³ðîþ ãàðìîí³çóâàòè â³äíîñèíè êðåäèòîðà ³ 
ïîçè÷àëüíèêà, ïðîòå çàêîíîäàâåöü íå ìîæå ñòàâèòè êðåäèòîðà â òàê³ óìîâè, 
êîëè éîìó áóäå ïðîñòî íåâèã³äíî âèäàâàòè êðåäèòè [13]. 

Îñíîâí³ âèìîãè äî ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â çàòâåðäèëà Íàãëÿäîâà ðàäà Äåðæàâ-
íî¿ ³ïîòå÷íî¿ óñòàíîâè 16 âåðåñíÿ 2005 ðîêó. Âîíè âñòàíîâëþþòü óí³ô³êîâàí³ 
òà ïðîçîð³ âèìîãè äî ³ïîòå÷íèõ óãîä, ïîçè÷àëüíèê³â, ïðåäìåòà ³ïîòåêè, éîãî 
îö³íêè, âïðîâàäæóþòü íàä³éí³ òà ïðîçîð³ ïðîöåäóðè íàäàííÿ, ðåô³íàíñóâàííÿ 
òà îáñëóãîâóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â. 
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Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ï³ñëÿ ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòå÷íå êðåäè-
òóâàííÿ, îïåðàö³¿ ç êîíñîë³äîâàíèì ³ïîòå÷íèì áîðãîì òà ³ïîòå÷í³ ñåðòèô³êàòè» 
[14] òà âíåñåííÿ îñòàíí³õ çì³í â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä 15 ãðóäíÿ 2008 
ðîêó ¹ 320-²V âèíèêëè ñóïåðå÷íîñò³ òà íåóçãîäæåíîñò³. Òàê, òåðì³íè «³ïîòå÷-
íèé êðåäèò» òà «äîãîâ³ð ïðî ³ïîòå÷íèé êðåäèò» áóëî çàì³íåíî òåðì³íàìè «³ïî-
òå÷íèé áîðã» òà «äîãîâ³ð ïðî ³ïîòå÷íèé áîðã». 

Íà äóìêó Í. Ì. Êâ³ò, ïîíÿòòÿ «³ïîòå÷íèé áîðã», äàíå ó ñò. 1 Çàêîíó «Ïðî 
³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ...», ³ éîãî òëóìà÷åííÿ ó ñò. 2 öüîãî ñàìîãî Çàêîíó íåîá-
õ³äíî çàì³íèòè íà ïîíÿòòÿ, òîòîæíå çà çì³ñòîì, — «³ïîòå÷íèé êðåäèò», îñê³ëü-
êè âîíî àêöåíòóº óâàãó íà îñîáëèâîìó õàðàêòåð³ îñíîâíîãî çîáîâ’ÿçàííÿ — 
éîãî ãðîøîâîìó âèðàç³ [13]. 

²ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ º âàæëèâèì åëåìåíòîì ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, óñï³õ 
éîãî ðîçâèòêó â Óêðà¿í³ ìîæëèâèé çà óìîâè âðàõóâàííÿ ñóá’ºêòàìè ³ïîòå÷íèõ 
â³äíîñèí äâîõ, íà íàø ïîãëÿä, âàæëèâèõ ÷èííèê³â: öå â³äñóòí³ñòü ó êîìåðö³é-
íèõ áàíê³â ìîæëèâîñò³ âèäàâàòè ïîçèêè íà äîâãîòðèâàë³ ñòðîêè (ïîíàä 30 ðîê³â, 
ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì) ³ íèçüê³ äîõîäè â ïåðåâàæíî¿ ìàñè íàñåëåííÿ. 

ßâíèì íåäîë³êîì º â³äñóòí³ñòü ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ñïåö³àëüíèõ ³í-
âåñòèö³éíèõ òà ³ïîòå÷íèõ òåõíîëîã³é. Íåîáõ³äíî òàêîæ óäîñêîíàëèòè æèòëîâî-
³íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî, ñòâîðèòè íîðìàòèâíó áàçó äëÿ íàä³éíîãî çàõèñòó 
ñóá’ºêò³â ³ïîòå÷íèõ â³äíîñèí. 

Îäíàê âñå-òàêè, íàâ³òü ó ñüîãîäí³øí³õ, äóæå ñêëàäíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ, 
ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ ³ïîòåêè äîñèòü âåëèêà. 

Ïðè öüîìó íåîáõ³äíî âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ öüîãî âñ³ ìîæëèâîñò³. 
Òàê, íàïðèêëàä, ùå â äîêðèçîâèé ïåð³îä Ñ. Ê. Õàð³÷êîâ ³ Î. Ð. Ãóáàíîâà ðîç-

ãëÿíóëè äîö³ëüí³ñòü çàëó÷åííÿ ³ïîòåêè äî ñèñòåìè ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî 
ôóíäàìåíòó ³ííîâàö³éíèõ ïåðåòâîðåíü ó ñôåð³ ïîâîäæåííÿ ç òåõíîãåííèìè ðå-
ñóðñàìè. 

Äëÿ óñâ³äîìëåííÿ ïåðåâàã óïðîâàäæåííÿ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ó ñôåð³ 
ïîâîäæåííÿ ç òåõíîãåííèìè â³äõîäàìè (à öå îäíà ç íàéâàæëèâ³øèõ åêîëîã³÷-
íèõ ïðîáëåì äëÿ íèçêè ì³ñò ³ ñ³ë Óêðà¿íè) âàæëèâèì ïèòàííÿì º ðîçóì³ííÿ ä³¿ 
³ïîòå÷íî¿ ñèñòåìè, òîáòî âçàºìîçâ’ÿçêó ñòðóêòóðíèõ òà îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèõ 
åëåìåíò³â, ùî çàáåçïå÷óþòü åôåêòèâíó ðóõîì³ñòü âàðòîñò³ óïðîäîâæ òðèâàëîãî 
÷àñó [15]. 

Àíàë³ç åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â, ùî â³äáóâàþòüñÿ â óìîâàõ ïîøóêó âèõîäó ç 
åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, ãîâîðèòü ïðî íàñóùíó íåîáõ³äí³ñòü ðàäèêàëüíèõ ñòðóêòóð-
íèõ ³ ôóíêö³îíàëüíèõ çì³í ó êðåäèòíî-ô³íàíñîâ³é ñôåð³. 

Ó ïåðøó ÷åðãó íåîáõ³äíå ïðèâåäåííÿ çàêîíîäàâñòâà ó â³äïîâ³äí³ñòü äî ïî-
òðåá ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Âðàõîâóþ÷è åêîíîì³÷í³ çàêîíè ðèíêó, ñàìå íà áàí-
ê³âñüêó, êðåäèòíó òà ãðîøîâó ñèñòåìè ïîêëàäåíî ðîëü ëàíêè, ùî çâ’ÿçóº ñó÷àñ-
íèé ãîñïîäàðñüêèé ìåõàí³çì, çàáåçïå÷óº ðîçâèòîê åêîíîì³êè â ö³ëîìó. 
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îòíîøåíèé, èïîòåêà êàê ñîñòàâëÿþùàÿ ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà õîçÿéñòâîâàíèÿ âëèÿåò íà ðàçâèòèå 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, ñïîñîáñòâóåò ïðåîäîëåíèþ ðÿäà ñîöèàëüíûõ ïðîáëåì, àêòèâèçèðóåò 
èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èïîòåêà, äâèæèìîå èìóùåñòâî, íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, èïîòå÷íîå êðåäè-
òîâàíèå. 

Summary 

Kizlova O. S. Mortgage crediting as constituent of economic stability — Àrticle. 
In this article substantive provisions are considered as to making economical stability of the state. 

It is set that one of major terms of the mortgage crediting is grazhdansko- legal measures of realiza-
tion of the legal adjusting of mortgage relations, mortgage as a constituent of market mechanism of 
management influences not development of the real sector of economy, instrumental in overcoming of 
row of social problems, activates investment processes. 

Keywords: mortgage, personal chattels, real estate. 
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ÏÐÈËÅÃË² ÇÎÍÈ: ²ÑÒÎÐ²ß, ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ ÒÀ ÄÅßÊ² 
ÀÑÏÅÊÒÈ ÀÄÌ²Í²ÑÒÐÀÒÈÂÍÎ¯ ÞÐÈÑÄÈÊÖ²¯ 

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âæå äîâîë³ òðèâàëèé ïåð³îä ó â³ò÷èçíÿí³é ìîðñüê³é 
ïåð³îäèö³ îáãîâîðþºòüñÿ ìîæëèâ³ñòü âñòàíîâëåííÿ Óêðà¿íîþ ïðèëåãëî¿ çîíè. 
Öåé âèä ìîðñüêèõ ïðîñòîð³â âïåðøå îòðèìàâ ì³æíàðîäíå âèçíàííÿ íà Ïåðø³é 
Êîíôåðåíö³¿ ÎÎÍ ç ìîðñüêîãî ïðàâà ó 1958 ðîö³ òà íîðìè ïðî éîãî ïðàâîâèé 
ñòàòóñ ³ ðåæèì ä³ÿëüíîñò³ â íüîìó áóëî çàêð³ïëåíî ó Êîíâåíö³¿ ïðî òåðèòîð³-
àëüíå ìîðå òà ïðèëåãëó çîíó [1]. 

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü. Ó â³ò÷èçíÿí³é ë³òåðàòóð³ ïèòàííÿ âñòàíîâëåííÿ 
ïðèëåãëèõ çîí Óêðà¿íîþ ðîçãëÿäàþòüñÿ íå÷àñòî (Î. Ì. Í³êîëàºâ). Ïóáë³êàö³¿, 
â îñíîâíîìó, ñòîñóþòüñÿ ïîë³òè÷íîãî àñïåêòó çä³éñíåííÿ þðèñäèêö³¿ äåðæàâè 
íàä öèì ïðîñòîðîì, ïðîòå ´ðóíòîâíèé ïðàâîâèé àíàë³ç ³ñòîð³¿ ñòàíîâëåííÿ ïðà-
âîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ îðãàí³â äåðæàâè â öüîìó ïðîñòîð³ â íèõ 
íå çä³éñíþâàâñÿ. Íå ï³ääàâàëîñÿ äîñë³äæåííþ é ³ñòîðè÷íå ï³ä´ðóíòÿ çä³éñíåí-
íÿ àäì³í³ñòðàòèâíî¿ þðèñäèêö³¿ â ïðèëåãëèõ çîíàõ. Òîìó ìåòîþ ö³º¿ ñòàòò³ º 
ðîçãëÿä ³ñòîðè÷íîãî ðîçâèòêó òàêî¿ êàòåãîð³¿ ìîðñüêèõ ïðîñòîð³â, ÿê ïðèëåãëà 
çîíà, ïåðñïåêòèâ âñòàíîâëåííÿ òàêî¿ çîíè Óêðà¿íîþ òà äåÿêèõ àñïåêò³â çä³é-
ñíåííÿ àäì³í³ñòðàòèâíî¿ þðèñäèêö³¿ Óêðà¿íè â öüîìó ïðîñòîð³. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà ïî÷àòêó äîñë³äæåííÿ çâåðíåìîñÿ äî ³ñòîð³¿ 
âñòàíîâëåííÿ ïðèëåãëèõ çîí äî ñåðåäèíè ÕÕ ñòîë³òòÿ, àäæå öåé åêñêóðñ ìàº 
äîïîìîãòè âèçíà÷èòè òà êðàùå çðîçóì³òè ¿õ ïðàâîâó ïðèðîäó, à òàêîæ ï³äñòàâè 
çä³éñíåííÿ â íèõ þðèñäèêö³¿ ïðèáåðåæíèõ äåðæàâ. 
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