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Постановка проблеми. За наявних глобалізаційних процесів актуальним
стає пошук шляхів відродження виробничого потенціалу, подальшого прове-
дення перетворень у соціально-економічній сфері, реформування фінансової
системи. Це включає розробку концепцій ефективного використання таких
макроекономічних регуляторів розвитку національного господарства, які б
сприяли активізації ділової активності суб'єктів господарювання та при-
скоренню темпів економічного зростання. Виникає необхідність розробки та-
кої довгострокової стратегії розбудови країни, яка була б зорієнтована на при-
скорення темпів економічного розвитку й одночасне забезпечення фінансу-
вання соціальних гарантій. У зв'язку з наведеним постає також нагальне пи-
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тання посилення ролі макроекономічного регулювання національної еконо-
міки для її стабілізації та забезпечення належного рівня розвитку. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Невирішені раніше частини загаль-
ної проблеми. Питанням розробки методології й теорії макроекономічного ре-
гулювання розвитку національного господарства та економічного регулюван-
ня складними соціально-економічними системами присвятили свої праці такі
відомі вітчизняні та зарубіжні вчені, як: К. Блекбурн [13], М. Барнхіл [11],
В. Геєць [1], С. Джонс [16], М. Єрмошенко [4], Р. Колбі [5; 14], Г. Копітс [11],
М. Петрі [17], Т. Свон [6], Дж. Стігліц [7], П. Труніна [9], Дж. Хансен [3],
Р. Харрод [10], Р. Хеммінг [17], Р. Холл [16], В. Хунг [13]. Разом з тим, незважа-
ючи на значні наукові результати, подальшого вдосконалення потребують тео-
ретико-методологічні підходи до оцінювання та прогнозування соціально-
економічного розвитку країни, регулювання макроекономічного розвитку
національного господарства, вдосконалення механізмів його регулювання,
обґрунтування відповідних пріоритетів, активізації інвестиційних процесів
тощо. Подальшого дослідження потребують також передумови та логіка роз-
витку макроекономічного регулювання заради укріплення національного гос-
подарства та інших складних соціально-економічних систем. 

Мета дослідження. Дослідження й оптимізація методологічних основ оці-
нювання ефективності макроекономічного регулювання розвитку національ-
ного господарства. 

Основні результати дослідження. Дослідження макроекономічних показ-
ників розвитку національного господарства України дали змогу визначити се-
ред них дві групи – систему національних рахунків (СНР) і баланс народного
господарства (БНГ). Історичні етапи розвитку системи макроекономічних по-
казників такі:

- система статистичного обліку у формі БНГ; 
- паралельне використання двох систем макроекономічних показників –

СНР і БНГ; 
- переважне використання СНР. 
В основі СНР лежить концепція господарського кругообороту, яка має

всеосяжний характер представлення даних від усіх інституційних одиниць, що
функціонують у межах окремо взятого національного господарства. 

Незважаючи на велику позитивну практику застосування СНР, вона має
низку недоліків, основні з яких: неврахування діяльності нерезидентів, що
спотворює результати оцінювання індексів і темпів економічного росту; вра-
хування готової продукції і незавершеного виробництва, що збільшує показ-
ник валового випуску; неврахування у переліку так званих «неринкових» по-
казників валового випуску (освіта, наука, медицина тощо), які також надають
послуги та мають збільшувати реальне значення валового випуску. Крім того,
СНР не дає можливості оцінити ефективність використання тих чи інших
макроекономічних регуляторів розвитку національного господарства, а також
не дозволяє виявляти позитивні чи негативні впливи. 

Виходячи з результатів аналізу практики застосування СНР і виявлених
недоліків, серед існуючих методологій оцінювання макроекономічної стабіль-
ності за фінансовою складовою в умовах України пропонуємо використовува-
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ти їх комбінації серед найбільш адаптованих до національних особливостей
(табл. 1).

Таблиця 1. Можливості адаптації до умов України методологій оцінювання
макроекономічної стабільності за фінансовою складовою*

На сьогодні відсутня комплексна система оцінювання ефективності мак-
роекономічних регуляторів розвитку національного господарства за фінансо-
вою складовою. Саме тому під макроекономічною стабільністю національного
господарства за фінансовою складовою пропонується розуміти спроможність
обслуговувати коротко- та довгострокові зобов'язання й фінансувати еконо-
мічний розвиток. Тому додатково до СНР слід застосовувати систему оціню-
вання ефективності використання фінансових важелів для забезпечення пев-
ного рівня макроекономічної стабільності держави. 

Теоретичним підґрунтям цієї системи повинні бути такі категорії:
- макроекономічна стабільність національного господарства;
- макроекономічна вразливість національного господарства;
- макрофінансова стабільність; 
- система завчасного попередження кризових явищ; 
- макропруденційний нагляд; 
- випереджуючі індикатори; фінансові індикатори. 
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Пропонується також комплексна система оцінювання ефективності фі-
нансових регуляторів економічного розвитку національного господарства, яка
складається із таких елементів: 

- оцінювання базових умов методами визначення потенційних зобов'я-
зань і циклічно скорегованого балансу; 

- попередження можливості кризи методами системи індикаторів; 
- стрес-тестування економетричними методами; 
- оцінювання здатності фінансової системи протистояти шокам внутріш-

нього та зовнішнього середовищ; 
- система аналізу ефективності фіскального регулятора економічного зрос-

тання; 
- система аналізу ефективності валютної політики як регулятора еконо-

мічного зростання; 
- система аналізу ефективності державної регуляторної діяльності щодо

фінансових інститутів; 
- система аналізу ділової активності та рівня фінансового забезпечення

сталості темпів економічного розвитку; оцінювання фінансової сталості на
рівні національного господарства.

Розробимо систему показників фінансового забезпечення розвитку націо-
нального господарства, основними параметрами якої є рівень аналізу, часовий
лаг, систему методів і прийомів, кількісні і якісні показники оцінювання її
ефективності, показники оцінювання основних регуляторів макроекономіч-
ного розвитку й основні компоненти методології.

Система включає сукупність показників для моніторингу доходів і видат-
ків бюджетів всіх рівнів, стану внутрішнього та зовнішнього боргів, співвідно-
шення боргу до ВВП, співвідношення бюджетного дефіциту до ВВП, рівня
ділової активності суб'єктів господарювання, фінансового стану основних
бюджетоутворюючих суб'єктів господарювання та систему моніторингу міц-
ності національної валюти. На основі вказаної системи показників розробимо
методологію фінансового забезпечення розвитку національного господарства, в
якій пропонується використання таких методів: оцінювання впливу шоку на
стан макроекономічних показників розвитку аналітичними методами, еконо-
метричне моделювання, модель загальної рівноваги, аналітична оцінка част-
кової рівноваги тощо. 

Виходячи з того, що стратегія макроекономічного регулювання розвитку
національного господарства фінансовими потоками має бути основана на
контролі непередбачуваності фінансового ринку та на реальній оцінці прибут-
ковості суб'єктів господарювання, пропонуємо використовувати метод інтер-
претації технічних індикаторів ринку Денніса-Колбі [2; 5; 14], який перед-
бачає реалізацію стратегії пересікання експонентних ковзних середніх та по-
етапного моделювання стратегії на базі історичних даних. Це дає можливість
виділяти групу правил прийняття економічних рішень, які сприяють змен-
шенню ризиків втрат. Перевірку ефективності фінансового регулятора соці-
ально-економічних процесів доцільно проводити на основі розробленої мето-
дики визначення фінансових індикаторів рівня соціально-економічного роз-
витку. Використання цих індикаторів дозволяє: використовувати історичний
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матеріал тренду для управління ризиками у регулюванні розвитку національ-
ного господарства; об'єктивно оцінювати рівень макроекономічного регулю-
вання розвитку національного господарства; здійснювати поточну оцінку си-
туації на фінансових ринках країни; заощаджувати час для прийняття ефек-
тивних рішень стосовно використання певного регулятора економічних про-
цесів; виявляти негативні тенденції в економіці держави. 

Зважаючи на вищевказане, у дослідженні пропонується авторський нау-
ково-методичний підхід до визначення критеріїв узагальненої класифікації
системи фінансових індикаторів соціально-економічного розвитку країни за
низкою напрямків та критеріями, і на їх основі комплексної класифікації,
видів оцінки (діагностики) макрофінансової стабільності країни.

Надані класифікації максимально наближені до вимог сучасного макро-
економічного регулювання розвитку національного господарства, відрізняю-
ться простотою і можуть бути використані для завдань макрофінансової стабі-
лізації економіки у повсякденній практиці. 

Слід зазначити, що діагностику макроекономічної стабільності націо-
нального господарства для попередження кризових явищ в економіці країни
доцільно проводити за модифікованою методикою визначення фінансової не-
стабільності П. Труніної [9, 8], в якій запропоновано систему індикаторів фі-
нансової стабільності-нестабільності та методи їх оцінювання для розпізнан-
ня передкризових станів фінансової системи держави. 

Даний методичний підхід передбачає такі основні етапи проведення оці-
нювання макрофінансової стабільності країни: 

1) полікритеріальна оцінка рівня соціально-економічного розвитку краї-
ни; 

2) групування основних макрофінансових індикаторів; 
3) оцінювання екзогенних та ендогенних впливів на макрофінансові інди-

катори;
4) інтерпретація отриманих результатів і розробка рекомендацій щодо

усунення негативних впливів. 
Результатом діагностики макрофінансової стабільності країни є форму-

вання полікритеріальним методом рейтингу соціально-економічного розвит-
ку країни. Результати показників проведеного аналізу вказують на появу пер-
ших передвісників кризи ще у 2007 р. і їх поглиблення у 2009 р. майже в усіх з
22 проаналізованих країн [8]. Показники фінансового забезпечення економіч-
ного росту автором згруповано у найбільш значимі: показники сальдо платіж-
ного балансу; стан державного боргу; показники фінансової діяльності у сфері
державних фінансів; показники розвитку місцевих фінансів; інвестиційна
активність громадян і суб'єктів господарювання; оцінювання потенціалу роз-
витку суб'єктів господарювання. 

За означеними групами показників оцінено динаміку фінансової бази
економічного зростання країни лише прямої дії. До вторинних наслідків
негативного впливу на Україну світової фінансової рецесії віднесено: 

- складність отримання зовнішніх запозичень і зростання їхньої вартості; 
- відтік капіталу з країни; 
- зниження попиту на експорт; 
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- вплив на фінансові показники негативних очікувань суб'єктів ринку. 
Із застосуванням аналітичних методів оцінювання ризиків нестабільності

економіки певної країни виявлено небезпечні передкризові тенденції, які
спричиняють скорочення темпів соціально-економічного розвитку країни та
її регіонів. Крім того, визначено екзогенні чинники, що впливали на макро-
економічну стабільність у період світової фінансової кризи: тенденції рівня
інфляції; фіскальна політика (має переважно соціальну спрямованість); не-
стабільність банківської системи; виникнення системних проблем у фінансо-
вому секторі; негативні наслідки та прогнозовані ризики світової фінансової
рецесії. 

За такого узагальненого аналізу тенденцій та сучасного стану фінансового
й економічного розвитку України спрогнозовано ризики у таких основних
напрямках: 

- погіршення сальдо торговельного балансу;
- ускладнення доступу до міжнародної фінансової допомоги у вигляді за-

позичень;
- зниження стабільності банківської системи країни;
- зміна джерел інвестування від банківського сектору до приватного;
- погіршення якості життя громадян України. 
При цьому основними ризиками для фінансової системи України визна-

чено:
- сповільнення темпів зростання, необхідність підвищення податкового

тиску;
- зовнішні ризики від світового економічного спаду;
- зниження дохідності від фінансових операцій з капіталом;
- можливість виникнення глобальної кризи ліквідності банківського капі-

талу;
- збільшення недовіри громадян до банківської системи;
- зміна потоків капіталів;
- неконтрольованість дефіциту бюджету в нестабільних умовах розвитку;
- додаткове навантаження на бюджет для виконання кредитних зобов'я-

зань і зобов'язань із рефінансування деяких сфер економіки України тощо. 
Висновки і перспективи подальших розвідок. Оцінено вплив вказаних ризи-

ків на динаміку соціально-економічного розвитку країни. У подальшому ба-
жано запропонувати рекомендації щодо мінімізації негативного впливу від
них за рахунок інституційного розвитку фінансової системи та розширення
можливостей рефінансування банківської системи, розробити заходи із
покращення умов зарубіжного та вітчизняного довгострокового інвестування,
зменшення рівня фіскального вилучення ресурсів на потреби споживання, за-
провадження ефективних заходів регулювання іноземних запозичень, підтри-
мання темпів економічного зростання та спонукання до їх збільшення, залу-
чення населення до процесів інвестування у національне господарство, поси-
лення нагляду за ліквідністю та ризиками у банках України тощо.
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