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The article evaluates critically the evolution of foreign exchange regulation mechanism with-
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ITocranoska npodaemu. Exonomiuna kpmsza 2008—2009 pp. orommia HHU3KY
Mnpo0JieM HalliOHAJIbHOT €KOHOMIKM YKpaiHU, cepell SKUX: KPUTUYHA 3aJIeXHICTh
BiJl eKCITOPTY CUPOBUHU, TEXHOJOTIYHA BiICTATiCTh BUPOOHUIITBA, HENOCTATHIN pi-
BEHb iHBECTULIiii, HAAMipHE BHYTPIlIIHE i 30BHillIHE OoproBe HaBaHTaxeHHs. Lli Ba-
1 TIpU3Beau 10 cTpiMkoro dhopmyBaHHs B IV kBaptani 2008 p. nedinuTy miartix-
Horo 6anaHcy (9,3 mupa. noa. CIIA), pi3koro noripiueHHsI CTaHy BaTlOTHOTO PUH-
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KY, 3HelliHeHHs rpuBHi mono gojaapa CIIA Ha 58,4%, HeoOXiTHOCTI OTpUMAaHHS
(binancoBoi miaTpuMku 3 60Ky MBO.

3a 1IMX yMOB aKTyaJIbHUM € BUKOPUCTAHHS aIeKBaTHUX 3aXOIiB i3 peryIloBaHHS
BaJIIOTHOTO PUHKY. OCHOBHUM OPraHOM BAJIIOTHOTO PeryJloBaHHS B YKpaiHi € Ha-
LIIOHAJIbHUI 0aHK YKpaiHU, MisUIbHICTh SIKOTO CIIPSIMOBaHA Ha 3ar00iraHHS BILUTUBY
HEraTUBHUX YAHHMKIB Ha TTepebir EKOHOMIYHUX MTPOLIECIB Y HAlLlIOHAJIbHI €KOHOMi-
ui. s upboro HBY BcTaHOBIIOE BUMOTH 10 MPOBEASHHS BAIIOTHUX OMepalliid, sKi
MalOTh Bi[MOBiAATU KOHKPETHil CUTYyallii Ha BHYTPiIIHbOMY BallOTHOMY DPHUHKY.
Haii6inbiir nieBUMM iHCTPYMEHTaMU Y 1IbOMY KOHTEKCTi € BUMOTH JI0 00OB'SI3KOBOTO
MPOIaXy YACTUHU HAXOIKEHb B IHO3EMHIil BaTIOTi HA KOPUCTh PE3UACHTIB YKpaiHU
— cy0'eKTiB 30BHIIITHLOEKOHOMIUHOI JisUTbHOCTI 1 3MiHa CTPOKIB MIPOBEICHHST PO3-
pPaxyHKiB 3a ornepauisMi 3 eKCIOpPTy Ta iMIIOPTY ToBapiB. Y mepioa HecTabiIbHOI
€KOHOMIYHOI CUTYallii Ha BAJIIOTHOMY PUHKY TIPOBEICHHST PO3PaxyHKiB MixX Cy0'€K-
TaMU 30BHIilIHLOEKOHOMIUHOI [isUIbHOCTI MOTPeOY€E KOPCTKILLIOTO KOHTPOJIIO.

AHaji3 ocTaHHIX AOCHIKeHb i myOJikamii. YaeHi 1mo-pi3HOMY TPaKTYIOTh €KO-
HOMiKO-TIPaBOBY CYTHICTb KaTeropiii BAItoTHOTo puHKy. C. [10J10BKO JOBOIUT, 1110
MPaBOBUI pexXUM OOMEXEHb Ta IHCTpYMEHTapiil BAJIIOTHOTO PETYJIIOBaHHS BU3HA-
YalOThCS 3MICTOM BAJIIOTHOI TMOJITUKU YKpaiHUW Ta HEOOXiMHICTIO MiATPUMAaHHS
CTa0IBbHOCTI HAlLlIOHAJILHOI TPOIIOBOT OAMHULII — rpuBHi [19, 9]. B. Harpe6enbHuit
BU3HAYa€ KYIiBIIO-MPOJaX iHO3eMHOI BaJIIOTU HAa BHYTPILIHbOMY PUHKY KpaiHW,
pPO3paxyHKU MiX pe3uJeHTaMU Ta HEpe3UACHTAaMU B iHO3EMHIill BaJllOTi, CTPOKU
PO3paxyHKiB 3a TTOTOYHMMM BaJIOTHUMM OIIepaIlisIMi, OOOB'SI30K i 00CST ITpOIay
€KCIOPTHOI BUPYYKM B iHO3EMHIll BallOTi HA BHYTPILIHBOMY PUHKY ab0 LIEHTpaJIb-
HUM OaHKOM JepxKaBu SIK nmpeaMeT BaitoTHoro mpasa [17]. T. baGiliuyk BimTHOCUTH
BAJIIOTHI IHTEPBEHIIil, BCTAHOBJIEHHSI HOPM MPOJaXxy BaJIIOTU Ta iHIII HOPMU Ba-
JIIOTHOTO PETyJIIOBaHHS, BATIOTHUI KOPUAOP, PETYIIOBAHHS TOTiBKOBOTO i 0€3rOTiB-
KOBOT'O 00iry 10 iHCTpyMEHTIB IpOLIOBO-KpeAUTHOI nojituku [12, 254]. H. binnuk
[13], T. KocoBa Ta K. CBeminikoBa [14] 000B's13K0BHUi1 MTpogax pe3ueHTaMu iHO-
3€MHOI BAJTIOTH HA BAIIOTHOMY PUHKY YKPaiHU PO3IISIAAIOTH SIK iIHCTPYMEHT BaJTIOT-
HOTO peryJtoBaHH i KOHTpoJto, a FO. POBUHCHKMIT — SIK Pi3HOBUA BAJIIOTHUX OOMe-
xKeHb [20, 9].

Y HaykoBilt JiTepaTypi akTUBHO OOTrOBOPIOIOTHCSI BaJIOTHI aCMEKTH 30BHill-
HbOEKOHOMIUHOI AisibHOCTI. Y auceprtaliii C. JIMCIOK BUCBITJIEHO T€HE3UC Ta €BO-
JIIOIi10 6aHKIBCHKOI MisIBHOCTI y cdepi pO3BUTKY 30BHIIIHBOEKOHOMIYHUX BiHO-
cuH Ykpainu [15, 12]. BuyeHi aKIIeHTYIOTh yBary Ha HeoOXiJTHOCTi BAOCKOHAJIEHHS
IHCTUTYTIB JIiLIEH3yBaHHS BaJIOTHUX OIlepalliii, 000B'I3KOBOTO MPOAAXy BaJllOTH,
PO3paxyHKOBMX BiTHOCWH; aKTHUBi3allil JepXXaBHUX 3aXO[iB LI0OI0 MOBEPHEHHS B
VYkpaiHy BUpPYYKM B iHO3eMHill BamoTi [22]; yIOCKOHAIEHHSI METOAUYHUX OCHOB
MPOBEJIEHHS ayAUTy 30BHIIIHbOEKOHOMIYHOI Aisl7IbHOCTI MianpuemcTts [ 18].

HeBupimeni yacTuau npodjeMun. YKpaiHCbKMMKY BYSHUMU BUCBITIIIOIOTHCS Pi3-
HOMaHITHi mpo0JieMU BATIOTHOIO PUHKY i 30BHIIlIHLOEKOHOMIUHOI AistIbHOCTI. Of1-
HaK MOTpeOy€e YTOUHEHHS 3MICT i CKJIaJOBi MEXaHi3My BAJIIOTHOTO PETryJIIOBaHHS
30BHIILIHBOEKOHOMIYHOI AiSIJTIbHOCTI PE3UNEHTIB YKpaiHU.

MeTo10 10CHiIKEHHS € BU3HAYEHHS 3MiCTY i CKJIaIOBUX MEXaHi3My BaJTIOTHOTO
peryJiloBaHHS 30BHIIIHBOEKOHOMIYHOI AisSNIBHOCTI Pe3UJEHTIB YKpaiHU, KpUTUUHA
OIliHKa €BOJIIOLII] IIOTO MEXaHi3MY Y 3B'sI3Ky 3 MAKPOEKOHOMIYHUMU TTapaMeTpaMmu
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BAJIIOTHOTO PUHKY ¥ OOIPYHTYBaHHS Ha 11ili OCHOBI peKOMeHallilf 3 yTOCKOHAEH-
HS A0T0 (byHKIIOHYBaHHS.

OcHoOBHI pe3yibTaTd NOCHIKeHH:A. MexaHi3M BaJIIOTHOTO PETYJTIOBAaHHST 30B-
HilIHbOEKOHOMIYHOI JisJIbHOCTI PE3UAEHTIB YKpaiHu moyaB (popMyBaTHUCs Ha MO-
yaTKy 90-X pOKiB MUHYJIOTO CTOMTTS. Y 1992 p. cy0'eKTH MiAITPUEMHUIIBKOT AislTb-
HOCTIi, po3TallloBaHi B YKpaiHi, He3aJeXHO Bill Miclsl peecTpallii Ta (popM BiaacHOC-
Ti, KPiM THX, 1110 CTBOPEHi 3a Y4acTIO iHO3eMHOTO KarliTaly, YacTKa SIKOro y CTaTyT-
HOMY KariTaii cTaHOBUTh He MeHIie 30%, crutauyBajiv IMOJaTOK Ha BATIOTHY BUPYY-
KY BiJl eKCIOPTY MPOAYKILii (pOOIT, MOCIYT) 3a BCiMa BUAAMU iHO3EMHO1 BAJIIOTH: 10
HepxkaBHOTO BaIIOTHOTO DOHAY YKpaiHu i BamoTHUX HOHIB MicueBux Pag Hapon-
HMX JenyTaTiB [6].

IlpaBuia 3ailicHeHHs ormepaliii Ha MiXOaHKiBCBKOMY BaJIIOTHOMY PUHKY,
npuiiHATI y 1993 p., BCTaHOBUIM BUMOTY OOOB'SI3KOBOTO ITOBHOTO 200 4YaCTKOBOTO
MPOAAXY Ha BAIIOTHOMY PUHKY BAJIIOTHOI BUPYYKU IOPUAUYHUX OCiO-pPE3UNEHTIB
(TOOTO CyM BaJIIOTHUX HAAXOIKEHb Bill MPOAaXy TOBapiB i MOCIYr Ha iHO3eMHY Ba-
JIIOTY HE3aJIEXXHO Bifl KEpesT X TOXOMKEHHS ), OTPUMMAaHO1 Y BaJllOTaX, BUZHAYEHUX
HauionanbHuM 6aHKoM YKpaiHu, MpOTsAroM S podouux nHiB [7]. Bupyuka B iHO-
3eMHill BaJIIOTi, SIKa TiIsIrae 000B'I3KOBOMY TTOBHOMY a00 YaCTKOBOMY TTPOAAXY,
3apaxoByBajiacsl B MIOBHOMY 00C$I3i Ha creliajbHi pPO3MOAiJIbYi paXyHKH, sIKi Bif-
KpPUBAJINCS i BeIMCS B PO3pi3i KJIIEHTIB B YIIOBHOBaXKEHUX OaHKax B KOMIax YcCix
BaJIIOT, BiIHECEHMX /10 MEPIIOI i APYroi rpyIrnu BaioT.

3a3HayeHi nmpaBuja BTpaTWIM YMHHICTb Ha miactaBi [TocranHoBu HarioHanb-
Horo 6aHKy Ykpainm Ne 150 Bim 15.04.1998, a sromom IlocranoBoro IlpaBmiHHS
HBY Ne 349 Bin 04.09.1998 6ymno 3arBepmkeHo IToaoxXeHHs ITpo BBeIeHHS 000B'sI3-
KOBOTO MPOJaXy HAAXOIKEHb B iHO3EMHIll BaAIIOTI HA KOPUCTh PEe3UJEHTIB Ha Ie-
pion 10 crabinizanii cuTyauii Ha BaJIOTHOMY PMHKY YKpainu y po3mipi 50% [8]. TTo-
JIOKEHHSI MOV PIOBAIACS Ha HAIXOMXKEHHS iHO3eMHO1 BasIOTi mepiuoi rpynu Kia-
cudikaropa iHo3eMHUX BadioT HallioHanbHOro 0aHKy Ha KOPUCTb PE3UNIEHTIB
(foprIMIHMX 0Cib Ta (Pi3UIHMX 0Ci0 — Cy0'€KTIB IMiAITPUEMHUIIBKOI TisSITBHOCTI ), SIKi
TTiUTSITaI 000B'SI3KOBOMY TTPOJIAaXKy Yepe3 YITOBHOBaXKEHi OaHKU il yITOBHOBaXKeHi
(biHaHCOBI yCTAHOBU Ha Mi>KOAHKiBCbKOMY BAJIIOTHOMY PUHKY YKpaiHU Y MOPSIIKY,
BcraHoBleHOMY HBY. O60B's13K0BOMY Mpojaky He IiUIsIiraiy KOIITH B iHO3eMHii
BaJIIOTI, 1110:

- HAaOXOMASTh y BULJISAAI KPEAUTIB (MO3UK, (DiHAHCOBOI IOTIOMOTH) Bill yITOBHO-
BaXXeHUX 0aHKiB Ta yIOBHOBaXXeHUX (DiHAHCOBUX YCTAHOB, Bill HEPE3UNIEHTIB, MiX-
HapoAHUX (hiHAHCOBUX OpTaHi3allili TOIlO;

- MEepepaxoBYIOThCSI HA TEPUTOPi0 YKpaiHU 3 METOIO 3AiCHEHHST iHBECTHULLI;

- MpuUadaHi Ha MiXk0OaHKIBCbKOMY BaJIOTHOMY PUHKY YKpaiHU yepe3 yIOBHO-
BakeHi OaHKM i1 ymoBHOBaXKeHi (piHAaHCOBI yCTaHOBU /151 PO3PAXYHKIB 3 HEpe3UIeH -
TaMu;

- HaAiflLIM HAa KOPUCTb PE3UACHTIB-TIOCEPEIHUKIB 3a TOroBOpaMu KOMicii,
JIOPYYEHHSI, KOHCUTHallii 200 32 areHTCbKMMU YTOaMU i SIKi MiIJIsAraloTh repepaxy-
BaHHIO Pe3UJEHTaM i Hepe3uJeHTaM. Pe3uaeHTru-nocepefHUKM 3AiACHIOITh 000-
B'SI3KOBUIA MPOIaK JIWIIIE OTPMMAHOI Bifl HEPE3UIEHTIB KOMICiiHOI BUHATOPO/IHN;

- HaJlexXaTh YITOBHOBaXXEHUM OaHKaM Ta YyIOBHOBAXXEHUM (PiHAHCOBUM yCTa-
HOBaM;
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- PO3MillleHi pe3uAeHTaMU B YITOBHOBaXK€HMX OaHKaX i yMOBHOBaXXeHUX i-
HAHCOBUX YCTAHOBAX Y BUIJISIAI ACTIO3UTIB (BKJIIOUAIOUM BiICOTKM, HapaXxoBaHi 3a
HUMM), a TAKOX iHBECTULIil, 3MilCHEHI pe3uieHTaMu 3a MeXi YKpaiHu y pa3i ix mo-
BEpHEHHSI BJIACHUKY;

- HaOXOASTh OE3KOIITOBHO Y BUIJISII TOOPOBIIBHUX MOXEPTBYBaHb.

O00B's13KOBUIT TTpoAaX BaIOTH Oyno BinmiHeHo [ToctanoBoto [pasiinns Ha-
1ioHajbHOTO 6aHKy Ykpainu Bim 31.03.2005 Ne 101 [11], ckacoBaHoto [TocTtaHoBOIO
[MpaBninas HanionanbHoro 6anky Ykpainu Bim 08.10.2010 Ne 457 [9].

Tabnuvus 1. AnHamika noKa3HUKIB NnaTkHOro 6anaHcy i
o¢iuifiHuX pe3epBHUX aKTUBIB Ha KiHeLb nepioay”*

Tepiox CaJIbJI0 TOTOYHOTO PAXYHKY IIATIYKHOrO 0aIaHCY Odiriitai pesepsHi
mutH. noJi. CIITA vy % jo BBII axrusy, M. gos. CIITA

2002 3173 75 4469

2003 2891 5,8 6943

2004 6909 10,6 9715

2005 2531 2,9 19391

2006 -1617 -1,5 22358

2007 -5272 -3,7 32479

2008 -12763 -7,0 31543

2009 -1732 -1,5 26505

2010 -3018 -2,2 34576

2011 -10245 -6,2 31795
9 mic. 2012 -10005 7,7 29255
ciuens 2013 24652

* moGymoBano 3a mammMu [21].

CkacyBaHHSI BUMOTM 00OB'SI3KOBOTO MPOJAXY BaJIOTH BimOysiocst Ha (oHi 10-
JIaTHOTO CaJIbA0 IMMOTOYHOTO paxyHKa IuiaTixkHoro o6anxaHcy npotsarom 2002—2005 pp.
Ta iCTOTHOTO 3pOoCTaHHs OMILIHHNX pe3epBHUX aKTUBIB i3 4469 10 19391 MiH. goJI.
CIHA. Onnak, nounHarouu 3 2006 p. YkpaiHa Ma€ Bij'€eMHe 3HAYE€HHSI IUIATLKHOTO
Gamancy. Ha xinern 2008 p. pediunt cranosus 12763 mutH. noa. CIIA.

Y 3B'13Ky 3i CTpIMKUM MOTiplIEeHHSIM €KOHOMIYHOI cuTyallii B YKpaini 1o Bep-
xoBHOI Pamu Ykpainm B ciuni 2009 p. O6ymo momaHo 3akoHompoekT Ne 3585 «[Ipo
BHECEHHS 3MiH 10 AeIKMX 3aKOHOIABUYMX aKTiB YKpaiHU 3 METOIO MOJ0JaHHS Hera-
TUBHUX HACJIIKiB (PiHAHCOBOI KPU3W», IKUI MiCTUB HOPMU, 30KpeMa, 11010 3MEH-
LLIEHHSI CTPOKY 3aBEpIIEHHSI PO3PaXyHKiB Pe3UIEHTIB 3a €eKCIIOPTHUMU Ta iMITOPT-
HuUMHM omnepaitismu 3i 180 kazeHmapHuUX OHIB 10 90 THIB Ta 3aIpOBaIKEHHST 000-
B's13k0BOro 50% mpoaaxy HaaXoIKeHb Ha KOPUCTb PE3UACHTIB Y BiIbHO KOHBEPTO-
BaHiit iHo3eMHilt BamoTi 1-i rpynu Knacugikaropa iHo3eMHUX BaJIIOT Ta 0AHKIBCh-
Kux MeTaiiB [16]. [IpoTe 3ampornoHoBaHy HOpMY 11010 000B's13KoBoro 50% npona-
Ky HAIXOIXKeHb Ha KOPUCTb PE3UICHTIB Y BiJIbHO KOHBEPTOBAaHii iHO3EMHIM BaJIIOTI
He OyJ10 IPUIHSATO, a 3MEHILIEHHSI CTPOKIB PO3PaxXyHKiB 32 €KCITOPTHO-IMIIOPTHUMU
orepatrisiMu 10 90 KajeHIapHUX IHIB HA0y0 YMHHOCTI e 3 24.11.2009, TooTo
MpaKTUYHO Yepe3 piK IMic/is mogaHHs Liel mpono3uiii 1o BepxoBHoi Pagu Ykpainu.
Ie mo36aBuno HBY moxnuBocTi eheKTUBHIIIIE pO3MOPSIAUTUCS KOIITaMU Oilliii-
HUX PE3ePBHUX aKTUBIB, HAKOTIMUYEHHS SIKUX € 3araJlJbHOCBITOBOIO TECHICHIIIEIO Ta
3aM0pyKOI0 €eKOHOMIYHO1 CTa0lJIbHOCTI KpaiHU B LILJIOMY.
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Y nucronmani 2012 p. npuiiHaro 3akoH YkpaiHu «IIpo BHeCeHHs 3MiH 110 Je-
SIKUX 3aKOHOJABYMX aKTiB YKpaiHU LIOJ0 PO3IIMPEHHS iHCTPYMEHTIB BIUIMBY Ha
IPOLIOBO-KPEAUTHUI PUHOK», SIKUU 3akpiruitoe 3a HBY mpaBo TumuacoBo (Ha
CTPOK 110 6 MiCSI1IiB) 3alPOBAIKYBATH (3 TOJATBIINM CKACYBaHHSIM Mic/s cTabiniza-
1ii cUTyallii Ha BHYTPILIHbOMY BaJIIOTHOMY PUHKY Ta BPiBHOBaXK€HHSI IJIATiXKHOTO
OayaHcy YKpaiHHM) HOPMU IIOIO OOOB'SI3KOBOTO ITPOAaKy YaCTUHU HaIXOMIKEHb B
iHo3eMHilt BatoTi [2]. Kpim Toro, HBY HamaHo npaBo TUMYacOBO 3MiHIOBATU CTPO-
KW PO3paxyHKiB 3a OIepallisiMu 3 €KCIMOPTY Ta iMIIOPTY TOBapiB, L0 COPUSTUME
MPUCKOPEHHIO MOBEPHEHHSI BAIIOTHUX KOILTIB PE3UACHTIB Y HalliOHAJIbHY €KOHO-
MiKy B MepioJ MOTipIIeHHsI CTaHy IUiaTixXHOTO OanaHcy. LI HopMa € ayke Baxiiu-
BOIO [IJISI Cy4aCHOTO CTaHy €KOHOMIKM YKpaiHU, OCKIIBKY 3aMOPOKYBAHHS BAJTIOT-
HOI BUPYYKM PE3UJEHTIB HA paxyHKaX B iHO3eMHUX OaHKax, HEAOCTATHE HAIXOJ-
JKEHHSI KOHBEPTOBAaHOI BAIIOTY HAa BAJIOTHUI PUHOK KPaiHU, HaBiTh MPU MO3UTUB-
HOMY TOPTOBEJIbHOMY i IIaTiXKHOMY OajlaHCi, MOXe MPU3BECTU J0 OpaKy KOHBEPTO-
BaHOI BAJIOTU Ta CIIPUYMHUTU NaAiHHS Kypcy I'puBHi moao aojapa CIIIA i eBpo.

OKpiM MO3UTUBHUX HACTIIKIB MPUIHATUX PillleHb IJI €eKOHOMIKU YKpaiHu,
CJIi1 3yMMMHUTUCS HA HETaTUBHUX aCMeKTax:

- 00OB'SI3KOBUI TpoONaXx Cy0'€éKTaMU TOCITOAAapIOBaHHS TIEBHOI YaCTUHU Ba-
JIIOTHOT BUPYYKU BBaXKAETHCS HEPUHKOBUM METOAOM PETYJIIOBAHHS Ta CYyNEepEeUUTh
MPUHILIMIIAM Jlidepati3allii BAIIOTHOTO PUHKY i TPpUHIUANAM 3[iliCHEHHS HiAMpUeM-
HUILIBKOI IiSIIbHOCTI, SIKi mepeadavyaloTh «BiJIbHE PO3MOPSIKEHHS MTPUOYTKOM, 1110
3aIMIIAETHCS Y MAMPUEMLS Mic/as CIUIaTU MOAaTKiB, 300piB Ta iHIIMX IIATEXIiB,
nepeadavyeHUX 3aKOHOM», «CaMOCTiliHE 3AiCHEHHS MiAMPUEMIIEM 30BHILIIHBOEKO-
HOMIYHOI JisIbHOCTi, BUKOPUCTAHHS MiAIIPUEMIIEM HaJIeXHOI HOMYy YacTKU Ba-
JIIOTHOT BUPYYKU Ha CBiil po3cyn» (cT. 44 Tocnomapcbkoro Koaekey (I'K) Ykpainu),
ocKibKM cT. 387 «BamoTHa BUpYYKa Bill 30BHIIIHLOEKOHOMIYHOI AisyibHOCTI» 'K
VYKpainu BUKJIaIeHa B TaKill pegakilii: Cy0'€KTH 30BHIITHLOCKOHOMITHOI TisSTTBHOCTI
TTiCJIST CTUTIATH TepeadadeHX 3aKOHOM TTO/IaTKiB Ta 300piB (000B'SI3KOBUX TUIATEXIB)
CaMOCTIfHO pO3MOPSAXKAIOTHCS BaTIOTHOIO BUPYYKOIO BiJl MPOBEAEHUX HUMU OIle-
palriit, KpiM BUTIaAKiB 3anipoBamkeHHss HBY BuMorn momo 060B'I3KOBOTO ITPOIaKy
YaCTUHU HAAXOJXEHb B iHO3eMHIil BaoTi [1];

- MOXJIMBICTb 3araJbHOIO 3MEHILIEHHS HAAXOKEHHS B YKpaiHy BaJIOTHOI BU-
PYYKU BHACTIJOK YTPUMYBaHHS 11 €EKCIOPTEPAMU 32 KOPJOHOM i BAKOPUCTAHHS 151
pO3paxyHKiB 3a OTpUMaHi ToBapu, poOOTH, TTOCIYTH;

- HasIBHICTh (piHAHCOBUX PU3UKIB, IMOB'I3aHUX i3 MOXIUBICTIO BUKylry HBY
BAJTIOTU 32 3aHIDKEHUM KYpPCOM;

- HEBU3HAUYEHICTh EKOHOMIUHUX i (piHaHCOBMX OOCTaBUH, 3a sikux HBY martu-
Me TpaBo 3allpOBaKyBaTH iHIII, HiXXK BU3HAUYeHi 3akoHaMu Ykpainu «I[1po Haitio-
HaJIbHUM 0aHK YKpaiHu» [4], «I1po 30BHIILIHBOEKOHOMIYHY AisibHICTh» [3], «I[1po
MOPSIIOK 3MIMCHEHHS PO3paxyHKiB B iHO3eMHill BamoTi» [5] Ta Tocnmomapchbkum
KonekcoM Ykpainu [1], yMoBUM mpoaaxy Ta 3apaxyBaHHSI BAJIIOTHOI BUPYYKHU;

- HEOJHO3HAYHICTh TPAKTYBaHHS 3MIiCTy 3aKOHOAABUYMX aKTiB: BCTAHOBJICHHS
HBY «iHI1MX cTpoKiB po3paxyHKiB», HiX Ti, 1110 BU3HaUeHi CT. 1 3akoHy YkpaiHu
«ITpo nmopsnok 3AiiCHEHHST PO3PaxyHKiB B iHO3EMHIiil BaJIIOTi», TOMYCKA€E HE TiTbKU
3MEHILIEeHHS, ajie I 30ibIIeHHS CTPOKiB po3paxyHKiB [3].
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HoBoBBeneHHsT 3aKOHOJaBCTBA TOB's13aHi i3 npuitHaTTsam [loctaHoBu Ilpas-
ninHsg HatioHnanpHoro 6anky Ykpainu Bin 16.11.2012, sika perinamMeHTye MexaHi3Mm
BAJIIOTHOTO PETYJIIOBAHHS 30BHIIIHBOEKOHOMIYHOI AiSI7TIbHOCTI PE3UIECHTIB YKpaiHu
[10] Ta 1KO10 BCTAHOBJIEHO, LII0 PO3PAXYHKHU 3a OMEpallisIMU 3 €KCIIOPTY Ta iMIOPTY
ToBapiB, mependavyeHi B cT. 1 Tta 2 3akoHy Ykpainu «[Ipo mopsimok 3mificHeHHS
pO3paxyHKiB B iHO3eMHili BaJlOTi», MOBUHHI 31ilAICHIOBATUCS Y CTPOK, 1110 HE Mepe-
Buiiye 90 kaneHmapHux IHIB [S]. Takox ycTaHOBJIEHO BUMOTY IIIOJI0 000B'SI3KOBOTO
MPOJaXy Ha MiXOaHKiBCbKOMY BaJIOTHOMY PUHKY YKpaiHU HAIXOMXEHb B
IHO3eMHili BaTIOTi y BUTJISII BAJIIOTHOI BUPYYKU PE3UACHTIB Bifl MPOAAXy TOBapiB 3a
30BHIIIHbOEKOHOMIYHUMM JOTOBOPAaMU Yy PO3Mipi, BCTAHOBJIEHOMY OKPEMUM
posnopsauuM JokKymeHToM HanioHanbHoro 06aHky YkpaiHu. Bumora iomo
000B'SI3KOBOTO TIPONAXy IMOIIMPIOETHCS HAa HAIXOMKEHHS B iHO3eMHill BamioTi 1-1
rpynu Knacugikaropa iHo3eMHUX BaJIOT Ta 0AaHKIBCbKUX METaJliB.

YoBHOBaXKeHMIT OaHK 3000B'sI3aHUIA TTOTIEPETHBO 3aPaXOBYBATH HAIXOMKEH-
HS B iHO3eMHIiil BaJIIOTI, Ha SKi IMOIIMPIOETHCS BUMOTa MO0 000B'I3KOBOTO ITpOIa-
XY, Ha OKpEeMUI aHAJITUYHUI paxyHOK GaJlaHCOBOTO paxyHka 2603 (po3noaiibunii
paxyHoK). Cy0'eKT MiXKOaHKIBCHKOTO BaJIlOTHOTO PUHKY YKpaiHU 3000B'SI3aHUI
3MiICHUTY 00OB'SI3KOBUI TTPOAaK HAIXO/KeHb B iHO3EMHIii BaJTIOTI 0€3 JopydeHHSI
KJIi€EHTA He Mi3Hillle, HiXk Ha HACTYITHUIA pOOOYMiA NEeHb MICs JHS 3apaxyBaHHS Ta-
KUX HaJXOXKEHb Ha PO3MOALTBYNIA PAXyHOK.

AHaJTi3yl0uM BULIE BUKJIAZIEHE, MOXHA 3pOOUTHU TaKi BACHOBKHU:

1.ITig MexaHi3MOM BaJIOTHOTO PETYJIOBaHHS 30BHIIHHOCKOHOMIUHOI Mislib-
HOCTi PEe3UIEHTIB YKpaiHUW CJIifl PO3YMITU CYKYITHICTb aAMiHiCTpaTUBHUX (opM i
METO/iB pPErIAMEHTYBaHHSI YIIOBHOBaXXEHUMM JEPXKABHUMU OPTaHaMU TMOPSIKY,
TepMiHiB po3paxyHKiB B iHO3eMHili BaJIIOTi 32 €KCITOPTHO-iIMITIOPTHHUMU OIlepallissMU
pPE3UACHTIB YKpaiHU, BUKOPUCTAHHS BaJIOTHOI BUPYYKU TOIIIO.

2.YKpaiHa Ma€e BEJIWKHWIA TOCBil BUKOPUCTAHHSI OOOB'SI3KOBOTO TPOJAXy Ba-
JIIOTHOI BUPYYKM €KCITOpTepaMu, 30KpeMa, Ha TI0YaTKy JIeB'STHOCTUX POKiB MUHYJIO-
ro CTOJIiTTS ekcroptepu npoaasanu 100%, a npotsirom 1998—2005 pp. — 50% Ba-
moTtHoi BUpyuku. B 2005 p. Taky BuMory OyJ10 BiTMiHEHO Yy 3B'SI3KY 3 TOCSTHEHHSIM
MaKpOEKOHOMIYHOI cTabitizallii Ta goctatHiM 3poctaHHsM BBII. B ymoBax diHaH-
coBoi kpusu 2008—2009 pp. i 3HAUHOTO MOTipIIEHHS MIAaTXXHOTO 6anaHcy YKpaiHu
CIpoOU BiITHOBUTH PeXUM OOOB'SI3KOBOTO MTPOJAXy iHO3€MHOI BaJIIOTU BUSIBUJIMCS
HEBAAJIMMU, 1110 YCKJIATHIOBAJIO BPETYJIIOBAHHS MPOOJIEM BaJTIOTHOTO PUHKY.

3.Y 2012 p. HBY Ha 3akoHOgaBYOMY PiBHi HaJaHO MpaBO TUMYACOBO 3aIpoO-
Ba/KYBaTU (3 MOMAJBIINM CKAaCYBaHHSM ITicJsl cTabiji3alii cuTyallil Ha BHYTpilll-
HbOMY BaJIOTHOMY DPUHKY Ta BPiBHOBaXEHHS IUIATiXKHOTro OajaHcy YKpaiHu)
HOPMU I110/10 000B'SI3KOBOTO MTPOAXKy YaCTUHUM HaJIXOKeHb B iHO3EMHiii BaJTIOTi Ha
KOPUCTb Pe3UIECHTIB YKpaiHM, a TaKOX 1100 3MiHM CTPOKiB PO3paxyHKiB 3a ore-
pallisIMU 3 eKCITOPTY Ta iMIopTy ToBapiB. [I03UTUBHUMU HACiAKAMU TAKUX 3MiH €:
MOXKJIMBICTh TAPAHTOBAHOTO HAMOBHEHHS OMilliiHUX BAJIOTHUX PE3epBiB, onepa-
TUBHOTO BIUIMBY Ha TEPMiHU PO3PAXyHKIB 3a €eKCIOPTHO-IMIOPTHUMMU OMepalisiMu
IS 3am00iraHHS PO3BUTKY HETaTUBHUX TEHJEHIII Ha BAIIOTHOMY PUHKY YKpaiHU.
HeratuBHuMU acrekTaMM €: CYNEPEeYyHiCTb PUHKOBUMM METOMAM DETYyIIOBaHHS,
MPUHIIMIIAM Jlibepaizallii BaJIIOTHOTO PUHKY i 3AiACHEHHS MiAMNPUEMHUILIBKOI
JiSUTBHOCTI; TOSIBA MOTUBIB [J151 YXWUJICHHS BiJl TOBEPHEHHS B YKpaiHy BAJIIOTHOI BU-
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PYUYKM; HEBU3HAYEHICTh €KOHOMIUHUX i (DiHAHCOBUX 0OCTaBUH, 3a sikux HBY maru-
Me TIPaBO 3MiHIOBATU CTPOKU PO3PaXyHKiB, YMOBU MPOAAXY Ta 3apaXyBaHHS BaTIOT-
HO1 BUPYYKHU TOLIO.

4. 17151 MEeBHOTO YPiBHOBAaXKEHHS BKa3aHUX MO3UTUBHUX i HETAaTUBHUX aACMEKTiB
Y MeXaHi3M BaJIOTHOTO PEry/JIIOBaHHS 30BHIIIHBOEKOHOMIYHOI IisIIbHOCTI pe3u-
JIEHTIB YKpaiH! JO1iIbHO BBECT €KOHOMIUHI CTUMYJIU JIJIs1 €KCIIOPTEPiB, TTOB'sI3aHi
3 PEXMMOM TIOJIBIiTHOTO BaJIIOTHOTO KypCY, KOJIU OOOB'I3KOBUI TTPOJAAX BaJTIOTH
3MICHIOETBCS HUMU 3a OUIbII BUCOKUM, MTPUBAOIUBUM IS HUX BAJTIOTHUM Kyp-
COM, BiIMiHHUM Bif odillifHOro Kypcy I'pUBHi 10 iHO3eMHUX BamoT. Lle matume
MOABIMHUYI MO3UTUBHUI BIIUB, IKWUI MPOSBISETHCS Y CTUMYJIIOBAHHI TOBEPHEHHS
B YKpaiHy BaJIOTHOI BUPYYKHU i (PiHAHCOBI MiATPUMIL €KCIOPTOOPIEHTOBAHUX
rajyseit HalliOHaJbHOI EKOHOMIKM.

IlepcnekTUBaMU MOJAJBIIUX JOCIKEHb € BU3HAYEHHS €KOHOMIYHUX i DiHaH-
COBMX 00CTaBUH, 3a sAkux HBY maTtuMe mpaBo 3MiHIOBaTH CTPOKHU PO3PAXYHKIB,
YMOBHU MPOJAXy Ta 3apaxyBaHHS BaJIOTHOI BUPYYKU TOIIIO.
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RiBpyYHUK

Mae rpu¢ nigpyunuka Bix MOH Ykpainu.

VY naHOMY MiAPYYHUKY BMKJIQJACHO MaTepial, SIKWii
Jla€ CUCTEMHE YSIBJIEHHS 1100 MEeHEeIKMeHTy. KomIi-
JIEKC TIPEeICTaBIeHUX HaBYAJIbHUX MaTepialiB CTOCYETh-
¢Sl BiIHOCUH yIpaBJliHHSI Ha MaKpo- Ta MiKpOPiBHi €KO-
HOMIYHOI CUCTEMHU, 10 I103BOJIsSIE C(POPMyBaTU CyTHiC-
He GavyeHHS 1010 MEHEKMEHT-B3aEMO3B'SI3KiB Pi3HO-
MaHITHMX BUAIB HisSUTBHOCTI. ¥ LiJIOMY BUKJIAJAEHUI MaTepial CYTTEBO IOILIMPIOE
TEOPETUYHI i METOAMYHI YSIBAEHHS 1LOA0 MEHEIKMEHTY.

[TinpyyHHUK BKJIIOYA€ TEOPETUYHI 3acaay MEHEIKMEHTY, iCTOPit0 HOro BUHUK-
HEHHSI i pO3BUTKY, POPMHU i METOAU TOKYMEHTOOOOPOTY MPH 3MilICHEHH] yIIpaBJliH-
CbKOI HisTbHOCTi, OCHOBHU OMepaLiiiHOro MeHEIXKMEHTY, PO3KPUBA€E HOBi TEHAEHLT
Yy PO3BUTKOBI CTPATETiYHOIO0 MEHEMIXMEHTY. MiCTUTh TaKOX MEHEIKMEHT-TIpaK-
TUKYM 111010 OCHOBHUX 3acaj yIpaBIiHHSI.

Ilpusnauenuii Ooas cmydeHmie GUWUX HABHAAbHUX 3AKAA0I8, 6UKAAOAYi8,
acnipanmis, a maKoic 8Cix mux, Xmo Yikasumscsa NUMAHHAMU YAPABAIHHA.
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