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В статье показано, что важной задачей является получение количественных оценок

эффективности реализации различных направлений инвестиционной деятельности

банков. Для анализа инвестиционной деятельности банков на рынке ценных бумаг

предложено использовать методологию исследования стохастических границ. Для этого

разработана модель, которая оперирует: результатами проведения операций с ценными

бумагами; административными и другими затратами банка; объемами собственного

капитала и суммарными объемами ценных бумаг банка, которые находятся в его

торговом портфеле и портфеле с ценными бумагами на продажу. Показана возможность

применения предложенной модели на реальных данных для Украины. 
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БАНКІВ НА РИНКУ ЦІННИХ ПАПЕРІВ
У статті показано, що важливим завданням є отримання кількісних оцінок

ефективності реалізації різних напрямів інвестиційної діяльності банків. Для аналізу

інвестиційної діяльності банків на ринку цінних паперів запропоновано використовувати

методологію дослідження стохастичних границь. Для цього розроблено модель, яка оперує:

підсумками проведення операцій з цінними паперами; адміністративними та іншими

витратами банку; обсягами власного капіталу і сумарними обсягами цінних паперів

банку, які знаходяться в його торговельному портфелі і портфелі з цінними паперами на

продаж. Показано можливість застосування запропонованої моделі на реальних даних для

України.

Ключові слова: банк; ефективність; цінні папери; інвестиційна діяльність; аналіз

стохастичних границь.
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EFFECTIVENESS OF BANKS INVESTMENT
ACTIVITY IN THE SECURITIES MARKET

The article shows the importance of quantitative assessments of the effectiveness of various

areas in banks investment activity. For the analysis of banks investment activity in terms of securi-

ties it is proposed to use the methodology of stochastic boundaries. For this a model is constructed

that covers: the results of operations with securities, administrative and other expenses of a bank;

volumes of equity and the total volume of bank securities, which are in its trading portfolio and the

portfolio of securities for sale. The possibility of implementing the proposed model on real data for

Ukraine is demonstrated.
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Постановка проблемы. Функционирование и развитие банков в современ-

ных рыночных условиях предполагает осуществление не только традицион-

ных видов банковских операций, таких как привлечение свободных ресурсов

на депозитные счета клиентов и их последующее размещение в виде предо-
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ставленных кредитов, но и других различных направлений банковской дея-

тельности: проведение расчетно-кассовых операций, доверительное управле-

ние имуществом, хранение ценностей, деятельность на рынке ценных бумаг,

посредническая деятельность на рынке драгоценных металлов и т.д. Такое

разнообразие в осуществлении всевозможных направлений банковской дея-

тельности связано:

- с необходимостью пополнения ресурсной базы банков из различных

источников в силу наличия объективных факторов, ограничивающих ресурс-

ные возможности тех или иных способов привлечения средств;

- со стремлением к получению дополнительного дохода, который спо-

собствует укреплению финансовой устойчивости банков в целом и их даль-

нейшему развитию.

Поэтому вполне естественным является столь пристальное внимание к

различным аспектам банковской деятельности, которое определяется как рас-

смотрением общих вопросов, отражающих функционирование банков [8; 26],

так и специальных исследований, где спектр такой тематики зависит от необ-

ходимости рассмотрения конкретных направлений банковской деятельности

либо направлений взаимодействия банков с различными секторами экономи-

ки [10; 12; 15].

В контексте многообразия направлений исследования деятельности бан-

ков особое значение может занимать рассмотрение вопросов, касающихся ин-

вестиционной деятельности банков на рынке ценных бумаг. Важность и необ-

ходимость рассмотрения таких вопросов связаны, прежде всего, с тем, что в

условиях дефицита ресурсов для формирования и пополнения ресурсной базы

банков необходимые дополнительные средства могут быть привлечены по-

средством фондового рынка. Это в конечном счете и определило выбор на-

правления данного исследования.

Анализ публикаций. Традиционно рассмотрение инвестиционной деятель-

ности банков на рынке ценных бумаг сводится к размещению и последующей

торговле различными их видами. Исходя из этого, результаты деятельности

банков на рынке ценных бумаг преимущественно оцениваются по стоимост-

ным аспектам размещения ценных бумаг и полученной прибыли. Немаловаж-

ную роль при рассмотрении результатов деятельности банков на рынке ценных

бумаг также играет учет возможных колебаний котировок ценных бумаг, нахо-

дящихся в портфеле банков и влияние на изменение таких котировок факто-

ров, определяющих основы функционирования банков и фондового рынка [3]. 

Непосредственный учет всевозможных факторов, влияющих на результа-

тивность инвестиционной деятельности банков на рынке ценных бумаг осно-

вывается также на [18; 25; 27]:

- принятой модели развития финансового рынка в той или иной стране,

где следует отметить превалирование банковского сектора экономики либо

фондового рынка;

- взаимодействии банковского сектора и фондового рынка, что помогает

учесть многообразие возникающих взаимных влияний различных факторов

на осуществление инвестиционной деятельности банков на рынке ценных

бумаг;
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- оценках влияния отдельных сегментов финансового рынка между со-

бой, в основе которых находится рассмотрение движения различных финан-

совых потоков.

Ряд исследователей, в частности, Р. Лайонз, Дж. Чатман, дж. Джой [20],

П. Майтингел и Р. Полл [23], при рассмотрении эффективности инвестицион-

ной деятельности банков также обращают внимание на необходимость учета

инновационной составляющей, что является неоспоримым дополнением. Это

связано с тем, что инвестиционная деятельность банков на рынке ценных

бумаг предполагает реализацию инновационных решений, которые зачастую

являются довольно рискованными и, как следствие, влияют на конечный ре-

зультат оценки проведения такой инвестиционной деятельности.

В то же время, как отмечают А. Моррисон и В. Вильхельм [21], процессы

развития последнего глобального финансово-экономического кризиса указа-

ли на необходимость всестороннего учета влияния различных финансовых

потоков между исследуемыми субъектами экономических взаимоотношений.

В основе такого учета должны находиться точные количественные расчеты.

Проблематика учета точных количественных оценок инвестиционной

банковской деятельности и раньше была одним из направлений в исследова-

нии взаимодействия между банками и фондовым рынком. 

Например, А. Дугар и С. Натан [11], В. Хантер и М. Уокер [16], исследуя

влияние структуры капитала, дивидендную политику и вопросы приобрете-

ния и продажи ценных бумаг, указывают на приоритетность учета отдельных

финансовых аспектов (стоимости ценных бумаг, объемов полученных доходов

от продажи ценных бумах, затрат как меры отражения возможных рисков) при

рассмотрении эффективности инвестиционной банковской деятельности на

рынке ценных бумаг.

П. O'Брайян, М. МакНиколс и Л. Хсию-Вел [24] при рассмотрении эф-

фективности инвестиционной банковской деятельности на рынке ценных бу-

маг обращают внимание на скорость передачи информации между банком и

фондовым рынком при принятии решения об осуществлении такого вида дея-

тельности, что в свою очередь связано со скоростью движения соответствую-

щих финансовых потоков.

Р. Вохра [28] применяет методологию стресс тестирования, исходя из уче-

та влияния внутренних и внешних стрессов, на процессы портфельного ин-

вестирования.

Т. Бек и Р. Левин [6] используют различные динамические оценки для

анализа эффективности инвестиционной банковской деятельности на рынке

ценных бумаг, что позволяет проводить сравнительный анализ исследуемых

вопросов с учетом эффектов конкретных панельных данных.

Следовательно, можно говорить о довольно широком спектре используе-

мых методов и подходов при осуществлении анализа инвестиционной бан-

ковской деятельности на рынке ценных бумаг, где с точки зрения анализа дея-

тельности банков наиболее часто используется метод анализа стохастических

границ [13; 14; 19; 22].
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Целью исследования является получение количественных оценок эффек-

тивности деятельности банков на рынке ценных бумаг на основе применения

метода анализа стохастических границ.

Основные результаты исследования. Методология анализа стохастических

границ является тем методом количественной оценки эффективности, кото-

рый позволяет говорить об эффективности как мере оценки формирования

необходимых условий и осуществления при таких условиях некоторых эконо-

мических процессов или явлений [17]. 

Сущность метода анализа стохастических границ заключается в построе-

нии границы эффективности методами статистического анализа, позициони-

ровании исследуемого экономического процесса или объекта относительно

полученной границы эффективности, определении эффективности исследуе-

мого экономического процесса или объекта в виде функции, характеризую-

щей достижимость построенной границы эффективности [2; 4].

Для формализации границы эффективности одной из наиболее часто

рассматриваемых является следующая модель [2]:

(1)

(2)

где y – вектор результатов исследуемого объекта или процесса; x – вектор ис-

пользуемых ресурсов для получения определенных результатов исследуемого

объекта или процесса; f – функция границы эффективности исследуемого

объекта или процесса; β – вектор параметров функции f; ε – составной слу-

чайный член модели; v – вектор случайных колебаний модели; u – вектор,

характеризующий техническую неэффективность деятельности исследуемого

объекта или процесса.

В общем виде мера оценки исследуемой эффективности может быть

представлена в виде отношения соответствующей модели границы эффектив-

ности с фактическими параметрами к модели границы эффективности, для

которой предполагается отсутствие параметров, отражающих неэффектив-

ность модели [2; 17]:

(3)

где TEi – эффективность i-го исследуемого процесса или явления, которая мо-

жет быть выражена либо в долях от целого, либо в процентах; Pi – модель i-го

исследуемого процесса или явления, характеризующаяся его фактическими

параметрами;       – стохастическая модель i-го исследуемого процесса или

явления, характеризующаяся его оптимальными (при исключении факторов

неэффективности) параметрами.

При этом, как правило, статистическая интерпретация соотношения рас-

сматриваемых моделей по формуле (3) рассчитывается следующим образом

[17]:

(4)

где              – условное математическое ожидание ui при оцененных зна-

чениях        являющихся составными случайными членами модели.
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Для расчетов количественной оценки эффективности инвестиционной

деятельности банков на рынке ценных бумаг соответствующая модель гра-

ницы эффективности на основе анализа движения различных финансовых

потоков, исходя из исследований Т. Бек и Р. Левин [6], А. Дугар и С. Натан

[11], В. Хантер и М. Уокер [16], может быть представлена в виде модели, кото-

рая учитывает мультипликативные связи независимых переменных.

В качестве зависимой переменной модели границы эффективности для

получения количественных оценок эффективности инвестиционной деятель-

ности банков на рынке ценных бумаг целесообразно рассматривать результат,

который банки получают от такой деятельности. В основе выбора такой зави-

симой переменной находится как общая методология описания банковской

деятельности на основе совокупности различных переменных [7], так и тот

факт, что полученный результат является классической основой для рассмот-

рения понятия эффективности.

В качестве независимых переменных модели границы эффективности

для получения количественных оценок эффективности инвестиционной дея-

тельности банков следует рассматривать:

- суммарный объем ценных бумаг банков, который является отображе-

нием инвестиционной банковской деятельности на рынке ценных бумаг и

основой для получения возможного результата такой деятельности;

- административные и другие затраты банка, которые позволяют реали-

зовывать такой вид инвестиционной банковской деятельности, как операции

с ценными бумагами;

- собственный капитал, который отражает в целом его возможные и не-

обходимые условия для осуществления различных видов банковской деятель-

ности;

- составной случайный член модели, отдельные части которого являют-

ся обобщением случайных колебаний модели и характеристикой технической

неэффективности деятельности банков в исследуемом процессе.

При этом в формуле (4) оценки эффективности инвестиционной деятель-

ности банков на рынке ценных бумаг видно, что такая оценка производится

не для одного банка, а для их совокупности. Поэтому все переменные модели

границы эффективности представляют собой вектора соответствующих дан-

ных для различных банков.

Для рассмотрения оценок эффективности инвестиционной деятельности

банков на рынке ценных бумаг в работе использованы статистические данные

по банковской системе Украины, которые отображают соответствующие го-

довые показатели в период с 2009 г. по 2012 год. Выбор таких данных обуслов-

лен анализом эффективности инвестиционной деятельности украинских бан-

ков на рынке ценных бумаг с момента начала последнего глобального финан-

сово-экономического кризиса. Данные для анализа взяты с сайта Националь-

ного банка Украины [1].

В качестве непосредственной модели границы эффективности для прове-

дения соответствующего анализа использовалась следующая мультиплика-

тивная модель:

(5)
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где Re – суммарный результат, полученный банком от операций с ценными

бумагами, находящимися в торговом портфеле банка и портфеле банка с цен-

ными бумагами на продажу. Конкретизация данной зависимой переменной

модели границы эффективности связана с тем, что инвестиционная деятель-

ность банков на рынке ценных бумаг в Украине характеризуется, прежде все-

го, операциями с ценными бумагами в торговом портфеле банка и портфеле

банка с ценными бумагами на продажу; AD – административные и другие

затраты банка; VK – собственный капитал банка; VB – суммарный объем цен-

ных бумаг банка, которые находятся в его торговом портфеле и портфеле с

ценными бумагами на продажу; β0, β1, β2, β3 – коэффициенты модели; ε –

составной случайный член модели (ε = v – u).

С учетом линеаризации функции (5) формализация аддитивной модели

границы для рассмотрения оценок эффективности инвестиционной

деятельности банков примет следующий вид:

(6)

(7)

где it – индекс, который указывает на количество банков i в каждом из рас-

сматриваемых периодов времени t (t = 2009, 2010, 2011, 2012).

Предполагается, что случайные компоненты формализации модели гра-

ницы для анализа инвестиционной деятельности банков (v и u) распределены

следующим образом:                                                но со своими значениями 

и        для каждого из рассматриваемых периодов времени [2; 4]. 

С целью реализации метода анализа стохастических границ для рассмот-

рения оценок эффективности инвестиционной деятельности банков на рынке

ценных бумаг была произведена предварительная обработка данных. В ре-

зультате такой обработки из числа рассматриваемых банков (в пределах каж-

дого временного периода) были исключены те банки, которые имели отрица-

тельные результаты, полученные от операций с ценными бумагами, находя-

щимися в торговом портфеле банка и портфеле банка с ценными бумагами на

продажу. Данные банки изначально не имеют положительной оценки эффек-

тивности инвестиционной деятельности на рынке ценных бумаг. Либо можно

говорить о том, что у банков с отрицательными значениями результатов, полу-

ченных от операций с ценными бумагами, величина меры риска проведения

соответствующего вида инвестиционной деятельности является значительной

по сравнению с теми банками, которые имели положительные результаты от

операций с рассматриваемыми ценными бумагами. Из числа оставшихся бан-

ков были также исключены те банки, показатели которых не соответствуют

возможностям перехода от мультипликативной модели граница эффектив-

ности к аддитивной.

Основные статистические характеристики рассматриваемых рядов дан-

ных, отображающих параметры выбранной совокупности банков в каждом из

отдельных временных периодов для получения соответствующих оценок эф-

фективности инвестиционной деятельности банков, приведены в табл. 1.

Из данных табл. 1 видно, что представленные ряды данных для проведе-

ния анализа эффективности инвестиционной деятельности банков являются

407

ACTUAL PROBLEMS OF ECONOMICS #3(153), 2014ACTUAL PROBLEMS OF ECONOMICS #3(153), 2014

ГРОШІ, ФІНАНСИ І КРЕДИТГРОШІ, ФІНАНСИ І КРЕДИТ

2
uσ

222 ),,0(),,0( νν σσσν uNuN +≈≈

,)|( itituM

it eTE
ε)−=

;)()()(Re 3210 ititit

it

it

it

it

itit

it uvVBLnVKLnADLn −+×+×+×+= ββββ



статистически различимыми, что позволяет говорить о целесообразности ис-

пользования метода регрессионного анализа для построения соответствую-

щей границы эффективности.

Таблица 1. Статистические характеристики рядов данных, отображающих

параметры исследуемой совокупности банков в каждом из отдельных

временных периодов для получения соответствующих оценок их

эффективности инвестиционной деятельности, авторская разработка

Из данных табл. 1 также видно, что количество банков в рассматриваемых

выборках не является постоянным и постепенно уменьшается, что свиде-

тельствует о неэффективности инвестиционной деятельности банков Украи-

ны на рынке ценных бумаг. Подтверждением этому и тот факт, что доля бан-

ков в Украине на протяжении рассматриваемого периода, имеющих позитив-

ный результат от операций с ценными бумагами, было не более 50% от общего

числа банков, которые могут осуществлять банковскую деятельность на рын-

ке ценных бумаг.

Для получения количественных оценок эффективности инвестиционной

деятельности банков была использована программа FRONTIER4.1, которая

находится в открытом доступе [9].

В табл. 2 (расчеты проведены на уровне значимости 0,05) представлены

параметры и статистические значения для модели границы эффективности

исследуемых количественных оценок эффективности инвестиционной дея-

тельности банков на рынке ценных бумаг. 

В табл. 2 отображены: значения коэффициентов модели – β0, β1, β2, β3;

значение полной дисперсии ошибки –                             которое определяет клю-

чевые параметры распределения случайных величин модели v и u; значение 

доли неэффективной составляющей в полной дисперсии ошибки –  

t-значения рассматриваемых параметров.
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âûáîðêå 

2
0
0

9
 Re 1 72055 4615,66 11507,81 

80 
AD 4018 2672720 196037,70 385469,78 

VK 1866 6027855 667520,27 1182207,87 

VB 38 1494410 136958,45 254836,34 

2
0
1

0
 Re 1 215347 13810,98 31256,44 

75 
AD 8495 3557719 326313,84 648401,83 

VK 55437 17454296 1141192,99 2922440,32 

VB 10 9258484 684976,48 1736240,01 

2
0
1

1
 Re 1 219487 13339,08 32162,74 

79 
AD 5093 5081564 460557,55 980101,63 

VK 61629 17729041 1375064,67 3421446,35 

VB 250 14855129 721869,64 2147994,92 

2
0
1

2
 Re 1 384224 23090,04 60678,54 

74 
AD 5351 5586217 345486,43 807590,27 

VK 69535 18300761 1454620,35 3635210,82 

VB 390 18565495 889874,85 2714249,77 

 

 



Таблица 2. Параметры и статистические значения для модели границы

эффективности исследуемых количественных оценок эффективности

инвестиционной деятельности банков на рынке ценных бумаг,

авторская разработка

Представленные в табл. 2 данные в целом свидетельствуют о статистичес-

кой значимости и экономической достоверности рассматриваемой модели

границы эффективности. В частности, это подтверждается не только значе-

ниями t-ratio отдельных параметров рассматриваемой модели границы эф-

фективности, но и примерно одинаковыми значениями log likelihood function

и незначительными значениями LR test of the one-sided error.

Данные табл. 2 также свидетельствуют о наличии разнонаправленного

влияния на результат деятельности банков на рынке ценных бумаг со стороны

таких параметров модели, как административные и другие затраты банка, соб-

ственный капитал банка в различные временные периоды, которые исследу-

ются. Это может быть доказательством того, что банки не только недостаточ-

но уделяют внимания операциям с ценными бумагами, но и не имеют для

этого достаточно возможностей и необходимых условий. Более того, такие не-

достатки в раскрытии эффективности инвестиционной деятельности банков

на рынке ценных бумаг усиливаются на фоне несовершенного развития

украинского фондового рынка в целом.

Обобщенная характеристика эффективности инвестиционной деятель-

ности банков на рынке ценных бумаг представлена на рис. 1 в виде гисто-

грамм эффективности исследуемой инвестиционной деятельности банков в

Украине.

На рис. 1 по оси абсцисс представлена эффективность рассматриваемой

инвестиционной деятельности банков в виде долей от целого, а по оси орди-

нат – частота, которая отражает общее число банков с определенным значе-

нием эффективности.

Из данных рис. 1 видно, что распределение частот рассматриваемой

эффективности по результатам 2009 г. было более равномерным, чем в после-

дующие периоды исследования. Тем не менее, можно говорить о том, что для
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Ïàðàìåòðû Õàðàêòåðèñòèêè 
Ãîä 

2009 2010 2011 2012 

0β  
îöåíêà ïàðàìåòðîâ 1,304 4,311 1,213 6,148 

t-ratio 0,679 2,207 0,619 27,201 

1β  
îöåíêà ïàðàìåòðîâ 0,649 -0,180 0,482 0,389 

t-ratio 2,018 -0,547 1,732 3,104 

2β  
îöåíêà ïàðàìåòðîâ -0,485 0,083 -0,220 -0,478 

t-ratio -1,568 0,276 -0,813 -3,056 

3β  
îöåíêà ïàðàìåòðîâ 0,574 0,604 0,541 0,559 

t-ratio 5,566 9,622 6,831 14,127 

2σ  
îöåíêà ïàðàìåòðîâ 6,577 0,975 15,352 20,093 

t-ratio 3,377 4,483 5,732 9,092 

γ  îöåíêà ïàðàìåòðîâ 0,843 0,975 0,987 0,989 

t-ratio 6,201 30,903 68,273 160,901 

log likelihood function -155,960 -160,202 -171,763 -160,084 
LR test of the one-sided error 3,733 6,977 8,441 1,869 

 

 



всех временных периодов значимым является преобладание банков с мень-

шими значениями эффективности рассматриваемой инвестиционной дея-

тельности. Это свидетельствует о том, что средняя эффективность инвестици-

онной деятельности банков Украины на рынке ценных бумаг является до-

вольно невысокой. Данный вывод в частности подтверждается данными,

представленными на рис. 2.

Рис. 1. Гистограммы эффективности исследуемой инвестиционной

деятельности банков в Украине, авторская разработка

Рис. 2. Средняя эффективность рассматриваемой инвестиционной

деятельности по выборке исследуемых банков и средняя эффективность

для наибольших банков Украины, авторская разработка
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Как видно из рис. 2, значение средней эффективности рассматриваемой

инвестиционной деятельности по выборке исследуемых банков имеет общую

тенденцию к снижению. Это полностью отображает динамику данных, пред-

ставленных на рис. 1.

Из данных рис. 1 также видно, что постепенно происходит разделение об-

щей гистограммы на две подгруппы. Особенно четко это видно на рис. 1г.

Первая подгруппа такого разделения характеризует банки с низкой эффектив-

ностью рассматриваемой инвестиционной деятельности, вторая – с высокой

эффективностью рассматриваемой инвестиционной деятельности. При этом

первая подгруппа является большей по численности, чем вторая, что и опре-

деляет общую динамику значений средней эффективности рассматриваемой

инвестиционной деятельности по выборке исследуемых банков.

Если сравнивать рис. 1 и 2, то можно было бы предположить, что особое

влияние на разделение банков на две подгруппы по эффективности осу-

ществления их инвестиционной деятельности оказывают наибольшие банки.

Действительно, данное предположение имеет право на существование, что

подтверждается, в частности, на основе данных рис. 1г и данных рис. 2 за

2012 год. В то же время данные рис. 2 за 2010 г. и 2011 г. в сравнении с соот-

ветствующими данными рис. 1 свидетельствуют о том, что возможное разде-

ление исследуемых банков на группы эффективности может происходить и

под влиянием других банков, не только наибольших. Следовательно, сущест-

вующие проблемы относительно инвестиционной деятельности банков

Украины на рынке ценных бумаг характерны для всех банков. При этом, как

свидетельствуют сделанные выводы на основании данных табл. 2, проблема-

тика наиболее эффективной реализации инвестиционной деятельности бан-

ков Украины на рынке ценных бумаг находятся в плоскости недостаточности

созданных условий для осуществления такой деятельности, что усиливается

несовершенством функционирования украинского фондового рынка.

Выводы. В работе показана целесообразность применения методологии

исследования стохастических границ для оценки эффективности инвестици-

онной деятельности банков на рынке ценных бумаг. Применение такого под-

хода позволяет не только получить оценку эффективности исследуемой ин-

вестиционной банковской деятельности, но и рассмотреть факторы, влияю-

щие на определение такой оценки. В частности, в качестве таких факторов

рассмотрены: административные и другие затраты банка, объемы собственно-

го капитала и суммарные объемы ценных бумаг банка, которые находятся в

его торговом портфеле и портфеле с ценными бумагами на продажу. Анализ

рассматриваемых факторов позволяет сделать выводы об их влиянии на

величину оценок эффективности исследуемой инвестиционной банковской

деятельности. В частности, показано, что существующие условия и возмож-

ности осуществления инвестиционной деятельности банков на рынке ценных

бумаг является недостаточными для достижения высоких уровней эффектив-

ности рассматриваемой деятельности.

Также следует отметить, что рассматриваемый подход к оценке эффек-

тивности инвестиционной деятельности банков на рынке ценных бумаг мо-

жет быть применен для проведения сравнительного анализа эффективности

411

ACTUAL PROBLEMS OF ECONOMICS #3(153), 2014ACTUAL PROBLEMS OF ECONOMICS #3(153), 2014

ГРОШІ, ФІНАНСИ І КРЕДИТГРОШІ, ФІНАНСИ І КРЕДИТ



проведения инвестиционной деятельности между различными банками или

для одного банка с учетом временного фактора. В итоге, это позволяет строить

различные процедуры анализа, касающиеся, например, оценок степени воз-

никновения инвестиционного риска банка.
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Міжнародні фінанси: Навчально-методичний посіб-
ник. – К.: Національна академія управління, 2011. –
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Автор: О.І. Соскін. 

У посібнику розкриті основні положення, сут-

ність, механізми та функції міжнародних фінансів,

розвиток та сучасний стан світової валютної системи

та міжнародних фінансових ринків; проаналізовані

сучасні тенденції у сфері міжнародних фінансів. По-

сібник сформовано відповідно до вимог Болонського

процесу. Видання містить комплексні тестові завдан-

ня, питання для самоконтролю, глосарій. У посібни-

ку знайшли відображення актуальні сучасні дослід-

ження у сфері міжнародних фінансів, матеріали фахових періодичних видань

«Актуальні проблеми економіки», «Економічний часопис – ХХІ» та інших.

Посібник призначено для студентів та аспірантів економічних спеціаль-

ностей, а також тих, кому цікаво сформувати власне розуміння проблематики

міжнародних фінансів.
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