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METHODOLOGICAL APPROACH TO STRESS RESILIENCE
ANALYSIS OF INSURANCE COMPANIES

The article presents the improved methodological approach to stress resilience analysis of
insurance companies on the basis of the set of indicators of financial stability and solvency.
Keywords: financial condition; solvency; stress resilience; insurance company.

Постановка проблеми. У фінансовому менеджменті страхових організацій
існує чимало оперативних методів забезпечення достатнього рівня стресостій-
кості. Система цих методів в практиці фінансів страховика базується на управ-
лінні основними чинниками, які і визначають стійкість страхової компанії та
одночасно можуть виступати критеріями для проведення кількісного та якіс-
ного аналізу:

- розмір власних коштів;
- виважена тарифна політика;
- збалансований страховий портфель;
- величина страхових резервів, адекватна сумі взятих страховиком на

себе зобов’язань;
- перестрахування;
- розміщення страхових резервів.
Відповідно до вищерозглянутих методів вбачається за потрібне викори-

стовувати основні індикатори оцінки стресостійкості страхових компаній, які
включають в себе такі групи показників: 

1) показники динаміки та структури (наприклад, темпи надходження
страхових премій, темпи росту страхових виплат, питома вага страхових
виплат в загальному їх обсязі з достроково розірваних договорів страхування,
показники динаміки та структури активу та пасиву балансу); 
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2) показники ліквідності (наприклад, показник комплексної ліквідності);
3) показники оцінки зобов’язань (показник залежності від дебіторської

або кредиторської заборгованості, рівень дебіторської заборгованості з випла-
ти страхових внесків, відношення величини технічних резервів до нетто-пре-
мії, дефіцит/надлишок технічних резервів);

4) показники залежності від перестраховиків (участь перестраховиків в
страховій премії, участь перестраховиків у страхових резервах);

5) показники платоспроможності (співвідношення фактичного розміру
нетто-активів до нормативного їх розміру, показник поточної платоспромож-
ності);

6) показники оцінки власних коштів (рівень покриття зобов'язань влас-
ними коштами, рівень покриття власними коштами страхових резервів);

7) показники ділової активності (оберненість активів, оберненість влас-
ного капіталу);

8) показники рентабельності (рентабельність власного капіталу, рента-
бельність страхової діяльності);

9) показники рівня витрат та затрат (загальний показник рівня виплат,
комбінований показник рівня витрат);

10) показники аналізу інвестиційної діяльності (частка інвестиційних
активів в загальному обсязі активів, показник дохідності інвестиційних акти-
вів та коштів на рахунках).

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Питання фінансової стійкості,
платоспроможності та стресостійкості страхових компаній у сучасних умовах
та підходи до їх аналізу знайшли широке розповсюдження у роботах
Н.М. Внукової [2], Л. Временко [3], О.В. Гаманкової [4], О.І. Іноземцевої [6],
Н.Н. Нікуліної [7; 8], О.О. Шевчука [11], Л.В. Шірінян [12; 13] та інших нау-
ковців і практиків. Однак на сьогодні не прослідковується системного підходу
у напрямку подальшого дослідження цих питань.

Метою дослідження є представлення рекомендацій щодо особливостей
проведення аналізу стресостійкості страхових компаній, виходячи з базових
показників фінансової стійкості і платоспроможності.

Основні результати дослідження. Варто зазначити, що сфері страхування
притаманна багаточисельність суб’єктів, які можуть по-різному оцінювати
фінансовий стан та стресостійкість страхової компанії:

1. Суспільство і держава, для яких оцінка фінансового стану може мати
різний формат виміру. На макроекономічному рівні фінансовий стан можна
оцінити за участю страховиків при формуванні системи соціального захисту, в
швидкій ліквідації масових збитків, рівнем інвестицій страхових резервів в
економіку країни. З іншого боку, кожна страхова компанія є об’єктом держав-
ного нагляду і контролю, головною метою якого є забезпечення достатнього
рівня платоспроможності, тобто встановленого державою розміру нетто-акти-
вів, які виступають гарантією виконання страхових зобов’язань. 

2. Акціонери, які пов’язують фінансовий стан страхової компанії, насам-
перед, із стабільним отриманням прибутку на вкладений капітал. При чому
інвестор надасть перевагу середньому рівню прибутку, в порівнянні із загаль-
ними макроекономічними показниками, хоча і в довгостроковій перспективі. 
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3. Страхувальники (фізичні та юридичні особи), для яких фінансовий стан
буде оцінюватись з точки зору повноти та своєчасності виплати страхового
відшкодування за мінімальної страхової премії, а також можливості виконува-
ти прийняті на себе зобов’язання протягом тривалого періоду (наприклад, при
страхуванні відповідальності).

4. Працівники страхової компанії, для яких фінансовий стан пов’язаний,
насамперед, зі стабільністю та рівнем отримання заробітної плати, можливо-
стями професійного зростання. 

Така багаточисельність підходів до оцінювання фінансового стану та стре-
состійкості, дозволяє зробити висновок, що для визначення його рівня
необхідно використовувати систему показників.

У подальшому використовуватиметься система показників з точки зору
наглядових органів (представляють інтереси держави та суспільства), акціоне-
рів та страхувальників та інших зацікавлених осіб, які виступають основними
рушійними силами якісних та кількісних змін у діяльності страхової компанії.
Держава зацікавлена, перш за все, у зростанні капіталізації компанії з метою
забезпечення відповідного рівня маржі платоспроможності, страхувальники –
у своєчасному отриманні страхового відшкодування (рахунок характеризують
показники платоспроможності та фінансової стійкості), а акціонери – в збіль-
шенні ринкової вартості страхової компанії (показники ефективності діяль-
ності) [5]. Тобто оцінка фінансового стану страхових компаній має бути побу-
дована на показниках фінансової стійкості та платоспроможності. 

До системи показників стресостійкості страхової компанії пред’являють-
ся такі вимоги. Вони:

- мають базуватись на чинній бухгалтерській та статистичній звітності;
- не повинні дублюватись;
- мають охоплювати всі важливі напрями аналізу рівня фінансового

стану;
- повинні містить оптимальну кількість показників, тобто розмір систе-

ми не має виходити за ліміти можливості її оцінювання.
Основними джерелами інформації для проведення аналізу системи показ-

ників є дані бухгалтерського обліку й звітності: Форма 1 (Баланс), Форма 2
(Звіт про фінансові результати), Звіт про доходи та витрати страхової компанії
(додаток 2 до Порядку складання звітних даних страховиків). 

Граничні та/або оптимальні значення наведено для тих показників, до
яких їх доцільно застосовувати враховуючи специфіку страхових операцій.
Диверсифікація видів страхування у страховому портфелі може призводити до
викривлення результатів аналізу. Встановлення граничних/оптимальних зна-
чень у такому випадку здійснюється експертним методом, враховуючи специ-
фіку страхової діяльності окремої страхової компанії.

Найбільш узагальненими показниками під час проведення аналізу стре-
состійкості страхової компанії є показники ліквідності, що відображають
здатність до виконання поточних зобов'язань. За допомогою даної групи
показників визначається достатність та можливість покриття наявними акти-
вами прийнятих страхових й інших зобов'язань. 

371

ACTUAL PROBLEMS OF ECONOMICS #7(181), 2016ACTUAL PROBLEMS OF ECONOMICS #7(181), 2016

ГРОШІ, ФІНАНСИ І КРЕДИТГРОШІ, ФІНАНСИ І КРЕДИТ



Показники ліквідності можуть розраховуватись із врахуванням страхових
премій з ризиків, переданих у перестрахування, шляхом віднімання їх частки
від обсягу страхових резервів в знаменнику (табл. 1). 

Таблиця 1. Показники ліквідності страхових компаній*

Необхідність в обчисленні даної групи показників виникає, насамперед, в
разі потреби виконання перестрахувальником страхових зобов’язань, для чого
він повинен мати відповідний запас ліквідності.

Відповідність зобов'язань страхової компанії й коштів на їх покриття
залежить від загальної структури всіх наявних у розпорядженні страхової ком-
панії ресурсів, структури її зобов'язань і власного капіталу. Тому наступним
етапом аналізу показників фінансової стійкості та платоспроможності страхо-
вої компанії є розгляд динаміки й структури коштів та джерел їх надходження.
Таким чином визначається, які види коштів страхової компанії вплинули на
здатність компанії своєчасно виконувати свої зобов'язання.

З точки зору фінансового стану, аналіз даної групи показників проводить-
ся за допомогою обчислення темпів росту таких видів активів: основні засоби
та нематеріальні активи, оборотні та інвестиційні активи.

Особливу увагу варто приділити динаміці темпів росту та абсолютних зна-
чень дебіторської заборгованості через те, що вона в більшості випадків має
досить високі ризики неповернення коштів. Несприятливим також можна
вважати зменшення абсолютного розміру інвестиційних активів.
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Основні засоби та нематеріальні активи є низьколіквідними для страхової
компанії і саме тому зростання їх обсягу свідчить про зниження можливостей
страхової компанії для покриття страхових зобов’язань. 

Далі досліджуються показники динаміки та структури джерел коштів
страхової компанії (власний капітал та зобов’язання), для розрахунку яких
використовуються дані пасиву балансу.

У структурі джерел коштів можна виділити такі їх види: власний капітал
(в т.ч. непокриті збитки), страхові зобов’язання (страхові резерви, частка
перестраховиків у страхових резервах, кредиторська заборгованість із страху-
вання та перестрахування), інші зобов’язання (коротко- та довгострокові кре-
дити, інша кредиторська заборгованість).

При проведенні аналізу даної групи показників особливу увагу варто при-
ділити динаміці питомої ваги та абсолютного значення власного капіталу
страхової компанії. Позитивно можна охарактеризувати зростання обсягів
власного капіталу, але його надлишковий розмір за питомої ваги більш ніж
30–40% в загальній сумі пасивів може свідчити про зниження ділової актив-
ності страхової компанії.

Негативною тенденцією можна вважати зростання непокритих збитків
через те, що вони не можуть бути використані для покриття заборгованості.

Що ж стосується страхових зобов’язань компанії, то вони мають складати
понад 70% від загального обсягу джерел коштів страхової компанії. 

Показники, які дозволяють здійснити більш детальний аналіз таких видів
активів страхової компанії як дебіторська (ДЗ) (у т.ч. по сплаті страхових внес-
ків) та кредиторська заборгованість (КЗ), можна представити у вигляді табл. 2.

Таблиця 2. Показники аналізу дебіторської та кредиторської
заборгованостей страхових компаній*

Наступною групою показників в ході аналізу фінансової стійкості та пла-
тоспроможності є показники залежності від перестраховиків (табл. 3). Варто
відзначити, що показник участі перестраховиків у збитках, які відбулися
(1.3.2), слугує для оцінювання ефективності перестрахувального захисту шля-
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* ������� �� ���� ������� ��������� �� [2–4; 6–12]. 



хом його співставлення з показником участі перестраховиків у страховій пре-
мії (1.3.1) (оптимальне значення – 5–50% від страхової премії).

Таблиця 3. Показники залежності страхової компанії від перестраховиків*

Значне перевищення показника 1.3.1 над 1.3.2 може свідчити про неефек-
тивність перестрахувального захисту, причиною якої є передання в перестра-
хування менш ризикованих об’єктів в порівняні з тими, що знаходяться на
власному утриманні страхової компанії, або ж неправильно обрана схема
перестрахування тощо.

У ході аналізу джерел коштів страхової компанії наступним є етап, пов'я-
заний з оцінкою відповідності страхових зобов'язань реальним зобов'язанням
компанії (табл. 4).

Таблиця 4. Показники оцінювання страхових зобов’язань*
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Додатковим показником оцінювння страхових зобов’язань страхової
компанії є показник руху резерву збитків, який визначається за допомогою
порівняння суми залишку резерву заявлених, але неврегульованих збитків з
аналогічним показником попереднього періоду. Дефіцит резерву збитків свід-
чить про його достатність для покриття поточних зобов’язань страхової ком-
панії з виплати страхового відшкодування. При чому позитивне значення
даного показника вказує на недостатність резерву заявлених, але не виплаче-
них збитків, сформованого в попередньому періоді.

Група показників платоспроможності страхової компанії (табл. 5) пред-
ставлена, насамперед, нормативними показниками, які регламентуються
страховим законодавством, а також показником поточної платоспроможно-
сті.

Таблиця 5. Показники платоспроможності страхової компанії*

Додатково може розраховуватись показник відношення нетто-активів до
статутного капіталу, при чому розмір останнього не повинен перевищувати
розмір нетто-активів.

Останньою групою показників фінансової стійкості та платоспроможно-
сті виступають показники оцінювання власних коштів страхової компанії
(табл. 6).
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Таблиця 6. Показники оцінювання власних коштів страхової компанії*

Під час аналізу показників даної групи варто мати на увазі, що існує
пряма залежність фінансового стану страхової компанії від ефективності її
діяльності, оскільки одним з основних чинників зміни обсягів власних коштів
є наявність нерозподіленого прибутку або непокритого збитку.

Висновки. Розглянуті методичні рекомендації аналізу стресостійкості
страхових компаній відрізняються простотою застосування, доступністю
основних вихідних даних в офіційній фінансовій звітності страховиків, швид-
кістю процесу отримання результатів для своєчасного прийняття управлінсь-
ких рішень. 

При розробці методичного підходу було встановлено, що рівень маржі
платоспроможності, регламентований до розрахунку законодавством, не
завжди допомагає виявити проблеми в цій сфері; саме тому запропоновано
показник поточної платоспроможності, що більш точно відображає здатність
страховика до виконання зобов’язань. 
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