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В статье разработан и апробирован методический инструментарий комплексной
оценки капитализации ресурсного потенциала региона с использованием системы агреги-
рованных стоимостных капиталоемких индикаторов. Обоснована методика интеграль-
ной экономико-статистической оценки ресурсного потенциала территории, представ-
ленного как совокупность природно-ресурсного, производственного, трудового, иннова-
ционного и финансового потенциалов. Предложен способ визуализации результирующих
параметров оценки в виде «матриц развития и капитализации ресурсного потенциала»,
определены критерии типологии регионов России по уровню развития ресурсного потен-
циала, объему и динамике его капитализации.
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РЕСУРСНОГО ПОТЕНЦІАЛУ РЕГІОНУ
У статті розроблено та апробовано методичний інструментарій комплексного оці-

нювання капіталізації ресурсного потенціалу регіону з використанням системи агрегова-
них вартісних капіталомістких індикаторів. Обґрунтовано методику інтегрального еко-
номіко-статистичного оцінювання ресурсного потенціалу території, представленого як
сукупність природно-ресурсного, виробничого, трудового, інноваційного і фінансового
потенціалів. Запропоновано спосіб візуалізації результуючих параметрів оцінювання у виг-
ляді «матриць розвитку і капіталізації ресурсного потенціалу», визначено критерії типо-
логії регіонів Росії за рівнем розвитку ресурсного потенціалу, обсягом і динамікою його
капіталізації.
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METHODOLOGY FOR ASSESSMENT OF REGION'S
RESOURCE POTENTIAL CAPITALIZATION

The article presents the testing of methodical instruments for comprehensive assessment of the
region's resource potential capitalization using the system of aggregated cost capital-intensive indi-
cators. The technique for integrated economic and statistical evaluation of resource potential of the
territory, represented as a set of natural resources, production, employment, innovation and finan-
cial potentials is grounded. Visualization of results of such assessment in the form of "matrices of
development and capitalization of resource potential" is offered, the criteria for regions’ typology
are determined by the level of resource potential development, volume and dynamics of its capital-
ization.
Keywords: resource potential of the region; assessment methodology; integral indicator; typology of
regions.
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Постановка проблемы. Проблема капитализации региона как процесса
систематического превращения в работающий капитал, приносящий добав-
ленную стоимость, доходов от использования всех его ресурсов, фондов и
активов, особенно актуальна для развивающихся стран, была сформулирова-
на в начале ХХ века.

В настоящее время Ю.С. Колесников выделяет две стратегии экономиче-
ского выживания территории в XXI веке:

1) стратегия торговли ресурсами страны (региона), результатом реализа-
ции которой является превращение страны (региона) в новую экономическую
колонию;

2) стратегия капитализации ресурсов страны (региона), результатом реа-
лизации которой выступает достижение конкурентных позиций на базе инно-
вационного типа воспроизводства в глобальной сетевой экономике [7].

Для России в целом проблема капитализации ее обширной территории
становится ключевой в XXI веке. Многие регионы России – мировой запо-
ведник некапитализированных ресурсов, в котором хранится 12% мировых
ресурсов всех типов. Удельная капитализация совокупных ресурсов России,
по некоторым оценкам, в 5 раз ниже (а по некоторым регионам – в 30 раз
ниже), чем в среднем по развитым и развивающимся странам [3]. По оценке
Э.Р. Алтынбаевой, внутрирегиональные различия по уровню капитализации
регионов РФ весьма значительны. Например, уровень капитализации ресур-
сов Ростовской области в 7 раз ниже Вологодской [2].

Анализ последних исследований и публикаций. Целостный методический
подход и аналитический инструментарий оценки капитализации ресурсного
потенциала региона в настоящее время отсутствует. Структура ресурсного
потенциала региона и методы его оценки представлены и обобщены в исследо-
ваниях А.В. Кузнецова [8], О. В. Кузнецовой [8], М. Любимовой [9],
В. Нестерова [9], А.О. Полынева [14] и др. При формировании методических
основ определения совокупного ресурсного потенциала территории определи-
лись три основных направления, которые базируются на применении индекс-
ного метода и интегральных показателей, регрессионных моделей и стоимост-
ных оценок. Вместе с тем, эти вопросы еще недостаточно разработаны и тре-
буют дальнейшего изучения. Особенно это относится к комплексной оценке
ресурсного потенциала региона, как в целом, так и отдельных его компонентов.

Авторские подходы к определению экономического содержания и оцен-
ке уровня капитализации региональной экономики изложены в публикациях
[1; 3; 5; 6; 10–13; 16–18], в которых определена роль капитализации ресурсно-
го потенциала в экономическом развитии региона, обобщены и дополнены
методические подходы к оценке капитализации на региональном уровне,
выявлены факторы, влияющие на уровень капитализации.

Цель исследования состоит в обосновании, разработке и апробации мето-
дического инструментария комплексной оценки объема и динамики капита-
лизации ресурсного потенциала региона.

Основные результаты исследования. Выделяют два подхода к определению
сущности капитализации: 

- капитализация как процесс превращения прибыли в капитал;
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- капитализация как оценка стоимости какого-либо актива (предприя-
тия, земельного участка, ценных бумаг и т.д.) по приносимому им доходу.

В целях данного исследования представляется более предпочтительным
первый подход, в рамках которого капитализацию ресурсного потенциала
региона предлагается понимать как процесс превращения доходов от исполь-
зования региональных ресурсов в работающий капитал, способный прино-
сить в дальнейшем прирост добавленной стоимости.

Взаимосвязь между активами, ресурсами и потенциалом региона детер-
минирована эволюцией экономических форм в цепочке «потенциал – ресур-
сы – факторы производства – активы – капитал – рента – доход», которая
отражает экономическое содержание процесса капитализации ресурсного
потенциала региона.

Разработанная методика предполагает три этапа реализации.
Первоначально необходимо провести интегральную оценку регионального
ресурсного потенциала для получения комплексного представления об инве-
стиционной привлекательности региона, обуславливающей возможности и
перспективы роста его капитализации, и для проведения типологии регионов
в зависимости от уровня развития ресурсного потенциала.

Для оценки отдельных компонентов ресурсного потенциала региона
предлагается использовать нижеприведенную систему обобщенных индика-
торов, основанных на частных индикаторах, рассчитываемых на базе соответ-
ствующих статистических показателей (табл. 1).

Таблица 1. Система частных и обобщенных индикаторов
ресурсного потенциала региона, авторская разработка
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Окончание табл. 1

Далее определяются способы нормирования статистических показателей
в частные индикаторы и агрегирования результатов в обобщенные индикато-
ры, а также способ расчета интегрального показателя уровня развития ресурс-
ного потенциала региона (табл. 2).

Таблица 2. Методика интегральной оценки ресурсного потенциала
региона, авторская разработка

Апробация методики проводилась на примере регионов Центрального
федерального округа России, период исследования охватывает 2010–2014 го-
ды.

Результаты интегральной оценки ресурсного потенциала регионов ЦФО
за 2014 г. представлены на рис. 1.

Проанализировав полученные результаты, можно сделать вывод о том,
что среди регионов ЦФО ресурсный потенциал выше среднероссийского в
2014 г. имеют Воронежская, Калужская, Костромская, Липецкая, Московс-
кая, Рязанская, Тульская области; лидером по уровню развития ресурсного
потенциала в округе выступает город федерального значения Москва.

Вторым этапом реализации методики является оценка капитализации
ресурсного потенциала региона как процесса реинвестирования доходов
региональных экономических субъектов (домашних хозяйств, предприятий,
самого региона) в капитал.
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Рис. 1. Ресурсный профиль регионов Центрального федерального округа
в 2014 г., рассчитано по данным [4; 15]

Домашние хозяйства участвуют в процессе капитализации, используя
часть своих доходов для приобретения капитальных и финансовых активов.
Исходя из этого, объем капитализации домашних хозяйств региона достаточ-
но репрезентативно оценивается суммой доходов, вложенных ими за год в
приобретение недвижимости и прирост финансовых активов.

Капитализация предприятий региона может быть измерена объемом
валового накопления капитала, отражающим вложение резидентными едини-
цами средств в объекты основного капитала для создания нового дохода в
будущем путем использования их в производстве и характеризующим инве-
стиционную деятельность субъектов.

Регион как субъект капитализации нацелен на рост стоимости экономи-
ческих активов, находящихся на его территории и вовлекаемых в систему гло-
бальных обменов на основе повышения качества институциональной среды и
инфраструктуры, за счет регулярного прироста валового регионального про-
дукта. Вложение части средств региональных бюджетов в расширенное вос-
производство ресурсного потенциала региона обеспечивает повышение его
инвестиционной привлекательности, достаточное для развития процесса
капитализации с учетом реальных возможностей и особенностей каждого
субъекта федерации. Следовательно, капитализация региона может быть оце-
нена как часть бюджетных доходов, направляемая на финансирование регио-
нальной экономики.

Таким образом, совокупный объем капитализации ресурсного потенциа-
ла региона определяется по формуле:

(1)
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где CR – совокупный объем капитализации ресурсного потенциала региона;

CH – объем капитализации домашних хозяйств региона; CE – объем капита-

лизации предприятий региона; CS – объем капитализации регионального

субъекта.
Динамика капитализации ресурсного потенциала регионов ЦФО в расче-

те на душу населения в сопоставимых ценах (2010 г. – базисный) представле-
на на рис. 2. Для сравнения представлена также динамика среднероссийского
показателя за исследуемый период.

Рис. 2. Динамика капитализации ресурсного потенциала регионов ЦФО
в 2010–2014 гг., руб., рассчитано по данным [15]

Анализ полученных результатов позволяет сделать вывод, что в 2014 г.
среднедушевым объемом капитализации в сопоставимых ценах выше средне-
российского характеризуются Белгородская, Воронежская, Липецкая,
Московская, Тамбовская область. Лидирует по данному показателю г. Москва.

Для дальнейшего анализа динамики капитализации ресурсного потен-
циала нами был рассчитан среднегодовой темп прироста среднедушевого
объема капитализации регионов ЦФО в сопоставимых ценах в 2010–2014 го-
дов. Это позволило установить, что среди рассматриваемых регионов рост
капитализации в среднем за период демонстрируют Брянская, Воронежская,
Костромская, Курская, Московская, Орловская, Тамбовская область. При
этом максимальный средний прирост имеют Воронежская (6,12%) и
Тамбовская (7,46%) область.

Третий этап реализации методики оценки капитализации ресурсного
потенциала регионов предполагает проведение типологии регионов по уров-
ню развития ресурсного потенциала, объему и динамике его капитализации с
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использованием адаптированной к целям исследования матрицы стратегиче-
ского анализа Бостонской консультативной группы (БКГ), графически пред-
ставляющей собой четыре квадрата, построенные в двухмерной системе коор-
динат, где на осях координат из многообразия факторов для построения мат-
рицы выбираются и отражаются только два основных.

При ее построении значения отображаемых факторов делят на «высокие»
и «низкие» условной линией на некотором приемлемом для анализа уровне,
определяемом самим исследователем. В зависимости от места, занимаемого в
матрице, изучаемые объекты имеют различные образные названия.

На основе матриц БКГ, охватывающих различные периоды времени,
можно построить своеобразный динамический ряд, который даст наглядное
представление о закономерностях, направлениях и темпах развития каждого
субъекта. Анализ матриц даст возможность определить, какие регионы зани-
мают, по сравнению с конкурентами, ведущие позиции, какие – отстающие, а
также оценить направления распределения стратегических ресурсов между
ними.

В предлагаемой вариации матрицы БКГ в качестве отображаемых на осях
абсцисс и ординат факторов нами выбраны соответственно среднегодовой
темп прироста объема капитализации региона в 2010–2014 гг. и интегральный
показатель уровня развития ресурсного потенциала региона в 2014 г. (рис. 3).

Рис. 3. Матрица развития и капитализации ресурсного потенциала
регионов ЦФО в 2010–2014 гг., авторская разработка
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Для типологии регионов высоким уровнем развития ресурсного потен-
циала будем считать значение интегрального показателя выше среднеросий-
ского, равного 1, низким уровнем развития ресурсного потенциала – значе-
ние ниже среднероссийского. Критериальными признаками также будут
выступать среднедушевой объем капитализации региона в сопоставимых
ценах выше или ниже среднероссийского и положительный (отрицательный)
среднегодовой темп прироста данного показателя. Результаты типологии
регионов ЦФО по уровню развития ресурсного потенциала, объему и дина-
мике капитализации приведены в табл. 3.

Таблица 3. Типология регионов ЦФО по уровню развития ресурсного
потенциала, объему и динамике капитализации, авторская разработка

Выводы. На основе типологии регионов по уровню развития ресурсного
потенциала, объему и динамике его капитализации, приведенной в табл. 3,
можно сделать ряд выводов. 

Так, регионы первых трех типов обладают достаточно высоким ресурс-
ным потенциалом и относительно успешно осуществляют капитализацию
имеющихся преимуществ. Однако регионы первого типа («рискованные
игроки») могут в дальнейшем столкнуться с рисками «перекапитализации»,
что приведет к бегству из подобных регионов производств, т.к. все виды дея-
тельности, кроме управления, оказываются неэффективными на таких терри-
ториях из-за нарастающей дороговизны ресурсов. Негативные последствия
избыточной капитализации уже проявились в г. Москва, который, несмотря
на сохраняющуюся лидирующую позицию по объему капитализации, демон-
стрирует отрицательный темп ее прироста в течение всего периода исследова-
ния. Регионам второго типа («Дойные коровы») необходимо проведение
рациональной экономической политики управления капитализацией для
соблюдения баланса между потреблением и накоплением капитала, между
традиционными и инновационными секторами региональной экономики.
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«Восходящие звезды» нуждаются в продолжении систематической целена-
правленной деятельности по наращиванию объемов капитализации, поиску
резервов ее повышения. Регионы четвертого типа («Трудные дети») характе-
ризуются достаточно высоким ресурсным потенциалом, доходы от эксплуата-
ции которого либо полностью потребляются, либо инвестируются за предела-
ми региона. В перспективе, при сохранении данной тенденции, таким регио-
нам может грозить деградация производственных структур. Однако в случае,
например, Калужской области, имеет место определенная нестабильность
инвестиционной деятельности в регионе: рост инвестиций в основной капи-
тал в 2010 и 2012 гг. и спад в 2011, 2013–2014 годах.

Среди регионов с относительно низким потенциалом интересной для
более глубокого изучения структуры ресурсного потенциала и капитализации
является крупная типологическая группа «вопросительные знаки», поскольку
необходимо выявление конкурентных преимуществ данных регионов, а также
факторов, препятствующих росту их капитализации. Пристального внимания
требуют регионы последней группы («черные дыры»), демонстрирующие низ-
кий уровень развития и капитализации ресурсного потенциала и отрицатель-
ный темп прироста капитализации. Для регионов с низким потенциалом воз-
можны два пути: самостоятельное формирование конкурентных преимуществ
путем развития региональной инфраструктуры, либеральных организацион-
но-экономических и институциональных механизмов инвестирования либо
превращение во вспомогательную экономическую периферию для более
сильных региональных экономических систем.

Таким образом, недокапитализация регионов России выступает суще-
ственным сдерживающим фактором экономического роста и глобальной кон-
курентоспособности страны. Причина низкой капитализации зачастую
кроется не в ограниченности ресурсного потенциала территории, а в наличии
институциональных и инфраструктурных дефицитов, обуславливающих
замкнутость региональной экономики, сдерживающих возможности капита-
лизации регионов, значительно снижающих эффективность федеральных и
региональных программ развития, дотаций и субсидий из федерального бюд-
жета.
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