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Олійник Ю. А. теоретичний базис взаємодії суб’єктів в інноваційно-інвестиційній сфері
Метою статті є формування теоретичного базису щодо визначення сутності взаємодії суб’єктів інноваційно-інвестиційної діяльності та ви-
ділення її ключових особливостей. На основі узагальнення наукових досліджень вітчизняних і закордонних учених було проведено морфологічний 
аналіз основних понять, що формують теоретичний базис  понятійно-категоріального апарату взаємодії суб’єктів в інноваційно-інвестиційній 
сфері. У процесі дослідження сформовано понятійно-категоріальний  апарат взаємодії суб’єктів інноваційно-інвестиційної діяльності, що дозво-
лив зв’язати етапи інноваційного та інвестиційного процесів, джерела інвестування, особливості взаємодії суб’єктів інноваційно-інвестиційної 
діяльності та виділити їх види та форми, функції та фактори, що впливають на їх взаємовідносини. Запропоновано визначення інноваційно-
інвестиційного процесу, інноваційно-інвестиційної діяльності та взаємодії суб’єктів в інноваційно-інвестиційній сфері. Подальші дослідження 
пов’язані з теоретико-методичним  обґрунтуванням формування механізму взаємодії держави та бізнесу в інноваційно-інвестиційній сфері.
Ключові слова: інвестиція, інновація, інноваційно-інвестиційний процес, інноваційно-інвестиційна діяльність, інноваційно-інвестиційна сфера, 
інвестиційний клімат, взаємодія.
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Олейник Ю. А. Теоретический базис взаимодействия субъектов  

в инновационно-инвестиционной сфере
Целью статьи является формирование теоретического базиса по 
определению сущности взаимодействия субъектов инно ва ционно-
инвестиционной деятельности и выделение его ключевых особенно-
стей. При обобщении научных исследований отечественных и зарубеж-
ных ученых был проведен морфологический анализ основных понятий, 
формирующих теоретический базис поня тийно-категориального аппа-
рата взаимодействия субъектов в инно ва ционно-инвестиционной сфе-
ре. В процессе исследования сформирован понятийно-категориальный 
аппарат взаимодействия субъектов инновационно-инвестиционной 
деятельности, который позволил связать этапы инновационного и 
инвестиционного процессов, источники инвестирования, особенности 
взаимодействия субъектов инновационно-инвестиционной деятель-
ности и выделить их виды и формы, функции и факторы, влияющие 
на их взаимоотношения. Предложено определение инновационно-
инвестиционного процесса, инновационно-инвестиционной деятель-
ности и взаимодействия субъектов в инновационно-инвестиционной 
сфере. Дальнейшие ис  сле дования связаны с теоретико-методическим 
обоснованием формирования механизма взаимодействия государства 
и бизнеса в инновационно-инвестиционной сфере.
Ключевые слова: инвестиция, инновация, инновационно-инвести-
ционный процесс, инновационно-инвестиционная деятельность, ин-
но вационно-инвестиционная сфера, инвестиционный климат, взаи-
модействие.
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The article is aimed at the creation of a theoretical basis for determination 
of essence of interaction of actors of innovation-investment activity and al-
location of its key features. Generalizing the research of domestic and foreign 
scientists, a morphological analysis of the main concepts that form the theo-
retical basis of conceptual and categorical framework, regarding interaction 
of actors in innovation and investment, was carried out. In the course of the 
study, the conceptual and categorical framework of interaction of actors of 
innovation-investment activities has been created, which allowed to link the 
stages of both innovation and investment processes, sources of investment, 
particularities of the interaction of actors of innovation-investment activities, 
allocate their types and forms, functions and factors, causing influence on 
their relationships. A definition of innovation-investment process, innovation-
investment activity and interaction of actors in innovation-investment sphere 
has been proposed. Further research is aimed at the theoretical-methodolog-
ical substantiation of formation of the mechanism for interaction between 
the State and business in the innovation-investment sphere.
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Формування в Україні соціально орієнтованої 
інноваційної економіки зумовлено як світо-
вими тенденціями розвитку провідних країн 

світу, так і необхідністю впровадження передових до-
сягнень науки і техніки для забезпечення випереджа-
ючого розвитку національного господарства. Але для 
визначення факторів та складових, що лежать в осно-
ві його досягнення, необхідно уточнення понятійно-
категоріального апарату. Суперечності, що виникають 
при визначенні ключових дефініцій, викликають неод-
нозначність трактувань, а відповідно – не дають змоги 

співставлять підходи різних дослідників національної 
та закордонної наукових шкіл. 

Тому при дослідженні взаємодії суб’єктів в інно-
ваційно-інвестиційній сфері необхідно сформувати тео-
ретичний базис, який складають декілька основних де-
фініцій, а саме: «інвестиції» та «інновації», «інновацій-
ний процес» та «інвестиційний процес», «інноваційна 
діяльність» та «інвестиційна діяльність», «інноваційно-
інвестиційна сфера», «інноваційно-інвестиційний про-
цес», «інноваційно-інвестиційна діяльність» та «інве-
стиційний клімат».
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Метою даної статті є формування теоретичного 
базису щодо визначення сутності взаємодії суб’єктів 
інноваційно-інвестиційної діяльності та визначення її 
ключових особливостей.

Аналіз наукових досліджень таких учених, як І. Ю. Бі  - 
лоброва, А. П. Дука, І. В. Воловельська, М. П. Денисен-
ко, І. Чухрай та ін. [1 – 15] доводить наявність значних 
суперечностей у трактуванні основних понять, що фор-
мують теоретичний базис понятійно-категоріального 
апарату взаємодії суб’єктів інноваційно-інвестиційної 

сфери, тому виникає потреба у виділенні основних мор-
фологічних ознак цих дефініцій. 

Основні дефініції, що складають понятійний базис 
взаємодії суб’єктів в інноваційно-інвестиційній 
сфері з виділенням ключових морфологічних 

ознак, наведено в табл. 1. 
Наведений морфологічний аналіз основних дефі-

ніцій та додаткове дослідження наукових джерел [1 – 7; 
9 – 11, 13, 15] доводять до висновку, що, як правило, ін-

таблиця 1

Основні морфологічні ознаки дефініцій, що складають теоретичний базис взаємодії суб’єктів  
інноваційно-інвестиційної діяльності 

Дефініція Основні морфологічні ознаки Вчені

Інвестиція

– Вкладення ресурсів з метою отримання прибутку;  
– джерело фінансового забезпечення, що необхідне для розвитку економіки;  
– ризикове рішення;  
– розміщення капіталу для зростання його вартості

І. О. Бланк, В. Я. Шевчук,  
П. С. Рогожин, Д. Є. Старик, 
Л. Дж. Гітман, М. Д. Джонк, 
Д. Норкотт 

Інновація

– Процес впровадження нововведень;  
– процес удосконалення діяльності або її результатів;  
– сукупність новацій, нових функцій та результатів їх впровадження;  
– процес отримання результату від нововведень;  
– процес зміни стану об’єкта;  
– нововведення як поліпшення структури та якості виробництва

О. І. Орлов, П. Н. Завлін,  
А. К. Казанцева,  
Л. Е. Мінделі, Н. І. Чухрай 

Інвестиційний 
процес

– Процес прийняття рішень;  
– процес створення основних засобів;  
– процес об’єднання інтересів учасників;  
– процес нарощування капіталу;  
– як сукупність суспільних відносин;  
– процес узгодження попиту та пропозиції;  
– ухвалення інвестором власного рішення;  
– єдність функціонуючих ресурсів

А. Л. Бикова,  
М. П. Денисенко,  
М. М. Колісник,  
Д. М. Черваньов,  
В. М. Грідасов,  
С. Кривченко,  
О. Ісаєва

Інноваційний 
процес

– Створення та дифузія інновацій;  
– процес впровадження змін у соціально-економічній системі;  
– процес появи нововведення;  
– мережа комунікативних зв’язків;  
– сукупність заходів щодо створення інновації;   
– процес проведення змін;  
– сукупність дій з формування нових знань;  
– впровадження нового або вдосконаленого виробничого процесу;  
– перетворення наукового знання в кінцевий продукт;  
– процес об’єднання ресурсів для отримання ефекту;  
– спосіб організації діяльності для досягнення визначеної мети;  
– процес, у результаті якого створюється щось нове;  
– система організації інноваційної діяльності

О. Є. Кузьмін,  
С. М. Ілля шенко,  
І. В. Воловельська,  
І. Б. Висоцька,  
І. Т. Балабанов,  
І. Ю. Білоброва,  
П. Н. Завлін,  
Ю. Ю. Бурєн ніков

Інвестиційна 
діяльність

– Сукупність робіт при реалізації інвестицій;  
– процес перетворення заощаджень в інвестиції;  
– процес пошуку ресурсів для реалізації певної інвестиційної програми;  
– діяльність, метою якої є одержання прибутку;  
– процес управління інвестиціями і системою відносин, що виникають при цьому;  
– як складова міжнародного руху капіталу;  
– процес нарощування капіталу з особливим характером поведінки інвестора;  
– процес отримання очікуваного ефекту

Н. О. Татаренко, А. П. Дука, 
Є. А. Стефанович 

Інноваційна 
діяльність

– Процес, спрямований на результат;  
– процес перетворення інновацій у новий продукт;  
– процес використання та комерціалізації результатів наукових досліджень;  
– сукупність заходів, спрямованих на створення та дифузію інновацій з метою 
отримання будь-якого ефекту;  
– діяльність з реалізації інновацій, метою якої є виконання різноманітних про-
грам

Т. В. Майорова,  
М. П. Денисенко

Джерело: узагальнено за [1 – 7; 9 – 11, 13, 15].

http://www.business-inform.net


20

Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

	ек
о

н
о

м
іч

н
а 

те
о

рі
я

БІЗНЕСІНФОРМ № 7 ’2015
www.business-inform.net

новаційна та інвестиційна діяльність суб’єктів господа-
рювання розглядаються відокремлено. Сутність понять 
інноваційно-інвестиційного процесу та інноваційно-
інвестиційної діяльності практично не знаходить відо-
браження, лише деякі дослідження мезоекономічного 
рівня розвитку регіонів та міжгалузевих об’єднань виді-
ляють їх певні аспекти. 

Передусім проаналізуємо взаємозв’язок іннова-
ційного та інвестиційного процесів. Основні 
етапи інноваційного процесу та динаміка обся-

гів з виділенням ризикованості інвестицій у відсотково-
му відображенні наведено на рис. 1.

Суб’єкти інвестиційної діяльності вкладають ре-
сурси, обсяги яких змінюються на різних етапах іннова-
ційного процесу, разом з тим ризикованість зменшуєть-
ся при досягненні цільових параметрів запровадження 
інновацій. Але, як показує практика, досить часто тра-
пляються випадки, коли обсяг запланованих інвестицій 
не співпадає з реальним, зазвичай перевищуючи його.

Узагальнюючи наведені положення, можна надати 
таке визначення дефініції «інноваційно-інвестиційний 
процес»: це послідовна та цілеспрямована взаємодія 
суб’єктів щодо прийняття високоризикового рішення 
вкладання ресурсів різного виду в інновації, метою якої 
є зростання вартості інвестованого капіталу. 

Розширюючи поняття інноваційно-інвестиційного 
процесу з точки зору урахування цілей усіх учасників 
інноваційно-інвестиційної сфери та джерел формуван-

ня інвестиційних ресурсів, виникає необхідність у ви-
значенні понять, пов’язаних з функціонуванням об’єкта 
інноваційно-інвестиційного процесу та регулюючого 
впливу держави, а саме – дефініції «інноваційно-інве-
стиційна діяльність», що також практично не знаходить 
відображення в наукових дослідженнях.

Одне із запропонованих Т. О. Загорною [8]: ін но-
ваційно-інвестиційна діяльність – це процес реалізації 
результатів інтелектуальної праці в різних видах 
майнових та інтелектуальних цінностях, які мають 
грошову оцінку та які вкладені в об’єкти підприємниць-
кої та іншої діяльності, у результаті якої формується 
прибуток або інший соціально-економічний ефект. 

Це доводить, що характерною особливістю інно-
ваційно-інвестиційної діяльності є взаємодія людини з 
виробничо-економічною системою з метою отримання 
певного виду ефекту, що виникає внаслідок появи по-
треби. 

Перш ніж визначити сутність дефініції «інно-
ваційно-інвестиційна діяльність», проведемо морфоло-
гічний аналіз поняття «взаємодія». Аналіз визначення 
дефініції «взаємодія» наведено в табл. 2.

Проведений аналіз дефініції «взаємодія» надав 
змогу виділити її ключові морфологічні ознаки та уточ-
нити сутність, яку пропонується визначати як процес по-
єднання одного з одним, вплив один на одного суб’єктів, 
що виявляється в найрізноманітніших формах зміни 
їх станів, поведінка яких є стимулом та одночасно ре-
акцією на поведінку інших.

Рис. 1 Детермінація інноваційного процесу та визначення обсягу та ризикованості інвестицій
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таблиця 2

Аналіз визначення дефініції «взаємодія»

Дефініція Основні морфологічні 
ознаки Вчені

Взаємодія

– Система дій, при яких 
поведінка учасників є 
стимулом і реакцією на 
поведінку інших;  
– процес поєднання одного 
з одним, вплив один на 
одного різних ресурсів, 
обумовлене доцільністю 
цього поєднання;  
– процес впливу об’єктів 
один на одного;  
– як взаємозв’язок,  
що властивий системі;  
– як сукупність найрізнома-
ніт ніших форм і безліч 
способів їх опису;  
– як загальна та універ-
сальна форма зміни станів 
суб’єктів;  
– процес, що об’єднує еле-
менти в цілісну систему

Ю. М. Уварова, 
В. І. Григор’єв, 
Н. М. Жильсь-
кий, І. Т. Фро-
лов, Г. Гегель, 
Алан Кірман

Джерело: узагальнено за [12, 14].
 
З урахуванням зазначеного можна представити 

безпосередньо взаємодію суб’єктів інноваційної та ін-
вестиційної діяльності (рис. 2).

Наведені на рис. 2 основні аспекти взаємодії 
суб’єктів інноваційно-інвестиційної діяльності дозволя-
ють виділити її певні види, форми, функції та визначити 
фактори впливу на формування їх особливостей.

При цьому необхідно виділити взаємовідносини 
інвесторів та інноваторів як головних учасників інно-
ваційно-інвестиційного процесу, що представлено на 
рис. 3.

Отже, інноваційно-інвестиційною діяльністю є 
вза ємодія суб’єктів інноваційно-інвестиційного проце-
су щодо пошуку ресурсів, перетворення їх у цільові 
інвестиції для створення, поширення інновацій та по-
дальшого управління ними з метою отримання еконо-
мічного ефекту. 

Як відомо, для успішного функціонування інно-
ваційно-інвестиційної діяльності державі необхідно 
створити сприятливий інвестиційний клімат, адже він 
безпосередньо впливає на основні показники соціально-
економічного розвитку країни та є однією з передумов її 
стабільного економічного розвитку .

Аналіз основних теоретичних положень дозво-
лив визначити інвестиційний клімат як сукупність по-
літичних, правових, економічних, соціальних умов, що 
сприяють процесу інвестування в інновації на рівні 
національного господарства, регіонів, підприємств та 
суб’єктів господарювання різних форм власності.

Підсумовуючи викладене, можна побудувати уза-
гальнюючу схему дефініцій взаємозв’язку понятійного 
апарату інноваційно-інвестиційної діяльності, що наве-
дена на рис. 4. 

ВИСНОВКИ
У процесі дослідження сформовано понятійно-

кате горіальний апарат взаємодії суб’єктів інноваційно-
інвестиційної діяльності, що дозволив зв’язати етапи 
інноваційного та інвестиційного процесів, джерела ін-
вестування, особливості взаємодії суб’єктів інноваційно-
інвестиційної діяльності та виділити їх види та форми, 
функції та фактори, що впливають на їх взаємовідносини. 

У результаті дослідження сформовано основні по-
няття теоретичного базису взаємодії суб’єктів в інно-
ваційно-інвестиційній сфері:
 взаємодія – процес поєднання одного з одним, 

вплив один на одного суб’єктів, що виявляється 
в найрізноманітніших формах зміни їх станів, 
поведінка яких є стимулом та одночасно реак-
цією на поведінку інших;

 інноваційно-інвестиційна діяльність – взаємо-
дія суб’єктів інноваційно-інвестиційного про-
цесу щодо пошуку ресурсів, перетворення їх у 
цільові інвестиції для створення, поширення 
інновацій та подальшого управління ними з ме-
тою отримання економічного ефекту.

Подальші дослідження пов’язані з теоретико-мето-
дичним обґрунтуванням формування механізму вза-
ємодії держави та бізнесу в інноваційно-інвестиційній 
сфері.                      
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Узгодження об’єкта інвестування

Визначення обсягів та графіка інвестування у відповідності
до етапів інноваційно-інвестиційного процесу

І
Н
В
Е
С
Т
О
Р

Визначення строків інвестування кожного із етапів
інноваційно-інвестиційного процесу

Визначення форми взаємодії у відповідності до перебігу
інноваційно-інвестиційного процесу

Розподіл прибутку та ризиків

І
Н
Н
О
В
А
Т
О
Р

Контроль за перебігом інноваційно-інвестиційного процесу

Визначення джерел інвестування

Визначення виду взаємодії у відповідності до перебігу
інноваційно-інвестиційного процесу

Рис. 3. Основні елементи взаємодії суб’єктів інноваційно-інвестиційної діяльності

 Інвестиції Інновації

Інвестиційний процес Інноваційний процес

Інвестиційна діяльність Інноваційна діяльність

Інноваційно-інвестиційний процес –
послідовна та цілеспрямована взаємодія

суб’єктів щодо прийняття високоризикового
рішення вкладання ресурсів різного виду 

в інновації, метою якої є зростання вартості 
інвестованого капіталу

Інноваційно-інвестиційна діяльність –
взаємодія  суб’єктів інноваційно-

інвестиційного процесу щодо пошуку
ресурсів, перетворення їх у цільові

інвестиції для створення, поширення
інновацій та подальшого управління ними
з метою отримання економічного ефекту

Інноваційно-інвестиційна сфера діяльності –
сукупність інноваційних та інвестиційних процесів 

та взаємозв’язку і взаємовідносин суб’єктів інноваційно-
інвестиційної діяльності

Інвестиційний клімат –
сукупність політичних, правових, економічних,

соціальних умов, що сприяють процесу інвестування
в інновації на рівні національного господарства

регіонів, підприємств та суб’єктів господарювання
різних форм власності

Рис.  4. Узагальнююча схема дефініцій взаємозв’язку понятійного апарату інноваційно-інвестиційної діяльності
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