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AnHa MUKOJIAMYYK

acnipaHTKa kadeapu ¢iHaHCIB,
XapkiBcbKUH HalliOHAJIbHUM €KOHOMIYHUN YHiBepCcUTET

AHAJII3 YYTJIMBOCTI BAPTOCTI CYB’€EKTA NIANNPUEMHHULTBA 40 I0OKA3HUKIB

®IHAHCOBOI BE3INNEKH

IIposedeHo oyiHKy pieHs @iHaHcosoi 6e3neku mawuHobydieHux nionpuemcme Xapkiecbkoi obsnacmi uepe3 6a2amoguMIipHy
Kaacugikayiro. Ha niorpynmi anaaizy yymaueocmi eusHa4eHo noKasHuku ¢iHaHcosoi 6e3neku, wo maroms Hallbirbwull enaus
Ha eapmicmb cy6’ekma nionpuemHuymaea. [lepegipeHo adekeamHicmbs ompumMaHux pezpecitiHux modeell.

Katouoegi cnroea: sapmicmy, gpinaHcosa 6e3neka, aHai3 4ymaugocmi.

Cy6’eKTH MiAOIPUEMHUITBA He TIJIbKU 3ZiHCHIOIOTH
BUPOGHUYMM Npoliec, CIpsAMOBaHUN Ha CTBOPEHHS HOBOI
BapTOCTi, aje M caMi CTaHOBJATbL INeBHy BapTicTb. lle
00yMOBJIIOE HEOOXiJJHICTb ONepaTHUBHO BiAC/AiJKOBYBaTH,
JAlarHOCTyBaTHU craH ix  ¢iHaHcoBoi  AisiibHOCTI,
BiAnoBigHiICTE piHaHCOBUX pecypciB noTpe6aM eKOHOMIYHOI
CMCTeMHM, BHYTpIlIHI i 30BHilIHI 3arpo3u. I[lpu nboMy
36i/bIIeHHs1 BapTOCTi Cy6’eKTa MiJNPUEMHUITBA — OJHe 3
HalBaXIMBIlIMX  3aBJaHb  Cy4acHOro eQeKTHUBHOIO
ynpasJiiHHA [5].

Jlocail>KeHHI0 NMTaHb OLiHKHU Ta YNpaBJIiHHA BapTiCTIO
NpUCBAYEHO pO6GOTHM Takux BueHHX, sk C.Banjaiues,
H.pununa, A.TpssHoBa, M. /lanunabuenko, T.Koynueng,

O.T. Menppy, M. Minnep, 0. MHuX, I. HikoHOBa,
I. CepepuHcbka Ta iH. [4]. 3 iHWoOro 60Ky, pi3Hi acmekTu
oprasizauii dinaHcoBoi 6e3MneKu Cy6’eKTiB

NiANPUEMHULTBA AocaifxeHo y npayax 0. bapaHoBcbKoro,
I. branka, K. TopsaueBoi, M.€Epmomenko, T.KyseHko,
B. MyTisina, P. [lanexina ta in. [10].

[Tonpu 3HAYHY KiJBKICTB ZOCTIKEeHb i my6Jrikanii 3 miei
npo6JIeMaTHKH, 3aJIMIIAITHCA e HeZl0OCTaTHbO
ONpanbOBaHUMU MUTAHHS BIUIMBY IOKa3HUKIB ¢iHaHCOBOI
0e3meKy Ha BapTICTb Cy0’€KTIB mignmpueMHunTBa. lle
NOB’SI3aHO 3 THUM, L0 pi3Hi aBTOpU PO3T/IAAAIOTH JIHILIE
OKpeMI aclleKTH ynpaBJIiHHA BapTICTIO Ta OKpeMi acneKTH
¢diHaHCcOBOI Ge3nmekd 1 HeAOCTAaTHbO AOCHIIMAM  iX
B33a€EMO3B’'SI30K, M0 YNOBINBHIOE mpolec 36i/JbIIeHHS
BapTOCTi Cy6’€KTa MiANPUEMHUIITBA.

MeTor0 cTaTTi € MO6Gy0Ba MOZei BIJIMBY MOKa3HUKIB
¢diHaHCOBOI Ge3neKu Ha BapTiCThb Cy6 €KTa MiJIPHUEMHUIITBA
Ha NiAIPYHTI perpeciiiHoro anajnisdy. /laa focarHeHHs wLiel
MeTHU y CTaTTi CTABJAATBHCA TaKl 3aBJaHHA: OL{iHKA piBHA
¢diHaHCcOBOI  06e3nmekd MAIIWHOOYAIBHUX  MHiJIPUEMCTB
XapkiBcbkoi o6JsiacTi Ha migrpyHTI  6GaraToBUMipHOI
kjJacudikanii, BHU3HAuYeHHs  MOKAa3HUKIB  ¢iHaHCOBOI
6e3neKky, 110 MalwTb HAWGIIBLWIKMA BIJIMB Ha BapTICThb
cy6'eKTa MiANPUEMHUITBA, MepeBipka aJeKBaTHOCTI
OTPUMAaHUX perpeciiHuX Mojesnen.

Y cBoix pgocaiPkeHHSIX MM BHUXOAHWMO 3 TOrO, IO
¢diHaHcOBa Ge3smeka cy6'eKTa NiAOPUEMHULITBA - Le
CYKYIHICTb cOLjia/IbHO-eKOHOMIYHUX I NpaBOBUX BiZJHOCHH,
o 3a6e3ne4yyrTbh TaKUM (QiHAHCOBUHM cTaH, HNpPU SIKOMY
BUSIBJISIETBCS CTIMKICTh A0 30BHIlIHIX 3arpo3 i pU3UKiB npu
palioHaJIbHOMY  BUKOPUCTAaHHI ByiacHUX  iHAaHCOBUX
pecypciB. 3  iHmoro 60Ky, BapTiCTb  cy0’eKTa
i MPUEMHHULITBA MOXKHA PO3KPUTH SIK BapTiCTh MaltHOBOT0O
KOMILJIEKCY, PiBHOBaXKHY LiHY, NOKa3HUK eQpeKTHUBHOCTI
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NisIJIbHOCTI MiAIPUEMCTBA, CKJIAJHY CUCTEMY
B3aEMOBIJJHOCHUH minprueMCTBa i3 30BHIIIHIM
cepe/lOBHILEM, BapTiCTh OYiKyBaHMX TIDOIIOBHUX IOTOKIB,
IrpOIOBUH BUMip eKOHOMIUHOI iiHHOCTI [8].

OpraHisanito cucremMu ¢iHaHcoBoi 6Ge3nekd Cy6’eKTa
NiAIPUEMHULTBA HEOOXiJHO pO3rasjaTH K IPOEKT,
KOTPHUH CTBOPIOETHCS 3afJ1sl NOCTYNOBOTO HApOIlyBaHHSA
Horo mnoTeHljaly 3 MeTOI BHIiJJHOTO Iepemnpojaxy Ta
OTPUMaHHA BiJ LbOr0 MaKCHMaJbHOTO HPUOYTKY.
3a3HaueHUN NiAxiJ [J03BoJISE PO3T/SHYTH GiHAHCOBY
6e3neKy MNiANPUEMCTBA 3 MNPUHLHUIOBO IHIIOTO OGOKY -
MOXJINBOCTI HapollyBaTH KamniTtasisauiro cy6’eKkTa
niMPpUEMHHULTBA, 301/IbLIYBAaTH HOr0 pUHKOBY BapTiCTh [7].

I3 po3BUTKOM cy6’eKTa MiANPUEMHHULTBA OYEBUJHUM €
Te, 10 3MIiHIOETbCA Horo BapTicTb. BapTicTb 6yjb-sikoro
cy6’eKTa MiAMPUEMHULTBA JyXXe TiCHO TMoOB'sA3aHa 3
6e3mnekoro. [Ipu 36i/iblLIeHH] TeMIiB PO3BUTKY 3HUKYETHCS
piBeHb Ge3neku i HaBnaku. To6ToO Npu 36iJblIeHHI TeMMiB
PO3BUTKY Cy6'eKTa MiJOPUEMHHUITBA 1, K HACJIiJOK,
30inbIIeHHi Horo BapTOCTi 3HWXKYETbCI piBeHb HOro
6e3mneku [3].

Y  TtakoMmy Bumaaky Aii  BiacHMKa  cy6’ekTa
NiANpHEMHMLTBA MOBUHHI 6yTH cHpsAMOBaHI Ha NOMIYK

TaKOTO  ONTHMA/JbHOTO  CHIiBBiAHOILIEHHA  CKJIAaJ0BHX
«BapTiCTP - pO3BUTOK - O6e3dneka», fKe 3abe3Me4UTb
MOXUJIMBICTb Horo e¢peKTHUBHOro QYHKIIOHYBaHHA Yy

nepcrnekTuBi. [Ipy 1bOoMy 3a OCHOBY Heo6XifjHO OpaTu
BapTicThb Cy0’eKTa NiANPUEMHHMLTBA i BXe MmOJ0 Hel
KOpWUTYBaTH TNapaMeTpu pO3BUTKYy Ta Oesneku. Lle
NOSICHIOETBCS THM, 1[0 CaMe BapTiCTb i € 0OCHOBOIO PO3BUTKY
Ta Oe3neky, TOOTO MpHU 36iNbIIeHHI TeMIiB PO3BUTKY Ta
piBHA 6e3meKH MOBMHHA IiABHILYBAaTHCS HOTO BapTiCThb.
YnpaBasiTH BapTiCTI0O MOXHa 4yepe3 Ge3MeKy Ta PO3BUTOK

(puc. 1) [9].
Ananiz uytauBocti [1] mnepespbadae mociipKeHHs
3aJIE)KHOCTI  pe3y/IbTaTUBHOrO IIOKa3HUMKAa - BapTOCTI

cy6’eKkTa MiJIPUEMHHULTBA -
¢diHaHCOBOI Ge3neKH.

Yci po3paxyHKH MOPONOHYETbCA MNPOBOAUTH Ha 6asi
MallMHOGOYAIBHUX  MHifNpUEMCTB XapKiBCbKOi  06.1aCTi.
MawmrHOOyAyBaHHA  3HAYHOW  Mipol  BIJIMBAaE  Ha
dopMyBaHHSA 3araJbHOO0G/ACHUX MOKA3HUKIB, NOAQ/bILIOMY
PO3BUTKY SIKOTO CIPUATHUME BUBa)KeHA Jiep>KaBHa MOJIITHKa,
PO3BUTOK B3a€EMOBUTIJHOro CHiBpoOGITHULTBA 3 KpaiHaMu
SIK OJIMXKHBOTO, TaK i JlaJieKoro 3apyoixeks, MoJepHizalis
BUPOOGHUITB 3 MeTOI BHUBeJEHHSl MallWHOOY/iBHOI
NpoAyKLii Ha CBITOBUH piBeHb AKOCTI.

BiJi 3HaueHb IIOKa3HHUKIB
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Baprticts

Po3sButox

A

A

Besneka

Puc. 1. 3a1€KHiCTb «BapTiCTh - PO3BUTOK — Ge3MeKa»

Jns OIliHKHU piBHS ¢dinaHcoBol Ge3neku
MalIMHOGYAIBHUX MiAnpueMcTB XapkKiBcbKoi ob6sacti Gyne
NPOBOJUTHUCH 6araToBUMipHa kJaacuikanis.

HaitedpekTuBHIIIMM MeToA0M GaraToBUMipHOi Kaacudikanii
€ KJIacTepHUM aHasi3 [2].

JocnimxeHHs mokasaso, 1o AJs OLiHKA ¢iHaHCOBOI
6e3mneKu cy6’eKTiB niIpUEMHULTBA HaluacTime
BUKOPUCTOBYIOTb  HACTYNHI NOKa3sHUKU: KoedilieHT
NOKPUTTA (X1), peHTabe/NbHICTb aKTUBIB (X3), koedilieHT
aBTOHOMIi (x2), peHTabe/NbHICTb BJACHOTO KamiTanay (xa4).
CrnoyaTKy mnpoBefeMO  KJacTepu3alilo  iepapXiYyHUM
MeToOM. Y sKocTi MeToAy iepapxiyHoro o6'€LHaHHSA
KJacTepiB 6ysi0 o6paHo MeToJ, YopAa, siKk Mipy BiAcTaHeil -
EBkuifioBy BifcTaHb. HaoyHo pesysbTaTH KjacTepusauii
iepapxiyHUMHU MeToAaMHU 300pakeHi Ha JieHAporpami (puc.
2). Jlani nmpoBesieMo KJacTepusallilo MeTOZOM K-cepeHix i
NOpiBHSIEMO OTpHMaHi pe3ysbraTu. Ha rpadiky cepenHix
(puc. 3) HasABHI cepe/jHi 3HaUYeHHA 3MiHHHUX y KJacTepax.

TakuM 4MHOM, 0 NepuIoro KJjaactepy BifHocATbca [TAT
«Topunpunag» (5), BAT «XapkiBcbkuil BepcTaTo6yAiBHUN
3aBog, iMm. C.B.Kociopa» (6), BAT «XapkiBcbKuii

eJIeKTpOTeXHIYHUN 3aBoj «Ykpesektpomam» (7), 3AT
«XapkiBcbKkUH BesiocuneaHuut 3aBoy im. I. I. [leTpoBcbKkOro»
(8), 3AT «XapKiBCbKUM 3aBOJ, TPaHCIOPTHOTI'O
yctaTkyBaHHs» (18), BAT «®ope3» (19), [IAT «XapkiBcbKkuit
nijmunHUKoBud  3aBoa»  (20), TIAT  «XapkiBcbkui
TpakTopHui 3aBoj im. C. Opmxonikigze» (21), BAT
«Meped’ssHcbkUM MexaHiYHUM 3aBog» (22). [lo apyroro
KJlacTepy AT3T «BaxnpomaBToMaTuKa» (4), BAT
«XapkiBcbkuit 3aBoj «OprrexHika» (9), IIAT «ABTpamaT»
(10), NpAT «XapkiBcbKU{ 3aBoj, LWITaMNiB Ta mpechopm»
(11), HAT «EnexktpomamnHa» (12), BAT «XapkiBcbkuit
KOTeJIbHO-MeXaHiuHul  3aBog»  (13), [IAT  3aBojg
«[liBreHKabeb» (14), MTAT «XapKiBCbKUM
MalMHOGYAIBHUE 3aBoj, «YepBoHuil KoBTeHb» (15), BAT
«3aBog, iMm. ®pynze» (16), BAT «Typ6oatom» (17). o
TpeThoro kaactepy - [IAT «XapkiBcbKui MalIMHOGYAiBHUN
3aBoj, «CeitTyio laxtaps» (1), 3AT «HaykoBo-Bupo6HHUYE
MiATPUEMCTBO «Typ6oeHeprocepBic» (2), [IpAT
«Jlo3iBcpkui 3aBoj «TpakToposeTanb» (3).

Tree Dagram for 22 Cazes
fard*s method
Euclidean disances

Linkage Disance
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Puc. 2. Pe3y/ibTaTH KJ1acTepu3anii MalIMHOGYAiBHMX NMiANpueMcTB XapKiBcbKOi 06/1acTi iEpapxiyHMM MeTOJ0M

[lepmiuii  kjaacTep Hamiyye 9 nOigOpUEMCTB, 110
XapaKTepU3yITbC  HAaWHIKYUM  piBHeM  ¢diHaHCcoOBOI
6e3neku. Jpyruit kaacrep - 10 miznpueMcTB i Mae cepefHi
MOKa3HUKHY, ajle 3HaYeHHd IUX NOKAa3HUKIB JJOCUTb HU3BKI,
TOMY BOHM XapaKTepHU3yIOTh HU3bKHH piBeHb ¢QiHaHCOBOI
6e3mneku. TpeTilt kaacTep - 3 miANPUEMCTBA 3 HAaUKpalUMU
NOKa3HUKaMu ¢iHaHCOBOI 6e3meKH, L0 XapaKTepH3ye
cepeHid piBeHb QiHaHCOBOiI 6e3meku. JlociKeHHS,
3[iCHeHI MeToJaMM KJIaCTEPHOI'O aHasli3y, [J03BOJIUIU

K1acudikyBaTH MalIMHOOYAIBHI migmpreMcTBa XapKiBCbKOI
ob6JiacTi.

Jnia nigTBepXKeHHSA iCHYBaHHS 3a/1€XKHOCTI MK piBHEM
¢diHaHCOBOI 0e3mekn Ta BapTICTIO MiJNPUEMCTBA OYJI0
NMpoBeieHO perpeciiHuil aHaniz [6] 3a OTpUMaHUMU
KJacTepaMHd 3a [IOTIOMOTOI BHUKOPHUCTAHHs IaKeTa
npukjaaaHux nporpam «STATISTICA 8.0». [lna npoBejeHHs
6araTopakTOopHOro perpeciiHoro aHaJidy 6yso BifiGpaHo
13 ingukaTopiB ¢piHaHcoBOiI 6e3meku 3a 2008-2011 pp. Ha
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6a3i MamMHOGYAIBHUX NiANPUEMCTB XapKiBCbKOi 06J1acTi. Y
AKocTi 3asexHoi 3MiHHOI Oysi0 o6paHO  BapTiCTh
HiAIPUEMCTBA, 3HaYeHHs sIKoi 6yJI0 0OTpMMaHo 3 odiliiHOro

calTy ykpaiHcbkoi ¢oHmoOBOI Gipxi. Y pesyabTaTi 6ys0
OTPUMaHO TAGJIUII0 BUXiHUX AaHUX (Ta6J. 1). PesysnbTaTn
perpeciiiHoro aHaJi3y HaBeJleHi Ha puc. 4-6.

Plot of Means for Each Cluster

3.5 T T

~o— Cluster 1

X1 X2

Variables

X3 X4

-0- Cluster 2
< Cluster 3

Puc. 3. Pe3ynbTaTu KJIacTepHu3anii MalIMHOGY AiBHUX NmignpueMcTB XapKiBcbKoi 061acTi MeToaoM K-cepeaHix

Ta6auys 1. llepeJsiik NoKa3HMKIB AJ1s1 NOGYA0BM perpeciitHoi Moeti

[TokasHUK [To3HayeHHs

BapricTh nignpuemcTBa y

KoediuieHT nokpuTTs (3arasibHa JiKBigHiCTb), % X1
KoeoinieHT aBTOHOMII (piHAHCOBOT He3aeKHOCTI), % X2
PeHTabesbHICTh aKTUBIB, % X3
PeHTabe bHICTh BAaCHOTO Kanitauay, % X4
KoeoilieHT piHaHCOBOrO JIeBepUIKY X5
KoedoiuieHT mBUAKOI JikBifHOCTI, % X6
KoeoiuieHT abcositoTHOI JikBiAHOCTI, % X7
CepesiHill TepMiH noraueHHs Je6iTOpCcbKOI 3a60proBaHOCTI, AHI X8
YacTka no3MyeHOro Kanitajay B aKTUBax, % X9
YacTKka 0OCHOBHHUX 3ac06iB B aKTUBaX, % X10
PiBeHb 3HOILIIEHHS] OCHOBHHX 3ac006iB % X11
[IpubyTKOBicTb, % X12
YucTuil JoxiJ Ha OAHOrOo NpaIniBHUKA, TUC. TPH. X13

[lepeBipuMO  ajekBaTHiCTb mepuoi MoJeai 3a
JLOMIOMOTO10 aHali3y OTpUMaHUX KoedillieHTiB.

Koeodiuient mnapHoi kopensuii gopiBHwoe 0,97, wo
CBI[YUTh NpPO BUCOKUU CTYMiHb LIIJIBHOCTI 3B’I3Ky Mix
KOMIIOHEHTaMHU BIVIMBY Ha pO3Mip BapTOCTi MiAIPUEMCTBA.

KoeodiuienT perepmiHanii 3srifjHo 3 po3paxyHKaMu
nopiBHioe 0,93. lle o3Hauae, mo He MeHue 93 % Bapianil

BapTOCTI MiATPUEMCTBA MOSACHIETBCA Bapiali€to
BU3HayeHUX GaKTOpiB BIUJIMBY, W0 CBiJYUTh MOpo ix
Baromictb, ski Heo6xilHO BpaxoByBaTH MpU HOro

[POTHO3YBaHHI.

Ouinka 3Ha4yulocTi perpecii 3arajoM NpPoBOAUTHLCSA Ha
ocHoBi F-kpurtepito ®Pimepa. PaxTuuHe 3HauyeHHs F-
kpuTepito Pimepa NopiBHIOETHCA 3 TaGJUYHUM 3HAYEHHAM
Fra6s. (ki, k2), nie k1 = m, e m - kinbkicTh 3MiHHUX; k2 =1 -
m - 1, e n - 4Kuca0 cnocrepexeHb. [Ipy nboMy, AKINO
dakTHyHe 3HauveHHs F-kpuTepito Oisblne Ta6JIUYHOTO

FdakT. > Fra6.., To BU3HAETbCA CTATUCTUYHA 3HAYYLIICTb
MO/ieJli 3arajioM.

Y nawmomy Bunazky: Fdakt. = 14,23 > Fra6ua. = 2,46.
To6To mobyAoBaHa MOJe/ib € CTATUCTUYHO 3Havyllo0. P =
0,000013 - imMoBipHicTb NOMUJKHU JJis KpuTepiem Pimepa.
Ockinbku p < 0.05, TO MOJZie/1b CTATUCTUYHO 3HAYYLIA.

Jns1 OLiHKK CTaTUCTUYHOI 3HAYYLOCTI 3MiHHUX MOHa
BUKOPUCTOBYBaTH t-kpuTepiii CrTblofeHTa. OTpuMaHi
3Ha4YeHHs NOPiBHIOIOTb 3 KpUTUUHUMMU t, SIKi BU3HA4YalOThb 32
Tabsuuero  3HayeHb  CTbIOJEeHTa 3  ypaxyBaHHAM
NPUUHATOrO0 piBHS 3HAYYLIOCTI o i YHCIa CTYyNEHIB CBOGOAU
Bapiauii k(v) = n - m - 1. ¥ couianbHO-eKOHOMIYHUX
JlOCJIi/PKEeHHSX piBeHb 3HAUyLOCTi o0 3BUYaHHO NPUKHMAIOTh
piBauM 0,05. [lapamMeTp BU3HAETHCA 3HAYYLIMM 33 YMOBH,
AKIIO0 thakT. > tTabJr.
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Maltiple Regression Results

Dependent: T Maltiple B = 95653340 F = 14, E339
Ry= 332438013 df = 13,13
No. of cases: 7 adijusted RY*= ,[2627E0E7T p = 000013
Standard error of estimate: SIEEZT0Z47T
Beta | StdEm B l Std.Er. | 1(13) | p-level

N=27 of Beta of B l \

Intercept [ 0,000000 0,069719 0,00000 1,000000

X1 0433070 0533643 0433070 0533643 081153 0431667

»2 -0,768904 0,129478 -0,768904 0,129478 -5353851 0,000049

x3 0521340/ 0,133565, 0,521340 0,133565, 390327 0,001815

#4 0390484 0,146588 0,2390484 0,146588 2p6381 0,019493

x5 0361063 0,226763 -0,361063 0,226763 -159225 0,135343

B -0,015232 0563673 -0,015232 0563673 -0,02702 0978852

W 0233960 0,190959 0233960 0,190959 122519 0,242240

#B -0,566880 0243628 -0 566680 0,243628| -2,32682 0036780

x9 -0,203239 0,146043 -0203239 0,146043 -1.39164 0,187387

®10 -0,177488 0,265068 -0,177483 0265068 -0 66959 0514835

xn 0731775 0302643 0731775 0302643 241795 0,031024

x2 40275295 0319566 -0 275295 0,319566 -086147 0,404591

#13 -0,018298 0,148367 -0,018298 0,148367 -0,12333 0,903733

e—| ——— e S PSS S ESS——

Puc. 4. Pe3ysibTaTy perpeciiHoro aHa’jiisy 4yT/JIMBOCTi BAPTOCTi A0 NOKAa3HUKIB ¢iHAaHCOBOI 6e3neKH JAJis1 IepLoro
KJIacTepa

Y HamoMmy Bunafky tra6s. = 2,16. Ilicnsa nopiBHSAHHA
OTPUMAaHHUX 3HadyeHb KoedinieHTa CTbIOJEHTA MOXHaA
3pOOMTH BHCHOBOK, IO 3MiHHI X2, X3, X4, X8, X11 €
CTaTUCTUYHO 3HAYyIUMHU. To6TO A/ MalIMHOOYZAiBHUX

nignpuemMctB [IAT «Topunpunag», BAT «XapkiBcbkui
BepcraTobyniBHuid 3aBox iM. C. B.Kociopa», BAT
«XapKiBCbKUH eJIEKTPOTeXHIYHU I 3aBOJ,
«Ykpenektpomaw», 3AT «XapkiBcbKUI BeJsiocunegHUN

3aBoz, iM. I'.1. IleTpoBcbkoro», 3AT «XapKiBCbKHI 3aBOA
TPAHCIIOPTHOTO  ycTaTKyBaHHsA», BAT «®opes», [IAT
«XapKiBCbKUH NiJIIMIHUKOBUM 3aBo», [IAT «XapkiBcbkui
TpakTopHuM 3aBog im. C.  OppmxoHikiaze», BAT

3a pesysbTaTaMu 6ys10 MO6YL0BaHO PiBHAHHS perpecii
3aJIEXKHOCTI BCiX BU3HaUYeHUX PaKTOPiB, sKi BIJIMBAIOTb Ha
BapTIiCTh NiANPUEMCTBA:

Y = 043x1 - 0,77x2 + 0,52x3 + 0,39x4 - 0,36x5 - 0,01xs +
0,23x7 - 0,57x8 - 0,2x9 - 0,18x10 + 0,73x11 - 0,27X12 - 0,02X13,

[lepeBipuMO Apyry MoJejb 3a JAONOMOIOK aHaJli3y
OTpPUMaHHUX KoeQilliEHTIB.

KoeodinienT mapHoi kopensanii zgopiBHwoe 0,97, mo
CBiIMUTh NPO BUCOKUM CTYMiHb LIJIBHOCTI 3B'SI3Ky MiX
KOMIIOHEHTaMH BIJIMBY Ha po3Mip BapTOCTi NiIpUeEMCTBA.

KoedinienT gerepminauii 3rifHO 3 po3paxyHKamMu
nopiBHioe 0,93. Ile o3Hauae, mo He MeHine 93 % Bapianii

«Meped’ssHCbKMH MexXaHIYHWH 3aBOJ» HAWOGUIBIIMK BIUIMB  BapTOCTi NiANpUEMCTBA MOACHIOETHCA Bapialjiero
MawTb KoedillieHTH: aBTOHOMIi, peHTabeJbHICTh aKTUBIB,  BHU3HaueHUX GaKTOpPiB BIJIMBY, W0 CBiAYUTHL Mpo ix
peHTabe/IbHICTb BJIACHOTO KamiTaly, cepeJHi TepMiH  BaromicTb, $Ki HeoOXiJHO BpaxoByBaTH IHpU HoOro
noramieHHs: JAe6iTopcbkoi 3a60proBaHOCTi Ta piBeHb  NPOTHO3YBaHHI.
3HOILIEHHS] OCHOBHUX 3aC006iB.
Multiple Begression Results
Dependent: T Maltiple B = [SE638363 F = 17,7388
By= 33505701 df = 13,1&
No. of cases: 320 adjusted RY= 23230835 B = 0O00ooa
Standard error of estimate: LOdB0E1LERE
Beta | Std Err. | Std.Em. | t({16) p-level
N=30 of Beta of B
Intercept | -0,00000 0062634 -0,00000 1000000
141 0,37874 0220606 037874 0220606 171682 0,105304
%2 0,268199 0750228 028199 0750228 037567 0711947
#3 035726 1,178668 035726 1,178688 -030310 0765718
|4 -0,39176 0,481328 039176 0,481329 -081391 0427645
k= 0413290258163 041329 0258163 160088 0,123961
*B -0,28049 0165491 -0,28049 0,165491 -169488 0,109469
T 000620 0,114418 000620 0,114418 005420 0957449
bt -0,27311 0,180564 -0.27311 0,180564 -1 51253 0,149598
Bl -0,90054 0576234 -090054 0576234 -155739 0,138934
1X10 -1,17025 0,333303 -1,17025 3 7 0,002895
X1 -0 46677 0178203 -0 46677 0178203 -2 )| 0018596
12 051668 0,154327 051668 0154327 33 0004085
¥13 -0,39837 0207954 -03%837 02079584 -1.91541 0073489

Puc. 5. Pe3ysibTaTu perpeciiHoro aHa’jiisy 4yT/JIMBOCTi BApTOCTi A0 NOKa3HUKIB ¢iHAaHCOBOI 6e3neKHu AJisl APYyroro
KJIacTepa
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Y wamwomy Bumnazky: Foakr. = 17,72 > Fra6a. = 2,35.
To6To nmobysoBaHa MOJE/Nb € CTATUCTUYHO 3HAYYILOM0. P =
0,0 - imMoBipHiICTH NOMHUJKH s KpuTepiem @imepa.
Ockisbku p < 0.05, To MOZie/Ib CTATUCTUYHO 3HAYYLIA.

Y Hamomy Bumazky tra6u. = 2,119. Ilicasg nopiBHAHHSA
OTPUMAaHHUX 3HadyeHb KoediunieHTa CTbIOJIEHTA MOXHa
3pOOGUTH BUCHOBOK, IO 3MiHHI X10, X11, X12 € CTATUCTUYHO
3HauymwuMu. To6To /i MalIMHOOYAIBHUX MiJANPUEMCTB
XapkiBcbKkoi 06sacTi, siki BBiMIIM B Apyrud kjactep, a
came: AT3T «BaxnpomaBToMaTuka», BAT «XapkiBcbkuii
3aBo, «OprrexHikay, [IAT «ABTpamaT», [IpAT «XapkiBcbKUI
3aBoj, wramniB Ta npechopm», [NAT «EnekTpomaiunHa»,
BAT «XapkiBCbKUH KOTeJbHO-MeXaHiUHUN 3aBoz», IIAT
3aBO/ «IliBaeHkabesb», MAT «XapKiBCbKUM
MalMHOGOYAiBHUE 3aBoj, «YepBonud KoBTeHb», BAT
«3aBog, iM. PpyH3e», BAT «Typ6oaTomM», Hal6iabIMIUHI BIJIUB
MawTb Taki Koedil[ieHTH: 4YacTKa OCHOBHHUX 3aco6iB B
aKTUBaxX, piBeHb  3HOIIEHHSA  OCHOBHMX  3aco0iB,
NpUOBYTKOBICTb.

3a pesysibTaTaMu 6yJi0 NO6YAOBAaHO PiBHSAAHHS perpecii
3aJIeXKHOCTI BCiX BU3HauYeHUX PaKTOPiB, sIKi BIVIMBAIOTh Ha
BapTiCTh NiANPUEMCTBA:

Y = 0,38x1 + 0,28x2 - 0,36x3 - 0,39x4 + 0,41x5 - 0,28xs +
0,006x7 - 0,27x8 + 0,9x9 — 1,17x10 - 0,47x11 + 0,52x12 — 0,39x13.

TpeTiéi kyacTep MiCTUTb 9 crocTepeXxeHb, a KiJIbKiCTb
He3aJIeXXHUX 3MiHHUX IOBHHHAa OyTuH He O6inbme N-I1
cnoctepexeHb. ToMy JJsa perpecifiHoro asaiisy 6yJso

3MiHHI /I JOJIyYeHHs, [0 MAlOTh Halbinbie 3HaYeHHd F-
KpuTepito.

[lepeBipuMO  afeKBaTHICTb  TPeThOI
JIOTIOMOT 00 aHaJIi3y OTpUMaHUX KoedilieHTiB.

KoeoinienT mnapHoi kopensuii mopiBHiooe 0,99, mio
CBIIMUTh NpO cepefHill CTYmiHb IIIJILHOCTI 3B’A3Ky MiX
KOMIIOHEHTaMH BIJIMBY Ha po3Mip BapTOCTi NijIpHEMCTBA.

KoeodiuienT perepmiHanii 3srifjHo 3 po3paxyHKaMu
nopiBHioe 0,99. lle o3Hauae, mo He MeHue 99 % Bapianil

MoJZiesi  3a

BapTOCTI MiATPUEMCTBA MOACHIOETBCS Bapiali€to
BU3HayeHUX GaKToOpiB BIUJIMBY, W0 CBiJYUTh MOpo ix
BaroMmictb, ski Heo6xilHO BpaxoByBaTH MpU HOro

[IPOTHO3YBaHHI.

Y nawomy Bunazky: Fakt. = 5573,98 > Fra6u. = 9,01.
To6To moby0BaHA MOJEJb € CTATUCTUYHO 3HAYyl0l0. P =
0,000004 - imMoBipHicTb NOMUJKHU JJis KpuTepiem Pimepa.
Ockinbku p < 0.05, TOo MOJZie/1b CTATUCTUYHO 3HAYYLIA.

Y HawoMy Bunajky tra6u. = 3,182. I[licis nopiBHAHHS
OTpUMaHUX 3HaueHb KoedinieHTa CThIOJEHTAa MOXHA
3pO6UTH BUCHOBOK, L1J0 3MiHHI X2, X7, X12, X13 € CTATUCTUYHO
3HauymwuMu. To6To /i MalIMHOGYAIBHUX MiJNPUEMCTB
XapkiBcbKo1 06J1aCTi, SIKi BBIHIIUIM B TPETiH KjIacTep, a came:
[IAT «XapkiBcbkHM MamMHOOGYAIBHUNA 3aBoj «CBiTJsIO
IllaxTaps», 3AT «HaykoBo-BHpOGHHMYE MiJIPUEMCTBO
«Typ6oeHeprocepsic», [IpAT «Jlo3iBcbKUi 3aBOJ,
«TpakTopozeTanby, HaUGiMbIINH BILJIUB MalThb
KoeQillieHTH: aBTOHOMIi, a6cosroTHOL JIIKBIZHOCTI,

MIPOBEJIEHO npouenypy IIOKPOKOBOTO aHasizy 3 NPUOYTKOBICTb Ta YUCTUH 0XiZ HA OJHOTO NpaLiBHUKA.
ponydeHHsiM. [lpu TakoMmy aHasi3i mporpama Bin6upae
Multiple Begression Results (Step 5l
Dependent: T Maltiple B = 939394518 F = LLvr3, 982
B¥= ,989939F37 df = E.3
No. of cases: 9 adjusted RY= 93371738 p = 000004
Standard error of estimate: SOE10EZ144
Beta Std. Err. Std.Err. (3 p-level
M=4 of Beta of B
Intercept | 0,209245) 0015674 | 1334942 | 0 000203
13 1400011 0042150 1382455 0041622 | 33,21509| 0 000060
w12 0133431 0041463 0154767 0045093 321809 0 045655
i 0 BoEdds 0053349 0927499 0075377 | 12 30480 0001156
2 0110915 0019350 -0,182794 | 0 031889 | -5,73211| 0010541
#9 0017497 000588600 0029965 0015173 157492 0142761

Puc. 6. Pe3ynbTaTu perpeciiiHoro aHai3y 4yT/JIMBOCTi BapTOCTi 10 NOKa3HUKIB ¢piHaHCOBOI 6e3neKH AJIs1 TPeThOro
KJIacTepa

3a pesysbTaTaMu 0ys10 nMo6yA0BaHO PiBHAHHA perpecil
3JIEXKHOCTI BCiX BU3HaUYeHUX PaKTOPiB, SKi BIJIMBAIOTb Ha
BapTIiCTh NiANPUEMCTBA:

Y=0,21-0,18xz+0,92x7 + 0,03x9 + 0,15x12 + 1,38x13.

TakuM 4YWHOM, OTPUMAaHUM aHai3 YYTJIMBOCTI AACTb
3MOry KepiBHULTBY cy6’eKTiB NiATPUEMHULTBA
NpOoCIiAKYBaTH BIUIMB 3a3HaueHUX IMOKa3HUKIB Ha 3MiHYy
BapTOCTI, 3a/IeXKHICTb BIJIUBY GaKTOPiB Ha pe3y/bTyIOUYUN
MOKa3HUK MpOTATOM MepioAy, 10 MAOCTIMKYETbCH, Ta
KOperyBaTH MNpUHUHATTA eQeKTUBHUX YNPaBJiHCbKUX
pilleHb y Mexxax Npolecy ynpaBJiHHs BapTiCTI0 Cy6’eKTa
NiANPUEMHULTBA, 0 € HAJ3BUYalHO BaXK/JIMBUM B yMOBax
Cy4acHOI'0 PO3BUTKY.

[MoninmeHHs piBHa  QiHaHCOBOi 6e3neku  Moxe
3a6e3ne4yuTH 3pOCTaHHs BapTOCTi mijnpuemMcTBa. BogHouac

Cnucok aimepamypu

WOro moriplleHHs 3Ha4YHOK MIpoWw BIUVIMBaTUMe Ha
YUHHUKHA  MOJlesi ~ €KOHOMIYHOrO  3pOCTaHHf, M0
CIPUYMHUTBL 3MiHY BeJIMYMH IPOLIOBUX NMOTOKIB i CTaBKH
JMCKOHTYBaHHS, TPUBaliCTh Nepiofy nporHosyBaHHs. Tak
BTpaTa ¢iHaHcOBoi 6e3NneKkHM 3yMOBJIIOE 3POCTAHHSA
¢diHaHCOBUX PU3UKIB i BUTPAT Ha 3a/Jy4eHHs KamiTasly, Lo
BOJAHOYAC  TO3HAYa€TbCs  Ha  36ijAbLIeHHI  CTaBKHU
JAUCKOHTYBaHHS, a B KiHLleBOMYy MiJICyMKy - i Ha BapTOCTi
MiATPUEMCTBA.

Crae O4YeBUJHOKW ICTUHHICTb Te3UW MNpO IiCHYBaHHS
B3aEMO3B’SI3Ky MiX BapTicTio, il YUHHUKaMU i ¢piHaHCOBOIO
6e3neKolo cy6’ekTa MiANpreMHULTBA. [loAanbIINX HAYKOBO-
MeTOAUYHUX PO3p06OK NMOTpebye NUTAHHS BIPOBaJKEeHHS
CUCTEMHM MOHITOpUHTY JiHaHCOBOI 6e3neku Ccy6'eKTIiB
MiATPUEMHULTBA 3 YpaxXyBaHHAM iX BApTOCTI.
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PE3IOME
Mukoaaiiyyk AHHa
AHaiM3 YYBCTBUTEJBbHOCTH CTOMMOCTH CyGbeKTa mNpeJNpUHMMATE]bCTBA K NOKa3aTeJsaM (QUHAHCOBOM
6e30MaCHOCTH
[IpoBeieHO OLIEHKY YpOBHs GHHAHCOBOM 6€30MacCHOCTH MALIMHOCTPOUTEIbHBIX MPEANPUITHI XapbKOBCKOU 06/1acTH Ha
6ase MHoroMepHOH kaccudukauvud. Ha ocHOBe aHa/snM3a YYBCTBUTEJBLHOCTH OMNpejesieHbl MOoKa3aTesad (GUHAHCOBO
6e30MaCHOCTH, HMell[Me HauboJbllee BJIMSHHE Ha CTOMMOCTb CyGbeKTa MpeANnpUHUMATEeNbCTBA. IIpoBepeHo
aZleKBaTHOCTb MOJIYYEHHBIX PErPECCHOHHBIX MOJeJIel.

RESUME
Mykolaichuk Anna
Sensitivity analysis of the enterprise value to indicators of financial security
Evaluation of the level of financial security of machine-building enterprises of Kharkiv region on the basis of a multi-
dimensional classification is conducted. The indicators of financial security, which have the greatest impact on the enterprise
value, on the basis of sensitivity analysis are determined. The adequacy of the obtained regression models is verified.
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