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ВСТУП
ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ

На сучасному етапі економічних трансформацій, ви�
рішальне значення має не тільки результативність (ефек�
тивність) інвестування, але й вибір оптимальної моделі ре�
гіонального розвитку.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ І ПУБЛІКАЦІЙ
В наукові розробки теоретичних та прикладних ас�

пектів побудови моделей інвестиційного розвитку знач�
ний внесок зробили такі відомі вітчизняні вчені, як О.В.
Гаврилюк, В.М. Геєць, О.Ю. Акименко, І. П. Алдохин, А.А.
Грешилов, М.І. Мельник, Ю.В. Орловська, М.П. Бутко,
І.М. Бутко, М.Ю. Дітковська, М.І. Мурашко, В. Шовка�
люк та ін.

Аналіз наукових напрацювань з зазначених проблем
свідчить про необхідність подальшого вивчення та роз�
робки теоретико�методологічних засад побудови нової
моделі регіонального розвитку та конкретних рекомен�
дацій щодо застосування її в практиці регіонального уп�
равління.

 Таким чином, метою цієї статті є розробка концеп�
туальної моделі інвестиційного потенціалу регіону.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
Тривалий період часу під поняттям "модель" розумі�

ли допоміжний матеріальний об'єкт спеціального типу. У
науковій літературі існує чимало визначень моделі: "…зра�
зок, що відтворює, імітує будову і дію якого�небудь об�
'єкта, використовується для одержання нових знань про
об'єкт [3, с. 683]; матеріальний чи уречевлений об'єкт, який
в процесі дослідження заміщає об'єкт�оригінал таким чи�
ном, що його безпосереднє дослідження дає нові знання
про об'єкт�оригінал" [4, с. 17]; "уявлення об'єкта, систе�
ми чи поняття, (ідеї) в певній формі, що відрізняється від
форми їхнього реального існування" [10, с. 15]; "зобра�
ження істотних сторін реальної системи, яке в зручній
формі віддзеркалює інформацію про систему" [6, с. 9];
"штучна система, що відображає основні властивості дос�
ліджуваного об'єкта�оригіналу" [2, c. 69].

У сучасній науковій термінології моделлю визнаєть�
ся якийсь об'єкт�замінник, який за певних обставин може
заміщати об'єкт�оригінал, відтворюючи характеристики
оригіналу з притаманними йому зручностями [6]. Відпо�
відно, моделювання — це процес відслідковування пове�
дінки об'єктів чи тенденцій процесів (ретроспективних, су�
часних, перспективних) шляхом фіксації одних та зміни
інших параметрів, що входять до складу моделі [3, с. 174].
З урахуванням особливостей моделювання, автори вва�
жають найбільш адаптивними до сучасних умов риси, які
викладені Орловською ЮВ., які включають: комплексний
характер, котрий потребує як структури, так і функціо�
нування об'єкта; гнучкість за рахунок можливості змін у
структурі; відкритість до зовнішніх факторів; можливість
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застосування додаткових, "вбудованих" моделей інвести�
ційного фактора розвитку; дискретний характер імітацій
[3, с. 199].

У транзитивній економіці знайшли також своє відоб�
раження економіко�математичні моделі. Найбільш повна
класифікація таких моделей запропонована Алдохіним
І.П. [2]. Це, зокрема, моделі математичного програмуван�
ня (лінійного; нелінійного; випуклого; квадратного; дру�
говипуклого; не випуклого; динамічного; блочного); ба�
лансові методи аналізу; методи, засновані на теорії ймо�
вірності і математичній статистиці.

Багатоаспектність регіональної проблематики спону�
кає науковців до розгляду економічних моделей з різних
позицій, що в подальшому дозволяє будувати регіональ�
ну типологію, здійснювати регіональний ситуаційний
аналіз, приймати інвестиційні рішення, розробляти стра�
тегії регіонального розвитку.

Доцільність використання економічних моделей для
регіональних господарських систем з урахуванням різних
класифікаційних ознак знайшли відображення у працях
багатьох вітчизняних науковців, проте сучасна наука ще
не виробила чіткого трактування дефініції "інвестиційно�
орієнтована модель регіонального розвитку", що спричи�
нено наявністю об'єктивних та суб'єктивних чинників.

Діючі нині моделі інвестиційного розвитку включають:
— модель мультиплікатора — котра відображає взає�

мозв'язок між приростом інвестицій та збільшенням до�
ходу і показує, як приріст інвестицій впливає на приріст
виробництва та доходу (тобто взаємозалежність інвес�
тицій від заощаджень та споживання);

— монетарну теорію Фрідмана — відображає роль
грошово�кредитної політики в інвестиційній діяльності.
Вона базується на стабільності та кредитоспроможності
ринкового господарства; регулювальному впливі грошо�
во�кредитних інструментів на забезпечення економічної
стабільності в довгостроковій перспективі; вивчення мо�
тиваційного поведінкового стану суспільства тощо;

— модель Фішера, котра відображає взаємозв'язок,
взаємообмін платіжних засобів і товарно�грошових опе�
рацій (обсяг виробництва, швидкість обігу грошей). При
цьому враховується, що збільшення грошової маси спри�
чиняє падіння попиту на гроші та зниження відсоткової
ставки; відповідно, зростання цін підвищує попит на гроші
і рівень ставки;

— модель Хоррода�Домара, яка відображає за�
лежність обсягів інвестицій від розміру доходу:

C
SG (1),

C
GS (2),

де G — темп економічного зростання;
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C — відношення капіталу до випуску продукції (ко�
ефіцієнт капіталоємності);

S — частка заощаджень у національному доході;
— модель Кобба�Дугласа. Ця концепція відображає

залежність обсягів виробництва від взаємодії двох фак�
торів: праці та капіталу.

 Y=F(L, K) (3)
де Y — обсяг виробленого продукту (національного

доходу);
L — сукупні затрати праці;
K — вкладення капіталу;
— модель адаптивних очікувань. Вона базується на

мотиваційній поведінці суб'єктів підприємницької діяль�
ності з врахуванням накопиченого досвіду, тенденцій,
підтверджень або помилок минулих прогнозів;

— модель раціональних очікувань, яка базується на
стратегічних прогнозах і оцінках майбутніх подій суб�
'єктами підприємницької діяльності, виходячи з дійсного
функціонування існуючої економічної моделі впливу
цінового фактора, рівня відсоткової ставки, урядових
рішень на показники макроекономіки;

— до моделей циклів ділової активності віднесено такі:
цикл Кітчина, цикл Кондратьєва, цикл Джуглара. цикл
Фріша, цикл Хікса, цикл Слутського, рівноважна модель
ділового циклу Лукаса, модель реального циклу Лонга.

Слід зазначити, що основними методологічними прин�
ципами регіонального моделювання мають бути пріори�
тетність, комплексність, результативність та адаптивність
до сучасної парадигми регіонального розвитку. В нау�
ковій літературі опрацьовані принципи побудови інвес�
тиційних моделей, які представлені групами загальних
(методологічних, стратегічних) та конкретних принципів
(ситуаційні, цільові) [4, с. 198—206].

З огляду на вищевикладене ми вважаємо, що інвести�
ційно�орієнтована модель регіонального розвитку як си�
стема організаційних, правових та економічних важелів,
механізмів та інструментів, спрямованих на використан�
ня наявного потенціалу, повинна будуватися на основі на�
ступних складових:

1) економічний потенціал: природно�ресурсний, міне�
рально�сировинний, економіко�географічний, трудовий,
виробничий, інфраструктурний, зовнішньоекономічний,
управлінський;

2) фінансовий потенціал: бюджетний, податковий,
банківський, інвестиційно�інтеграційний, споживчий;

3) соціальний потенціал: людський, науковий, іннова�
ційний, правовий, інституціональний, екологічний (рис. 1).

Хоча ці потенціали (фактори) взаємозалежні між
собою, тобто корелюють один з одним, однак кожний
з них являє собою цілісний компонент або складну си�
стему, яку можна розглядати і як самостійну величину
(табл. 1).

Всі перераховані вище фактори
взаємозалежні між собою й впливають
на загальний інвестиційний потенціал
регіону. Пропонується зв'язати їх в
одну лінійну модель. Позначимо кіль�
кісні значення цих величин як Х1,
Х2…Хn і додамо коефіцієнт їх значу�
щості, вклади в загальний інвестицій�
ний потенціал регіону.

Вагові коефіцієнти індикаторів
економічного, фінансового й соціаль�
ного потенціалу в інтегральному по�
казнику комплексної оцінки регіону
наведені у табл. 2.

Позначимо ці коефіцієнти для
змінних Х

1
, Х

2
…Х

n
 за С

1
, С

2
 …С

n
.

Числові значення С
1
, С

2
…С

n
 одер�

жуємо шляхом аналізу, анкетування й
опитувань підприємців, господарників,
банкірів і т.д. Результати обробляють�
ся фахівцями в цій сфері.

Анкетування включає наступні пи�
тання: за якою шкалою ви оцінюєте
вплив факторів Х

1
, Х

2
…Х

n
 у нашому ре�

гіоні. Для кожного фактора пропону�
ються свої питання. Або анкетування
містить іншу постановку питання —

розставити за пріоритетами і за ступенем важливості ці
фактори.

Інтегральний показник комплексної оцінки інвести�
ційного потенціалу регіону буде обчислюватись так:

n

1j
jj2211 XCXnnC...2XCXC)x(f ,

де f(x)— вільний індикатор (показник) інвестиційно�
го потенціалу регіону; Х

1
, Х

2
…Х

n
 — окремі індикатори еко�

номічного, фінансового й соціального потенціалу регіо�
ну; С

1
, С

2
…С

n
 — вага (ступінь важливості) у загальному

інвестиційному потенціалі регіону.
Фактори Х

1
, Х

2
…Х

n
 взаємозалежні між собою, але не�

лінійною залежністю, а деякі з них корелюють один з од�
ним. Кожний із цих факторів (потенціалів) впливає на за�
гальний результат. Фактори Х

1
 — економічний потенціал,

Х
2
 — фінансовий потенціал, Х

3
 — соціальний потенціал ви�

ражаються в умовах однотипних одиниць. Експерти кож�
ному з них приділяють свою вагу, залежно від впливу цьо�
го показника на загальний результат. Показник С

j
 одер�

жуємо за допомогою опитування й анкетування, експерт�
них оцінок. До аналізу залучаються експерти й статисти.

Потенціал Х
1
, Х

2
…Х

n
 можуть оцінювати фахівці. Мож�

на взяти три найбільш істотних комплексних фактори, що
впливають на розвиток регіону.

Кожний потенціал представимо як лінійну модель, що
залежить від інших потенціалів

                     +                                 +  1 · 1 
1 = 1

3 · 3 
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3
Очікуваний результат (інвестиційний потенціал регі�

ону) будемо обчислювати наступним чином:
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Розрахунок значень інвестиційного потенціалу регі�

ону в пропонованій нами методиці буде обчислюватися
наступним чином:
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Рис. 1. Структура інвестиційного потенціалу регіону
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ницю загальний інвестиційний потенціал збільшується на
З

1
.

Всі фактори, що враховуються у пропонованій тех�
нології, — природно�ресурсний потенціал, мінерально�
сировинний, трудовий та ін. — ділені, оскільки вони різно�
манітні.

Самі потенціали Х
11

, Х
12

, Х
1n

 — лінійні моделі, що за�
лежать від інших складових. Ці складові можуть входити
як лінійні компоненти з різними коефіцієнтами в моделі
динаміки потенціалів, розташованих у схемі по вертикалі
або горизонталі. Ці потенціали можуть залежати від дея�
ких однакових параметрів, але вхідних у модель динамі�
ки з різними коефіцієнтами.

Якщо говорити про порівняння потенціалів регіонів,
то одиниці виміру повинні бути однотипними, порівнян�
ними, тобто, наприклад, розраховані на однакову кіль�
кість населення.

Визначення вагових коефіцієнтів — важливий етап в
оцінці інвестиційного потенціалу регіону. Для розрахун�
ку значень вагових коефіцієнтів у пропонованій техно�
логії можна використати два способи. Один з них скла�
дається у безпосередній оцінці кожним експертом важ�
ливості кожного критерію і простій статистичній обробці
анкет. Другий підхід заснований на формуванні досить
великого набору карток опитування й обробці експерт�
них оцінок за допомогою методу спільного аналізу
(Conjoint�аналіз). Другий підхід дозволяє знизити суб�
'єктивність експертних оцінок і підвищити якість розра�
хунків.

1. Визначення вагових коефіцієнтів за допомогою се�
редніх експертних оцінок.

Процедура призначення вагових коефіцієнтів
складається в оцінці групою експертів відносної важ�
ливості (у %) кожного критерію. Сума всіх ваг повин�
на складати 100%. При цьому думка кожного експер�
та має бути врахована при ухваленні остаточного
рішення, тобто потрібна проста статистична обробка
анкет експертів. Математично цю процедуру можна
описати так.

Для розрахунку ваги за критерієм спочатку визна�
чається його середня вага:
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де W
k
 — усереднена вага за критерієм k; N — кількість

експертів, що визначають ваги за критерієм k;   W
kn 

— вага,
дана експертом n за критерієм k. Потім ваги критеріїв нор�
муються таким чином, щоб у сумі вони давали 100%.
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де W
k
 — усереднена вага за критерієм k в %; К — за�

гальна кількість критеріїв.
2. Розрахунок вагових коефіцієнтів на основі Conjoint�

аналізу.
Conjoint�аналіз дозволяє одержати надійні оцінки

відносної важливості характеристик об'єкта без невип�
равдано високого навантаження на експерта.

Conjoint�аналіз можна розділити на два етапи:
1) формування підмножини варіантів для опитування
2) властивості Conjoint�аналіз результатів проведен�

ня опитування.
Головні питання, на які шукають відповіді фахівці із

планування й маркетингу при аналізі властивостей

об'єктів планування або якості продукції наступні: які ха�
рактеристики об'єкта є найбільш, а які — найменш важ�
ливими? Які значення (рівні) характеристик об'єкта є
найбільш або найменш бажаними?

Припустимо, що ми хочемо провести дослідження по
об'єкту з п'ятьма характеристиками, перші чотири з яких
мають по три рівні, а остання — два. Число можливих ва�
ріантів у цьому випадку дорівнює 3·3·3·3·2 = 162. Оціни�
ти 162 виду товару — це для експерта практично немож�
ливе завдання. Тому одним з основних елементів аналізу
є отримання розумного і достатнього для надійних оці�
нок безлічі варіантів для експертів.

При використанні методу Conjoint�аналізу в наве�
деному вище прикладі буде досить пред'явити експер�
тові замість 162 усього 14 варіантів опису об'єкта, а оп�
тимальним, з урахуванням мінімізації впливу різного
роду помилок при проведенні опитувань, буде їхнє чис�
ло 19.

Найбільш загальним варіантом Conjoint�аналізу є по�
внопрофільний аналіз. Відповідно до цього підходу екс�
перт виносить судження щодо варіантів об'єкта з повним
набором всіх його характеристик. Оцінки експертів у цьо�
му випадку більш реалістичні у порівнянні, наприклад, з
альтернативним підходом попарного пред'явлення харак�
теристик об'єкта [12].

ВИСНОВОК
Таким чином, розроблена нами інтегральна лінійна

модель динаміки інвестиційного потенціалу регіону доз�
воляє використовувати її в будь�якому регіоні, за умови
застосування порівнянних даних. Загальний потенціал ви�
міряється в грошовому вираженні.

Інтегральна лінійна модель динаміки інвестиційного
потенціалу дозволяє прогнозувати, яка може бути еко�
номічна віддача в грошовому еквіваленті від правильної
організації управління і діяльності в сфері економіки,
фінансів, соціальній сфері.
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Таблиця 2. Вагові коефіцієнти індикаторів економічного,
фінансового і соціального потенціалу


