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У статті проведено аналіз інвестиційного клімату України в сучасних економіко-політичних умовах. 
Наведено структуру надходжень прямих іноземних інвестицій в економіку України та структуру 
інвестицій України в країни світу. Розглянуто основні проблеми залучення іноземних інвестицій в 
національну економіку та наведено можливі шляхи їх вирішення. Запропоновано шляхи підвищення 
інвестиційної привабливості України.  

В статье проведен анализ инвестиционного климата Украины в современных экономико-
политических условиях. Приведена структура поступлений прямых иностранных инвестиций в 
экономику Украины и структуру инвестиций Украины в страны мира. Рассмотрены основные проблемы 
привлечения иностранных инвестиций в национальную экономику и приведены возможные пути их 
решения. Предложены пути повышения инвестиционной привлекательности Украины. 

In the article the analysis of investment climate of Ukraine is carried out in contemporary economic and political 
conditions is done. The structure of entering the foreign direct investments in Ukrainian economy and the structure 
of Ukrainian investments in other countries of the world are provided. Main problems of attraction the foreign 
investments in national economy are considered and possible ways of their solving are proposed. The ways of 
increasing the attraction of investments for Ukraine are proposed. 
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ВСТУП 
Події останніх років значним чином 

дестабілізували економіку України. Військова агресія 
з боку Росії спричинила структурну деформацію 
національної економки та призвела до відпливу 
прямих іноземних інвестицій з України. На даний 
момент, наша економіка не може забезпечити 
достатній рівень інвестування. Це пояснюється тим, 
що відсутні будь-які гарантії для безпеки інвестора та 
занадто високий ступінь ризику. Ситуація ускладню-
ється тим, що на світових ринках капіталу щораз 
більше зростає конкуренція. А оскільки інвестиції 
відіграють центральну роль у економічному розвитку 
країни, то становлення стабільного інвестиційного 
клімату є основною проблемою нашої держави. 
Дослідженням інвестиційного клімату України 
займались такі провідні вчені як: Л. Борщ, 
О. Гаврилюк, А. Гайдуцький, Г. Вербицька, С. Чап-
ран, С. Дуда, О. Вовчак, О. Кириченко та інші. Однак, 
незважаючи на велику кількість праць, присвячених 
аналізу інвестиційного клімату в Україні, слід 

відзначити необхідність подальшого дослідження 
питання стабільності інвестиційного клімату України 
та її інвестиційної привабливості, враховуючи сучасні 
складні економіко-політичні умови. 

МЕТА РОБОТИ полягає у проведенні аналізу 
сучасного інвестиційного клімату України, 
визначенні основних проблем залучення іноземних 
інвестицій в національну економіку. Запропоновано 
основні шляхи вирішення цих проблем, з 
урахуванням сучасних складних умов.  

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ 
Методологічною та інформаційною основою 

роботи є наукові праці, матеріали періодичних 
видань, ресурси Internet, нормативно-правові акти. 

При проведенні дослідження використано методи 
структурно-логічного аналізу, порівняння та 
узагальнення. 

РЕЗУЛЬТАТИ 
Поняття інвестиційного клімату є багатосто-

роннім. Економічний термін «інвестиційний клімат» 
дозволяє визначити ту систему орієнтирів, у межах 
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якої відбувається процес інвестування, і на основі 
цього намітити напрями ефективного використання 
інвестицій. Серед науковців існує багато версій 
визначення поняття інвестиційний клімат, проте 
основним є: інвестиційний клімат – це узагальнена 
характеристика сукупності соціальних, економічних, 
організаційних, правових, політичних, соціокуль-
турних передумов, що зумовлює привабливість і 
доцільність інвестування в ту або іншу господарську 
систему.  

Україна володіє значним інвестиційним 
потенціалом, а саме: має багаті природні ресурси, 
високий рівень науково-дослідних розробок, 
кваліфікованих працівників у галузях ІТ-технологій, 
розвинене сільське господарство (сприятливий клімат 
та родючі грунти дозволяють Україні займати 

провідні місця в світі за експортом аграрної 
продукції). Ще одним з чинників, які приваблюють 
іноземних інвесторів є наявність відносно дешевої 
кваліфікованої робочої сили [4]. 

Незважаючи на ці суттєві переваги, інвестиційна 
привабливість України з початком збройного 
конфлікту на сході країни значно знизилася. Це все 
пояснюється тим, що інвестиційний клімат став 
досить ризикованим для іноземних інвесторів. За 
даними Державної статистичної служби на 
01.10.2015р. в економіку України іноземними 
інвесторами вкладено 43949,4 млн. дол. США прямих 
інвестицій (для порівняння: у 2013р. надійшло 
інвестицій на 58156,9 млн. дол. США). Зміна обсягу 
прямих іноземних інвестицій наведена на рис. 1.  
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Рис. 1. Обсяги прямих іноземних інвестицій в Україну (2010-2015 рр.)  

[побудовано автором на основі даних [7]] 
 
Найбільшими інвесторами України, на яких 

припадає майже 83% загального обсягу прямих 
інвестицій, є: Кіпр, Німеччина, Нідерланди, Російська 
Федерація, Австрія, Велика Британія, Франція, 
Швейцарія та Італія. Структура прямих інвестицій у 
розрізі окремих країн свідчить про вкрай низький 
рівень інтересу і довіри до України з боку її 
стратегічних політичних партнерів (Польщі, 
Німеччини та США). Слід також зазначити, що в 
2014-2015рр. відбулося падіння інвестицій навіть з 
Кіпру, через який український і російський бізнес 
реінвестують кошти в Україну [7]. 

Зменшення обсягів надходжень інвестицій в 
країну є показником несприятливого інвестиційного 
клімату країни. Як свідчать результати досліджень 

Європейської бізнес асоціації близько 85% 
підприємців незадоволені станом інвестиційного 
середовища в Україні. Основними негативними 
рисами інветиційного клімату України вважають: 
військовий конфлікт на Сході України, політичну та 
економічну нестабільність, недосконалість 
законодавства, що регулює інвестиційні потоки з-за 
кордону, високий рівень корупції, нестабільність та 
недосконалість податкової системи, нестабільність 
національної валюти, слабкий рівень судової системи, 
високий рівень тінізації національної економіки, 
значна інфляція національної валюти, відсутність 
єдиної та правильної стратегії щодо залучення 
інвестицій в Україну та ряд іших чинників, що 
відкликають припливі прямих іноземних інвестицій.  
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Структура прямих іноземних інвестицій в економіку України за 
основними країнами-інвесторами

Кіпр Нідерланди Німеччина

Російська Федерація Австрія Велика Британія

Франція Швейцарія Італія

Польща США Угорщина

Інші країни
 

Рис. 2. Структура прямих іноземних інвестицій в економіку України за основними країнами-
інвесторами (2015 р.) [побудовано автором на основі даних [7]] 

 
За даними міжнародної організації «Heritage 

Foundation» індекс інвестиційної привабливості 
України становить 2,51 (залишається в негативній 
площині). За даними рейтингом економічної свободи 
Україна посідає 162 місце із 178 країн. Експерти 
зазначають, що Україна погіршила свої позиції за 10 
показниками, в тому числі найбільше за: гарантіями 
прав власності, інвестиціями, управлінням 
державними витратами. Серед країн Європи Україна 
займає останнє місце і, таким чином, відноситься до 
країн з «регресивною економікою». За результатами 
Індексу сприйняття корупції Україна й надалі 
залишається однією з найбільш корумпованих держав 
світу та найкорумпованішою країною Європи, 
посідаючи 142 місце із 175 країн [8]. 

При здійсненні інвестицій іноземні інвестори 
беруть до уваги наступні фактори: 

 організаційно-правовий (рівень управління 
інвестиційною діяльністю на рівні органів виконавчої 
влади, дієва законодавча база); 

 політичний фактор (стабільна політична 
ситуація в країні, рівень довіри суспільства до влади); 

 економічний фактор (стан економіки країни, 
динаміка росту ВВП, розмір внутрішнього та 
зовнішнього боргів, рівень тіньової економіки); 

 міжнародні відносини (міжнародний рейтинг 
країни, співпраця з міжнародними організаціями, 
дотримання норм і правил конвенції та договорів); 

 розвиток ринкової економіки (наявність 
вільної конкуренції, рівень інфляції, наявність ринку 
збуту,рівень розвитку вільної конкуренції серед 
підприємств) [6]. 

Оцінюючи стан іноземного інвестування на 
сьогодні, можемо зробити висновок про те, що 
основними чинниками, які перешкоджають припливу 
іноземних івнестицій можна вважати військовий 
конфлікт на сході та країни та недосконалу політику 
уряду. 

Крім них, інсує ряд факторів, які негативно 
впливають на процесс залучення іноземних 
інвестицій в Україну: 

 нестабільність законодавства; 
 значні темпи інфляції національної валюти; 
 низька купівельна спроможність більшої 

частини населення; 
 невирішеність питання щодо надання в 

приватну власність земельних ділянок під об’єкти, 
що приватизуються; 

 занадто високий рівень корупції; 
 тінізація економіки. 
 невисокий рівень розвитку інфраструктури, 

яка могла б забезпечити швидкий оперативний 
зв’язок України з іншими країнами, надавати 
необхідні послуги для оперативного управління 
діяльністю підприємств з іноземними інвестиціями 
[5]. 

Беручи до уваги всі вищенаведені проблеми, 
Україні потрібно проводити активну діяльність для 
створення більш сприятливого інвестиційного 
клімату, ніж ми маємо на сьогодні. На даний момент, 
в цьому напрямі вже зроблено ряд суттєвих кроків. 
На території України до іноземних інвесторів 
застосовується національний режим інвестиційної 
діяльності, тобто надано рівні умови діяльності з 
вітчизняними інвесторами. Іноземні інвестиції в 
Україні не підлягають націоналізації. 

У випадку припинення інвестиційної діяльності 
іноземному інвестору гарантується повернення його 
інвестиції в натуральній формі або у валюті 
інвестування без сплати мита, а також доходів від 
інвестицій у грошовій або товарній формі. Держава 
також гарантує безперешкодний і негайний переказ за 
кордон прибутків та інших коштів в іноземній валюті, 
одержаних на законних підставах унаслідок 
здійснення іноземних інвестицій. Для підвищення 
захисту іноземних інвестицій Законом України від 
16.03.2000 № 1547 ратифікована Вашингтонська 
Конвенція 1965 року про порядок вирішення 
інвестиційних спорів між державами та іноземними 
особами. Підписано та ратифіковано Верховною 
Радою України міжурядові угоди про сприяння та 
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взаємний захист інвестицій понад 70 країн світу. Для 
сприяння іноземним інвесторам у питаннях взаємодії 
з органами виконавчої влади та органами місцевого 
самоврядування утворено Державне агентство з 
інвестицій та управління національними проектами 
України.  

З 1 січня 2012 року набув чинності Закон України 
№ 2623 «Про підготовку та реалізацію інвестиційних 
проектів за принципом «єдиного вікна». Цей Закон 
визначає правові та організаційні засади відносин, 
пов’язаних із підготовкою та реалізацією 
інвестиційних проектів за принципом «єдиного 
вікна» [1]. 

У червні 2012 року Верховною Радою України 
ухвалено Закон України «Про індустріальні парки», 
яким визначено правові та організаційні засади 
створення і функціонування індустріальних парків на 
території України [2]. 

Із 1 січня 2013 року набув чинності Закон України 
від 06.09.2012 № 5205 «Про стимулювання 
інвестиційної діяльності у пріоритетних галузях 
економіки з метою створення нових робочих місць», 
який визначає основи державної політики в 
інвестиційній сфері протягом 2013-2032 років щодо 
стимулювання залучення інвестицій у пріоритетні 
галузі економіки та спрямований на створення умов 
для активізації інвестиційної діяльності шляхом 
концентрації ресурсів держави на пріоритетних 
напрямах розвитку економіки з метою створення 
нових робочих місць, розвитку регіонів [3]. 

Наведені вище заходи позитивно впливають на 
покращення інвестиційного клімату Україну, але 
незважаючи на це, потрібно вдосконалити ще багато 
інших аспектів.  

Для початку потрібно якомога швидше завершити 
військовий конфлікт на сході України та 
стабілізувати економіку. Необхідно зменшити рівень 
інфляції національної валюти. Доцільно буде 
розробити чітку державну стратегію залучення 
іноземних інвестицій в країну, визначити пріоритетні 
галузі економіки, більш ефективне функціонування 
яких зумовить подальше пожвавлення в інших 
секторах (на сьогоднішній день такими галузями є: 
сфера високих технологій, ІТ-індустрія, аграрний 
сектор, машинобудування, нафтогазова та 
енергетична галузі). Необхідно змінити податкову 
систему ( в тому числі зменшити податкове 
навантаження на суб’єкти господарювання). При 
розробці інвестиційної стратегії слід враховувати 
соціально-економічні особливості кожного з регіонів 
країни. 

ВИСНОВКИ 
За результатами дослідження можна зробити 

висновок, що інвестиційний клімат України в період 

АТО (2014-2015рр) суттєво погіршився та потребує 
покращення та стимулювання. Основними заходами 
для покращення інвестиційної привабливості України 
є: завершення збройного конфлікту на сходу України, 
стабілізація державної політики, зменшення рівня 
інфляції та тінізації, вдосконалення податкової та 
судової системи, зменшення корумпованості 
економіки. 

Це сприятиме підвищенню інвестиційної 
привабливості вітчизняної економіки на 
міжнародному ринку капіталу й прискорить процес 
відтворення її потенціалу в складних економіко-
політичних умовах.  
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