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Не можна оминути увагою наявні переваги, що притаманні усім місцевим 
бюджетам без винятку. А саме: прийнято низку законів та інших нормативно-правових 
актів, які регулюють бюджетну систему України; розробка та активне впровадження 
стратегій розвитку на національному та регіональному рівнях; сприятлива регуляторна 
політика держави; виважена податкова політика; прийняття прогресивних змін до 
законодавства України, зокрема, до Податкового, Бюджетного та Митного кодексів.

Можливий позитивний ефект на бюджетну забезпеченість Волинської області 
спричинить зростання позитивного іміджу держави серед світових співтовариств, що 
дозволить залучити інвесторів у регіони; реформа місцевих фінансів і територіально-
адміністративна реформа; систематичне інформування населення про проведення 
громадських слухань з бюджетних питань, тобто посилення громадського контролю за 
бюджетним процесом на  місцях.

Список використаних джерел:
1. Сазонець І.Л. Управління  місцевими фінансами : навч.  посіб. / І. Л. Сазонець, Т.В. Гринько, Г.Ю. Придатко. – К. : 
ІДІЛ, 2006. – С. 116.
2. Місцеві фінанси в Україні: правове регулювання  :  навч.  посіб.  / О.С. Близнюк, Н.Л. Губерська,                             О.А. 
Музика, Р.А. Усенко. – К. : Дакор, KHT, 2007.– С. 95.
3. Місцеві фінанси : навч.  посіб.  /  Т.М.  Рева,  К.Ф.  Ковальчук, Н.В. Кучкова. – К. ЦУЛ, 2007. – С. 35 – 36.
4. Сунцова О.О. Місцеві фінанси : навч. посіб. / О.О. Сунцова. – К. : ЦНЛ, 2005. – С. 130 – 131.
5..Кириленко О.П. Місцеві фінанси / О.П. Кириленко. – К. : Знання, 2006. – С. 78.
6. Кульчицький М. І. Місцеві бюджети і механізм їх формування / М. І.  Кульчицький // Фінанси України. – 2001. – № 
9. – С. 98-105.
7. Ігнатов В.Г. Місцеве самоврядування: підручник / В.Г. Ігнатов, В.В. Рудой. – Фенікс, 2003 р. – 384 с. 
8. Бечко П. К. Місцеві фінанси: навчальний посібник/ П. К. Бечко, О. В. Ролінський. – К.: ЦУЛ, 2007. – 192 с.
9. Ніколаєва О.М. Місцеві фінанси: навч. посіб. / О.М. Ніколаєва, А.С. Маглаперідзе – К. : Центр учбової літератури, 
2013. – 354 с.
10. Финансы: Учебник для студ. вузов по экон. спец. / Л. А. Дробозина, Г. Б.  Поляк,  Ю. Н.  Константинова  и  др. –  
М.:  ЮНИТИ, 1999. – 527 с.
11. Пояснювальна  записка  до звіту про виконання місцевих бюджетів Волинської області за 2016 рік [Електронний 
ресурс] – Режим доступу: http://www.finance.voladm.gov.ua/articles/id-648/
12. Сборник задач по общей теории статистики : учебное пособие. / под ред. Серга Л. К. – М. : Информационно-
издательский дом «Филинъ», Рилант, 2001. –  306 с.
13. SWOT-аналіз – основа формування маркетингових стратегій: Навчальний посібник/За ред. Л.В.Балабанової. – 2-ге 
вид., випр. і доп. – К.: Знання, 2005.–301 с.–(Вища освіта ХХІ ст.)
14. Коновалова О.В. SWOT-аналіз як основний інструмент стратегічного управління, його переваги і недоліки/ О.В. 
Коновалова, Т.І. Андрущакевич. [Електронний ресурс]. – Режим доступу: 
http://www.rusnauka.com/3_SND_2010/Economics/58123.doc.htm
15. SWOT-аналіз – основа формування маркетингових стратегій: Навчальний посібник/За ред. Л.В.Балабанової. – 2-ге 
вид., випр. і доп. – К.: Знання, 2005.–301 с.

Рецензент д.е.н., професор Вахович І.М.

UDК 332.12(477)
Zabedyuk M., Ph.D
Lutsk National Technical University  

FINANCIAL RESOURCES: CLASSIFICATION AND SOURCES OF FORMATION

The article explores the essence of the concept of "financial resources", in particular, existing approaches 
to its interpretation. The systematization of financial resources according to the classification criteria is carried 
out. The sources of financial resources formation are highlighted. The elements of the system of providing 
enterprise financial resources are presented. The basic problems of providing economic entities with financial 
resources in the present conditions are revealed.
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ФІНАНСОВІ РЕСУРСИ: КЛАСИФІКАЦІЯ ТА ДЖЕРЕЛА ФОРМУВАННЯ

У статті досліджено сутність поняття «фінансові ресурси», зокрема, існуючі підходи до його 
трактування. Здійснено систематизацію фінансових ресурсів згідно класифікаційних ознак. Висвітлено 
джерела формування фінансових ресурсів. Розглянуто елементи системи забезпечення підприємства 
фінансовими ресурсами. Виявлено основні проблеми забезпечення суб’єктів господарювання 
фінансовими ресурсами в сучасних умовах.

Ключові слова: фінансові ресурси, власні фінансові ресурси, позикові фінансові ресурси, 
прибуток, грошовий потік.

Забедюк М.С.

ФИНАНСОВЫЕ РЕСУРСЫ: КЛАССИФИКАЦИЯ И ИСТОЧНИКИ 
ФОРМИРОВАНИЯ

В статье исследована сущность понятия «финансовые ресурсы», в частности, существующие 
подходы к его трактовке. Осуществлена систематизация финансовых ресурсов согласно 
классификационных признаков. Освещены источники формирования финансовых ресурсов. Рассмотрены 
элементы системы обеспечения предприятия финансовыми ресурсами. Выявлены основные проблемы 
обеспечения субъектов хозяйствования финансовыми ресурсами в современных условиях.

Ключевые слова: финансовые ресурсы, собственные финансовые ресурсы, заемные финансовые 
ресурсы, прибыль, денежный поток.

Problem setting and its relationship with important scientific and practical tasks. In 
a transformational economy, the availability of sufficient financial resources is a prerequisite 
for the successful functioning of any business structure regardless of the sphere of activity, 
sectoral orientation and organizational and legal status. At the same time, the importance of 
financial resources in the financial and economic activities of economic entities is due to their 
ability to transform into material, intellectual, technical, innovative and other types of 
resources.

Sufficiency of financial resources provides financial stability of the enterprise, its 
solvency, stabilization of volumes of production, as well as the possibility of its expansion, 
sufficient level of provision of material resources. The most important in the production process 
is ability to recover financial resources in volumes that will be bigger than invested ones.

Recent research and publications analysis. The problems of the formation and use of 
financial resources of enterprises are investigated in the works of such scholars as Blank I.A., 
Buryakovskii V.V., Vasilik O.D., Voznyuk G.L., Grinova V.M., Zavgorodniy A.T., Zaremba 
N.V., Zyatkovsky I.V., Korobova M.Y., Moiseenko I.Y., Oparina V.M., Pavlyuk K.V.,         
Poddierogin A.M., Smovzhenko T.S., Shilo V.P., Yaroshevich N. B. and others.

 At the same time, there is no common view on the definition of the financial resources 
and the task of efficient use of financial resources remains unsolved.

The purpose of the article is to study existing views on the definition of concept 
“financial resources” and sources of their formation, systematize the financial resources 
according to their classification features.

The main results and their rationale. The main objective of forming the financial 
resources of an economic entity is the absolute satisfaction of its financial needs that, in its turn, 
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ensures its development for the future. Financial resources that are formed at the enterprise 
level provide an opportunity for production, investment, working capital formation, creation of 
funds for economic stimulation, fulfillment of obligations to the budget, financial and credit 
system, suppliers and employees, and the implementation of inter-economic payments. At the 
same time, their movement mediates the movement of material and labor resources that are 
necessary components of the organization of the production process.

In the general sense, financial resources are funds held by enterprises and intended to 
fulfill their financial obligations [1].

Oparin V.M. defines financial resources as the sum of funds directed to fixed assets and 
working capital of the enterprise [2]. According to Buryakovsky V.V., financial resources are 
money resources accumulated in the funds of the intended purpose for the implementation of 
certain expenses [3]. In our opinion, these definitions too narrow the meaning of financial 
resources.

Following views present more wide definitions of meaning and functions of financial 
resources. Thus, according to Fedosov V.M., financial resources constitute the total amount of 
own, borrowed and drawn capital used by enterprises for the formation of their assets and the 
implementation of production and economic activities in order to receive profits [4, p. 193].

In particular, Vasilik O.D. defines financial resources as monetary accruals and incomes 
created in the process of distribution and redistribution of gross domestic product and are 
concentrated in appropriate funds to ensure the continuity of expanded reproduction and 
satisfaction of other social needs [5, p. 283].

At the enterprise level, financial resources are cash income and receipts that are at the 
disposal of an economic entity and are intended to meet financial obligations, the cost of 
extended reproduction and socio-economic incentives for employees [6].

Zagorodniy A.G. and Voznyuk G.L. consider financial resources as summation of 
centralized and decentralized funds at the disposal of economic entities, which are a source of 
industrial and social development [7].

In our opinion, it is precisely the function of stimulating employees and socio-economic 
development as a whole is a key factor in the role of financial resources both in enterprises and 
in the economy as a whole.

Investigation of the views of scientists on the definition of the economic nature of 
financial resources makes it possible to highlight the following main characteristics of financial 
resources of enterprises:

– Financial resources have a stage of creation;
– Financial resources reflect the relation to the property;
– Financial resources have sources of formation and purpose of use;
– The structure of financial resources depends on the sources of formation and directions 

of use.
Also, it is necessary to highlight that the financial resources perform the following 

functions:
– Ensuring extended reproduction and financing of nationwide expenditures;
– Ensuring the continuity of extended reproduction and meeting other public needs;
– Fulfillment of statutory goals of the enterprise;
– Formation of added value;
– Source of compensation for retirement and capital repair of fixed assets.
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Taking into account the properties of financial resources it is possible to systematize them 
according to the classification criteria (Fig. 1).

Sources of creation

Form of 
ownership

Own

Loan

Involved

Private

Collective

State

Communal

International organizations and legal entities of other states

Purpose

For financing when setting up an enterprise

For expansion of activity, refinancing

For sanitation financing

Directions of use

Created at the expense of own and equated to them funds

Mobilized in the financial market

Received in the order of distribution of cash receipts

Way of forming

Payments to the state, investors, creditors, insurance 
companies

Investing in the development of own production

Investing in securities

Formation of consumption and accumulation funds

For charitable purposes and sponsorship

FEATURE TYPES

           Fig. 1. Classification of financial resources of enterprise
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On the next stage of the study of financial resources should be considered the sources of 
their formation.

Taking into account scientific approaches [8 – 10] the sources of financial resources 
formation are presented in Table 1.

Table 1
The sources of financial resources formation

Own and equated with them Borrowed and involved
Statutory fund

Additional capital Bank loans

Reserve capital
Targeted financing
Undivided profit

Returnable financial assistance

Depreciation deductions
Payables

Revenues from the sale of fixed assets and 
current assets

Charitable and other receipts

Receipt of funds from the issue of bonds and 
other types of securities

The main task of each economic entity is determining the optimal balance of 
composition and structure of financial resources. After all, the effectiveness of management 
and the prospects of development depend on it.

The choice of forms and methods for providing financial resources is determined taking 
into account such factors as: the ratio of own and borrowed capital that determines the financial 
condition of the enterprise; the value of the involved capital; efficiency of capital use; the level 
of risk of various sources of funding; economic interests of investors and borrowers.

Mechanism of providing the enterprise with financial resources has multilevel structure 
(Fig. 2).

FORMS OF PROVIDING FINANCIAL INSTRUMENTS FINANCIAL IMPACT LEVERS

Self-financing

Lending

Additional warranty

Innovative financing

State support

 Depreciation rates

Currency

Stock

Pricing

Credit

Sanctions

Incentives

Conditions and the 
procedure for the formation 

of revenues

Financial norms 
комерційна діяльність

Conditions and the 
procedure for the formation 

of revenues

діяльність
людини

 

Fig. 2. The structure of the financial support system of the enterprise

The main forms of financial support are: self-financing (own funds of the enterprise); 
lending (commercial, bank and state loans); state support (on irrevocable and gratuitous basis); 

ELEMENTS OF THE SYSTEM OF PROVIDING THE ENTERPRISE 
WITH FINANCIAL RESOURCES
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additional warranty coverage (bank guarantees, insurance, letter of credit, etc.); innovative 
financing (factoring, forfaiting, leasing, concession, etc.).

Financial instruments of financial support of the enterprise are: loan instruments and 
debt instruments (promissory notes, bond issues); pricing; stock (forward, futures, options, 
swap contracts); foreign exchange (exchange rate regime and currency quotation); depreciation 
rates.

Financial impact levers are: incentives (incentive funds, tax incentives, budget financing 
of priority sectors of the economy); sanctions (fines, penalties, restrictions); financial norms; 
conditions and the procedure for the formation of revenues; conditions and the procedure for 
the formation of revenues.

Conclusions. The current practice shows that the business entities have significant 
problems concerning providing with financial resources. These problems are related to:
– Peculiarities of conducting of production-economic and financial activity of 
enterprises;
– Imperfection of the state regulatory policy concerning the formation of financial 
resources of enterprises;
– Lack or insufficiency of sources of financial resources;
– Increased competition for limited financial resources;
– Low rates of investment and innovation development;
– High degree of financial risks.

Thus, while functioning in market conditions business entities have to elaborate new 
approaches to the formation of their financial resources. The entrepreneurs are forced to show 
initiative and ingenuity in finding sources of financial resources for their own functioning, 
development and their effective use.
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УДОСКОНАЛЕННЯ РЕГУЛЯТОРНОЇ ПОЛІТИКИ ДЕРЖАВИ У СФЕРІ 
ФІНАНСОВОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ РОЗВИТКУ МАЛОГО ПІДПРИЄМНИЦТВА

У статті окреслено необхідність удосконалення підходів до формування фінансової політики 
сприяння розвитку сфери малого підприємництва. Зазначено вагомість створення належного доступу 
суб’єктів господарювання до фінансових ресурсів. Відмічено необхідність вивчення і врахування досвіду 
європейських країн з досліджуваної тематики. Виокремлено негативні чинники впливу на забезпечення 
ефективного функціонування малого підприємництва, що дає підстави стверджувати про необхідність
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