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МЕТОДИЧНІ ПІДХОДИ  
ДО ДІАГНОСТИКИ КРИЗОВИХ ПРОЦЕСІВ 

В НАЦІОНАЛЬНІЙ ЕКОНОМІЦІ   

В роботі узагальнено наявні в світовій практиці та Україні напрацювання 

щодо методичних підходів до діагностики криз в національній економіці  в цілому, 

та визначення індикаторів фінансових криз, як невід’ємної складової зародження 

та розвитку  сучасних економічних криз, зокрема. Окреслений сучасний стан, 

тенденції становлення та особливості їх застосування для виявлення та запобігання 

кризових процесів в Україні як на макро- так і на мезорівнях. 
Діагностика кризи є важливим елементом антикризового управління, 

суттєвим чинником його ефективності. Процес діагностики неможливий без 
визначення системи критеріїв, здатних адекватно відобразити специфіку 
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конкретного об’єкта з урахуванням найбільш суттєвих чинників впливу на нього в 
той чи інший період часу. 

Особлива увага зосереджена на передчасному виявленні та діагностуванні 
регіонів, найбільш вразливих до кризових процесів. Адже на підставі таких даних 
можна відкоригувати економічну, політичну та соціальну концепції управління, їх 
стратегію і тактику. 

Ключові слова:  кризові процеси розвитку національної економіки, діагнос-
тика кризи, оцінка кризових процесів,  індикатори фінансових криз. 

 
Talakh V. 

METHODOLOGICAL APPROACHES  
ON DIAGNOSTIC CRISIS PROCESSES  

IN NATIONAL ECONOMY 
 

The work summarizes the available in the world practice and Ukraine the 
development of methodological approaches to the diagnosis of crises in the national 
economy as a whole, and the identification of indicators of financial crises as an integral 
component of the birth and development of modern economic crises, in particular. An 
outline of the current state, development trends and peculiarities of their application for 
the detection and prevention of crisis processes in Ukraine, both on the macro and on the 
memories. 

Diagnosing the crisis is an important element of crisis management, a significant 
factor in its effectiveness. The process of diagnosis is impossible without defining a 
system of criteria that can adequately reflect the specifics of a particular object, taking 
into account the most significant factors affecting it in one or another period of time. 

Particular attention is paid to the early detection and diagnosis of the region’s 
most vulnerable to crisis processes. Indeed, on the basis of such data it is possible to 
adjust the economic, political and social concepts of management, their strategy and 
tactics. 

The diversity of methods is confirmed by the lack of a unified approach to the 
quantitative and qualitative assessment of the crisis processes of the development of the 
national economy. The peculiarities of the development of each country and its territories, 
the complexity of obtaining and processing of statistical data require the use of different 
methods for reliable, authentic, accurate receipt of results on the scale of crisis processes 
in the national economy. 

The negative effects of the global crisis have aggravated the socio-economic 
problems that became relevant not only for other countries of the world, but also for 
Ukraine. Despite the variety of methods of quantitative and qualitative assessment of 
crisis processes, all authors are united in the opinion that the main means of survival of 
domestic commodity producers under such conditions is the development and 
implementation of an effective mechanism for crisis management, an important place in 
which the diagnosis of the current state of affairs takes. In the conditions of an unstable 
environment, in the face of the meso- and macroeconomic systems, the task of 
continuous monitoring of the activity, identification and evaluation of possible 
developmental areas arises. 
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The domestic methodology for assessing the crisis situation does not fully meet 
the modern requirements of management, and foreign experience is not adequately 
adapted to Ukrainian laws and basic accounting and auditing provisions. This necessitates 
the development of a national model for analyzing the propensity of the national 
economy before the crisis, taking into account sector specifics, the stages of crisis 
development, current performance, providing a precise and objective assessment of the 
crisis situation, based on the calculation of key indicators and indicators. 

Based on the study, one can distinguish the following main recommendations on 
methodological approaches to crisis diagnostics in the national economy as a whole, and 
the definition of indicators of financial crises, in particular: 

- the results of the «signal» approach show that it is expedient to carry out an 
assessment of indicators of the level of development of the national economy based on 
early warning signals that will reveal a positive or negative dynamics of socio-economic 
indicators in the post-crisis and pre-crisis periods. We consider it expedient to form both 

early warning indicators and real, delayed indicators, which will indicate, accordingly, 
the possibility of occurrence, existence, and the effect of negative factors on the level of 
development of the national economy; 

- the main methodological approach for diagnosing crises in the national 
economy both at the meso- and at the macro levels can be considered simultaneous 
monitoring of the dynamics of pairs / groups of key indicators characterizing different 
sectors of the financial market. To sum up the pairs / groups of the main indicators into a 
single whole, it is expedient to use a summary indicator aggregated from all the signals 
given. At the same time, a sharp change in the growth rate of indicators suggests the 
transition of the financial system to an unstable state, that is, the signaling of the approach 
to financial instability; 

- the formation of groups of indicators, and in fact, the fullness of indicators in 
each group should be as much as possible weighted, since the indicators of the real 
economy can be closely correlated with financial variables, and external variable groups, 
external debt and exogenous variables may contain duplicate indicators, the calculation of 
which will not allow Evaluate the level of economic crisis and formulate preventive and 
liquidation tools for crisis management; 

- it is advisable to use a comparison of the dynamics of various macroeconomic 
and financial indicators when formulating a methodological approach to the assessment 
of the crisis of the national economy, but annual statistical information should be 
evaluated for the formation of strategic measures of national economy management, 
while monthly or quarterly statistical information should be evaluated for the selection of 
operational management tools; 

- a necessary pre-emptive turkey is needed to assess the level of development of 
the national economy as a whole;  

- the emergence of a crisis in one country / region can serve as a signal that 
changes in the values of indicators of macroeconomic and macroeconomic development 
are possible in other countries / regions.  

The task of further research should be to form a single concept for both meso and 
macro levels in order to prevent and reduce the devastating impact of the global and 
internal crisis processes on the national economy.  

Key words: crisis processes of development of the national economy, crisis 
diagnostics, assessment of crisis processes, indicators of financial crises. 
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Талах В. И. 

МЕТОДИЧЕСКИЕ ПОДХОДЫ  
К ДИАГНОСТИКЕ КРИЗИСНЫХ ПРОЦЕССОВ  

В НАЦИОНАЛЬНОЙ ЭКОНОМИКЕ 
 
В работе обобщены имеющиеся в мировой практике и Украине наработки 

по методическим подходам к диагностике кризисов в национальной экономике в 

целом, и определения индикаторов финансовых кризисов, как неотъемлемой 

составляющей зарождения и развития современных экономических кризисов, в 

частности. Очерчены современное состояние, тенденции становления и особен-

ности их применения для выявления и предотвращения кризисных процессов в 

Украине как на мезо- так и на макроуровнях. 

Диагностика кризиса является важным элементом антикризисного 

управления, существенным фактором его эффективности. Процесс диагностики 

невозможен без определения системы критериев, способных адекватно отразить 

специфику конкретного объекта с учетом наиболее существенных факторов 

влияния на него в тот или иной период времени. 

Особое внимание сосредоточено на преждевременном выявлении и 

диагностике регионов, наиболее уязвимых к кризисным процессам. Ведь на 

основании таких данных можно откорректировать экономическую, политическую 

и социальную концепции управления, их стратегию и тактику. 

Ключевые слова: кризисные процессы развития национальной экономики, 

диагностика кризиса, оценка кризисных процессов, индикаторы финансовых 

кризисов. 

 

Постановка проблеми у загальному вигляді і її зв’язок з 

важливими науковими та практичними завданнями. Вимірю-

вання рівня та визначення стадії розвитку кризи в якій знаходиться 

національна економіка є важливим при формуванні пріоритетів 

державної політики, адже без врахування поточного стану соціаль-

но-економічного розвитку держави неможливо здійснити підбір 

ефективних інструментів стратегічного та оперативного управлін-

ня нею. 

В сучасних умовах основний акцент у формуванні економіч-

ної політики, щодо пошуку збалансованої моделі сталого розвитку 

територій та розробки ефективної концепції їх розвитку, перенесе-

но на регіональний рівень. В контексті сказаного, необхідно особ-

ливу увагу зосередити на передчасному виявленні та діагностуван-

ні регіонів, найбільш вразливих до кризових процесів. Адже на 

підставі таких даних можна відкоригувати економічну, політичну 

та соціальну концепції управління, їх стратегію і тактику. 
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Діагностика кризи є важливим елементом антикризового 

управління, суттєвим чинником його ефективності. Процес діа-

гностики неможливий без визначення системи критеріїв, здатних 
адекватно відобразити специфіку конкретного об’єкта з урахуван-

ням найбільш суттєвих чинників впливу на нього в той чи інший 
період часу. 

Аналіз останніх досліджень, у яких започатковано 
вирішення проблеми. Прояви циклічності у розвитку економіки 

як в світовому, так і національному масштабі змушує науковців 
розробляти різні методи виміру даного явища. Методичні аспекти 

оцінки кризових процесів розвитку економіки розглянуті у працях 
зарубіжних вчених: Дж. Азіза, А. Бартелемі, А. Берга, Е. Боренш-

тейна, Ч. Віплоша, Р. Гліка, С. М. Дробишевського, Б. Ейхенгріна, 
Дж.   Камінскі,   Дж.  Д.  Капріо,  Ф.  Карамацци,  Д. Клінгебіель,  

А. В. Комкової А. Коршуна, Д. Крука, С. Лізондо, Дж. М. Мілессі-
Феретті,  Р. Морено, К. А. Патілло, Г. І. Плешанова, К. Рейнхарт, 

А. К. Роуза, Л. Річчі, Р. Сальгадо, С. Г. Синельникова-Мурильова, 
І. В. Труніна, Дж. A. Френкеля, А. Д. Юдіна, О. В. Шкребели та ін., 

вітчизняних науковців: О. Сидоренко, О. Барановського та ін. 

Вчені пропонували авторські методики оцінки рівня діагностики 
банкрутства суб’єкта управління, вдосконалювали процес аналізу 

кризових та передкризових явищ в національній економіці. Різно-
маніття методик підтверджує відсутність єдиного підходу до кіль-

кісної та якісної оцінки кризових процесів розвитку національної 
економіки. Особливості розвитку кожної країни та її територій, 

складність отримання та опрацювання статистичних даних вима-
гають використання різних методів задля достовірного, аутентич-

ного, точного отримання результатів про масштаби кризових про-
цесів в національній економіки. 

Негативні наслідки світової кризи призвели до загострення 
соціально-економічних проблем, які стали актуальними не лише 

для  інших країн світу, а і для України. Не дивлячись на різнома-
ніття методик кількісної та якісної оцінки кризових процесів всі 

автори єдині у думці, що основним засобом виживання вітчизня-
них товаровиробників у таких умовах є розроблення та впровад-

ження ефективного механізму антикризового управління, важливе 

місце у якому займає діагностика поточного стану справ. В умовах 
нестабільного зовнішнього середовища перед мезо- та макроеконо-
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мічними системами постає завдання проведення постійного моні-

торингу діяльності, виявлення та оцінки можливих напрямків роз-

витку.  
Вітчизняна методологія оцінки кризового стану не повністю 

відповідає сучасним вимогам господарювання, а зарубіжний досвід 
не належною мірою адаптований до українських законів й основ-

них положень бухгалтерського обліку та аудиту. Це зумовлює пот-
ребу в розробленні вітчизняної моделі аналізу схильності націо-

нальної економіки до кризи, яка б враховувала галузеву специфіку, 
стадії розвитку кризи, поточні результати діяльності, давала точну 

та об’єктивну оцінку кризового стану, на основі розрахунку клю-
чових індикаторів і показників.  

Цілі статті: узагальнення наявних в Україні та світовій прак-
тиці напрацювань щодо методичних підходів до діагностики криз в 

національній економіці  в цілому, та визначення індикаторів фінан-
сових криз, як невід’ємної складової зародження та розвитку  су-

часних економічних криз, зокрема. Окреслити сучасний стан, тен-
денції становлення та особливості їх застосування для виявлення та 

запобігання кризових процесів в Україні на макро- та мезорівнях. 

Виклад основного матеріалу дослідження з повним 
обґрунтуванням отриманих наукових результатів. Результати 

діагностики кризових процесів в національній економіці доцільно 
узагальнювати за двома основними блоками: фактори, які здатні 

стабілізувати національну економіку; фактори, що здатні негатив-
но змінити динамічні властивості системи. При діагностиці кризи 

ведеться дослідження не поточного стану національної економіки, 
а оцінка показників соціально-економічного розвитку країни в часі. 

Оскільки, протягом багатьох років всі етапи нестабільності країн 
переважно вкладалися в три основні категорії: банківські кризи, 

валютні кризи та кризи на фінансових ринках (в тому числі кризи 
державних і місцевих фінансів), то виокремимо наступні підходи 

до визначення індикаторів фінансової кризи [1, с. 6]:  
1) перший підхід передбачає використання методів матема-

тичної статистики, економетричного моделювання, зокрема ліній-
них регресій, а також logit- чи probit-моделей з незначною кількіс-

тю залежних змінних, які використовуються для перевірки придат-

ності тих чи інших індикаторів у визначенні можливості наближен-
ня  кризи.  Представниками даного підходу є Дж. A. Френкель та 
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А. К. Роуз [2; 3]. Вчені для виявлення індикаторів валютної кризи 

застосували графічний аналіз, поділивши показники по країнах за 

період 1971–1992 рр. за чотирма групами: внутрішні змінні (темп 
зростання внутрішнього кредиту; співвідношення профіциту/дефі-

циту бюджету до ВВП; темп зростання ВВП у реальному виражен-
ні), «міжнародні» змінні (відношення зовнішнього боргу до ВВП; 

відношення золотовалютних резервів до обсягу імпорту за місяць; 
відношення сальдо рахунку поточних операцій до ВВП; реальний 

обмінний курс) та змінні, що характеризують зовнішній борг (част-
ка зовнішніх запозичень, залучених комерційними банками; частка 

пільгового боргу; частка зовнішнього боргу зі змінною процент-
ною ставкою частка зовнішнього боргу державного сектору; частка 

короткострокового зовнішнього боргу; частка боргу перед міжна-
родними фінансовими організаціями; відношення припливу пря-

мих іноземних інвестицій до зовнішнього боргу) і «зовнішні» змін-
ні (короткострокова світова ставка відсотка (середньозважена став-

ка відсотка в індустріальних країнах); темп зростання ВВП у реаль-
ному вираженні в країнах ОЕСР) [4, с. 7–8]. 

Дослідження динаміки макроекономічних параметрів, що 

описують поведінку фінансової системи в періоди спокійного роз-
витку, передкризові періоди і безпосередньо під час фінансових 

криз в Росії в 1994–1998 рр. здійснював А. А. Струченевський [5]. 
У роботі аналізується одночасна динаміка пар основних індикато-

рів, що характеризують різні сектори фінансового ринку. При цьо-
му автор вважає, що у разі різкої зміни темпів приросту показників 

можна говорити про перехід фінансової системи в нестабільний 
стан, тобто про подачу сигналу щодо наближення фінансової не-

стабільності. Автор також пропонує використовувати зведений по-
казник фінансової стабільності, рівний сумі всіх поданих сигналів. 

Розрахунок динаміки макроекономічних параметрів здійс-
нювався з використанням probit-аналіз, тобто ймовірність настання 

кризи оцінювалася залежно від значень наведених вище індикато-
рів з лагом один місяць. В результаті оцінки моделі був виявлений 

позитивний зв’язок ймовірності настання кризи з ВВП на душу на-
селення, дефіцитом рахунку поточних операцій, темпом зростання 

інвестицій, умовами торгівлі, великими ставками відсотка в США і 

високими темпами економічного зростання в країнах ОЕСР. Крім 
того, значне відношення золотовалютних резервів до імпорту та 
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велика частка пільгового боргу в загальному зовнішньому боргу 

негативно пов’язані з ймовірністю настання кризи. 

Використання лінійних регресій доцільне для оцінки ймовір-
ності настання валютної кризи, однак запропонований набір показ-

ників не дозволяє визначити ймовірність зростання чи стабілізації 
національної економіки, потенціал подолання кризи національної 

економіки.  В цілому, використання лінійних регресій заслуговує 
на увагу при формуванні методичного підходу до оцінки кризи 

національної економіки, однак слід враховувати, що одним із недо-
ліків їх застосування є систематичне завищення оцінки коефіцієнт-

тів регресії при розмірі вибірки – менше 500, а при побудові моделі 
потрібно планувати мінімально 10 кризових явищ на кожну неза-

лежну змінну (рекомендоване значення 30–50), що не є бажаним 
результатом нашого дослідження, оскільки нами за мету ставиться 

не оцінка ймовірності колапсу та дефолту країни, а виявлення мож-
ливостей раціонального використання потенціалу національної 

економіки, формування інструментів попередження та протидії ви-
никнення кризових явищ. В нинішніх умовах розвитку національ-

ної економіки доцільне застосування ортогональної регресії, коли в 

значеннях пояснюючих змінних факторів впливу зовнішнього та 
внутрішнього  середовища  можуть міститись і випадкові складові, 

які будуть враховуватись  при оцінці відхилень за всіма змінними. 
2) «Сигнальний» підхід досліджували Б. Ейхенгрін, А. К. Роуз 

і Ч. Віплош [6], які зробили спробу виявити змінні, які можуть 
служити в якості «ранніх попереджувальних сигналів». Вченими 

розглядалася динаміка таких перемінних: зміна золотовалютних 
резервів; обмінний курс; короткострокова ставка відсотка; ставка 

рефінансування центрального банку; зміна експорту й імпорту; 
відношення сальдо рахунку поточних операцій платіжного балансу 

до ВВП; відношення бюджетного дефіциту до ВВП; внутрішній 
кредит; грошова маса; безробіття; інфляція; ВВП в реальному 

вираженні; прибутковість державних облігацій; фондовий індекс 
[4, с. 6]. Загалом автори намагалися відповісти на питання, чи може 

динаміка яких-небудь економічних змінних передбачити кризи об-
мінних курсів, а також проаналізувати, наскільки розрізняється по-

ведінка різних індикаторів в посткризовому і докризовому періо-

дах. Для ідентифікації банківської кризи Б. Ейхенгрін, А. К. Роуз і 
Ч. Віплош опиралися на результати, отримані Дж. Д. Капріо і 



Зб. наук. пр. «Економічні науки». –  
Серія «Економіка та менеджмент». – Випуск 14 (54). 

 

277 

Д. Клінгебіель [7], якими були проаналізовані кризові епізоди в 69 

країнах і на підставі офіційних даних та експертних оцінок оцінили 

серйозність проблем і вплив їх на банківський сектор. 
 «Сигнальний» підхід  детально описано і у працях Дж. Ка-

мінскі, С. Лізондо і С. М. Рейнхарта [8] і його зміст полягає у побу-
дові граничних значень для індикаторів з метою попередження 

настання фінансової кризи. Щоб визначити наявність або відсут-
ність взаємозв’язку між двома типами криз, автори підрахували 

ймовірність того, що одна криза настане після того, як сталася 
інша. Результати  дослідження показали, що банківська криза пере-

дує валютній з ненульовою ймовірністю. Ними у працях розгляда-
лися такі змінні [4, с. 13–14]:  

1) характеристики фінансової лібералізації (грошовий муль-
типлікатор; відношення внутрішнього кредиту до ВВП; реальна 

ставка відсотка по депозитах; відношення ставки по кредитах до 
ставки за депозитами);  

2) інші фінансові показники (надлишкова пропозиція грошей 
у реальному вираженні; депозити в комерційних банках в реаль-

ному вираженні; відношення грошової маси М2 до золотовалют-

них резервів);  
3) рахунок поточних операцій (реальний обмінний курс 

експорт; імпорт; умови торгівлі);  
4) рахунок операцій з капіталом (золотовалютні резерви 

Центрального банку; різниця між внутрішньою і зовнішньою 
реальною ставками відсотка);  

5) змінні реального сектора (промислове виробництво);  
6) фіскальні змінні (бюджетний дефіцит (% ВВП). 

Спроможність підходу Дж. Камінскі, С. Лізондо і К. М. Рейн-
харт щодо попередження кризових явищ було доведено і в працях 

К.А. Патілло, А. Берга, Е. Боренштейна, Дж. М. Мілессі-Феретті, 
Н. Едісона [9–11] та ін. 

У статті Н. Едісона також була зроблена спроба побудови 
системи ранніх попереджувальних сигналів, яка могла б допомогти 

передбачити фінансову кризу. Дослідження Едісона є продовжен-
ням методологічних наробок Дж. Камінскі, С. Лізондо і С.М. Райн-

харта Н. Едісон розглядав в своїй роботі наступні індикатори [8]:  

1) індикатори рахунку поточних операцій (реальний обмін-
ний курс; імпорт; експорт);  



Зб. наук. пр. «Економічні науки». –  
Серія «Економіка та менеджмент». – Випуск 14 (54). 

 

278 

2) індикатори рахунку операцій з капіталом (золотовалютні 

резерви; відношення грошової маси М2 до золотовалютних резер-

вів; спред між внутрішньою і світовою ставками відсотка);  

3) індикатори реального сектора (ВВП в реальному виражен-

ні; індекс фондового ринку);  

4) фінансові показники: грошовий мультиплікатор; відно-

шення внутрішнього кредиту до ВВП; реальна ставка відсотка за 

депозитами; відношення ставки за кредитами до ставки за депози-

тами; надлишкова пропозиція грошей; депозити банків. 

Результати дослідження «сигнального» підходу свідчать про 

доцільність проведення оцінки показників рівня розвитку націо-

нальної економіки за ранніми попереджувальними сигналами, які 

дозволять виявити позитивну чи негативну динаміку соціально-

економічних показників в посткризовому і докризовому періодах. 

Вчені на основі ранніх випереджувальних індикаторів прогнозува-

ли ймовірність настання кризи обмінних курсів і оцінювали їх 

вплив на розвиток банківської системи. Вважаємо за доцільне фор-

мування як ранніх випереджувальних індикаторів, так і реальних, 

запізнілих індикаторів, які свідчитимуть, відповідно, про можли-

вість виникнення, існування, дії негативних факторів на рівень роз-

витку національної економіки.   

3) третій підхід «змішаний» – підхід, який передбачає поєд-

нання наведених вище двох підходів з використанням чисельних 

алгоритмів (нейронні мережі, генетичні алгоритми (А. Бартелемі 

[12]),  моделі з марківськими процесами  (В. Серра, С. Сахена [13]) 

тощо. 

К. Стевен, С. Едвард та П. Монтіель [14; 15], досліджуючи 

індикатори-передвісники, настання кризи в часовому вимірі 

використовували поєднання якісного і кількісного аналізу пове-

дінки різноманітних змінних із розподілом на групи країн, в яких 

спостерігається фінансова криза або її відсутність. 
В праці Дж. Азіза, Ф. Карамацци і Р. Сальгадо [16] вив-

чаються взаємозв’язки між макроекономічними та фінансовими 
змінними на прикладі ряду валютних криз в індустріальних краї-

нах та розвинутих країнах за період 1975–1997 рр. У дослідженні 
розглядалися кризи, що проявилися як у знеціненні національної 

валюти, так і у різкому зменшенні обсягу золотовалютних резервів. 
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Аналіз включав в себе співставлення динаміки різних макроеконо-

мічних і фінансових показників. Для кожної змінної весь період 

спостережень був розбитий на спокійні періоди і так звані кризові 
вікна. Автори використовували вікно у 49 місяців для місячних 

даних (24 місяці до і 24 місяці після кризи) і вікно в 5 років для 
річних даних (2,5 роки і до 2,5 років після кризи). 

Доцільно при формуванні методичного підходу до оцінки 
кризи національної економіки використовувати співставлення 

динаміки різних макроекономічних і фінансових показників, однак 
для формування стратегічних заходів управління національною 

економікою варто оцінювати і річну статистичну інформацію, в 
той час як для підбору інструментів оперативного управління 

оцінювати щомісячну чи квартальну статистичну інформацію. 
Підхід Л. Річчі [17] щодо визначенні кризового стану анало-

гічний підходу в дослідженні Дж. Азіза, Ф. Карамацці і Р. Саль-
гадо. Так, авторами з допомогою індексу тиску на валютний ринок 

визначалися країни, постраждалі від Європейської кризи, яка 
почалася з обвалу фунта стерлінгів у Великобританії (вересень 

1992 р.), Мексиканської (грудень 1994 р.), Азіатської (липень 1997 

р.) і Російської (серпень 1998 р.) криз. Автори вважали, що криза – 
це такий епізод, коли значення індексу перевищує середнє на 1,645 

стандартних відхилення протягом чотирьох місяців перед перед-
бачуваною датою кризи.  

Ф. Карамацці, Л. Річчі та Р. Сальгадо також виокремлювали 
фактори, які можуть відображати вразливість країни до криз, і які 

свідчать про уповільнення темпу зростання ВВП та високий рівень 
безробіття. Вчені, виокремили дві групи показників, що можуть 

свідчити про виникнення кризи: втеча капіталу та зміни в очіку-
ваннях інвесторів, що на нашу думку, доцільно об’єднати, оскільки 

втеча капіталу з національної економіки є наслідком прийнятого 
управлінського рішення інвестора про виведення капіталу. Погод-

жуємось з припущенням вчених про те, що виникнення кризи в 
одній країні може слугувати сигналом про те, що в інших країнах 

можливі прояви зміни значень показників макро- та мезоеконо-
мічного розвитку.  

Висновки. Виходячи з проведеного дослідження, можна 

виокремити такі основні рекомендації щодо методичних підходів 
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до діагностики криз в національній економіці  в цілому, та визна-

чення індикаторів фінансових криз, зокрема:  

- результати дослідження «сигнального» підходу свідчать 
про доцільність проведення оцінки показників рівня розвитку на-

ціональної економіки за ранніми попереджувальними сигналами, 
які дозволять виявити позитивну чи негативну динаміку соціально-

економічних показників в посткризовому і докризовому періодах. 
Вважаємо за доцільне формування як ранніх випереджувальних 

індикаторів, так і реальних, запізнілих індикаторів, які свідчити-
муть, відповідно, про можливість виникнення, існування, дії 

негативних факторів на рівень розвитку національної економіки; 
- головним методичним підходом, щодо діагностики криз в 

національній економіці як на мезо- так і на макрорівнях, можна 
вважати одночасний моніторинг динаміки пар/груп основних 

індикаторів, що характеризують різні сектори фінансового ринку. 
Для зведення пар/груп основних індикаторів до єдиного цілого 

доцільно використовувати узагальнюючий показник – агрегований 
з усіх поданих сигналів. При цьому,  різка зміна темпів росту по-

казників говорить про перехід фінансової системи в нестабільний 

стан, тобто про подачу сигналу щодо наближення фінансової не-
стабільності; 

- формування груп показників, та власне, наповненість по-
казниками в кожній групі повинні бути максимально виваженими, 

адже показники реального сектору економіки можуть тісно коре-
лювати з фінансовими змінними, а групи зовнішніх змінних, зов-

нішнього боргу та екзогенні змінні можуть містити дублюючі по-
казники, розрахунок яких не дозволить об’єктивно оцінити рівень 

кризи економіки та сформувати попереджуючі та ліквідаційні 
інструменти антикризового управління; 

- доцільно при формуванні методичного підходу до оцінки 
кризи національної економіки використовувати співставлення 

динаміки різних макроекономічних і фінансових показників, однак 
для формування стратегічних заходів управління національною 

економікою варто оцінювати і річну статистичну інформацію, в 
той час як для підбору інструментів оперативного управління 

оцінювати щомісячну чи квартальну статистичну інформацію; 

- необхідне формування граничних випереджувальних інди-
каторів для оцінки рівня розвитку національної економіки в цілому; 
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- виникнення кризи в одній країні/регіоні може слугувати 

сигналом про те, що в інших країнах/регіонах можливі прояви змі-

ни значень показників мезо- та макроекономічного розвитку.  

Завданням подальших досліджень має стати формування 

єдиної концепції як для мезо- так і для макрорівнів з метою запо-

бігання та зменшення руйнівного впливу світових та внутрішніх 

кризових процесі на національну економіку.  
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