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Àíîòàö³ÿ: Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äîñë³ä-
æåííþ òåîðåòè÷íèõ òà ïðàêòè÷íèõ àñ-
ïåêò³â òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî-êðåäèò-
íî¿ ñèñòåìè çà óìîâ ãëîáàë³çàö³¿. Îá´ðóí-
òîâàíî, ùî ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó
ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè àêòóàë³çóþòü äëÿ Óê-
ðà¿íè ïðîáëåìó çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿
ñòàá³ëüíîñò³. Âèçíà÷åíî ³íñòèòóö³éí³ âà-
æåë³ ïîñòêðèçîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ùî äîçâîëèëî
ç’ÿñóâàòè îñîáëèâîñò³ òà ñóïåðå÷íîñò³
ðåãóëþâàííÿ çàçíà÷åíî¿ ñèñòåìè é îá´ðóí-
òóâàòè ñòðàòåã³÷í³ íàïðÿìè ¿¿ ðåôîðìó-
âàííÿ â Óêðà¿í³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâà êðèçà, ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíà ñèñòåìà ãëîáàë³çàö³ÿ,
ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü.

Abstrac: In the paper some theoretical
and practical aspects of transformation of
the financial and credit system under
globalization are studied. The actualization
of the problem of financial stability in
Ukraine by current trends of the global
economy is proved. The institutional
leverages for post-crisis transformation of
the financial and credit system are defined;
the characteristics and contradictions of
regulation are found out; the strategic
directions for reform in Ukraine are proved.

Keywords: financial crisis, financial and
credit system, globalization, financial
stability.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàõ ãëîáà-
ë³çàö³¿ â³äáóâàþòüñÿ ñóòòºâ³ òðàíñôîð-
ìàö³éí³ çðóøåííÿ ó ñòðóêòóð³ é îñîáëè-
âîñòÿõ ôóíêö³îíóâàííÿ ð³çíèõ ñôåð åêî-
íîì³êè. Ïðè öüîìó çíà÷íèõ çì³í çàçíàº
ô³íàíñîâî-êðåäèòíà ñèñòåìà, ùî ïðîÿâ-
ëÿºòüñÿ, ç îäíîãî áîêó, ó êîíñîë³äàö³¿ òà

óí³âåðñàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, à
ç ³íøîãî – ó ïåðåðîçïîä³ë³ ïîòîê³â êàï³-
òàëó ç ðåàëüíîãî âèðîáíèöòâà ó ñôåðó
ô³íàíñ³â òà çðîñòàíí³ ñïåêóëÿòèâíî¿ ñêëà-
äîâî¿ íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ. Äèíàì³÷íèé
ðîçâèòîê ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè,
ìîäèô³êàö³ÿ ¿¿ ôóíêö³é â óìîâàõ ãëîáàë-
³çàö³¿, ïîøèðåííÿ ñèñòåìíèõ ðèçèê³â íà
ôîí³ ãëîáàëüíî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ îáóìîâëþ-
þòü âíåñåííÿ êîðåêòèâ äî ö³ëåé òà çàâ-
äàíü äåðæàâíî¿ ðåãóëÿòîðíî¿ ïîë³òèêè.

Çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîãî ñîö³àëüíîãî òà
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó â Óêðà¿í³ âèìàãàº
òåðì³íîâîãî âïðîâàäæåííÿ ñòðóêòóðíèõ
ðåôîðì, ñïðÿìîâàíèõ íà ìîäåðí³çàö³þ
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè, ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿
íîâèõ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã, ùî âèíèê-
ëè ó ðåçóëüòàò³ àêòèâíèõ ñòðóêòóðíèõ
çðóøåíü ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè. Âè-
ð³øèòè öå çàâäàííÿ ìîæëèâî ëèøå â óìî-
âàõ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, êîëè â³ò÷èç-
íÿíà ô³íàíñîâî-êðåäèòíà ñèñòåìè çäàòíà
åôåêòèâíî âèêîíóâàòè ñâî¿ ôóíêö³¿, çà-
áåçïå÷óþ÷è åôåêòèâíèé ðîçïîä³ë ðåñóðñ³â
òà íîðìàëüíèé ïåðåá³ã åêîíîì³÷íèõ ³
ô³íàíñîâèõ ïðîöåñ³â â êðà¿í³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é.
Óïðîäîâæ îñòàíí³õ ðîê³â çàðóá³æí³ â÷åí³
òà åêñïåðòè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ
îðãàí³çàö³è? (Ä. Áëåéê, Ï. Ìàóðî, Å. Í³åð,
Ô. Ìèøê³í, Ì. Ìîðåòò³, Äæ. Ñò³ãë³ö, Ñ.
Ô³øåð, Ì. Ôóò,  Ã. Øèíàç³) òà óêðà¿íñüê³
â÷åí³ (ß. Áåë³íñüêà, Â. Ì³ùåíêî, À. Ïåò-
ðèê, Ò. Óíêîâñüêà, Î. ßðåìåíêî òà ³í.) çðî-
áèëè âàãîìèé âíåñîê ó äîñë³äæåííÿ òðàíñ-
ôîðìàö³éíèõ ïðîöåñ³â ó ñèñòåì³ çàáåçïå-
÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Âîäíî÷àñ
áàãàòî àñïåêò³â ïðîáëåìè òðàíñôîðìàö³¿
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè çà óìîâ ãëî-
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áàë³çàö³¿ ïîòðåáóþòü ïîäàëüøîãî âèâ÷åí-
íÿ òà íàóêîâîãî àíàë³çó. Íåäîñòàòíüî
âèñâ³òëåíèìè çàëèøàþòüñÿ ïèòàííÿ àíà-
ë³òè÷íî¿ îö³íêè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³,
ðàííüî¿ ä³àãíîñòèêè ðèçèê³â âèíèêíåííÿ
ô³íàíñîâèõ êðèç.

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. Òåîðåòèêî-ìåòî-
äîëîã³÷íèé àíàë³ç îñíîâíèõ çàñàä òðàíñ-
ôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè
Óêðà¿íè çà óìîâ ãëîáàë³çàö³¿ º âêðàé âàæ-
ëèâèì â óìîâàõ äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó
ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, àäæå íîâ³ ïîòóæí³
õâèë³ ô³íàíñîâèõ êðèç ñâ³ä÷àòü ïðî íå-
ìîæëèâ³ñòü çàô³êñóâàòè ðàç ³ íàçàâæäè
ñòàí ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â êðà¿í³. Åêî-
íîì³÷íà íàóêà òà ïðàêòèêà ïîòðåáóþòü
ðîçðîáêè íîâèõ ìåòîä³â âèÿâëåííÿ ñèñ-
òåìíèõ ðèçèê³â ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ ïðî-
öåñàì ðîçáàëàíñóâàííÿ ô³íàíñîâî-êðåäèò-
íî¿ ñèñòåìè ó ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä. Âîä-
íî÷àñ ïîòð³áåí ñèñòåìíèé ï³äõ³ä äî àíàë-
³çó âñ³õ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿
ñèñòåìè ó ¿õ âçàºìîä³¿ òà ï³ä âïëèâîì
çîâí³øí³õ ÷èííèê³â, ïîðîäæåíèõ ãëîáàë³-
çàö³éíèìè ïðîöåñàìè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ðîçâèòîê
ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â ó ñâ³òîâ³é åêî-
íîì³ö³ ñóïðîâîäæóºòüñÿ ïîñèëåííÿì ôàê-
òîð³â íåñòàá³ëüíîñò³. Îñîáëèâî ÷³òêî öå
ìîæíà ñïîñòåð³ãàòè ó ô³íàíñîâî-êðå-
äèòí³é ñèñòåì³, ÿêà º íàä÷óòëèâîþ ÿê äî
âíóòð³øí³õ íåãàòèâíèõ ÷èííèê³â, òàê ³ äî
çîâí³øí³õ øîê³â. Ïî÷èíàþ÷è ç 70-õ ðð. ÕÕ
ñò. ô³íàíñîâ³ êðèçè ñïîñòåð³ãàëèñÿ ó ïî-
íàä 70-òè êðà¿íàõ ñâ³òó, çîêðåìà ó ÑØÀ,
ßïîí³¿, Ôðàíö³¿, ²ñïàí³¿, Àâñòð³¿, Íîðâåã³¿,
Øâåö³¿ ,  Ô³íëÿíä³¿ ,  Íîâ³é Çåëàíä³¿ ,
Ï³âäåíí³é Êîðå¿. Ðóéí³âíèõ íàñë³äê³â â³ä
ô³íàíñîâèõ êðèç çàçíàëè êðà¿íè Ëàòèíñü-
êî¿ Àìåðèêè (Àðãåíòèíà, Êîñòà-Ð³êà,
Ìåêñèêà, Áðàçèë³ÿ, Âåíåñóåëà, ×èë³), ó
êðà¿íàõ Ï³âäåííî-Ñõ³äíî¿ Àç³¿ òà ïðàê-
òè÷íî ó âñ³õ êðà¿íàõ ç ïåðåõ³äíîþ åêîíî-
ì³êîþ, ó òîìó ÷èñë³ â Óêðà¿í³.

Íàïåðåäîäí³ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2007-2009
ðð. ñâ³òîâà ô³íàíñîâî-êðåäèòíà ñèñòåìà
ìàëà äîñòàòí³ âíóòð³øí³ ðåçåðâè, ùîá
ïðîäîâæóâàòè ïîñòóïàëüíèé ðîçâèòîê.
Ãëîáàë³çàö³éí³ òà ³íòåãðàö³éí³ ïðîöåñè
ñïðèÿëè çðîñòàííþ îáñÿãó ô³íàíñîâèõ
îïåðàö³é, ó òîìó ÷èñë³ é òðàíñêîðäîííèõ.
Ïðè öüîìó ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, çîêðåìà
áàíêè, àêòèâíî âèêîðèñòîâóâàëè íàÿâí³
ïðîãàëèíè ó çàêîíîäàâñòâ³ òà ïðóäåíö³é-
íèõ íîðìàõ çàäëÿ óíèêíåííÿ ðèçèê³â àáî
ïåðåêëàäàííÿ ¿õ íà äî÷³ðí³ ñòðóêòóðè,
ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ ïåðåáóâàëà ïîçà çîíîþ
óâàãè ðåãóëÿòîð³â. Öå ïðèçâåëî äî ôîð-
ìóâàííÿ íà ïî÷àòêó ÕÕ² ñò. ó ñâ³òîâîìó

ô³íàíñîâîìó ñåðåäîâèù³ ñåãìåíòó «ò³íüî-
âî¿» áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ÿêà çà ñâî¿ìè
ðîçì³ðàìè äîð³âíþâàëà îô³ö³éí³é. Çà òà-
êèõ óìîâ îðãàíè ðåãóëþâàííÿ ïî÷àëè
âòðà÷àòè çäàòí³ñòü äî âïðîâàäæåííÿ
àäåêâàòíèõ çàõîä³â ùîäî çàïîá³ãàííÿ ëàí-
öþãà áàíêðóòñòâ ó ô³íàíñîâî-êðåäèòí³é
ñèñòåì³ [4].

Ô³íàíñîâà êðèçà 2007–2009 ðð. ìàëà ãëî-
áàëüíèé õàðàêòåð òà çàâäàëà ñâ³òîâ³é åêî-
íîì³÷í³é ñèñòåì³ íàéçíà÷í³øèõ â ³ñòîð³¿
çáèòê³â. Çàäëÿ óíèêíåííÿ êîëàïñó òà
ï³äòðèìêè ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóò³â, äåðæàâí³ îðãàíè âèìóøåí³
áóëè âäàâàòèñÿ äî íàäçâè÷àéíî âèòðàò-
íèõ àíòèêðèçîâèõ çàõîä³â. Êàòàñòðîôó
âäàëîñÿ â³äâåðíóòè, àëå âòðàòè ãëîáàëü-
íî¿ åêîíîì³êè áóëè âðàæàþ÷èìè: çáèòêè
ï³äïðèºìñòâ òà ïàä³ííÿ äîáðîáóòó íàñå-
ëåííÿ âèì³ðþâàëèñÿ òðèëüéîíàìè äîëàð³â,
à ëàâè áåçðîá³òíèõ ïîïîâíèëèñÿ äåñÿòêà-
ìè ì³ëüéîí³â îñ³á. Ïðîöåñ â³äíîâëåííÿ
â³äáóâàâñÿ íàäòî ïîâ³ëüíèìè òåìïàìè.
Àíòèêðèçîâ³ çàõîäè íå äàâàëè î÷³êóâà-
íîãî åôåêòó, à íàìàãàííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ
òà ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíî-
ì³êè ïîêðàùèòè ñâ³é ô³íàíñîâèé ñòàí çà
äîïîìîãîþ çàïîçè÷åíü ëèøå ãàëüìóâàëè
ñòàá³ë³çàö³éí³ ïðîöåñè.

Àíàë ³ ç  î ñîáëèâîñòåé  ãëîáàëüíî ¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè äîçâîëÿº çðîáèòè òàê³
âèñíîâêè. Ïî-ïåðøå, ðîçâèòîê ô³íàíñî-
âî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè çà óìîâ ãëîáàë³-
çàö³¿ ì³ñòèòü ³ñòîòí³ âíóòð³øí³ ïðîòè-
ð³÷÷ÿ, â³äáóâàºòüñÿ öèêë³÷íî ³ íå ìàº
ïîòóæíîãî âáóäîâàíîãî ìåõàí³çìó ñàìî-
ðåãóëþâàííÿ, ùî çóìîâëþº íàñòàííÿ
ô³íàíñîâèõ êðèç. Ïî-äðóãå, çáî¿ â ðî-
áîò³ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè äåñ-
òàá³ë³çóþòü ñòàí ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè.
Ïî-òðåòº, ñó÷àñíà ô³íàíñîâî-êðåäèòíà
ñèñòåìà ïîòðåáóº òðàíñôîðìàö³éíèõ
çì³í øëÿõîì â³äìîâè â³ä òðàäèö³éíèõ
ï³äõîä³â äî ðåãóëþâàííÿ, ùî ïåðåâàæ-
íî áàçóþòüñÿ íà ë³áåðàëüí³é ìîäåë³ ïî-
çèòèâíîãî íåâòðó÷àííÿ, òà ïîñèëåííÿ
âïëèâó äåðæàâè.

Ï³ä ïðîöåñîì òðàíñôîðìàö³¿ (â³ä ëàò.
transformation) ðîçóì³þòü ïåðåòâîðåííÿ,
çì³íà âèäó, ôîðìè, çì³ñòó, âëàñòèâîñòåé
÷îãî-íåáóäü. Ïðîöåñ åêîíîì³÷íèõ òðàíñ-
ôîðìàö³é ïåðåäáà÷àº ïåðåòâîðåííÿ, çì³íè
âèäó, ôîðìè, çì³ñòó, âëàñòèâîñòåé îäíîãî
àáî äåê³ëüêîõ åëåìåíò³â åêîíîì³÷íî¿ ñèñ-
òåìè. Ó êîíöåïö³¿ ³íñòèòóö³éíèõ çì³í, çàñ-
íîâàíî¿ íà ñèñòåìíîìó ï³äõîä³ äî äîñë³ä-
æåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ôåíîìåí³â,
ìàº ì³ñöå êëàñèô³êàö³ÿ ³íñòèòóö³éíèõ
òðàíñôîðìàö³é, ùî âêëþ÷àº çîâí³øí³ òà
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âíóòð³øí³ ôàêòîðè. Ó ðàìêàõ äàíî¿ êîí-
öåïö³¿ ³íñòèòóö³éí³ çì³íè ïîâ’ÿçóþòü ç òà-
êèì ïîíÿòòÿì, ÿê «ïîä³ÿ», ï³ä ÿêèì ðîçó-
ì³ºòüñÿ ïîºäíàííÿ ä³é çîâí³øí³õ àáî
âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â, ùî ïðèçâîäÿòü äî
³ñòîòíî¿ çì³íè êîíô³ãóðàö³¿ ñèñòåìè [3].
Îòæå, ïðîöåñ òðàíñôîðìàö³¿ åêîíîì³êè
âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñòâîðåííÿ íîâèõ ñò³éêèõ
³ îäíî÷àñíî åëàñòè÷íèõ ³íñòèòóò³â, ÿê³ ìà-
þòü áóòè ñóì³ñíèìè ç âæå ñôîðìîâàíîþ
ñèñòåìîþ.

Åêîíîì³÷í³ òðàíñôîðìàö³¿ º îäíèì ³ç îñ-
íîâíèõ åëåìåíò³â ðîçâèòêó ô³íàíñîâî-
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, îíîâëåííÿ ¿¿ ñòðóêòó-
ðè òà âíóòð³øí³õ âëàñòèâîñòåé øëÿõîì
åâîëþö³éíîãî ïðèñòîñóâàííÿ äî íîâèõ
óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ ó äèíàì³÷í³é ãëî-
áàëüí³é åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³. Ñàì æå ïðî-
öåñ òðàíñôîðìàö³¿ â äàíîìó âèïàäêó ìîæå
íàáóâàòè ð³çíîìàí³òíèõ ôîðì ÿê³ñíî-
ê³ëüê³ñíî¿ çì³íè ñóòíîñò³ ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóò³â. Ìåõàí³çì, ôîðìè òà õàðàêòå-
ðèñòèêè ³íäèâ³äóàëüíîãî òðàíñôîðìàö³é-
íîãî ïðîöåñó îêðåìîãî ô³íàíñîâîãî ³íñòè-
òóòó çàëåæàòèìóòü â³ä óìîâ ðîçâèòêó
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó.
Îòæå, òðàíñôîðìàö³ÿ ô³íàíñîâî-êðåäèò-
íî¿ ñèñòåìè çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ º ïðîöå-
ñîì ¿¿ îíîâëåííÿ, íåîáõ³äí³ñòü â ÿêîìó
âèíèêàº ïðè ïîÿâ³ àáî íàÿâíîñò³ ïåâíèõ
ôóíêö³îíàëüíèõ ïðîòèð³÷ àáî ãëèáîêîãî
çàñòîþ â ¿¿ ðîçâèòêó. Âèõîäÿ÷è ç ïðèðî-
äè îáóìîâëåíîñò³ òðàíñôîðìàö³éíèõ ïðî-
öåñ³â, ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ îñíîâí³ ôîð-
ìè òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿
ñèñòåìè: àäàïòèâíó, àíòèêðèçîâó òà ïî-
ñòêðèçîâó.

Àäàïòèâíà ôîðìà òðàíñôîðìàö³¿ ïåðåä-
áà÷àº ïîâ³ëüí³ òà ïîñòóïîâ³ çì³íè ó ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòí³é ñèñòåì³ àáî â îêðåìèõ ¿¿
ëàíêàõ. Õàðàêòåðíîþ îñîáëèâ³ñòþ º ïî-
åòàïíå âïðîâàäæåííÿ ðåôîðì ³ íîâàö³é,
íåâèñîê³é òåìï çì³í, àëå, ðàçîì ç òèì, ñòà-
á³ëüíèé ïðîöåñ ðîçâèòêó ñàìî¿ ô³íàíñî-
âî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè. Öÿ ôîðìà òðàíñ-
ôîðìàö³¿ áóëà ïðèòàìàííà ô³íàíñîâî-êðå-
äèòíèì ñèñòåìàì ðîçâèíåíèõ êðà¿í ó ïå-
ð³îä ç ïî÷àòêó 40-õ äî ê³íöÿ 70-õ ðð. ÕÕ
ñò. Çàâäÿêè ä³ºâîñò³ ñèñòåìè äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ, ÿêà ñêëàëàñÿ ó ðîçâèíåíèõ
êðà¿íàõ ó 30-õ ðð. ÕÕ ñò., ïðîáëåìè ó
ô³íàíñîâî-êðåäèòí³é ñèñòåì³ áóëè ìàéæå
â³äñóòí³ äî ê³íöÿ 70-õõ ðð. Íàö³îíàëüí³
ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ñèñòåìè ïðîòÿãîì öüî-
ãî ïåð³îäó ðîçâèâàëèñÿ ïîñòóïîâî, øëÿ-
õîì âïðîâàäæåííÿ âèâàæåíèõ ðåôîðì,
âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè ç ïèòàíü
áàíêðóòñòâà òà ë³êâ³äàö³¿; çíèæåííÿ ðè-
çèêó áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é øëÿõîì ÷àñò-

êîâîãî îáìåæåííÿ êîíêóðåíö³¿; âïðîâàä-
æåííÿ ³íñòèòóòó «êðåäèòîðà â îñòàíí³é
³íñòàíö³¿».

 Àíòèêðèçîâà ôîðìà òðàíñôîðìàö³¿
çä³éñíþºòüñÿ â óìîâàõ ð³çêî¿ òà ðàïòîâî¿
çì³íè óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî-
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè àáî îêðåìèõ ¿¿ ëàíîê
òà ïîâ’ÿçàíà ç íåîáõ³äí³ñòþ øâèäêîãî ðå-
àãóâàííÿ íà êðèçîâó ñèòóàö³þ. Õàðàêòåð-
íà îñîáëèâ³ñòü – äóæå âèñîêèé òåìï çì³í,
çàñòîñóâàííÿ æîðñòêèõ àäì³í³ñòðàòèâíèõ
çàõîä³â ðåãóëþâàííÿ. Ó ïðîöåñ³ àíòèêðè-
çîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿
ñèñòåìè ãîëîâíó ðîëü â³ä³ãðàº äåðæàâà.
Íåçàëåæíî â³ä ïðè÷èí âèíèêíåííÿ êðèçè
ïåðøèì êðîêîì äåðæàâè ìàº ñòàòè çàáåç-
ïå÷åííÿ äîñòàòíüî¿ ë³êâ³äíîñò³ ô³íàíñî-
âî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè ç ìåòîþ çàõèñòó ñè-
ñòåìè ïëàòåæ³â. Ï³ñëÿ öüîãî âïðîâàäæó-
þòüñÿ àíòèêðèçîâ³ òðàíñôîðìàö³éí³ çàõî-
äè, ÿê³ ïîä³ëÿþòüñÿ íà çàõîäè ïðÿìîãî òà
íåïðÿìîãî âïëèâó. Äî ïðÿìèõ ìåòîä³â
â³äíîñÿòüñÿ: íàäàííÿ êðåäèò³â ðåô³íàí-
ñóâàííÿ; çíèæåííÿ íîðìè îáîâ’ÿçêîâîãî
ðåçåðâóâàííÿ; ðåãóëþâàííÿ îáë³êîâî¿
ñòàâêè; íàäàííÿ äîäàòêîâèõ ãàðàíò³é óðÿ-
äó çà äåïîçèòíèìè âêëàäàìè; çä³éñíåííÿ
çàïîçè÷åíü. ßêùî äîïîì³æí³ çàñîáè âëè-
âàííÿ ë³êâ³äíîñò³ îáìåæåí³ ð³âíåì ì³æíà-
ðîäíèõ ðåçåðâ³â âíàñë³äîê âèñîêî¿ äîëà-
ðèçàö³¿ åêîíîì³êè, äåðæàâà âæèâàº àäì³-
í³ñòðàòèâí³ çàõîäè, íàïðèêëàä, îáìåæåí-
íÿ â ë³êâ³äíîñò³ äåïîçèò³â, ìîðàòîð³é íà
äîñòðîêîâå çíÿòòÿ äåïîçèò³â, ï³äâèùåí-
íÿ âèìîã äî êàï³òàë³çàö³¿. Àíòèêðèçîâè-
ìè çàõîäàìè íåïðÿìîãî âïëèâó º: ðåñò-
ðóêòóðèçàö³ÿ ïîäàòêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü;
ïåðåãëÿä ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ áàíê³â;
âèêóï ïðîñòðî÷åíèõ çîáîâ’ÿçàíü
ï³äïðèºìñòâ ïåðåä áàíêàìè; êîíâåðòàö³ÿ
äåïîçèò³â äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ ó êàï-
³òàë áàíê³â.

Ïîñòêðèçîâà òðàíñôîðìàö³ÿ ô³íàíñîâî-
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè – öå ñó÷àñíà ôîðìà
òðàíñôîðìàö³éíèõ çì³í, ÿê³ â³äáóâàþòü-
ñÿ â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ ç ìåòîþ îñòàòî÷-
íîãî âèâåäåííÿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñ-
òåìè ³ç êðèçîâîãî ñòàíó, óñóíåííÿ
âíóòð³øí³õ äèñáàëàíñ³â, ï³äâèùåííÿ
ñò³éêîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñî-
âèõ ³íñòèòóò³â øëÿõîì êîìïëåêñíîãî ðå-
ôîðìóâàííÿ ³íñòèòóö³éíèõ çàñàä ðåãóëþ-
âàííÿ òà íàãëÿäó. Õàðàêòåðíà îñîáëèâ³ñòü
– ïîì³ðêîâàíî-âèñîêèé òåìï çì³í, øèðî-
êå çàñòîñóâàííÿ íàö³îíàëüíèìè ðåãóëÿòî-
ðàìè ì³æíàðîäíîãî äîñâ³äó. Îñíîâíîþ ìå-
òîþ ïîñòêðèçîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿ íàö³î-
íàëüíèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ñèñòåì º
çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â
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óìîâàõ ñòð³ìêîãî ðîçâèòêó ãëîáàë³çàö³é-
íèõ ïðîöåñ³â.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî çàâäàííÿ çàáåçïå-
÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ïîòåíö³éíî
íå ñóì³ñíî ç ³íøèìè ö³ëÿìè ìîíåòàðíî¿
ïîë³òèêè, íàñàìïåðåä ³ç ï³äòðèìàííÿì
ñòàá³ëüíîñò³ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ íà-
ö³îíàëüíî¿ âàëþòè. Íàïðèêëàä, ÿêùî öåí-
òðàëüíèé áàíê ç ìåòîþ ñòàá³ë³çàö³¿ ñòàíó
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çá³ëüøóº ïðîïîçèö³þ
ë³êâ³äíîñò³, öå ìîæå ïðèçâåñòè äî ïðè-
ñêîðåííÿ òåìï³â ³íôëÿö³¿, ùî óñêëàäíèòü
äîñÿãíåííÿ ³íøî¿ ìåòè – ï³äòðèìêè ñòàá-
³ëüíîñò³ êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ íàö³î-
íàëüíèõ ãðîøåé. Òîìó ³ñíóº ïðèïóùåííÿ,
ùî ï³äòðèìêà ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ìàº
ñòàòè îñíîâíîþ ìåòîþ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òè-
êè, ìîæëèâî, íà øêîäó çàãàëüíîìó ð³âíþ
ö³í â êðà¿í³. Ó ïîñòêðèçîâèõ óìîâàõ öÿ
ìåòà íàáóâàº äîì³íóþ÷îãî çíà÷åííÿ. Äî
òåïåð³øíüîãî ÷àñó âæå ïðèáëèçíî 20%
öåíòðàëüíèõ áàíê³â ñâ³òó ðîçãëÿäàþòü
ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ÿê ïð³îðèòåòíó
ìåòó ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè [1, c. 52].

Òåíäåíö³¿ çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ òà ñïåêòðà
áàíê³âñüêèõ ðèçèê³â óíàñë³äîê ïîñèëåííÿ
âðàçëèâîñò³ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâî-êðå-
äèòíèõ ñèñòåì äî âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ
íåãàòèâíèõ ÷èííèê³â âèìàãàþòü êîðèãó-
âàííÿ ï³äõîä³â äî ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿ-
äó. Îñòàíí³ êðèçîâ³ ïðîöåñè, ùî ñïîñòåð-
³ãàþòüñÿ ó ñâ³òîâ³é ô³íàíñîâî-êðåäèòí³é
ñèñòåì³, â³ò÷èçíÿí³ òà ì³æíàðîäí³ åêñïåð-
òè ïîÿñíþþòü íàêîïè÷åííÿì ñèñòåìíèõ
ðèçèê³â. Òàê, ó íàóêîâîìó äîñë³äæåíí³,
ïðèñâÿ÷åíîìó àíàë³çó ìåòîäîëîã³÷íèõ
ïðîáëåì ðåôîðìóâàííÿ ì³æíàðîäíèõ
ñòàíäàðò³â áàíê³âñüêîãî ðåãóëþâàííÿ ³ íà-
ãëÿäó, êðåäèòíà êðèçà â ÑØÀ ðîçãëÿ-
äàºòüñÿ ÿê îäèí ³ç ïðîÿâ³â íàäì³ðíîãî
íàêîïè÷åííÿ ñàìå ñèñòåìíîãî ðèçèêó, ùî
âèêëèêàíà ñóïåðå÷íîñòÿìè ì³æ õàðàêòå-
ðîì ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ³ ôðàãìåíòàðíèì
ðåãóëþâàííÿì ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñ-
òåìè [2, c. 79].

Ñèñòåìíèé ðèçèê âèçíà÷àþòü ÿê ðèçèê
çðîñòàííÿ ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³ äî òà-
êîãî êðèòè÷íîãî ð³âíÿ, ïðè ÿêîìó ôóíêö-
³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè
ïîã³ðøèòüñÿ íàñò³ëüêè, ùî áóäå çàâäàíî
³ñòîòíî¿ øêîäè åêîíîì³÷íîìó çðîñòàííþ ³
äîáðîáóòó íàñåëåííÿ [6]. Ñèñòåìíèé ðè-
çèê, ÿê ïðàâèëî, âèíèêàº â îäí³é ëàíö³
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà ïîøè-
ðþºòüñÿ íà ³íø³ ¿¿ ñåêòîðè, âèêëèêàþ÷è
åôåêò «äîì³íî». Â³äïîâ³äíî äî íàïðÿì³â
ïîøèðåííÿ ñèñòåìíîãî ðèçèêó ìîæíà âè-
ä³ëèòè òàê³ ³íñòðóìåíòè îö³íêè ñò³éêîñò³
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè äî

âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ íåãàòèâíèõ çàã-
ðîç: 1) âèÿâëåííÿ «ñëàáêèõ ì³ñöü» òà âèç-
íà÷åííÿ äæåðåë ðèçèêó; 2) äîñë³äæåííÿ
êàíàë³â òðàíñì³ñ³éíîãî ìîíåòàðíîãî ìåõà-
í³çìó ç ìåòîþ âèçíà÷åííÿ íàéâ³ðîã³äí³-
øèõ íàïðÿì³â ïîøèðåííÿ ñèñòåìíîãî ðè-
çèêó; 3) ê³ëüê³ñíà îö³íêà ðèçèêó òà ïðî-
ãíîçóâàííÿ éîãî ìîæëèâèõ íàñë³äê³â; 4)
ðîçðîáêà çàõîä³â ùîäî çì³öíåííÿ ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè.

 Îñíîâíèìè ðèçèêàìè äëÿ ô³íàíñîâî¿
ñòàá³ëüíîñò³, ïîâ’ÿçàíèìè ç íåñïðîìîæí-
³ñòþ êðà¿íè-³ìïîðòåðà êàï³òàëó àáñîðáó-
âàòè éîãî íàäëèøêîâèé ïðèïëèâ, º ìàê-
ðîåêîíîì³÷í³ ðèçèêè, ðèçèê ô³íàíñîâî¿ äå-
ñòàá³ë³çàö³¿, ðèçèê â³äïëèâó êàï³òàëó òà
ðèçèê âòðàòè êîíòðîëþ íàä ìîíåòàðíîþ
ïîë³òèêîþ. Âïëèâ ïîòîê³â êàï³òàëó íà
³íôëÿö³þ òà ðåàëüíèé åôåêòèâíèé îá-
ì³ííèé êóðñ ÷åðåç ïîêàçíèêè ìîíåòàðíî-
ãî ñåêòîðó âèçíà÷àºòüñÿ ãîëîâíèì ÷èíîì
ðåæèìîì îáì³ííîãî êóðñó òà ñõèëüí³ñòþ
öåíòðàëüíîãî áàíêó äî àêóìóëÿö³¿ ì³æíà-
ðîäíèõ ðåçåðâ³â. Â óìîâàõ îáìåæåíî¿
ãíó÷êîñò³ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè ïðè-
ïëèâ êàï³òàëó ìîæå ïðèñêîðèòè çðîñòàí-
íÿ îáñÿãó áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â (àáî ïðè-
çâåñòè äî âòðàòè öåíòðàëüíèì áàíêîì
êîíòðîëþ íàä äèíàì³êîþ ìîíåòàðíèõ àã-
ðåãàò³â) òà, â³äïîâ³äíî, ïîçíà÷èòèñÿ íà ïî-
ñèëåíí³ ³íôëÿö³éíîãî òèñêó íà âíóòð³ø-
íüîìó ðèíêó (ïåðåäóñ³ì â êîíòåêñò³ ö³í
íà àêòèâè), ùî º îçíàêîþ ïîðóøåííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Îòæå, â åêîíîì³-
êàõ, äå ïåðåâàæàº ô³íàíñóâàííÿ ÷åðåç
ô³íàíñîâ³ ðèíêè, ð³âåíü ñèñòåìíîãî ðèçè-
êó áóäå çóìîâëåíèé çàãàëüíèì ðóõîì
ô³íàíñîâîãî ðèíêó ÷è éîãî ñåãìåíò³â òà
íå áóäå ïîâ’ÿçàíèé ³ç êîíêðåòíèìè àêòè-
âàìè. Â åêîíîì³êàõ, äå ïåðåâàæàº áàíê³-
âñüêå ô³íàíñóâàííÿ (çîêðåìà â Óêðà¿í³),
ðåàë³çàö³ÿ ñèñòåìíîãî ðèçèêó ìàòèìå íà-
ñë³äêîì éîãî ïåðåäà÷ó îá’ºêòàì, ÿê³ íå
áóëè äî òîãî íîñ³ÿìè ïåâíîãî ³íäèâ³äóàëü-
íîãî ðèçèêó. Îäíî÷àñíî öåé òèï ô³íàíñó-
âàííÿ ðîçøèðþº ìîæëèâîñò³ ç îïåðàòèâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿
ñèñòåìè.

Ñüîãîäí³ â÷åí³ òà ïðàêòèêè ïðîäîâæó-
þòü äèñêóñ³þ ïðî ðîëü öåíòðàëüíèõ áàíê³â
òà ³íøèõ äåðæàâíèõ ³íñòèòóò³â ó çàáåç-
ïå÷åíí³ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Äåÿê³
â÷åí³ âèñòóïàþòü çà âêëþ÷åííÿ ïèòàííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ äî ñôåðè ìîíåòàð-
íî¿ ïîë³òèêè òà ïðîïîíóþòü öåíòðàëüíèì
áàíêàì àêòèâí³øå âèêîðèñòîâóâàòè
³íñòðóìåíòè ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè äëÿ
ï³äòðèìêè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ òà çà-
ïîá³ãàííÿ âèíèêíåííÿ «áóëüáàøîê» íà



ô³íàíñîâîìó ðèíêó [5]. Â³äïîâ³äíî äî ³íøî¿
òî÷êè çîðó, ç ìåòîþ ï³äòðèìêè ô³íàíñî-
âî¿ ñòàá³ëüíîñò³ äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâà-
òè ³íñòðóìåíòè ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè (ïî-
äàòêîâ³ ï³ëüãè, ñòàâêè ïîäàòê³â òîùî) [7].
Îòæå, çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ ìàº ïåðåäáà÷àòè êîìïëåêñ çàõîä³â
ïîñòêðèçîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî-
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ùî ðåàë³çóþòüñÿ óðÿ-
äîì, öåíòðàëüíèì áàíêîì, îðãàíàìè íà-
ãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè ³ ðèí-
êàìè, ³íøèìè óïîâíîâàæåíèìè îðãàíàìè
óïðàâë³ííÿ òà áåçïîñåðåäíüî ó÷àñíèêàìè
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè.

Â ðàìêàõ ïîñòêðèçîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ç
ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ÿêîñò³ ïîñëóã
ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â òà ïîñè-
ëåííÿ ¿õ ðîë³ â ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ äî-
ö³ëüíî ðåàë³çóâàòè íàñòóïí³ çàõîäè íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâîãî, îðãàí³çàö³éíî-ìåòîäî-
ëîã³÷íîãî òà ³íôîðìàö³éíîãî õàðàêòåðó:

1) ó áàíê³âñüê³é ñôåð³: çä³éñíåííÿ åì³ñ³¿
ãðîøåé âèêëþ÷íî ÷åðåç êðåäèòíó
ä³ÿëüí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ÿê íåçà-
ëåæíî¿, ñàìîäîñòàòíüî¿ ñòðóêòóðè; ðåôîð-
ìóâàííÿ ñèñòåìè âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ
ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ â³ëüíîãî ðóõó êàï-
³òàëó ó ôîðì³ ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é òà í³âå-
ëþâàííÿ íåãàòèâíîãî âïëèâó ïðèòîêó êî-
ðîòêîñòðîêîâîãî ñïåêóëÿòèâíîãî êàï³òàëó
â Óêðà¿íó; óäîñêîíàëåííÿ ðåæèìó äîñòó-
ïó áàíê³â ç ³íîçåìíèì êàï³òàëîì äî â³ò÷èç-
íÿíîãî ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã ç ìåòîþ
åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ¿õíüîãî ³íâåñ-
òèö³éíîãî ïîòåíö³àëó òà ç óðàõóâàííÿì
äèíàì³êè çðîñòàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
íîñò³ íàö³îíàëüíîãî áàíê³âñüêîãî êàï³òà-
ëó; ïîñèëåííÿ ðîë³ äåðæàâè ÿê ñóá’ºêòà
êðåäèòíèõ â³äíîñèí øëÿõîì ï³äâèùåííÿ
êàï³òàë³çàö³¿ äåðæàâíèõ áàíê³â; íîðìàòèâ-
íå âðåãóëþâàííÿ ïðîöåäóð çëèòòÿ òà ïðè-
ºäíàííÿ áàíê³â; óäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³ç-
ìó ðåô³íàíñóâàííÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â ç
ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ ìîæëèâ³é êðèç³
ë³êâ³äíîñò³ â óìîâàõ àíòè³íôëÿö³éíî¿ ïîë-
³òèêè îáìåæåííÿ ãðîøîâî¿ ïðîïîçèö³¿;
çàïðîâàäæåííÿ ñòàá³ë³çàö³éíèõ êðåäèò³â
òèïó «stand by» ç ìåòîþ îïåðàòèâíî¿
ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â; âïðîâàäæåí-
íÿ ïðèíöèï³â òà ðåêîìåíäàö³é Áàçåëÿ ²²
â Óêðà¿í³ òà âèçíà÷åííÿ îïòèìàëüíèõ
ñòðîê³â ðåôîðìóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-
ìè çà ñòàíäàðòàìè Áàçåëÿ ²²²; âïðîâàä-
æåííÿ íîâî¿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè óïðàâë-
³ííÿ ðèçèêàìè áàíê³â; ñòâîðåííÿ ìåõàí³-
çìó çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³
áàíê³â, âêëþ÷àþ÷è ñèñòåìó ãàðàíòóâàííÿ
âêëàä³â; ðîçøèðåííÿ òðàíñêîðäîííîãî
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ñï³âðîá³òíèöòâà îðãàí³â áàíê³âñüêîãî íà-
ãëÿäó; ï³äâèùåííÿ ïðîçîðîñò³ ä³ÿëüíîñò³
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè;

2) ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ: ï³äâèùåííÿ âè-
ìîã äî êàï³òàë³çàö³¿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é;
âñòàíîâëåííÿ íîâèõ íîðìàòèâ³â ïëàòîñï-
ðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â íà îñíîâ³ îö³íêè
ðèçèê³â òà ÿêîñò³ àêòèâ³â (Solvency II);
çàïðîâàäæåííÿ íîâîãî ïîðÿäêó äèñòàíö-
³éíîãî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ñòðàõîâèêà-
ìè ïåðåä ðåãóëÿòîðîì íà îñíîâ³ ïðóäåí-
ö³éíîãî íàãëÿäó; ñêîðî÷åííÿ íååôåêòèâ-
íèõ âèä³â îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ; çàï-
ðîâàäæåííÿ ñòèìóëþþ÷î¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë-
³òèêè äëÿ ðîçâèòêó îñîáèñòîãî ñòðàõóâàí-
íÿ, äîâãîñòðîêîâîãî ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ,
çîêðåìà ³íâåñòèö³éíîãî; àêòèâ³çàö³ÿ ó÷àñò³
ñòðàõîâèê³â ó ñèñòåì³ íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà îáîâ’ÿçêîâîãî ìå-
äè÷íîãî ñòðàõóâàííÿ; çàáåçïå÷åííÿ ôîð-
ìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ³íñòðóìåíò³â äëÿ
ðîçì³ùåííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ñòðàõîâèõ
ðåçåðâ³â; ñòâîðåííÿ ïðåòåíç³éíî¿ áàçè
äàíèõ ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ íåäîáðîñîâ³ñ-
íèõ ñòðàõóâàëüíèê³â; óäîñêîíàëåííÿ ìî-
í³òîðèíãó ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèê³â íà îñ-
íîâ³ îö³íêè ðèçèê³â òà ÿêîñò³ àêòèâ³â; ïî-
ñèëåííÿ êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì ñòðà-
õîâèêàìè âèìîã ùîäî çàáåçïå÷åííÿ ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³, ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, ðîç-
ì³ðó ÷èñòèõ àêòèâ³â, ñòàòóòíîãî êàï³òàëó
òà îñ³á, ùî âîëîä³þòü çíà÷íîþ ÷àñòêîþ
êàï³òàëó; ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ãàðàíòóâàí-
íÿ ïðàâ ñòðàõóâàëüíèê³â ó âèïàäêó áàíê-
ðóòñòâà àáî íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõî-
âèõ êîìïàí³é ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ øëÿ-
õîì ïðèéíÿòòÿ ïðîåêòó Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî Ôîíä ãàðàíòóâàííÿ ñòðàõîâèõ âèï-
ëàò çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ»;
âñòàíîâëåííÿ âèìîã äî ñèñòåìè óïðàâë³-
ííÿ, ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ñòðàõîâèêàìè
òà àóäèòîðñüêèõ âèñíîâê³â; ïîñèëåííÿ
ðîë³ òà â³äïîâ³äàëüíîñò³ àêòóàð³¿â.

3) ó ñôåð³ êðåäèòíî¿ êîîïåðàö³¿: ôîð-
ìóâàííÿ ìåõàí³çìó ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³
êðåäèòíèõ ñï³ëîê; çàïðîâàäæåííÿ äåð-
æàâíî¿ ñèñòåìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â
÷ëåí³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê; ñòâîðåííÿ óìîâ
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³
òà ñò³éêîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê; âïðîâàä-
æåííÿ ñèñòåìè îïåðàòèâíîãî ìîí³òîðèí-
ãó ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèõ ñï³ëîê; ñòâîðåí-
íÿ çàãàëüíîäîñòóïíî¿ äëÿ ñïîæèâà÷³â
³íôîðìàö³éíî¿ áàçè ïðî îñíîâí³ ïîêàçíè-
êè ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíî¿ óñòàíîâè; âäîñ-
êîíàëåííÿ âåäåííÿ ïåðñîí³ô³êîâàíîãî îá-
ë³êó ÷ëåí³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê; âñòàíîâëåí-
íÿ íîâèõ âèìîã äî ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ
êðåäèòíîþ ñï³ëêîþ; ïîñèëåííÿ ðîë³ àñîö-
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³àö³é êðåäèòíèõ ñï³ëîê â ðåãóëþâàíí³ ¿õ
ä³ÿëüíîñò³; ïîñèëåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³
îðãàí³â óïðàâë³ííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê çà
ïîðóøåííÿ ïðàâ ñïîæèâà÷³â;

4) ó ñôåð³ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ: ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâèõ
óìîâ äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ íà-
êîïè÷óâàëüíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè øëÿõîì
çàáåçïå÷åííÿ ¿¿ ïîòðåá ó âèñîêîÿê³ñíèõ
îá’ºêòàõ ³íâåñòóâàííÿ; êîíòðîëü çà äîò-
ðèìàííÿì íàëåæíîãî ð³âíÿ âëàñíîãî êàï-
³òàëó àäì³í³ñòðàòîð³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ-
³éíèõ ôîíä³â; âñòàíîâëåííÿ ÷³òêèõ âèìîã
ùîäî ÿêîñò³ àêòèâ³â íåäåðæàâíèõ ïåíñ-
³éíèõ ôîíä³â òà ¿õ äèâåðñèô³êàö³¿; êîíò-
ðîëü çà äîòðèìàííÿì ïðàâèëüíîñò³ ðîç-
ðàõóíêó ÷èñòî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â íåäåð-
æàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â.

Ðåàë³çàö³ÿ âêàçàíèõ çàõîä³â ìàº çáå-
ðåãòè òà çì³öíèòè ô³íàíñîâî-êðåäèòíó
ñèñòåìó Óêðà¿íè, à òàêîæ ñòâîðèòè
ñïðèÿòëèâå ï³ä´ðóíòÿ äëÿ àêòèâ³çàö³¿
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ áàíê³â òà íå-
áàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ³íñòè-
òóò³â ç ìåòîþ ìîäåðí³çàö³¿ â³ò÷èçíÿíî¿
åêîíîì³êè.

Âèñíîâêè. Îñíîâîþ ñó÷àñíèõ òðàíñôîð-
ìàö³éíèõ çì³í íàö³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî-
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè º îñòàòî÷íå ¿¿ âèâåäåí-

íÿ ³ç êðèçîâîãî ñòàíó, îïòèì³çàö³ÿ ³íñòè-
òóö³éíî-îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè, ñòâî-
ðåííÿ ñèñòåìè çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿
ñòàá³ëüíîñò³ øëÿõîì âïðîâàäæåííÿ êîì-
ïëåêñíèõ ðåôîðì. Ìåòîþ òðàíñôîðìàö³¿
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè çà
óìîâ ãëîáàë³çàö³¿ ìàº ñòàòè íîâà ìîäåëü
ðåãóëþþ÷î¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ñïðÿìîâàíà
íà çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³.
Öåé ïðîöåñ ìàº â³äáóâàòèñÿ íà îñíîâ³ ñèí-
õðîííîãî ðîçâèòêó óñ³õ ëàíîê ô³íàíñîâî-
êðåäèòíî¿ ñèñòåìè ç îäíî÷àñíèì çìåíøåí-
íÿì ñïåêóëÿòèâíî¿ ñêëàäîâî¿ ô³íàíñîâî-
ãî ðèíêó. Ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâ-
íîñò³ ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà çà-
áåçïå÷åííÿ ¿¿ ïîçèòèâíîãî âïëèâó íà ðîç-
âèòîê â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè íåîáõ³äíî:
çîð³ºíòóâàòè ñòðàòåã³þ òðàíñôîðìàö³¿
ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè íà çàáåçïå-
÷åííÿ ìîäåðí³çàö³¿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêî-
íîì³êè; ðåôîðìóâàòè ³íñòèòóö³éí³ çàñàäè
ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó; âäîñêîíàëèòè
íîðìàòèâíî-ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó; ï³äâèùè-
òè ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü òà ë³êâ³äí³ñòü
ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â; çàïðîâà-
äèòè ãíó÷êèé òà åôåêòèâíèé ìåõàí³çì
ìîá³ë³çàö³¿ òà ðîçì³ùåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â.


